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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitalowej HYENERGY Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej HYENERGY SA (,,Spotka”), ktore sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz
skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

- Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatowe;j
na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz jej wyniku finansowego 1 przeplywow pieni¢znych za
rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — t. j.
Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn.zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy 1 treSci z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentow, z pdzn. zm. oraz uchwalg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 381/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow
kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (KSB), a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z pdzn.
zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.
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Jestesmy niezalezni od Spoétek Grupy Kapitatlowej zgodnie z Podrecznikiem Migdzynarodowego
Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowych standardow
niezaleznosci) zwanym dalej Kodeksem Etyki, przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentéw, z pdzn. zm. , oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypekiliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotek Grupy
Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — niepewnos$¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage na punkt Wprowadzenia do sprawozdania finansowego w ktorym Zarzad
wskazuje ze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze] przez Grupg Kapitalowa. Ponadto w punkcie tym Zarzad informuje, iz nie
stwierdzit okolicznosci ktore wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad przedstawil nam prognozy przychodéw i kosztow Spotki Dominujacej na lata 2025-2026
z ktorych wynika ze jednostka powinna sfinansowa¢ swoje plany operacyjne 1 uzyskac trwatg
rentownosc.

Nie mniej chcieliby$Smy podkresli¢ ze Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
podjal w dniu 17 lutego 2025 roku uchwale na podstawie ktorej Spotka Dominujaca zostata
zobowigzana do Zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste¢ Autoryzowanych Doradcéw,
spetniajgcych wymogi Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przeprowadzenie analizy
sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej Spotki oraz jej perspektyw na przysziosc.
Wyniki analizy wraz z opinig dotyczaca mozliwosci podjecia lub kontynuowania dziatalnos$ci
operacyjnej powinny zosta¢ ujete w dokumencie sporzadzonym przez Autoryzowanego Doradce.

Spotka podpisata stosowng umowe z Autoryzowanym Doradce. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spotka nie opublikowata wynikow analizy.

Nasza opinia nie zawiera nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
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ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w
konteksécie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali§my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia w
zwigzku z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
- prawidlowos¢ wylgczen konsolidacyjnych

UzyskalisSmy od spotki informacje o posiadanych udziatach 1 posiadane; kontroli.
ZweryfikowaliSmy prawidtowos$¢ zastosowanych metod konsolidacji. Przeanalizowalismy
kluczowe pozycje sprawozdan finansowych , w tym aktywa netto konsolidowanych spotek oraz
przeprowadzone wytaczenia konsolidacyjne.

- analiza rozrachunkow pomiedzy podmiotami grupy kapitatowej

Z uwagi na istotno$¢ rozrachunkow pomiedzy spotkami Grupy Kapitalowej nasze procedury
badania obejmowaly w szczegolnosci:

- niezalezng weryfikacje potwierdzen sald
- analize sald nie wykazujacych ruchu oraz

- indywidualng analiz¢ naleznosci i zobowigzan celem prawdopodobienstwa ich rozliczenia.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HYENERGY SA za rok zakonczony 31 grudnia
2023 roku zostato zbadane przez dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej TRIIO Audyt sp. z
0. 0. biegtego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ zastrzezeniem na temat tego sprawozdania w
dniu 13 lipca 2024 roku. Spotka Dominujaca nie dopeklita obowigzkéw zwigzanych ze
ztozeniem w KRS skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok w obowigzujacych
terminach, wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki HYENERGYSA jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej HYENERGY SA zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
1 statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie = sprawozdania finansowego niezawierajagcego  istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btgdem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci
Grupy Kapitalowej do kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé
likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnos$ci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej HYENERGY SA s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Grupy Kapitatowe;.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub bitedu i1 s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wptynag¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zarOwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak 1 przy ocenie wplywu rozpoznanych
podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z
powyzszym wszystkie opinie i1 stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego 1 warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatlowej ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i1 zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btgedem, projektujemy i1 przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajagce tym ryzykom 1 uzyskujemy dowody badania, ktore
sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spodika zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture 1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacjg.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spelniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢
ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
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ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania os$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Wiestaw Pasek.

Dzialajacy w imieniu Buchalter Wiestaw Pasek z siedzibg w Markach wpisanej na listg firm
audytorskich pod numerem 4284 w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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