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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ URSUS S.A. W UPADLOSCI

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zatgczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego URSUS S.A. W
UPADLOSCI (Spétka) z siedziba w Warszawie, ul. Felinskiego 2, na ktore skladaja sig:  $rodroczne
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 r., $rodroczne
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sroédroczne sprawozdanie z przepltywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.
oraz informacje dodatkowe i objasniajace (,,srddroczne sprawozdanie finansowe”).

Syndyk Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego sprawozdania
finansowego  zgodnie  zwymogami  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Niniejszy raport zawiera odmowe
sformutowania wniosku z przegladu.

Zakres przeglgdu

PrzeprowadziliSmy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwala nr
3436/52¢e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, Oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 3430/52a/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku (z p6zniejszymi zmianami) i W
konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby
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zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku

W dodatkowych notach objasniajacych do $rodrocznego sprawozdania finansowego, Syndyk Spotki
przedstawit trzyletnig historie¢ postgpowan restrukturyzacyjnych Spoiki, ktére nie doprowadzily do
zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu 18 marca 2021 r. Spotka ztozyta do Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych
wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego. Jednakze postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w  Warszawie, XVIII  Wydziat Gospodarczy dla  spraw  upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych z dnia 12 lipca 2021 roku, sygn. akt XVIII GU 153/21, wniosek o otwarcie
postgpowania sanacyjnego zostal oddalony i zostala ogloszona upadlos¢ Spotki. Powyzsze
postanowienie na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pozostaje nieprawomocne ze wzglgdu na
jego zaskarzenie przez Spotke. Zazalenie zostato wniesione do Sadu Okregowego w Warszawie w
dniu 27 lipca 2021 roku.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Spotka poniosta strate netto w
wysokosci 9 milionéw ztotych z dziatalnosci kontynuowanej, przy czym strata generowana jest juz na
poziomie zysku/straty brutto ze sprzedazy (-1,5 min zt). Na dzien 30 czerwca 2021 roku zobowigzania
krotkoterminowe Spotki przewyzszaly aktywa obrotowe o kwote 289 milionéw zlotych, za$ kapitat
wlasny byl ujemny i wynosit - 215 milionéw zlotych. Spotka dokonata réwniez istotnych poreczen,
ujawnione w dodatkowych informacjach i objasnieniach zobowigzania warunkowe wynosza 174 min
ztotych. W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego Spotka prezentuje korzystniejsze
wyniki — wzrost przychodow o 2,7 min zt (+19%), istotne ograniczenie kosztow ogdlnego zarzadu —
zmniejszenie o 3,2 min zt (-46%) oraz zmniejszenie kosztow finansowych o 14 min zt (-85%),
niemniej jednak sytuacja finansowa Spotki w I potroczu 2021 roku ulegta dalszemu pogorszeniu.
Zobowigzania krotkoterminowe w tym okresie wzrosty o 7,7 min zt wobec wzrostu aktywow
obrotowych o 3,7 mln zt, w tym wzrost §rodkéw pieni¢znych o 1 min zt (srodkdéw o ograniczonej
mozliwosci dysponowania).

Okoliczno$ci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczgca niepewno$¢ i powazne zagrozenie
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Pomimo istnienia przedstawionych okolicznosci Syndyk Spotki przygotowal $rodroczne
sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, gdyz upatruje najwigksze szanse na
maksymalne zaspokojenie wierzycieli w sprzedazy przedsigbiorstwa w catosci lub jego
zorganizowanych cze$ci, nie za§ w sprzedazy poszczeg6lnych sktadnikow majatku.

Naszym zdaniem, na dzien niniejszego raportu nie przedstawiono nam wystarczajagcych dowodoéw
wskazujacych na potwierdzone mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej Spotki w okresie 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2021 roku.

Rada Wierzycieli uchwata z dnia 11 pazdziernika 2021 roku wyrazita zgod¢ na prowadzenie
przedsi¢biorstwa przez Syndyka jedynie do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Ponadto istnieje niepewnos¢ zwigzana z rozstrzygnigciem sgdu odwotawczego, ktory albo utrzyma w
mocy postanowienie o ogloszeniu upadtosci, albo skieruje sprawe do ponownego rozpoznania.
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W aktualnym stanie mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spotke jest istotnie
ograniczona i jej zdolno$¢ do dalszej kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
jest znaczaco niepewna. W najblizszej perspektywie czasowej prowadzenie dziatalnosci przez Spotke
zalezy od decyzji Rady Wierzycieli. Zalaczone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki
sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktore mogtyby okazaé si¢ konieczne,
gdyby Spotka nie byla w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmnie;j
12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2021 roku. Biorgc pod uwage istotno$¢ tych okolicznosci, nie
jestesmy w stanie stwierdzi¢, czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki jest zasadne.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa
trwale, rzeczowe i niematerialne, w kwocie 79 min zi. Biorgc pod uwage, ze warto$¢ aktywow
trwatych zalezy rowniez od zatozen co do kontynuacji dziatalnosci oraz z uwagi na to, ze Spotka nie
przygotowata analizy przydatnosci poszczegdlnych sktadnikow majatkowych i nie ustalita czy odpisy
z tytulu utraty wartosci aktywoéw trwalych sa wymagane, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy
potencjalna utrata warto$ci aktywow trwatych powinna by¢ ujeta W $rodrocznym sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢ ewentualnego wplywu tej kwestii na
zalaczone $rodroczne sprawozdanie finansowe. W dodatkowych informacjach i objasnieniach
ujawniono, ze ostatni test na utrate warto$ci znaku towarowego (warto$¢ bilansowa 8 min zi)
wykonany byt w dniu 14 marca 2017 roku. Natomiast z przedtozonego w trakcie przegladu dowodu
wynika, ze ostatniej wyceny nieruchomos$ci znajdujacych si¢ w zasobach Spotki, w wartosciach
rynkowych oraz warto$ciach dla wymuszonej sprzedazy, Spotka dokonata na dzien 31 maja 2019
roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka wykazuje w srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zapasy w kwocie 52 milionow ztotych. Jednocze$nie w $roédrocznym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow Spotka prezentuje koszt sprzedanych wyrobow i towaréw w ciggu podtrocza w kwocie 18
mln zi, co wskazuje na niskg rotacje zapasow i ich potencjalng utrate wartosci, pomimo istotne;j
korekty o utworzone odpisy aktualizujgce. Spdtka wygenerowala ujemng marz¢ na sprzedazy w
kwocie 1,5 miIn zl, co oznacza, ze uzyskiwane ceny sg nizsze, anizeli koszt wytworzenia w
szczegolnosci wyrobow. Najistotniejszym, wykazanym sktadnikiem zapaséw jest produkcja w toku
wyceniona na 22 min zt, ktora nie jest objeta odpisem aktualizujgcym. Nie byli$my w stanie uzyskaé
odpowiednich dowoddéw potwierdzajacych te¢ wyceng. Z uzyskanych informacji od Spoétki wynika, ze
produkcja w toku obarczona jest kosztami niewykorzystanych mocy produkcyjnych. Z noty 30
dodatkowych objasnien wynika, ze w okresie objetym przegladem odpisy aktualizujace pozostatych
zapasow pozostawaly na niezmiennym poziomie.

W oparciu 0 zgromadzong w trakcie przegladu dokumentacj¢ oraz ze wzglgdu na kwesti¢ kontynuacji
dziatalnosci Spotki przedstawiona powyzej, nie jesteSmy w stanie okreslic prawidlowej wyceny
zapasOw jaka powinna zosta¢ ujeta w zatagczonym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym, a w
zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do prawidlowosci wartosci bilansowej
zapasOw na dzien 30 czerwca 2021 roku.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach do $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotka
ujawnila istotne naleznosci warunkowe wobec kontrahenta z Tanzanii w kwocie 22,5 mln dolaréw
USA, wyegzekwowanie ktorych znaczgco moze poprawi¢ sytuacje finansowa Spétki. Z uwagi na nie
przedtozenie dowodu o uznaniu zobowigzania przez spotke tanzanska potwierdzamy prawidtowos$é
kwalifikacji tej naleznos$ci jako aktywa warunkowego.

Odmowa sformutowania wniosku
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Wobec wystapienia wielu istotnych niepewnosci, ktére sa znaczace dla $rdédrocznego sprawozdania
finansowego traktowanego jako cato$¢, w szczegdlnosci dotyczacych kwestii kontynuacji dziatalnosci
Spotki, opisanych powyzej w paragrafie ,,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”, nie
byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow przegladu, ktére stanowilyby
podstawe do sformutowania wniosku z przegladu. Dlatego tez nie formulujemy wniosku z przegladu
niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego.

Wilodzimierz Guzik

Nr w rejestrze 12986

Signed by / Podpisano przez:
Witodzimierz Maciej Guzik
Przedsiebiorstwo Finansowe
STANEX Wtodzimierz Guzik

Date / Data: 2021-11-17
17:00

Kluczowy Biegly Rewident

Dzialajacy w imieniu:

Misters Audytor Adviser Spolka z o. o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Firma audytorska wpisana
na listg pod pozycja 3704

Warszawa dnia 17 listopada 2021 roku.
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