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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2018.757), dalej jako ,Rozporzadzenie”, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie
i dane poréwnywalne Emitenta sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
marca 2018 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ELEMENTAL HOLDING

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw, dziatalno$¢ rachunkowo-
ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej

. . . jest dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem
Podstawowy przedmiot dziatalnosci o . 3 3 .
i unieszkodliwianiem odpaddéw; odzysk surowcow; sprzedaz hurtowa

Grupy Kapitatowej
odpaddéw i ztomu; dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarka odpadami.
Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV
Organ prowadzacy rejestr: Wydziat Gospodarczy — KRS pod numerem KRS 0000375737
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spétka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata
przeksztatcona w spotke Elemental Holding SA na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 roku.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujgca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku dla skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywoéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018

r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

IV. Sktad organdow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.03.2018 r.:

Zarzad:

Na dzieh 31.03.2018 r.:

Imie i nazwisko Funkcja

Pawet Jarski Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro Cztonek Zarzadu

Marta Rutkowska Cztonek Zarzgdu

Almontas Kybartas Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W prezentowanym okresie nie byto zmian w skfadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Imie i nazwisko Funkcja

Tomasz Malinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Jarska

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski

Sekretarz Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Akcjonariusz Liczba akgji Z’ktz;:t:;: Liczba gtosow % gtosow
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
VI. Spotki zalezne:

Nazwa Spotki zaleznej Siedziba % posiadanego kapitatu i

gtoséow na WZA

Tesla Recycling spotka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki

L. 1009
odpowiedzialnoscig sp.k. %

Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Warszawa 100%
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018

r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

sp.k.
Terra Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki o
odpowiedzialnoscig sp.k. 100%
Elemental Group Consulting sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points spdtka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki o
odpowiedzialnoscig sp.k. 100%
PGM Group spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 0
odpowiedzialnoscig sp.k. >1%
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling B.V. Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty

Arabskie 51%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ou Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium MM spdtka z ograniczong Wysogotowo o
odpowiedzialnoscig sp.k. 75%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syn.tom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Grodzisk Mazowiecki 100%
sp. j.
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty o

Arabskie 100%
RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy 85%

W dniu 1 lutego 2018 r. w wyniku przeksztatcenia spétki Elemental Asset Management spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. powstata spotka pod firmg Elemental Group Consulting sp. z 0.0.

W dniu 2 lutego 2018 r. w wyniku przeksztatcenia spotki Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property
Management S.K.A. powstata spétka pod firmg Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j.

W dniu 28 lutego 2018 roku podmiot zalezny od Elemental Holding SA podpisat umowe nabycia 85% udziatéw w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie witasnosci udziatéw nastgpito z chwilg zawarcia
umowy.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

RECAT jest na rynku niemieckim oraz zachodnio - europejskim dynamicznie rozwijajagcym sie przedsiebiorstwem
specjalizujgcym sie w recyklingu zuzytych katalizatoréw samochodowych i przemystowych. Spodtka posiada
zaawansowany technologicznie zakfad recyklingu o tacznej wydajnosci do 200 ton miesiecznie, wyposazony w linie do
demontazu, separacji, ciecia oraz mielenia odpadéw. Zaplecze technologiczne RECAT stanowi réwniez profesjonalne
laboratorium chemiczne pozwalajace wykonywac dokfadne badania zawartosci metali szlachetnych nowoczesnymi
metodami badawczymi. RECAT prowadzi réwniez projekty badawcze w zakresie recyklingu i transportu zuzytych
baterii i akumulatoréw, w tym baterii litowo — jonowych. RECAT posiada zezwolenie na utylizacje zuzytych
katalizatorow (w tym zawierajgcych substancje niebezpieczne), natomiast w zakresie zbierania, przewozu,
sktadowania i przerobu - jest uprawniona do uzywania nazwy Specjalistyczne Przedsiebiorstwo Gospodarki Odpadami
oraz znaku kontroli PUG. W sierpniu 2015 certyfikowata swéj system zarzadzania jakoscig na zgodno$é¢ z normg I1SO
9001:2008.

Spotka Zlokalizowana jest strategicznie w potudniowo — zachodniej czesci Niemiec, posiada sie¢ zakupowa w krajach
niemieckojezycznych (Niemcy, Austria, Szwajcaria), we Francji oraz w krajach pétnocno — zachodniej Afryki. Spoétka
zbiera i przetwarza rocznie okoto 350 ton zuzytych katalizatoréw samochodowych i przemystowych, generujac
przychody na poziomie 20 min EUR rocznie.

W dniu 12 marca 2018 r. utworzona zostata przez Elemental Asset Management sp. z 0.0. nowa spétka w Grupie, tj.
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC.

Spotki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII, RECAT

GmbH oraz Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC ze wzgledu brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta.

VII. Spotki stowarzyszone, zalezne.
Brak spétek zaleznych i stowarzyszonych.

VIII. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza skonsolidowana informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 28 maja 2018 roku.

X. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie
finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg zgodnie
z art. 45 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2018.395), dalej jako ,UoR” w tysigcach PLN.
Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel mogg rézni¢ sie od ich
podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tys. PLN.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane sg
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujaco:

Okres sredni kurs w Kurs na ostatni dzien
sprawozdawczy okresie* okresu
31.03.2018 4,1784 4,2085
31.12.2017 4,1709
31.03.2017 4 ,2891 4,2198

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkdéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegdlnienie za okres 01.01.-31.03.2018 | za okres 01.01.-31.03.2017
PLN EUR PLN EUR
:zzl:::;jé\(lvnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 372 620 89178 349 007 81371
Koszt witasny sprzedazy 332231 79512 304 300 70947
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 365 2959 19 530 4553
Zysk (strata) brutto 9603 2298 15573 3631
Zysk (strata) netto 7 831 1874 14 347 3345
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 5298 1268 11526 2 687
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170466 065 | 170466 065 | 170 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,03 0,00 0,07 0,02
na dzien 31.03.2018 na dzien 31.12.2017
Aktywa trwate 396 483 94 210 398 384 95515
Aktywa obrotowe 324 737 77 162 346 451 83 064
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wtasny 492 974 117138 485 604 116 427
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 470 786 111 866 466 600 111 870
Zobowigzania dtugoterminowe 92 001 21861 96 579 23 155
Zobowigzania krétkoterminowe 136 245 32374 162 653 38997
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,76 0,66 2,74 0,66
za okres 01.01.-31.03.2018 | za okres 01.01.-31.03.2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7944 1901 2431 567
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2022 -484 -9677 -2 256
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -19718 -4 719 13 684 3190

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01- 01.01 -
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedaiy i zrownane z nimi 372620 349 007
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw 19 289 8272
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) -2 046 1153
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 355377 339582
Koszty dziatalnosci operacyjnej 360 424 331464
I. Amortyzacja 2314 2 165
Il. Zuzycie materiatow i energii 6437 5808
Il. Ustugi obce 6784 8 364
IV. Podatki i optaty 569 544
V. Wynagrodzenia 8 367 7271
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1909 1642
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1813 1370
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 332231 304 300
Zysk (strata) na sprzedazy 12 196 17 543
Pozostate przychody operacyjne 469 2064
Pozostate koszty operacyjne 300 77
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 365 19 530
Przychody finansowe 382 304
Koszty finansowe 3144 4261
Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 9603 15573
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda
praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9603 15573
Podatek dochodowy 1772 1226
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 831 14 347
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 831 14 347
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 2533 2821
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu 5298 11526
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_

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,07
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

(w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,07
:l\;sk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0,00 0,00

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01- 01.01 -
31.03.2018 31.03.2017
2Zysk (strata) netto 7 831 14 347

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czesc zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych Swiadczen
emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg -1052 -1244

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Suma dochodow catkowitych 6779 13103
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom

niekontrolujgcym 2533 2821

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot

dominuiacy yeh przypadan P 4246 10 282

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Aktywa trwate 396 483 398 384 363 721
Rzeczowe aktywa trwate 103 795 103 773 91327
Nieruchomosci inwestycyjne 2372 2372
Wartosci niematerialne 274 268 296
Wartos¢ firmy 278 937 278 937 269 589
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 666
Pozostate aktywa finansowe 42 49
Pozostate naleznosci 9427 9427
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 1175 1175 1174
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 416 2258 420
Pozostate aktywa niefinansowe 45 125 249
Aktywa obrotowe 324 737 346 452 339530
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Zapasy 136 028 143 787 116 539
Naleznosci handlowe 131739 129739 119 497
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 679 962 1924
Pozostate naleznosci 27 075 25011 9 345
Pozostate aktywa finansowe 1263 4580 1846
Pozostate aktywa 4588 5212 1608
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 365 37 161 88771
AKTYWA RAZEM 721 220 744 836 703 251
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapitat wtasny 492 974 485 604 462 592
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 470 786 466 600 451 841
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 170 466
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny nominalne;j 121708 121708 121 708
Pozostate kapitaty/Zyski zatrzymane 178 185 153376 148 150
Wyptacone zaliczki na poczet dywidendy -1 565 -1 465
Wynik finansowy biezgcego okresu 5298 24 769 11526
Kapitat z réznic kursowych -3 306 -2254 -9
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 22 188 19 004 10751
Zobowigzanie dtugoterminowe 92 001 95579 80014
Kredyty i pozyczki 14 187 17 415 42 316
Pozostate zobowigzania finansowe 68 300 67 465 27 752
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 399 2528 310
Rozliczenia miedzyokresowe 8902 9014 9506
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 213 157 129
Zobowigzania krotkoterminowe 136 245 162 653 160 645
Kredyty i pozyczki 67 367 65 000 45 760
Pozostate zobowigzania finansowe 8578 25 146 54 250
Zobowigzania handlowe 48 890 58 303 50 096
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3015 2274 977
Pozostate zobowigzania 4583 7273 4240
Rozliczenia miedzyokresowe 713 2 049 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1387 1095 640
Pozostate rezerwy 1712 1513 4682
PASYWA RAZEM 721 220 744 836 703 251
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 2,76 2,74 2,65

Strona 11 z 60




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ceny
nominalnej

Pozostate
kapitaty
(kapitat

zapasowy i
zyski
zatrzymane)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Wyptacon

e zaliczki

na poczet
zysku

Kapitat
réznic
kursowych

Kapitat
wiasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonari
uszy
niekontr
olujacych

Razem
kapitat
wiasny

Kapitat
wtasny na
dzien 01
stycznia 2018

170 466

121708

153 376

24769

-1465

-2254

466 600

19 004

485 604

Zmiany zasad
rachunkowo$
ci

Korekta lat
poprzednich

40

40

40

Kapitat
wiasny po

170 466

121708

153 416

24769

-1465

-2254

466 640

19 004

485 644

Emisja akcji

Koszty emisji

Rozliczenie
nabycia
kapitatu
mniejszosci

651

651

Podziat zysku

24769

-24 769

Wyptacone
zaliczki na
poczet zysku

-100

-100

-100

Suma
dochoddéw
catkowitych

5298

-1052

4246

2533

6779

Kapitat
wtasny na
dzien 31
marca 2018

170 466

121708

178 185

5298

-1565

-3 306

470786

22188

492 974
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitaty
zapasowy z Wyptac
objecia Pozostate one Kapitaty
udziatéw kapitaty zaliczki Wynik wiasne
powyzej (zapasowy i Réznice na finansowy | akcjonariusz Kapitat Razem
Kapitat ceny zysk kursowe z poczet | biezacego | y jednostki akcjonariuszy kapitat
2017 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych wiasny
Kapitat wtasny na dzien 450 323
1 stycznia 2017 170 466 121 708 97 755 1235 50 758 441 922 8401
Zmiany zasad
rachunkowosci
Korekta lat poprzednich -2124 -2124 2124
Kapitat wtasny po 448 199
korektach 170 466 121 708 95 631 1235 50 758 439 798 8401
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Rozliczenie -1345
nabycia/sprzedazy
udziatdéw -4 403 -4 403 3058
Podziat zysku netto 50 758 -50 758
Wycena Opcji 12 055 12 055 12055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665 665
Woypftata zaliczki na -1465
poczet zysku -1465 -1465
Suma dochodéw 28 825
catkowitych -3 489 24 769 21280 7 545
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 170 466 121 708 153 376 -2254 | -1465 24769 466 600 19 004 485 604
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty

zapasowy ze kapitat EEEEED Wynik Kapitat
sprze(‘;g ZWi ':an z kapitaty ULELED wi:sn Kapitat
Kapitat P . Y ,a y (kapitat wy Kapitat réznic . .y akcjonariuszy | Razem kapitat
akcji rozliczeniem . .. akcjonariuszy . .
zaktadowy . . .. zapasowy i | biezace kursowych . . niekontroluja wtasny
powyzej przejecia 2vski o jednostki evch
ceny odwrotnego M 8 dominujacej Y
. . zatrzymane) | okresu
nominalnej
Kapitat wtasny na
dzien 01 stycznia 170 466 121708 -26 391 124 146 50 758 1235 441 922 8401 450 323
2017
Korekta Ia?t 363 363 363
poprzednich
Kapitat wiasny po 170 466 121708 -26 391 123783 | 50758 1235 441559 8401 449 960
korektach
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Rozliczenie
nabycia kapitatu 0 -471 -471
mniejszosci
Podziat zysku 50758 | -50758 0
Wycena opcji
Suma dochodéw 11526 -1244 10 282 2821 13103
Kapitat wtasny na
dzien 31 marca 170 466 121708 -26 391 174 541 11 526 -9 451 841 10 751 462 592

2017
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9603 15573
Korekty razem -1659 -13 141
Amortyzacja 2314 2 165
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 488 1956
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 947 422
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 78 -2
Zmiana stanu rezerw -3971 -1673
Zmiana stanu zapaséw 5930 -22 151
Zmiana stanu naleznosci 5915 -4 645
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -11 433 12 574
Zmiana stanu pozostatych aktywow -191 -193
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 122 -349
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - 1858 -1245
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7944 2431
Wplywy 953 584
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 484 138
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 181
Inne wptywy inwestycyjne 469 265
Wydatki 2975 10 261
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1975 1761
trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 1000 1000
Inne wydatki inwestycyjne 7 500
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2022 -9677
Wptywy 13 005 20332
Kredyty i pozyczki 12 875 17 398
Inne wptywy finansowe 130 2934
Dywidenda 0
Wydatki 32723 6 648
Nabycie certyfikatow 10 100
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 101
Sptaty kredytow i pozyczek 13 669 5385
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 689 607
Odsetki 891 656
Inne wydatki finansowe 7273 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -19718 13 684
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -13796 6438
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -13796 6438
—zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 37161 82333
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 23365 88771
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.—
31.03.2018r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki Grupy.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce
zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektdre jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslona
przez UoR i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg rowniez walutg funkcjonalng
jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania
danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata
sposob rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg metoda.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2017 roku. Zarzad Spétki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2018 rok nie wystgpity

zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

[l ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elemental Holding SA oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone na dzieri 31.03.2018.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF —
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym
niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane
straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

4 posiada wtadze nad danym podmiotem,

4 podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

4 ma mozliwosé wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotdw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Grupa
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

4 wielkos$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

4 potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;

v prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

v dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostky zalezng sg

ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach

w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw

niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone s3g na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujgce;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wptyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnosé¢
gospodarcza podlegajgcg wspatkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewziec i jednostki dominujgcej jest jednakowy Spoétki
stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia stosujg zasady rachunkowosci zawarte w UoR. Przed obliczeniem udziatu w
aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostce
stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu
uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
przekracza wartos¢ jej udziatéw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.
Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom
przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.
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(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw wtasnosci od dnia, w
ktorym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania
inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg
wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow izobowigzan tego
podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wigcza w wartos¢ bilansowa tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w
wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji,
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywdw, porédwnujac jego wartosé
odzyskiwalng z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie
tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym pdzniejszemu zwigkszeniu wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowaé¢ metode praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien
zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow ze zbycia
czesci udziatow w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzieciu, ale nadal rozlicza go
metodg praw wtasnosci, przenosi na wynik finansowy czes$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych
catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik
finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

Udziaty we wspodlnych dziataniach

Wspdlne dziatania to rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktérym strony sprawujace wspétkontrole
majg prawa do aktywdéw netto oraz obowigzki wynikajace z zobowigzan tego ustalenia. Wspétkontrola to
okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry ma miejsce, gdy strategiczne
decyzje finansowe i operacyjne zwigzane z tg dziatalnosciag wymagajq wspdlnej zgody stron posiadajgcych
wspétkontrole.
Jesli jednostka bedaca czescig Grupy prowadzi dziatalno$¢ w ramach wspdlnych dziatan, to Grupa jako strona tego
dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujgce pozycje:

aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspaétwtasnosé;

zobowigzania, w tym swoj udziat we wspdlnie podjetych zobowigzaniach;

przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspadlne dziatanie;
swoj udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw wspdlnego dziatania;

poniesione koszty, w tym swdj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

ANENENENEN

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych
dziataniach zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczgcymi poszczegdlnych sktadnikéw aktywow, zobowigzan,
przychodéw i kosztow.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspdlnym dziataniem, ktérego strong jest inna
jednostka nie nalezaca do grupy, uznaje sie, ze Grupa zawarta transakcje z innymi stronami wspdlnego
dziatania, a zyski i straty, jakie wynikajg z tej transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy tylko w zakresie dotyczgcym udziatu drugiej strony we wspdlnym dziataniu.

W przypadku, gdy jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspdlnym dziataniem, w ktérym inna
jednostka nalezgca do Grupy jest strong, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zyskach i stratach do momentu
odsprzedazy tych aktywodw stronie trzeciej.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywdéw
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera
sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:
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4 na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

4 w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania.

Zarowno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu

ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajag w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia

korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu

uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktdére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne

dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych

wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre s3 wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana

w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie

najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:

v Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

4 Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

4 Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktdrych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny

do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywoéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obce;j

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdinice kursowe ujmowane
sq odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan
niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego,
gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.03.2018 31.03.2017
usD 3,4139 3,9455
EUR 4,2085 4,2198
GBP 4,7974 4,9130

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sg euro oraz dolar amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw s przeliczane po sSrednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, rdéznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczagce danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
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zagranicznego i przeliczane po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym
na dzien bilansowy.
Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
usD 3,3882 4,0224
EUR 4,1784 4,2891
GBP 4,7511 4,9985

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéow trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich
wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktoérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty
generalnych remontow.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 10-3,3
Pozostate srodki trwate 5% do 50% 2-20

Wartosc koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktédrym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze
by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kontrole nad swojg jednostkg zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy niezaleznie od tego, czy
Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakgcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢ przeznaczong do
sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteribw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wtasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowane] jako przeznaczona do sprzedazy.
Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, niesklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw witasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw
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wtasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong
lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39 chyba, ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia; w takim
przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wtasnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcyjnych. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione s3 kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéow
biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne s wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub

straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie

w tym okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdéw przez wtasciciela lub zawarcie
umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdéw wykorzystywany przez witasciciela - Grupe staje sie
nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwafe az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywdéw niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzier potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady
poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtfasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktdra
odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki

e sumy:

o przekazanej zapfaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
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e nad wartoscia godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli

wystapig ku temu przestanki. Wartosé firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne,

ktore mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkow, do ktérego zostata przypisana

wartosc firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartosé¢ firmy jest monitorowana na wewnegtrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego

srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka

wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W

przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$é osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz

czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé

firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach

sprzedana wartosc firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowane;j

czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.
Zasady amortyzacji sSrodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, Srodki
trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz
poziniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg sie nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢
odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw chyba, ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wptywdw pienieznych, ktdre sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wodwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
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majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzieA bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncows.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych, aktywdéw niematerialnych i wyrobéw gotowych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw
leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

v' Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

v' Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

v" Pozyczki i naleznosci,

v' Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

v' wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
v"wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
v' spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy
jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli s3:

- nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwe;j
uwzgledniajgc ich warto$é rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody (korzystne zmiany
netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera
jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
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aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy

wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywista

bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to

oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga byé przy

pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze

kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny

(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywoéw finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w

oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe

zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do

ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich

wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie

wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezagce do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emis;ji sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia
i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku albo ktérych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.
Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezng strone trzecia

W sytuacji, gdy Grupa:

4 posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

4 zamierza rozliczyc¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonaé¢ zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang
spetnione obydwa kryteria opisane powyze;j.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowe]j. Wartos¢é bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie poprzez zastosowanie konta odpiséw aktualizujgcych.
Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg
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znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wtgcza ten
sktadnik do grupy aktywodw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem
utraty wartosci. Aktywa, ktoére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywoéw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu witasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dfuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione
sg nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére

nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej sg SciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wifasciwym dla umowy zasadniczej

(gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla

kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczgtkowego

ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek Grupa nie dokonuje

ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien pofaczenia (sg one oceniane na dzien pierwotnego

ujecia w jednostce nabytej).

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stép procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
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wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania
— gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezagcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa
kontraktdow na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

v’ zabezpieczenie wartoéci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub
v’ zabezpieczenie przeptywdw $rodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw $rodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg, lub
v'  zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywéw pienieznych.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosé zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozina
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci
godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a
zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jedli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdziniejsze
taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie.
Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen
lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego
instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji,
a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty,
jednakze nie pdiniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwe;j
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywéw pienieznych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czes$¢ zyskdw lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywna cze$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych Ilub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach,
w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.
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Jesli zabezpieczenie planowane] transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywdéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdérego bedzie sie
stosowacl zabezpieczenie wartosci godziwej, zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach sg
wytgczane z kapitatu wtasnego i wtacza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw
lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwe] instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym
netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczed. W takim przypadku, tgczny zysk
lub strata na instrumencie zabezpieczajagcym, ktdre byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w
kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji.
Jezeli Grupa przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale
wtasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto za biezgcy okres.

Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za czes$¢ udziatéw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych.
Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie innych
catkowitych dochodach, natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czesdcig zabezpieczenia — ujmuje sie w
zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskdéw lub strat ujetg wczesniej w innych
catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do zyskédw lub strat jako korekte wynikajaca z
przeklasyfikowania.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku —i sg ustalane w nastepujacy sposéb:

Materiaty - wcenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéow finansowania zewnetrznego
Towary - wcenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych aktywéw
trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywoéw, do
jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.
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Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu przeptywow pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezgcych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, witgczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czeScig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg
zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanga strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.
Na dzier 31 marca 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 marca 2017 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkdw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajacg z tytutu zamiany réznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe
towardw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sy w kwocie wymagajace;j
zaptaty.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéweczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne s3 wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
Swiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody s3
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywne;j
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.
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Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznodci z tytutu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdznic przejSciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

v w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

v' w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobieristwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku iodroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czesc¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdow

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdéd do opodatkowania
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego Ilub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci przy

ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF,
zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie,
jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty
zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do
niezrealizowanych strat

Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych rdznic przejsciowych w przypadku
instrumentéow dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego
przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochdéd pozwoli na zrealizowanie
ujemnych rdéznic przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.

Zmiana standardu nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczqca ujawniania informacji

Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wymagane
przedstawienie informacji poréwnawczych za poprzednie okresy. Grupa ujawnita informacje wymagane przez
zmieniony standard w nocie 24.

e Zmiany MSSF 12 wynikajagce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016": doprecyzowano, ze
ujawnienia dotyczace udziatdw w innych jednostkach wymagane tym standardem obowigzujg réwniez wtedy,
gdy udziaty te sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5. Zmiana nie bedzie miata
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie zakwalifikowata ona udziatéw jako przeznaczone do
zbycia.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standarddw, zmian standardow
i interpretacji, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng przewidywaty,
ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wtasnosci mowity, ze
wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw witasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu
pozostatych udziatowcdéw tych podmiotéw.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spotce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposob, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze soba
sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:

o jezeli jednostka, nad ktdérg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakcji

ujmowany jest w catosci,

o jezeli jednostka, nad ktdrg utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest
tylko do wysokosci udziatu innych inwestoréw.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

Nowy MSSF 16 ,Leasing” Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy)
zawiera nowgq definicje leasingu. Znaczgce zmiany dotyczg leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w
bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego
zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywdw jest nastepnie amortyzowane, natomiast
zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla umoéw
krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci. Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony
leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17. Zmiany obowigzujg dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” Rada MSR uregulowata trzy kwestie: sposdb ujmowania w wycenie
programu regulowanego w Srodkach pienieznych warunkéw innych niz warunki nabywania uprawnien,
klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek od pracownika,
modyfikacja programu, ktdra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach pienieznych na program
rozliczany w instrumentach kapitatowych. Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami. Zmiany obowigzuja
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiana MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2019 roku nowego standardu dotyczgcego instrumentéw finansowych (MSSF
9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 17) zasady stosowania
nowych zasad rachunkowosci instrumentéw w sprawozdaniach finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym
wypadku ich wyniki bytyby narazone na sporg zmiennos¢.
Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:

o korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektérych aktywdéw poprzez odrebna

pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,

o zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego
ubezpieczen (lub roku 2021).
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
prowadzi ona dziatalnos$ci ubezpieczeniowej. Zmiany obowigzuja w momencie zastosowania MSSF 9.
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= Zmiany MSSF 1 i MSR 28 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”. Poprawki do
standardow obejmuja:

o  MSSF 1: usunieto niektdre krétkoterminowe zwolnienia, ktére stosowano przy przejsciu na MSSF ze
wzgledu na to, ze dotyczyty okreséw, ktdére juz minety i ich zastosowanie juz nie byto mozliwe.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz jest juz ono sporzadzane
wg MSSF.

o MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo metodg
praw wtasnosci albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajace kapitatem wysokiego
ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru tego mozna
dokonac odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci wyboru metody wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach do wartosci godziwej. Zmiany wejdg w zycie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku.

=  Zmiana MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktorych nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do $rodkéw trwatych badz zapasow.
Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposéb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.
Zmiane standardu nalezy zastosowac do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po wejsciu w zycie
zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie
zmiany standardu. Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania
finansowe, poniewaz nie posiada istotnych nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

=  Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowac¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktore
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacja zaliczke na
dzien jej zaptaty nalezy ujaé po kursie na ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskdéw i strat
przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywoéw nalezy je ujgé po kursie z
dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywodw.
Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Grupa
szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe

=  Nowa KIMSF 23, Uncertainty over Income Tax Treatments”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw
ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenic,
czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy
przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzglednic
niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub
wartosci oczekiwanej. Spotka powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktow i okolicznosci wptywajgce na
ustalong wartosc. Jesli wartosé podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8. Grupa
szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz nie
przeprowadza transakcji, ktérych zmiany dotyczg. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

=  Nowy MSSF 17, Insurance Contracts”
Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczagce uméw ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie
na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej. Standard obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

= Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
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Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:

o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

o okredli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.
Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe. Standard obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,,MSSF 15”), ktdry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokdéw
rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF. Standard
ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Grupa ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejScia w Zzycie standardu, z zastosowaniem petnej metody
retrospektywne;j.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz towaru, Grupa ocenia, ze wptyw
przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich umow nie bedzie istotny.
Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z obecng
politykg (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym
dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie skorzystaé
z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktédrym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego
elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego
tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie bedzie wydzielata istotnego elementu finansowania.

Wiekszos¢ transakcji handlowych spétek operacyjnych w grupie kapitatowej opiera sie na biezgcych zamoéwieniach, nie
wynika z dtugoterminowych umdw, dlatego tez zmiana wynikajgca z MSSF 15 nie bedzie miata wptywu na
dotychczasowe rozliczenia.

Grupa dokonata analizy istotnych umoéw (m.in. z nastepujacymi kontrahentami: JX Nippon Mining & Metals Corp.,
KGHM Metraco S.A., Alumetal Poland Sp. z 0.0. oraz Hessung PMTech Corp.). Powyzsza analiza dokonana zostata pod
katem:

- okresu, w ktérym umowy zostaty zawarte,

- identyfikacji zobowigzan,

- analizy cen towaréw,

- istnienia komponentéw finansowych,

- kosztéw pozyskiwania i wykonywania umodw,

- stopnia zaawansowania realizacji umoéw,

- zmian umoéw i anekséw.

Analiza wykazata, ze nowy MSSF 15 nie wptynie istotnie na dotychczasowe zasady ujmowania przychodéw ze
sprzedazy.

Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z
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instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.

Grupa planuje zastosowac¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegétowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych. Niniejsza ocena
jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajagcym z pozyskania racjonalnych i
mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Grupa zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Grupa nie spodziewa sig istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat
wtasny.

Naleznosci handlowe

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Do wyliczenia
odpisu Grupa planuje zastosowaé metode matrycy rezerw.

Pozostate naleznosci

Grupa dokonata przegladu pozostatych naleznosci, na ktore w gtdwnej mierze sktadajg sie naleznosci od podmiotow
publiczno-prawnych cechujgce sie wysokim prawdopodobieinstwem ich realizacji. W zwigzku z powyzszym Grupa
odstapita od testowania ryzyka kredytowego uznajac je za nieistotne. Zastosowanie MSSF 9 nie powinno mieé¢ wptywu
na wyniki finansowe Grupy w tym zakresie.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymywane w celu
Sciggniecia”. W zwigzku z tym srodki pieniezne nadal bedg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zastosowanie
MSSF 9 wptynie na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych.

Grupa bedzie ustala¢ odpisy z tytutu utraty wartosci indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji
finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego stosowac bedzie zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie dostepne
informacje dotyczgce wskaznikdw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu (dostepne ze stron agencji
ratingowych). Przeprowadzona analiza wykazata, iz aktywa te miaty niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy.
Grupa skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez standard i kalkulacje wysokosSci odpisu z tytutu utraty wartosci
ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote
ewentualnego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowe] 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg warto$é. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub
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stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem
tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZ zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie
oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje,
aby wprowadzenie pozostatych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty
i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione
na kupujacego.

Przychody ze sprzedaiy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana 372 620 349 007
Sprzedaz towaréw 355377 339582
Sprzedaz produktow i ustug 19289 8272
Zmiana stanu produktéw -2 046 1153
SUMA przychodow ze sprzedazy 372 620 349 007
Pozostate przychody operacyjne 469 2064
Przychody finansowe 382 304
SUMA przychodow ogdtem z dziatalnosci kontynuowane;j 373471 351375
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 373471 351375

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw
zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa segmenty:

e rynek krajowy (Polska),
e Europa,
o Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding SA jest grupg przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding SA nie wyodrebnia segmentéw
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosSciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajéw i skutkow
dziatan gospodarczych, w ktdre jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos$¢ proceséw oraz réznorodnos$é obszaréw, na ktorych dziata Grupa powoduje,
izjako jedyny, niezaktécajacy obiektywnego obrazu efektéw finansowych jej dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentéw operacyjnych nie niesie dal czytelnikdw sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskow.
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01.01-31.03.2018

01.01-31.03.2017

Sprzedaz towarow/produktow/materiatow/ustug 372 620 349 007
Polska 129 619 172 115
Europa (poza Polskg) 94 484 54 774
Azja 148 517 122 118
Przychody ze sprzedazy ogolem: 372 620 349 007

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

Dane dotyczace kosztow dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,,Skonsolidowany rachunek zyskow

i strat”.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-31.03.2018

01.01-31.03.2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 83 10
Rozwigzanie rezerw 0 1690
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 40 28
Amortyzacja srodkow trwatych zrefundowanych 112 60
Dofinansowanie wynagrodzen 174 181
ZFRON 14 25
Inne 46 70
Razem 469 2 064
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 78 0
Refaktura kosztéw 70 61
Utworzenie rezerw 100 0
Kradziez 3 0
Inne 49 16
Razem 300 77
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
Odsetki od naleznosci, pozyczek i Srodkdw pienieznych 342 235
Wynik na réznicach kursowych 40 69
Razem 382 304
KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
Odsetki 2217 1496
Wynik na réznicach kursowych 658 2765
Pozostate koszty finansowe 269
Razem 3144 4261
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajg sie nastepujgco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.03.2018 01.01-31.12.2017 | 01.01-31.03.2017
Biezgcy podatek dochodowy 2081 6 607 1146
Dotyczacy roku obrotowego 2081 6632 1146
Korekty dotyczace lat ubiegtych -25 0
Odroczony podatek dochodowy -309 273 80
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -309 273 80
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 1772 6 880 1226

zyskow i strat

Czes¢ biezaca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowg jednostek ustalona zostata wedtug stawki réwne;j

15%,19% i 22% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2017 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2018
PODATKU ODROCZONEGO
1) Réznice kursowe niezrealizowane 3820 2322 1498
2) Odsetki od pozyczki, obligacji
3) Rezerwa na badanie bilansu 33 33 0
4) Wynagrodzenia + sktadki ZUS - nie wyptacone 132 132
5) Rezerwa na urlopy 75 75
6) Rezerwa na odprawy emerytalne 2 2
7) Odpis aktualizujgcy zapasy
8) Leasingi 281 40 241
9) Rezerwa na remonty
10) Zalegte zobowigzania
11) Straty podatkowe 7 552 7 552
12) Rezerwa na koszty 91 147 238
Suma ujemnych réznic przejsciowych 11854 279 9947 2186
stawka podatkowa (15%, 19%, 22%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 258 53 1895 416
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2017 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2018
PODATKU ODROCZONEGO

1) Leasing 267 35 232
2) Transakcje terminowe
3) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji 1772 1772 0
4)Naliczone przychody 9427 9427 0
5) Pozostate rdznice przejSciowe 2329 456 1873
6) Réznice kursowe niezrealizowane kredyt
7)Przyspieszona amortyzacja podatkowe
Suma dodatnich réznic przejsciowych 13795 11 690 2105
stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%,

19%,22%)
Ei:zsr:la z tytutu podatku odroczonego na koniec 2528 2129 399
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 416 2258 420
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 2528

kontynuowana 399 310
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku -270

odroczonego 17 110
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Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnosé zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE PODMIOTU DOMINUJACEGO

Zysk netto na jedng akcje podmiotu | Za okres Za okres
dominujacego 01-01-31.03.2018 | 01-01-31.03.2017

0,03 0,07

Zysk podstawowy przypadajgcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe udziatdw wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na udziatowcow
przez Srednig wazong liczbe wydanych udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejacych w

trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

a) za liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia uznaje sie liczbe akcji
zwyktych obliczonych na podstawie Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia
przejmowane] (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujgcej) wystepujgcych w ciggu okresu i
pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potaczenia oraz

b) liczbe akcji zwyktych wystepujacych pomiedzy dniem przejecia, a koricem tego okresu stanowi faktyczna liczba
akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia
przejmowanej) wystepujacych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez podzielenie:

a) zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajacej sie przyporzadkowaé zwyktym
udziatowcom w kazdym z tych okreséw przez

b) historyczng srednig wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej
pomnozong przez wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.03.2018 01.01 -31.03.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla podmiotu

L 5298 11526
dominujgcego

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 5298 11526
podstawowego zysku przypadajgcego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

. . . . 5298 11526
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba akgji

01.01 -31.03.2018 01.01 -31.03.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065

Efekt rozwodnienia

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2018 roku Emitent nie wyptacat zaliczek na poczet dywidendy.
W kapitale wtasnym wykazano wyptacone zaliczki na poczet dywidendy w tacznej kwocie 101 tys. zt. Zaliczki zostaty
wyptacone w jednostkach zaleznych dla udziatowcow niesprawujgcych kontroli.
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Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym wystgpity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1
zakwalifikowac jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez wartos¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochdd sg rézne.
Zostaty zakwalifikowane do catkowitych dochoddéw kwoty réznic kursowych z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg w wysokosci - 1 052 tys. PLN.

Nota 11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | AKTYWA NIEMATERIALNE

Rzeczowe aktywa

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2018 roku, Grupa nabytfa rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2 612 tys. zt
(w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2017 roku:

2113 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych o
wartosci netto 1 434 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku: 259 tys. zt.

W ramach zabezpieczenia sptat kredytow ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia na srodkach trwatych:

e  zastaw rejestrowy na linii do recyclingu nalezgcej do Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k.,

e  zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu urzadzen chtodniczych nalezgcej do Terra Recycling
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e  zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu obwoddw ptytek drukowanych nalezacej do PCB Tech
sp.zo.0.,

e  zastaw rejestrowy na linii nalezgcej do Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e hipoteka na nieruchomosci potozonej w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Stowackiego 22A nalezgcej do PGM
Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Ponadto ustanowiono nastepujgc hipoteki stanowigce zabezpieczenie sptaty kredytow:

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Bielsko-Biata przy ul. Piekarskiej 74, nalezacej do Syntom spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Konstantynéw tdédzki przy ul. Koscielnej 13, nalezgcej do Syntom
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Stupsk przy ul. Grunwaldzkiej 2, nalezacej do Syntom spédtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Gdansk przy ul. Litewskiej 1, nalezgcej do Syntom spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Szczecin przy ul. Narzedziowej 15, nalezacej do Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Tomaszowie Mazowieckim, przy ul. Wysokiej 61/65, nalezacej do
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoficzonym 31 marca 2018 roku Grupa nie zawigzata oraz nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych wartosé
rzeczowych aktywoéw trwatych.

AKTYWA NIEMATERIALNE

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 42



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
_

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywdw niematerialnych o wartosci
45 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku: 101 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku, Grupa nie dokonata zbycia aktywéw niematerialnych.
Analogicznie w okresie zakoczonym 31 marca 2017 roku nie dokonano zbycia aktywdw niematerialnych

Nota 12.WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Wartqsc firmy rozllc'zenl.e nal?yFla Syntom spotka z 59 851 59 851 59 851
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc firmy zakup zorganizowanej czesci ,TOMPOL” 2491 2491 2491
Wartos.c flrmy zajk'up GK Terra Recycling spotka z ograniczong 44 647 44 647 44647
odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc¢ firmy UAB ”EMP recycling” 11566 11566 11566
Wartosc¢ firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846 12 846
Wartos.c flr.my PGM Group spotka z ograniczong 30 661 30 661 30 661
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Warto'sc'Flrmy Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller 41497 41497 41497
Sanayi Ticaret Ltd.
Wartosc¢ firmy Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A. 9950 9950 9950
Wartosc¢ firmy AWT Recycling Ltd. 18129 18129 18 129
Wartos$¢ firmy Platinium M.M. sp. z o0.0. 66 66 66
Wartos$¢ firmy Kat-Metal Oy 15630 15630 15 630
Wartos.c flrmy PIIa'Flnlum M.M. spétka z ograniczong 29775 29775 29 755
odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc¢ firmy PCB Tech Sp. z o.0. 8878 8878
Razem 278 937 278 937 269 589

Nota 13.POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostate aktywa trwate w prezentowanym okresie wynoszg 45 tys. PLN.

Nota 14.AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Nota 15.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Dtugoterminowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Pozyczka 1263 4255 1004
Obligacje 567
Pozostate 42 374 275

RAZEM 1305 4629 1846
krétkoterminowe 1263 4580 1846
dtugoterminowe 42 49 0

Nota 16.ZAPASY
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Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykorniczenia oraz koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 8742 9095 1115
Pétprodukty i produkty w toku 702 954 743
Produkty gotowe 4 480 11991 2402
Towary 122 104 121747 112 279
Zapasy brutto 136 028 143787 116 539
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 0
Zapasy netto 136 028 143 787 116 539
Nota 17.NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Naleznosci handlowe 131739 129739 119 497
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 131739 129739 119 497
Odpisy aktualizujgce 1455 1455 1316
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1455 1455 1316
Naleznosci handlowe brutto 133194 131194 120 813
Nota 18.POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegélnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Pozostate naleznosci brutto, w tym 36 502 34438 9345
Rozrachunki z tytutu podatkéw 4801 2813 5266
Zaliczki 905 888 257
Dofinansowanie wynagrodzen PFRON 121
Kaucja-zabezpieczenie pod wykup obligacji 250 229 39
Rozliczenie niedoboréw, szkdd i nadwyzek 249
Naleznosé ze sprzedazy aktywéw 27 797 27797 2220
Inne 2749 2712 1193
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 27075 25011 9345
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 9427 9427 0
Nota 19.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 21677 24 857 21721
Kasa 1454 3474 897
Rachunki bankowe 20223 21383 20 824
Inne $rodki pieniezne: 1688 12304 67 050
Lokaty 1550 12 300 66 500
Srodki pieniezne w drodze 138 4 550
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| Razem 23365 37161 88771 |

Nota 20.KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura 31.03.2018 r.

% kapitat
Akcjonariusz Liczba akcji % a!alta u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10 138 587 5,95% 10138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
Rodzaj wartosé .
. . . . . v .. . .. Sposob
Seria/rodzaj Rodzaj ograniczenia . .. Wartos¢ | serii/emisji wg .
.. L . Liczba akcji |, L. pokrycia
akcji uprzywilejowania praw do jednostkowa wartosci .
.. . . kapitatu
akcji nominalnej
A/na . 3
. akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | gotowka
okaziciela
B/na .
. akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
okaziciela
C/na .
. akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
okaziciela
D/na .
.. akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
okaziciela
E
/na akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotéwka
okaziciela
F/na akcje zwykte brak 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329| gotowka
okaziciela
G/na . 3
. akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotowka
okaziciela
H/na . .
. akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581| gotdwka
okaziciela
\/na akcje zwykte brak 1.658.000| 1,00 PLN 1.658.000 | gotowka
okaziciela
J/ha.l akcje zwykte brak 512.040 1,00 PLN 512.040| gotdéwka
okaziciela
K/na . .
.. akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotéwka
okaziciela
/na akcje zwykte brak 11.688.800| 1,00PLN| 11.688.800| gotowka
okaziciela
M/na . ,
. akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotéwka
okaziciela
N/na . ,
- akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 | gotdéwka
okaziciela
O/na . .
_ akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotdowka
okaziciela
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P . 4
/na akcje zwykte brak 12.000.000|  1,00PLN|  12.000.000| gotéwka
okaziciela
RAZEM 170.466.065 170.466.065
Nota 21.KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kredyt w rachunku biezgcym mBank SA 22818 17913 20504
Kredyt inwestycyjny mBank SA 5145 5511 6222
Kredyt Inwestycyjny Deutche Bank SA 1966
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slgski SA SA 21349 14719 14 076
Kredyt Inwestycyjny w ING Bank Slaski SA 1412 1822 2232
Deutsche Bank/kredyt inwestycyjny 1782 1832
Nordea bankas, Finland PLC 6709
Nordea Bank (razem) 7 594 7 554
Commerzbank 4079 4030
Nordea Bank / bank loan 178820-53241 7 12
Nordea Rahoitus Suomi / Hire-purchase 54 65
Danske Finance / Hire-purchase agreement 121 134
Nordea Rahoitus Suomi / Hire-purchase 89 98
ECOSINO - pozyczka 10 302
Nordea Rahoitus / Hire-purchase agreement 384 410
Nordea Rahoitus / Hire-purchase agreement 243 263
Udziatowcy/Spétki powigzane nie konsolidowane 16 477 17 750 34 263
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 81554 82415 88 076
- dtugoterminowe 14 187 17 415 42 316
- krétkoterminowe 67 367 65 000 45760
Nota 22.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowigzania leasingowe 5564 5477 5691
Zobowigzania z emisji obligacji 64 638 64 199 50941
Zobowigzania z tytutu factoringu 5712 12 621 13 315
Zobowiazania —Opcija 12 055
Z tytutu objecia certyfikatow
inwestycyjnych przeznaczonych na 10100
nabycie udziatéw w PCB TECH sp. z 0.0.
Pozostate zobowigzania 964 214
Razem zobowigzania finansowe 76 878 92 611 82 002
- dtugoterminowe 68 300 67 465 27 752
- krétkoterminowe 8578 25 146 54 250
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Nota 23.ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowigzania handlowe 48 890 58 303 50 096
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 48 890 58 303 50 096

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz Sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem Praclermin® | <6odni  61-90dni 91-180dni 181-360dni  >360 dni
31.03.2018 48 890 36 638 8 247 1272 332 355 2046
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 48 890 36 638 8247 1272 332 355 2045
pozostatych
31.12.2017 58 303 33479 21959 150 494 138 2083
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 58 303 33479 21959 150 494 138 2083
pozostatych
31.03.2017 50 096 28 939 18 429 199 2421 0 108
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 50 096 28939 18 429 199 2421 0 108
pozostatych
Nota 24.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1507 1618 2271
ZUS 1383 1430 1315
Podatek od ptac 419 515 432
PFRON/ ZFRON 89 8 49
PCC 31 6 6
Komornicze 17 18 19
Zaliczki 496 3249 30
Podatek VAT 73 96 118
Zobowigzania zakup aktywa 420
Pozostate 148 333 0
Razem pozostate zobowigzania 4583 7 273 4240

Nota 25.MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $swiadczen socjalnych (Dz.U.2017.2191), zwana dalej ,ustawg o

ZFSS”, stanowi, 7e Zakladowy Fundusz Swiadczed Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej

20 pracownikdw na petne etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy o ZFSS, Grupa w okresie objetym sprawozdaniem

nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych oraz nie wyptacata $wiadczer urlopowych.

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

47




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 26.REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie

01.01-31.03.2018

01.01-31.12.2017

01.01-31.03.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 227 215 169
Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na koszty niewykorzystanych

urIopc’)v?/l wypoczy\rlwkowy»;h ! ! 1096 988 600
Rezerwy na pozostate swiadczenia 277 49

Razem, w tym: 1600 1252 769
- dtugoterminowe 213 157 129
- krétkoterminowe 1387 1095 640

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spdtek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopdw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za
czas urlopu.

Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone sg metodami aktuarialnymi. Metoda wykorzystana do obliczer zgodna jest
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR19). Jest to tzw. metoda prognozowanych $wiadczen
jednostkowych, zwana takze metodg swiadczen narostych w funkcji stazu pracy.

Istota metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu
pracy do wyptaty swiadczen pozaptacowych w przysztosci. Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzaca
do zdyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢ ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu
(wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢
zgodny z szacunkowym terminem realizacji Swiadczen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji
przedsiebiorstw nalezy stosowac rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe wyliczane sg indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie sSredniego

wynagrodzenia oraz ilosci dni zalegtego urlopu.

Nota 27.POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie

01.01-31.03.2018

01.01-31.12.2017

01.01-31.03.2017

Koszty roku nastepnego 1712 1513 4232
Pozostate 450
Razem, w tym: 1712 1513 4 682
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 1712 1513 4682

Nota 28.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie

01.01-31.03.2018

01.01-31.12.2017

01.01-31.03.2017

Srodki otrzymane na sfinansowanie nabycia

$rodkoéw trwatych 8902 9462 9506
Pozostate 0 1601 0
Razem, w tym: 8902 11063 9506
- dtugoterminowe 0 9014 9506
- kréotkoterminowe 8902 2049 0
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Dotacje rozliczane sg rownolegle do amortyzacji sSrodkdéw trwatych sfinansowanych lub wspoéftfinansowanych z dotacji.
Wedtug Grupy nie istniejg przestanki Swiadczgce o niepewnosci (ewentualny zwrot) zwigzanej z otrzymanymi kwotami
dotacji.

Nota 29. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

01.01-31.03.2018 01.01-31.12.2017 01.01-31.03.2017
Pracownicy umystowi 186 175 101
Pracownicy fizyczni 392 400 466
RAZEM 578 575 567

Nota 30. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych z ktérych korzystajg Spotki tworzgce Grupe Kapitatowa nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe,
zobowigzania z tytutu zakupu udziatow. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez
Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu forward, swap.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z zobowigzan finansowych.

Spoétki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek, obligacji i
kredytu w rachunku biezgcym Banku Pekao SA) oraz zmiennej stopie procentowe] (w przypadku wybranych pozyczek,
kredytéw, umow faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko stopy
procentowej, jest ono jednak z punktu widzenia grupy nieistotne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek, obligacji i
kredytéw w rachunku biezgcym ) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku wybranych pozyczek, kredytéw,
uméw faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej,
jednak dokonane szacunki wskazujg, iz kwoty nie sg istotne.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje walutowe zwigzane sg
gtéwnie ze sprzedazg i zakupem towardw przez spotki Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Tesla
Recycling spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Platinium MM spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k., PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., jak réwniez ze sprzedazg dokonywang przez spotki
zlokalizowane na Stowacji, Litwie, Anglii, Finlandii i Estonii. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicg
kraju stanowig istotny procent w catosci obrotéw Grupy.

Grupa wykonata szacunkowa analize wrazliwosci na ryzyko walutowe badajgc wptyw na wynik finansowy zmiany
koszyka kursu walut obcych USD i EUR o 1%. Uzyskano nastepujgce, orientacyjne wyniki:

ryzyko walutowe/ wptyw na wynik finansowy netto EUR usD

zmian kursu o 1% +/-621 tys. zt +/-1 855 tys. zt
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Kolejny obszar ryzyka walutowego powstaje w wyniku udzielania finansowania wewnatrz grupy w walutach obcych z
uwagi na fakt, iz spotki zagraniczne prowadza ksiegi w walucie obcej. Wycena pozyczek udzielanych w walucie
dokonywana jest na poziomie spotek polskich, a powstajace przy wycenie niezrealizowane przychody lub koszty
finansowe majag znaczny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Grupa wykonata szacunkowa analize wrazliwosci na ryzyko walutowe badajgc wptyw na wynik finansowy zmiany
koszyka kursu walut obcych USD i EUR o 1%. Uzyskano nastepujace, orientacyjne wyniki:

ryzyko walutowe/ wptyw na wynik finansowy netto EUR usD
zmian kursu o 1% +/-467 tys. zt +/-188 tys. zt
Ryzyko kredytowe

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z
kredytéw bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci rézne niedajace sie przewidzie¢
zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem instytucji kredytowych. Ponadto ze
wzgledu na zmiennos$¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krétko- i dtugoterminowych spétki narazone sg na
ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest
dtugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza dogtebna analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragna korzystac z kredytdéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywodw.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace naleznosci. Grupa
wspotpracuje ze znaczng iloscig klientow.

Dotychczasowa wspdtpraca z dostawcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowane, lecz sciggalne

P Nie
Wyszczegdlnienie | Razem . minowane <60dni 61-90dni 91-180dni 181-360dni >360 dni
31.03.2018 131739 105222 | 21481 4739 297 0 0
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek |5, 39 105222 | 21481 4739 297 0 0
pozostatych

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi
pomiedzy ciggtoscig, a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki.

Nota 31.ZARZADZANIE KAPITAtEM
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Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej wtascicieli.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdci¢ kapitat
udziatowcom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggngé¢ zobowigzania w formie kredytow,
pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing,
kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujacej.

W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

01.01-31.03.2018 | 01.01-31.12.2017 | 01.01-31.03.2017

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 158 432 175 026 170078
f:::x::::::: z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate 53473 65 576 54 336
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 365 37161 88771
Zadtuzenie netto 188 540 203 441 135643
Kapitat wiasny 470 786 466 600 330133
Kapitat razem 470 786 466 600 330133
Kapitat i zadtuzenie netto 659 326 670 041 465 776
Wskaznik dzwigni 28,60% 30,36% 29%

Nota 32.SPRAWY SADOWE
W Grupie brak jest spraw sgdowych na kwote przewyzszajgcg 10% kapitatu Emitenta.

Nota 33. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE , KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzgdu Elemental Holding SA sprawozdanie finansowe oraz noty objasniajgce w sposéb kompletny
przedstawiajg sytuacje finansowa, majgtkowsg, kadrowg, ktére moga by¢ konieczne do oceny realizacji zobowigzan
przez Elemental Holding SA.

Elemental Holding SA oraz spotki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$¢ oraz rozwdj ze sSrodkéw wtasnych oraz dtugu
oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujgc sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 34.CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTAtLU.

W pierwszym kwartale 2018 roku Elemental Holding SA oraz spétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$¢ oraz rozwdj
ze Srodkéw wtasnych oraz dtugu oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowa wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.
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Nota 35. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Dziatalnos¢ Grupy na rynku recykling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwoérstwa ztomu oraz
metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega zjawisku
Sezonowosci.

Nota 36. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE MOGACYCH MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ wptyw na
osiggniete wyniki.

Nota 37. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA KTORE SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

Dnia 26 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu z Zarzadu pani Marty Rutkowskiej i
pana Almontasa Kybartasa. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa Spyry
na nowego Cztonka Zarzgdu Spétki. Pan Krzysztof petnit dotychczas funkcje prokurenta Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2018 roku Pani Agata Jarska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o dokooptowaniu do sktadu Rady Nadzorczej nowego Cztonka w osobie pana Jarostawa Michalika i
powierzyta mu funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Nota 38. OPIS SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA.

W dniu 28 lutego 2018 roku podmiot zalezny od Elemental Holding SA podpisat umowe nabycia 85% udziatéw w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatéw nastgpito z chwilg zawarcia
umowy. Dnia 15 maja 2018 roku udziaty zostaty przeniesione pomiedzy podmiotami zaleznymi w Grupie, tj. z FINEX
SICAV SIF S.A. — Private Equity VII na Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

RECAT jest na rynku niemieckim oraz zachodnio - europejskim przedsiebiorstwem specjalizujgcym sie w recyklingu
zuzytych katalizatoréw samochodowych i przemystowych. Spétka posiada zaawansowany technologicznie zaktad
recyklingu o tgcznej wydajnosci do 200 ton miesiecznie, wyposazony w linie do demontazu, separacji, ciecia oraz
mielenia odpaddw. Zaplecze technologiczne RECAT stanowi rdwniez profesjonalne laboratorium chemiczne
pozwalajace wykonywac¢ doktadne badania zawartosci metali szlachetnych nowoczesnymi metodami badawczymi.
RECAT prowadzi réwniez projekty badawcze w zakresie recyklingu i transportu zuzytych baterii i akumulatoréw, w tym
baterii litowo — jonowych. RECAT posiada zezwolenie na utylizacje zuzytych katalizatoréw (w tym zawierajgcych
substancje niebezpieczne), natomiast w zakresie zbierania, przewozu, sktadowania i przerobu - jest uprawniona do
uzywania nazwy Specjalistyczne Przedsiebiorstwo Gospodarki Odpadami oraz znaku kontroli PUG. W sierpniu 2015
certyfikowata swdj system zarzgdzania jakoscig na zgodno$¢ z normg 1SO 9001:2008.

Spdtka Zlokalizowana jest strategicznie w potudniowo — zachodniej czesci Niemiec, posiada sie¢ zakupowg w krajach
niemieckojezycznych (Niemcy, Austria, Szwajcaria), we Francji oraz w krajach pétnocno — zachodniej Afryki. Spétka
zbiera i przetwarza rocznie okoto 350 ton zuzytych katalizatoréw samochodowych i przemystowych, generujac
przychody na poziomie 20 mIn EUR rocznie.

Nota 39. STANOWSIKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2018 ROK.
Zarzad Elemental Holding SA nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw za 2018 rok.

Nota 40. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych.
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Nota 41. INFORMACIJA DOTYCZACA ZMIAN AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH PONAD 5% OGOLNEI LICZBY GtOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.

Po dniu bilansowym w strukturze wtasnosciowej (akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) zaszty nastepujgce zmiany:

Akcjonariusz Liczba akcji Z]k':;;)r:eag*: Liczba gtosow % gltosow
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
MetLife OFE 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 7 671 386 4,50% 7 671 386 4,50%
Aegon PTE SA 10138 587 5,95% 10138 587 5,95%
Pozostali 73 107 525 42,89% 73 107 525 42,89%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

Nota 42. INFORMACIA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCIJI-tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W prezentowanym okresie ani Emitent ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki stanowigcych
co najmniej 10% kapitatéw Emitenta.

Nota 43. ZESTAWIENIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE EMITENTA
Na dzien publikacji Pan Pawet Jarski —Prezes Zarzqdu jest w posiadaniu 300 tys. sztuk akcji Emitenta.
Nota 44. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne zdarzenia zaréwno z podmiotami powigzanymi jak i z

kluczowym personelem kierowniczym.

Nota 45. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEIJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Inne informacje istotne dla oceny Emitenta i jednostek zaleznych i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte sg w
notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 r.

W dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii
F Spotki, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.
Na mocy uchwat Zarzgdu BondSpot SA oraz Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie SA dzien 26 lutego
2018 roku wyznaczony zostat jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 40 000
(czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F Spotki o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 40 000 000,00 PLN (czterdziesci miliondw ztotych), oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA kodem PLELMTL00074. Dla ww. obligacji okreslono rowniez: dzien ostatniego notowania na dzien 6
pazdziernika 2021 roku oraz symbol/nazwe skrécong w systemie notowan ciggtych - EMT1021.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018
r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
_

Grodzisk Mazowiecki, dnia 28 maja 2018 roku.

Pawet Jarski - Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Katarzyna Stachowiak- Gtéwna Ksiegowa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018

r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

D. WYBRANE DANE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA

Wyszczegdlnienie

za okres 01.01.-31.03.2018

za okres 01.01.-31.03.2017

PLN EUR PLN EUR
:;Z::]iz:léywnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 127 30 196 6
Koszt wtasny sprzedazy 1860 445 2 090 487
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1732 -415 -1 891 -441
Zysk (strata) brutto -2179 -521 -4112 -959
Zysk (strata) netto -2 495 -597 -3715 -866
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170466 065 [ 170466 065 | 170 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) -0,01 0,00 -0,02 0,00

na dzien 31.03.2018

na dzien 31.12.2017

Aktywa trwate 304 585 72374 294 800 70 680
Aktywa obrotowe 100717 23932 112 104 26 878
Kapitat wtasny 314 266 74 674 316 703 75932
Zobowigzania dtugoterminowe 85148 20232 84 098 20163
Zobowigzania krétkoterminowe 5888 1399 6103 1463
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,84 0,42 1,86 0,45

za okres 01.01.-31.03.2018

za okres 01.01.-31.03.2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2184 -523 -2 195 -512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1722 412 -11 849 -2763
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -10 143 -2427 16 757 3907

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego
Srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

Okres sredni kurs w Kurs na ostatni dzien
sprawozdawczy okresie* okresu
31.03.2018 4,1784 4,2085
31.12.2017 4,1709
31.03.2017 4,2891 4,2198

E. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 127 196
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 127 196
- od jednostek powigzanych 126 189
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1860 2090
Amortyzacja 92 102
Zuzycie materiatow 18 67
Ustugi obce 836 1197
Podatki i optaty 73 43
Wynagrodzenia 406 300
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018

r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 91 45
Pozostate koszty rodzajowe 344 336
2ysk (strata) ze sprzedazy -1733 -1894
Pozostate przychody operacyjne 54 3
Pozostate koszty operacyjne 53 0
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1732 -1891
Przychody finansowe 602 712
Koszty finansowe 1049 2933
2Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej -2179 -4112
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
2Zysk(strata) brutto -2179 -4 112
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 316 -397
Zysk(strata)netto -2 495 -3715
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 2a okres
Wyszczegélnienie 211%;2221183_ 01.01.2017 -
o 31.03.2017
2Zysk (strata) netto -2 495 -3715
2ysk z przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do 0 0
sprzedazy
Podatek dochodowy zwiqzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0
dochodow
Suma dochodéw catkowitych -2495 -3715
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate 304 585 294 800 258 426
Rzeczowe aktywa trwate 1494 1474 1609
Wartosci niematerialne 5 8 14
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 291 232 281 132 255 223
Pozostate aktywa finansowe 441 434 588
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1986 2200 992
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 9427 9552
Aktywa obrotowe 100 717 112 104 128 611
Zapasy 6
Naleznosci handlowe 84 96 270
Pozostate naleznosci 19672 19 195 4464
Pozostate aktywa finansowe 77 999 79 415 51560
Pozostate aktywa 686 516 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2276 12 882 72203
AKTYWA RAZEM 405 302 406 904 387 037
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018

r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Kapitat wtasny 314 266 316 703 313 008
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 170 466
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 204 204 204
Niepodzielony wynik finansowy -6 563 -7374 -6 602
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 495 752 -3715
Zobowigzanie dtugoterminowe i rezerwy 85 148 84 098 24 849
Kredyty i pozyczki 17 697 17514

Pozostate zobowigzania finansowe 65173 64 402 24 581
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2275 2179 267
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 3 1
Zobowigzania kréotkoterminowe 5 888 6103 49 180
Kredyty i pozyczki 5222 5179 22 004
Pozostate zobowigzania finansowe 64 78 26 760
Zobowigzania handlowe 313 558 212
Pozostate zobowigzania 194 178 152
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 75 35
Pozostate rezerwy 20 35 17
PASYWA RAZEM 405 302 406 904 387 037
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat KapitaI‘y zapals ey z‘e . Kapitat Pozostate Niepodzielony . Wynik Kapitat
zaktadowy SRS akc.j ! pow.yzej Zapasowy kapitaty wynik finansowy | . f ihansowy witasny ogétem
ceny nominalnej biezacego okresu
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018r. 170 466 152 655 204 0 -7 374 752 316 703
Korekta btedéw podstawowych 59 59
Koszt emisji akcji
Podziat zysku netto 752 -752 0
Suma dochodéw catkowitych -2 495 -2 495
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2018 r. 170 466 152 655 204 0 -6 563 -2 495 314 266
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 170 466 152 655 204 0 -2 657 -3945 316723
Korekta btedéw podstawowych -772 -772
Koszt emisji akcji
Podziat zysku netto -3 945 3945 0
Suma dochodéw catkowitych 752 752
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 170 466 152 655 204 0 -7 374 752 316 703
Trzy miesigce zakoniczone 31.03.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017r. 170 466 152 655 204 0 -2 657 -3945 316723
Emisja akgcji
Koszt emisji akcji
Podziat zysku netto -3 945 3945 0
Suma dochodéw catkowitych -3715 -3715
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2017 r. 170 466 152 655 204 0 -6 602 -3715 313 008
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 31.03.2018

r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31.03.2017 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
_

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

31.03.2018 | 31.12.2017 31.03.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2179 1058 -4 112
Korekty razem -5 -8 906 1917
Amortyzacja 92 403 102
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 118 4700 2298
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 421 -865 -17
Zmiana stanu rezerw -14 20 -73
Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -13 635 -3
Zmiana stanu zapaséw 8 1
Zmiana stanu naleznosci -465 1199 -334
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -148 646 -7
Zmiana stanu pozostatych aktywow -52 -611 -50
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 43 -771
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2184 -7 848 -2195
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
F. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2184 -7 848 -2195
Wptywy 3443 24012 9189
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych i 5980 3
aktywow finansowych
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, obligacji 3423 20958 9186
Inne wptywy inwestycyjne 20 74 0
Wydatki 1721 103 237 21038
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwat. 50 172 9
Nabycie jednostki zaleznej
Wydatki na aktywa finansowe 1671 62 106 21029
Inne wydatki inwestycyjne 40959
G. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1722 -79 225 -11 849
Wptywy 0 58 798 16 800
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 39 600
Kredyty i pozyczki 16 800 16 800
Inne wptywy finansowe 2398
Wydatki -10 143 28333 43
Nabycie certyfikatow 10100
Sptata kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 26 000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 40 156 38
Odsetki 3 2177 5
H. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 143 30 465 16 757
I. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -10 606 -56 608 2713
J. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -10 606 -56 608 2713
K. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 882 69 490 69 490
L. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2276 12 882 72203
Grodzisk Mazowiecki, dnia 28 maja 2018 roku.
Pawet Jarski - Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu
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Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Dorota Godlewska-Dudek - Gtdwna Ksiegowa
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