Roczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci PPH Kompap S.A.
za 2018 rok

Informacja ogo6lna dotyczaca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 - Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Przedmiot i zakres dziatalnosci Spotki:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate

drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2Z).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Skiad Organdéw Zarzadzajacych oraz organow nadzoru okreslony jest w dokumencie:
"Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2018 roku”, ktéry jest zatgcznikiem do niniejszego
sprawozdania.

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zi.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogolna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spétki notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996r.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczy gloséw na WZA Kompap S.A.
na dzien

31.12.2018 roku okreslony jest w dokumencie: ,Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

w 2018 r.”, ktdry jest zatgcznikiem do niniejszego sprawozdania.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
PPH KOMPAP S.A. posiada trzy spotki zalezne OZGraf S.A. , BZGraf S.A. oraz Imprimus Sp z o.0.

Na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia raportu udziat spétki dominujacej PPH KOMPAP S.A.
wynosi 775 765 akciji, tj. 87,84% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.

Na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia raportu udziat spétki dominujacej PPH KOMPAP
S.A. wynosi 773 198 akciji, tj. 66,40% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia raportu udziat spétki dominujgcej PPH KOMPAP
S.A. wynosi 2.000 (o nominalnej wartosci 500 zt) udziatéw, tj. 100% kapitatu zaktadowego
IMPRIMUS Sp z o.0.



Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym,
w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy).

Na dzien 31.12.2018 r. Zarzad PPH Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich umoéw.

Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

Na dzien 31.12.2018 r. Zarzad PPH Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papieréw
wartosciowych.

Ograniczenia dotyczace papieréw wartosciowych.

Na dzien 31.12.2018 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wifasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcych na akcje emitenta.

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2018 r.

W styczniu 2019r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 01.10.2018 pomiedzy Grand Sp.
Z 0.0.

a Kompap S.A .w wysokosci 20 0000,00 PLN

Dnia 07.01.2019 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zawartej dnia 30.11.2018 pomiedzy
Imprimus Sp z o0.0. a PPH Kompap S.A o nastepujgcej tresci : Pozyczkodawca udziela
Pozyczkobiorcy

pozyczke pieniezng w wysokosci 1 100 000PLN.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu.

Dziatalnos¢ spétki obejmuje produkcje przetworzonych artykutdw papierniczych i produktéw
pochodnych,

galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi, biurowymi, opakowaniami
kartonowymi.

Asortyment produkowanych wyrobdw i towaréw handlowych obejmuje:

 wyroby poligraficzne obejmujgce broszury, katalogi, druki itp.;

+ zestawy instrukcji do sprzetu elektronicznego, zawierajgce pojedyncze wydruki w r6znych formatach,
ksigzKi

— instrukcje;

* etykiety samoprzylepne zaréwno dla przemystu, jak i do zastosowan biurowych;

* papier do drukarek komputerowych w formie sktadanki pojedynczej i wielowarstwowej — wytwarzany
na bazie papieru offsetowego i samokopiujacego;

* rolki papierowe produkowane na bazie rdéznorodnych papieréw (offsetowy, termoczuty,
wielowarstwowy i samoprzylepny), uzywane w urzadzeniach biurowych (kalkulatory, plotery, drukarki
przenosne),

w urzgdzeniach upraszczajgcych dystrybucje i magazynowanie towardéw (metkownice, numeratory,
perforatory) oraz urzgdzeniach rejestrujgcych i utatwiajgcych sprzedaz wyrobéw (kasy fiskalne, wagi
drukujgce);



* papier ksero i inne papiery do zastosowan biurowych;
* papier offsetowy w arkuszach i rolach;
» opakowania kartonowe i inne elementy kartonowe;

« folie, tasmy

Ponizsza tabela prezentuje wartosci sprzedawanych towaréw produktéw i ustug :

na dzien
arnme | wnnaw
- Sktadanka komputerowa 1294 1477
- Rolki 101 220
- Wyroby samoprzylepne 174 309
- Druki i pozostate wyroby 692 538
Przychody ze sprzedazy wyrobow: 2261 2543
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 133 593
Przychody ze sprzedazy materiatow, w tym: 135 45
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 268 638
razem:
Przychody z tytutu swiadczonych ustug 993 909
Przychody ze sprzedazy ogoétem, w tym: 3 522 4090
sprzedaz krajowa 3426 4005
sprzedaz zagraniczna 96 85

Do najbardziej znaczgcych odbiorcéw w 2018 roku naleza:

Walki Eko-Pak S.A., ktére wygenerowato przychdéd w wysokosci 23,59 % catego przychodu

(830 901,16zt).

Spétka nie jest powigzana z Emitentem. Pozostali znaczgcy odbiorcy to: Imprimus Sp. z 0.0. (501
291,80zt w tym sprzedaz srodkéw trwatych na kwote 310 000 zi),
F.H.U. Marol Zbigniew Barski (316 039,50zt), Stolgraf Pasternak Rodziewicz Sp. J. (209 420,30),
Lamahieu Polska Sp. z 0.0. (193 253,00z}), Coca — Cola HBC Polska Sp. z 0.0. (166 713,40zt).

Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spétka korzystata gtéwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w materiaty

do produkcji, w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdéw sg: papier offsetowy, papier

samokopiujacy,
papier termiczny, papier samoprzylepny.




Surowiec do produkcji wyrobdéw pochodzit od dostawcow krajowych i zagranicznych, do ktérych
zalicza sie art.:

Gold East Trading (Hong Kong) (527 633,67zt), Imprimus Sp. z 0.0. (306 616,20zt),
Eureka (94 269,45z),

International Paper Kwidzyn Sp. z 0.0. (61 395,95z), Ritrama Poland (58 726,33z})
Antalis Poland Sp. z 0.0. (50 486,26zt).

Znaczace umowy

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez
Spotke:

a) W dniu 24.05.2018r. PPH Kompap S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny w
rachunku bankowym Bank BGZ BNP Paribas Sp6tka Akcyjna. Cel kredytu-refinansowanie
zakupu 41,5% udziatbw Imprimus Sp. z 0. 0 w wysokosci 2 700 000 PLN. Okres
kredytowania 48 miesiecy od podpisania Umowy.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Imprimus Sp. z 0 .0

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez OZGRAF Olsztyhskie Zaktady
Graficzne S.A.

- poreczenie art. prawa cywilnego Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

- hipoteka umowna tgczna do sumy 4 050 000,00 PLN w celu zabezpieczenia zaptaty
kwoty naleznosci gtéwnej wynikajacej z kredytu udzielonego na podstawie Umowy oraz
odsetek umownych.

- porozumienie o podporzadkowaniu sptaty wszystkich pozyczek udzielonych
Kredytobiorcy przez
udziatowcéw wzgledem sptaty niniejszego kredytu, w tgcznej kwocie nie nizszej niz
2.000.000,00 PLN

- oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN

oswiadczenie Poreczycieli o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN

b) W dniu 26.11.2018r. PPH Kompap S.A. podpisat umowe pozyczki z Biatostockimi
Zaktadami Graficznymi S.A. w wysokosci 170 000 PLN na okres do

25.11.2020r. Odsetki na 31.12.2018r. wynoszg 815,07 PLN. przy oprocentowaniu w
stosunku rocznym na poziomie 5%

¢) W dniu 30.11.2018r. zawarto umowe pozyczki pomiedzy sp6tka Imprimus Sp. z 0.0. a
PPH Kompap w wysokosci 430 000,00 PLN. na okres do 15.12.2018r., podpisane
aneks nr 1 do umowy pozyczki w dniu 07.12.2018r. na kwote pozyczki w wysokosci
510 000,00 PLN, dnia 21.12.2018r. podpisane aneks nr 2 do umowy pozyczki w



wysokosci 84 000,00 PLN. Udzielona pozyczka na 31.12.2018r. wyniosta 1 024
000,00 PLN . Termin sptaty pozyczki 30.11.2021 roku.

Odsetki na 31.12.2018r. wynoszg 3 408,25 PLN. przy oprocentowaniu w stosunku
rocznym
na poziomie 5%

d) W dniu 01.10.2018r. roku zawarto umowe pozyczki pomigdzy spdtkg Grand Sp .z 0.0. a
PPH Kompap w wysokosci 70 000 PLN. na okres do 01.10.2019r. W dniu
10.10.2018r.podpisane aneks nr 1 do umowy pozyczki w wysokosci 60 000,00 PLN, w
dniu 15.10.2018r. podpisane aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 30 000,00
PLN, w dniu 22.10.2018r.podpisane aneks nr 3 do umowy pozyczki w wysokosci 50
000,00 PLN, w dniu 29.10.2018r. podpisane aneks nr 4 do umowy pozyczki w wysokosci
100 000,00 PLN, w dniu 30.10.2018r. podpisane aneks nr 5 do umowy pozyczki w
wysokosci 90 000,00 PLN, w dniu 28.11.2018r. podpisane aneks do umowy pozyczki w
wysokosci 20 000,00 PLN. Na dzieh 31.12.2017 kwota otrzymanej pozyczki wynosi 420
000,00 PLN. Odsetki na 31.12.2018r. wynoszg 6 496 PLN, przy oprocentowaniu w
stosunku rocznym na poziomie 8%.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spotka

Na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego nie nastagpity zmiany w zasadach
zarzgdzania Spétkg. Sktad Zarzgdu PPH Kompap jest jednoosobowy i stanowi go:

- Waldemar Lipka Prezes Zarzgdu

Cata dziatalnos¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytacznie w zaktadzie produkcyjnym w Kwidzynie.



Informacje o =zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach,
gwarancjach

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2018 r. przedstawiajg sie w Spétce nastepujaco:

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Kwota Stopa Termin
Wyszczegolnienie

zobowigzania procentowa sptaty

Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 24.05.2018 Bank BGZ BNP Paribas Spétka
Akcyjna

wibor 3M+

24001 marza 05.04.2022

umowa pozyczki z dnia 26.11.2018 Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

171 5,00% 25.11.2020

umowa pozyczki z dnia 30.11.2018 Imprimus Sp.z 0.0

1027 5,00% 30.11.2021

umowa pozyczki z dnia
01.10.2018 Grand" Sp.z 0.0

427]  8,00% 01.10.2019

Kredyty i pozyczki
razem 4025 X

Ponizej przedstawiono pozostale istotne informacje na temat kredytow i pozyczek
zaciagnietych przez Spotke:

a) W dniu 24.05.2018r. PPH Kompap S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny w rachunku
bankowym Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna. Cel kredytu- refinansowanie zakupu 41,5%
udziatdw Imprimus Sp. z 0. 0 w wysokosci 2 700 000 PLN. Okres kredytowania 48 miesiecy od
podpisania Umowy. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Imprimus Sp. z o.
- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez OZGRAF Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.
- poreczenie w/g prawa cywilnego Biatostockie Zaktady Graficzne S.A

- brak poreczen udzielonych przez spétke PPH KOMPAP S.A.

- hipoteka umowna tgczna do sumy 4 050 000,00 PLN w celu zabezpieczenia zaptaty kwoty
naleznosci gtéwnej wynikajgcej z kredytu udzielonego na podstawie Umowy oraz odsetek umownych.

porozumienie 0 podporzgdkowaniu sptaty wszystkich pozyczek udzielonych Kredytobiorcy
przez udziatowcdédw wzgledem sptaty niniejszego kredytu, w tgcznej kwocie nie nizszej niz
2.000.000,00 PLN



- oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan pienieznych wynikajagcych z Umowy, do
kwoty 4.050.000,00 PLN oswiadczenie Poreczycieli o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan pienieznych wynikajgcych
z Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN

C) W dniu 26.11.2018r. PPH Kompap S.A. podpisat umowe pozyczki z Biatostockimi Zaktadami
Graficznymi S.A. w wysokosci 170 000 PLN na okres do 25.11.2020r. Odsetki na 31.12.2018r.
wynoszg 815,07 PLN. przy oprocentowaniu w stosunku rocznym na poziomie

d) W dniu 30.11.2018r. zawarto umowe pozyczki pomigdzy spotkg Imprimus Sp. z 0.0. a PPH
Kompap w wysokosci 430 000,00 PLN. na okres do 15.12.2018r., podpisane aneks nr 1 do umowy
pozyczki w dniu 07.12.2018r. na kwote pozyczki w wysokosci 510 000,00 PLN, dnia 21.12.2018r.
podpisane aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 84 000,00 PLN. Udzielona pozyczka na
31.12.2018r. wyniosta 1 024 000,00 PLN . Termin sptaty pozyczki 30.11.2021 roku. Odsetki na
31.12.2018r. wynoszg 3 408,25 PLN. przy oprocentowaniu w stosunku rocznym na poziomie 5%

e) W dniu 01.10.2018r. roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy spétkg Grand Sp. z 0.0. a PPH
Kompap w wysokosci 70 000 PLN. na okres do 01.10.2019r. W dniu 10.10.2018r.podpisane aneks nr
1 do umowy pozyczki w wysokosci 60 000,00 PLN, w dniu 15.10.2018r. podpisane aneks nr 2 do
umowy pozyczki w wysokosci 30 000,00 PLN, w dniu 22.10.2018r.podpisane aneks nr 3 do umowy
pozyczki w wysoko$ci 50 000,00 PLN, w dniu 29.10.2018r. podpisane aneks nr 4 do umowy pozyczki
w wysokosci 100 000,00 PLN, w dniu 30.10.2018r. podpisane aneks nr 5 do umowy pozyczki w
wysokosci 90 000,00 PLN, w dniu 28.11.2018r. podpisane aneks do umowy pozyczki w wysokosci 20
000,00 PLN. Na dzien 31.12.2017 kwota otrzymanej pozyczki wynosi 420 000,00 PLN. Odsetki na
31.12.2018r. wynoszg 6 496 PLN, przy oprocentowaniu w stosunku rocznym na poziomie 8%.

f) Dnia 23.02.2018 zostata zawarta umowa Pozyczki pomiedzy czionkiem Rady Nadzorczej a PPH
Kompap w wysokosci 900 000 PLN na okres do 23.05.2018 r. z oprocentowaniem 10% w stosunku
rocznym.
g) Dnia 26.02.2018 zostata zawarta umowa Pozyczki pomiedzy cztonkiem Rady Nadzorczej a PPH
Kompap w wysokosci 1.800 000 PLN na okres do 02.07.2018 r. z oprocentowaniem 10% w stosunku
rocznym

Nie wypowiedziano w danym roku obrotowym zadnej umowy dotyczacej kredytow i pozyczek.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym omdwiono instrumeny finansowe w zakresie:
1) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
2) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji,
dla ktorych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen;
Spotka nie zawierata transakcji z jednostke zalezng oraz z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe,

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.
W 2018 roku Zarzad nie podat prognoz finansowych.

W 2018 roku przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 3 522 tys. zt spotka odnotowata zysk na
poziomie 2 659 tys. zt.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

za okres
- . od od
Wariant kalkulacyjny Nota | 01.01.2018 | 01.01.2017
31.1(2’.02018 31.12?2017
Dziatalno$¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3522 4 090
Przychody ze sprzedazy produktow 23 3254 3452
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 23 268 638

Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i
materiatlow) 1996 2595
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24 1767 2055
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24 229 540
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1526 1495
Koszty sprzedazy 24 213 226
Koszty ogdlnego zarzadu 24 1482 1661
Pozostate przychody operacyjne 25 459 197
Pozostate koszty operacyjne 25 14 5
Przychody i koszty finansowe netto 26 2451 201
Zysk (strata) brutto 2727 1
Podatek dochodowy 21 68 53
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2 659 -52

dziatalnosé¢
zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

dziatalno$¢ zaniechana i kontynuowana

Zysk (strata) netto 2 659 -52
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4 680 496 | 4 680 496
zysk/strata netto przypadajgca na 1 akcje zwykia: 0,57 -0,01

Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,57 -0,01
- rozwodniony 0,57 -0,01
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,57 -0,01
- rozwodniony 0,57 -0,01

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdéw innych catkowitych
dochodéw - -

Inne catkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 2659 -52




Najistotniejsze pozycje kosztdw rodzajowych w 2018 oraz 2017 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2017 DO 31.12.2018

za okres:
Wyszczegolnienie od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
a) amortyzacja 247 241
b) zuzycie materiatéw i energii 1478 1750
¢) ustugi obce 590 604
d) podatki i optaty 126 199
e) wynagrodzenia 835 898
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 125 156
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 12 18
Koszty wedtug rodzaju, razem 3413 3866
Koszty sprzedazy -213 -226
Koszty ogdlnego zarzadu -1482 -1661
Zmiana stanu produktow 16 51
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby 33 25
Wartosc¢ sprzedanych towardw i 229 540
materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 1995 2595

W roku 2018 poréwnaniu do 2017 roku nastgpit spadek kosztéw rodzajowych ogétem o okoto 11,7%.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 30 692 tys. zt, co w poréwnaniu

z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartosci o okoto 6,04%.

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych

Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych ulegta w 2018 roku zmniejszeniu o kwote 406

tys. zt, co

stanowi okoto 9 procentowg zmiane i jest wynikiem sprzedazy i zakupu maszyn produkcyjnych oraz

biezacego umorzenia.

Dokonano weryfikacji poprawnosci okresow i stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych na rok 2018
w wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania zmian w tym zakresie. Utrata wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych nie wystgpita, stad nie bylo koniecznosci dokonywania odpiséw

aktualizujgcych.




Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
do wywigzywania sie z zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen.

Stan zobowigzan i rezerw ogétem na dzien 31.12.2018 roku wynidst 6 487 tys. zi.

Najwiekszg pozycje (wynoszacag 4025 tys. zi, odpowiadajacg 62,05 % ogétu rezerw i zobowigzan )
stanowig zobowigzania z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych oraz
diugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych

Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem /suma pasywéw) wynoszacy 21 % wskazuje na
stopien finansowania majgtku kapitatem obcym.

Wskaznik ptynnosci biezacej mierzacy zdolnos¢ wywigzywania sie spétki z zobowigzan
krétkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,30.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
do wywigzywania sie z zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen.

Do konca 2017 r. skupiono 66,4% akcji OZGraf S.A oraz 83,35% akcji BZGraf S.A. W 2018 roku w
wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego BZGraf S.A. na dzieh 31.12.2018 r. PPH KOMPAP S.A.
posiada 87,84% akcji spétki BZGraf S.A.

W 2018 r. BZGraf S.A. dokonat przymusowego wykupu akcji mniejszosciowych akcjonariuszy BZGraf
S.A. w celu umorzenia na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy
BZGraf S.A. z dnia 20.12.2017 r.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskania
innego podmiotu z branzy poligraficznej majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na wynik dziatalnosci

Brak takich zdarzen.

Opis czynnikow ryzyka i zagrozen dla rozwoju spotki
Do czynnikéw statych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego;

- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentéw;
- ryzyko réznic kursowych i podwyzki cen surowca.

Bardziej szczegdtowo ryzyko opisano w sprawozdaniu finansowym PPH Kompap S.A.

Ad. Koniunktury

Kompap S.A. wyspecjalizowata sie w produktach papierniczo-poligraficznych, ktére z punktu widzenia
producenta majg stosunkowo matg liczbe konkurentéw-producentéw. Ogdlna koniunktura rynkowa
nie ma wptywu na popyt na tego rodzaju produkty, ktéry to od wielu lat wykazuje stosunkowo
niewielka, ale stata skale.
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Ad. Niewielka liczba klientéw / dywersyfikacja klientéw

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie w dalszym ciggu dywersyfikowa¢ zrédta
przychoddw. Poszukuje réwniez nowych rodzajéw ustug, ktére mogitby w przysztosci zaoferowac na rynku
B2B.

Ad. Ryzyko réznic kursowych i podwyzki cen surowca.

Niestabilny kurs EUR moze powodowaé ryzyko kalkulacji cen asortymentéw produkowanych z
surowcéw importowanych. Ryzyko to minimalizowane jest przez to, ze podobnie jak nie ma
diugoterminowych gwarancji cen surowcow, tak rowniez Kompap nie ma dtugoterminowych gwarancji
ceny dla klientow.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci spotki przynajmniej na najblizszy rok obrotowy.

W roku 2019 Spoétka bedzie sie koncentrowata na tradycyjnych obszarach swojej dziatalnosci, gtéwnie
eksploatujagc dotychczasowy rynek i oferujgc dotychczasowe produkty, fj.:

1. dalszy rozwdj dystrybucji cenionych na rynku produktéw papierniczych Kompap: sktadanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne - gtéwnie przez kanat hurtowy;

2. ciggta modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn
wytgczonych z uzytkowania;

3. redukcja i optymalizacja kosztéw oraz wzrost rentownosci sprzedazy.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Spéiki i wyraza przekonanie, iz nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi.

Na dzien 31.12.2018 r. brak takich umoéw.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach

z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu
zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wiladzach jednostek podporzadkowanych.

W KOMPAP S.A. nie wystepujg wyzej wymienione programy motywacyjne lub premiowe.
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Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzgdu za rok 2018 w Spofce wyniosto 213 tys zt:

Zarzad Spofki

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres
od 01.01.2018 do 31.12.2018

wynagrodzenie w
poprzednim okresie
sprawozdawczym za okres
od 01.01.2017 do 31.12.2017

Osoba
w w
w Spotce Jednostkach w Spotce Jednostkach
Powiazanych Powigzanych
Waldemar Lipka - Prezes zarzadu 213 159 120 72
RAZEM 213 159 120 72

Rada Nadzorcza Spotki

wynagrodzenie w okresie

wynagrodzenie w
poprzednim okresie

sprawozdawczym
Osoba _ sprawozdawczyw
w Spoice Jednostkach w Spoice Jednostkach
Powiazanych Powigzanych

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady 12 18 12 35
Nadzorczej
Marek Gtuchowski - Zastepca 8 8
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Przemystaw Danowski — Cztonek Rady 6 6
Nadzorczej
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6 19
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 18 38 54

Suma wyptaconego w Spéice Cztionkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia za rok 2018 wyniosta

ogoétem 38 tys zt.
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Dywidenda

Dywidend
Osoba Funkcja Al
wyptacona 2018r.
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 0
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Edward taskawiec Cztonek Rady Nadzorczej 0
Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry 0
nie wyrazit zgody na publikacie | Cztonek Rady Nadzorczej
swoich danych osobowych

W roku obrotowym 2018 w Spétce nie wyptacono dywidendy osobom nadzorujgcym i zarzadzajgcym

Spoitka.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na

dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co _najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31

grudnia 2018r.
Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.119.998 23,93 % 1.119.998 23,93 %
Grand Sp. z o.0. 201.550 4,31% 201.550 4,31 %
OZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32%
BZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32 %
Imprimus Spétka zo.0. * |  5.150 0,11 % 5.150 0,11 %
tacznie Pan Waldemar | 1.543.498 32,98 % 1.543.498 32,98 %
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
tacznie Danutai 1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
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Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 362.640 7,75 % 362.640 7,75 %

Akcjonariusze PPH KOMPAP_S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co_najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien

przekazania raportu roczneqo, tj. 16.04.2019r.:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.120.508 23,94 % 1.120.508 23,94 %
Grand Sp. z o.0. 201.550 4,31 % 201.550 4,31 %
OZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32 %
BZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32 %
Imprimus Spétka z o.0. * |  5.150 0,11 % 5.150 0,11 %
tacznie Pan Waldemar | 1.544.008 32,99 % 1.544.008 32,99%
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
tacznie Danuta i 1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 369.205 7,89 % 369.205 7,89 %

* z uwagi na fakt, ze spoétki OZGraf, BZGraf i Imprimus Sp. z 0.0. sg spotkami zaleznymi od emitenta,
na zasadzie art. 364 § 2w zw. z art. 362 § 4 ksh nie wykonujg prawa gfosu z przedmiotowych akcji

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki na dzien przekazania raportu

rocznego, odrebnie dla kazdej osob:

Skiad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia_przekazania raportu

rocznego:

Skiad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
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Aktualny skiad Zarzadu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia przekazania

raportu rocznego:

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

- Jerzy topacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw DanowskKi Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A.:

- Jerzy topacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw DanowskKi Cztonek Rady Nadzorczej

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI:

. Stan na dzien
Imie i nazwisko Funkcja 33t1a ?zngoizs'in publikacji raportu
T ) rocznego za 2018 r.
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 1.119.998 1.120.508
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI
GRAND Sp. z 0.0. Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu | 54, 55 201.550
Waldemara Lipki
OZGraf Olsztynskie Zaktady Spétka zwigzana z Prezesem
Graficzne S.A. Zarzadu Waldemarem Lipkg 108.400 108.400
Biatostockie Zaktady Spétka zwigzana z Prezesem
Graficzne S.A. Zarzadu Waldemarem Lipkg 108.400 108.400
Imprimus sp z o.0. Spotka zwigzana z Prezesem 5.150 5.150

Zarzadu Waldemarem Lipkg

OSOBY NADZORUJACE
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Jerzy Lopacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 6.114 6.114

Zastepca Przewodniczacego Rady

Marek Gtuchowski N . Nie posiada Nie posiada
adzorczej
Edward Laskawiec Cztonek Rady Nadzorczej 362.640 369.205
Czionek Rady nadzorczej,
ktory nie wyrazit zgody na .
publikacje swoich danych Cztonek Rady Nadzorczej 10.030 10.030
osobowych
Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada Nie posiada

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI

Warsaw Equity Investments

Spétka zalezna od Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Przemystawa 634.705 634.705

Sp. z 0.0. Danowskiego

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie tocza sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowiazan i wierzytelnosci emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych
wartos¢ (oddzielnie oraz tacznie) stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych.

Informacje dotyczace wyboru firmy audytorskiej.

Polska Grupa Audytorska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa zostata
wybrana uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 17 lipca 2018 r., aby wykona¢ ustuge
poswiadczajaca, polegajacg na badaniu historycznych informacji finansowych, okreslonych w §1
ust.2a( i b) oraz przegladzie historycznych informacji finansowych, okreSlonym w  §1 ust.2c (i d)
umowy zawartej dnia 18 lipca 2018 o badanie i przeglad sprawozdan finansowych .Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy badane jest nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 r.; to jest przez okres kolejnych 5 lat. Informacje na temat
wynagrodzenia naleznego za badanie rocznego sprawozdania finansowego zostaty zamieszczone w
jednostkowym sprawozdaniu z dziatalnosci .

Kwidzyn, 16 kwietnia 2019 r.

Zarzad:

Waldemar Lipka
Signature Not 'V erified
Dokument podpisgity przez
Waldemar Lipk
Data: 2019.04.16-11:51:22 CEST

Prezes Zarzgdu
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