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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim.
W celu umoZzliwienia petniejszego zrozumienia treSci dokumentu, w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej
powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2019 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

W | kwartale 2019 r. spdtka Serinus Energy plc wraz z podmiotami zaleznymi (dalej: ,Serinus”, ,Spoétka” lub
,Grupa”) ukonczyta budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu w Rumunii i rozpoczeta wydobycie gazu ze
ztoza Moftinu w kwietniu 2019 r.

W drugim pétroczu 2019 r. Serinus wznowit eksploatacje zt6z Chouech Es Saida (dalej: ,Chouech”) i Ech
Chouech w Tunezji, uruchamiajgc wydobycie z czterech odwiertéw na polu Chouech i z jednego na polu Ech
Chouech.

Srednie dzienne wydobycie w 2019 r. wyniosto 1 389 boe/d (w 2018 r. — 352 boe/d), w tym 961 boe/d (w 2018 .
— 0 boe/d) w Rumunii i 428 boe/d (w 2018 r. — 352 boe/d) w Tunezji.

Na koniec grudnia 2019 r. Serinus odnotowat dzienne wydobycie na poziomie 2 089 boe/d, przy Srednim
dziennym wydobyciu w grudniu 2019 r. wynoszgcym 2 175 boe/d, w tym 1 491 boe/d w Rumunii i 684 boe/d w
Tunezji.

Grupie przyznano przediuzenie terminu realizacji trzeciego etapu prac poszukiwawczych na koncesji Satu Mare
w Rumunii 0 12 miesiecy, tj. do 28 pazdziernika 2020 r., przy czym Grupie pozostaje do wykonania ostatnie
zobowigzanie w ramach tych prac, polegajgce na dokonczeniu programu badan sejsmicznych 3D. Przed
koncem 2019 r. Grupa uzyskata wszystkie niezbedne zezwolenia do przeprowadzania badan sejsmicznych 3D
na obszarze 148 km?, ktérego zakonczenie bylo zaplanowane na Il kwartat 2020 r. Z powodu
bezprecedensowych zaktécen w dziatalnosci spowodowanych wybuchem pandemii wirusa COVID-19 Grupa nie
jest jednak w stanie na dzien publikacji niniejszego raportu przewidzie¢ faktycznej daty ich zakonczenia.

W 2019 r. Spdtka rozpoczeta prace przygotowawcze do wykonania odwiertu M-1004 w Rumunii. W lutym 2020 r.
z powodzeniem przeprowadzono prace polegajgce na jego odwierceniu, uzbrojeniu i oprébowaniu przy
wydobyciu na poziomie 6,0 MMscf/d (ok. 1.000 boe/d) z trzech perforowanych stref, a nastepnie rozpoczeto jego
eksploatacje.

Dziatalnos¢ finansowa

W 2019 r. Serinus wypracowat przychody brutto w wysokosci 24,4 min USD (w 2018 r. - 8,7 min USD), w tym
15,2 min USD (w 2018 r. — 0 USD) w Rumunii i 9,2 min USD (w 2018 r. — 8,7 min USD) w Tunezji.

Naktady inwestycyjne w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosty 4,9 min USD (w 2018 r. —
10,8 min USD) i obejmowaly gtéwnie koszty zwigzane z budowg zaktadu przetwarzania gazu Moftinu oraz
pracami przygotowawczymi do wykonania odwiertu M-1004, ktére ostatecznie zostat odwiercony w 2020 r.

Saldo $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wzrosto o 602%, tj. do poziomu 8,1 min USD (w 2018 r. —
1,2 min USD), przede wszystkim dzieki uruchomieniu wydobycia ze ztoza w Rumunii.

W 2019 r. Serinus w petni spfacit Kredyt Gtéwny w wysokosci 5,4 min USD plus naliczone odsetki, zaciagniety w
Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR”).

W przeliczeniu na barytke ropy naftowej (bbl) Grupa sprzedawata rope za $rednig cene 61,67 USD/bbl (w 2018 r.
— 66,96 USD/bbl; spadek o 8%).

Srednia cena sprzedazy gazu (USD/Mcf) uzyskana przez Grupe wyniosta 7,27 USD/mcf (w 2018 r. —
11,69 USD/mcf z uwzglednieniem zysku wynikajgcego z jednorazowej podwyzki; spadek o 30%).

Koszty wydobycia (USD/boe) zmalaly o 42%, tj. do poziomu 13,78 USD/boe w 2019 r. z 23,57 USD/boe
w 2018 r.



KLUCZOWE INFORMACJE O SERINUS

Serinus prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania ztéz ropy naftowe;j i
gazu ziemnego. Grupa zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalnos¢ w ramach dwdch jednostek biznesowych: w
Rumunii i Tunezji.

Jednostka biznesowa w Rumunii prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego obszaru koncesyjnego o nazwie Satu Mare
(ok. 3000 km?), potozonego na terenie niezwykle cenionej prowincji naftowej. Grupa liczy na to, Zze projekt
zagospodarowania zloza Moftinu bedzie pierwszym z wielu przedsiewzie¢, ktdre umozliwig jej udostepnienie
zasobow ptytko wystepujacego gazu (ang. shallow gas). Dla obszaru koncesyjnego dostepne sg liczne, wykonane w
przesziosci zdjecia sejsmiczne 2D. Zdaniem Grupy w obrebie jej rumunskiej koncesji istnieje wiele duzych obiektow,
ktore w przysztosci bedg mogtly byé przedmiotem dalszych prac poszukiwawczych.

Jednostka biznesowa w Tunezji prowadzi dziatalnosé, polegajaca przede wszystkim na wydobywaniu ropy naftowe;j,
w ramach udziatéw w pieciu obszarach koncesyjnych, potoznych w réznych miejscach na terenie catego kraju.
Najcenniejszym aktywem jednostki biznesowej w Tunezji jest pole naftowe Sabria, ktére charakteryzuje sie duza
liczbg obiektéw ztozowych i niewielkim stopniem zagospodarowania w przesziosci. Serinus uwaza, ze koncesja ta
nadaje sie znakomicie do prowadzenia rekonstrukcji i innych prac zabiegowych, ktére umozliwig podniesienie
poziomu wydobycia, a z czasem, po wykonaniu odpowiednich analiz charakterystyki zloza, bedzie tam mozna
prowadzi¢ kolejne inwestycje w celu dalszego zagospodarowania obszaru koncesiji.

PERSPEKTYWY NA 2020 R.
SEGMENT KORPORACYJNY

Rok 2019 byt przetomowy dla Serinus. Spétka odnotowata w tym okresie szereg istotnych osiggnie¢ w zakresie
dziatalnosci operacyjnej.

Serinus sptacit calo$¢ zobowigzan z tytutu Kredytu Gtéwnego w wysokosci 54 min USD w dwoch ratach,
uiszczonych w marcu i wrzesniu 2019 r.

Ogodlne, pozytywne perspektywy rozwoju Grupy wynikajg przede wszystkim ze zwigkszenia wydobycia przez obie
jednostki biznesowe i wypracowania przez nie dodatnich przeptywdw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;.

RUMUNIA

Zakonczenie budowy zaktadu przetwarzania gazu Moftinu pozwolito Serinus na rozpoczecie 25 kwietnia 2019 r.
wydobycia z trzech odwiertow (M-1000, M-1003 i M-1007) na ztozu Moftinu. Tym samym Spdtka po raz pierwszy
przystgpita do eksploatacji zt6z weglowodorow w ramach koncesji Satu Mare, osiggajgc przy tym znaczace
przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage znaczacy wkiad jednostki biznesowej w Rumunii w pozytywne wyniki
wypracowane przez Grupe w 2019 r., Serinus spodziewa sie dalszego pomysinego rozwoju swojej dziatalnosci
wydobywczej w tym kraju.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spéitka zrealizowata prace polegajgce na odwierceniu, uzbrojeniu i
oprobowaniu dodatkowego odwiertu eksploatacyjnego gazu (M-1004) na ztozu Moftinu w celu dalszego zwiekszania
zdolnosci produkcyjnych nowo ukonczonego zaktadu przetwarzania gazu Moftinu. Przeprowadzone oprobowanie,
przy wydobyciu na poziomie 6,0 MMscf/d, dato bardzo dobre wyniki. Uruchomienie wydobycia z odwiertu M-1004 w
lutym 2020 r. znaczaco przyczyni sige do zwiekszenia przeptywow pienigznych Spotki.

Serinus zamierza przeprowadzi¢ program badan sejsmicznych 3D obejmujgcy obszar 148 km?2 potozony na potnoc
od ztoza Motfinu w celu dalszej lokalizacji i wyznaczenia granic obiektéw poszukiwawczych potencjalnie
zawierajgcych pltytko wystepujgce ztoza gazu, zidentyfikowanych w toku przeprowadzonych w przesziosci badan
sejsmicznych 2D, a takze w celu weryfikacji czynnikéw ryzyka zwigzanych z tymi obiektami. Realizacja programu
badan sejsmicznych stanowi ostatnie zobowigzanie Grupy wchodzace w zakres trzeciego etapu prac
poszukiwawczych prowadzonych w ramach koncesji Satu Mare i umozliwi Grupie jej rozszerzenie o kolejny etap prac
poszukiwawczych, ktérego realizacja rozpocznie sie w IV kwartale 2020 r. Zakonczenie programu byto zaplanowane
na Il kwartat 2020 r. Z powodu bezprecedensowych zakiécen w dziatalnosci spowodowanych wybuchem pandemii
wirusa COVID-19 Grupa nie jest jednak w stanie na dzien publikacji niniejszego raportu przewidzie¢ faktycznej daty
jego zakonczenia. Grupa zaktada, ze w toku badan sejsmicznych mogg zosta¢ zidentyfikowane dodatkowe, nadajace
sie do zagospodarowania ztoza, ktérych charakterystyka bedzie zblizona do charakterystyki zioza Moftinu.
Eksploatacja tego rodzaju zi6z jest bardzo opfacalna ze wzgledu na niskie koszty wiercen, wysokg wydajnosé
wydobycia, niskie koszty operacyjne oraz potozenie w poblizu infrastruktury transportowej i rynkéw zbytu.



TUNEZJA

Po przedtuzajgcym sie okresie stagnacji zwigzanym z sytuacjg polityczno-spoteczng w Tunezji Grupa intensyfikuje
dziatania prowadzone w tym kraju. W marcu 2019 r. miejscowy zespét Serinus podjat dziatania w celu wznowienia
wydobycia z potozonego w potudniowej czesci Tunezji ztoza Chouech. W 11l kwartale roku cztery odwierty w obrebie
ztoza Chouech rozpoczely eksploatacje. W IV kwartale oddano do eksploatacji jeden odwiert na ztozu Ech Chouech.
Spotka w dalszym ciggu notuje wzrost wydobycia z tych odwiertoéw przy spadajgcym stopniu ich zawodnienia.

Eksploatacja ztoza Sabria przebiega bez zakidcen, przy minimalnym poziomie naktadéw inwestycyjnych. W 2020 r.
Grupa bedzie dazy¢ do realizacji niskonaktadowych programéw inwestycyjnych, takich jak rekonstrukcja odwiertu N-2
czy zastosowanie metod mechanicznej eksploatacji w aktualnie eksploatowanych odwiertach.



PANDEMIA COVID-19

W tym trudnym okresie, w jakim wszyscy sie znalezliSmy w zwigzku z bezprecedensowym wybuchem pandemii
COVID-19, najwyzszym priorytetem Spdtki jest zapewnienie bezpieczenstwa i dobrego stanu zdrowia pracownikéw.
Wdrozylismy odpowiednie procedury awaryjne, ktére dotychczas dobrze sie sprawdzajg, umozliwiajgc Grupie dalsze
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej. O ile skala wptywu pandemii wirusa na wyniki biezgcego roku jest trudna do
oszacowania na tym etapie, Rada DyrektorOw jest przekonana, ze rozwdj Spotki w perspektywie dtugoterminowej
pozostaje niezagrozony.

Pandemia COVID-19 wywiera znaczny wptyw na globalny popyt na rope naftowg i gaz ziemny, co w potaczeniu ze
zwiekszeniem wydobycia przez kraje zrzeszone w OPEC, jak i te nienalezagce do organizacji przetozyto sie na
nietypowe odchylenia notowan tych surowcow na $wiatowych rynkach. Z pewnoscig dotkng one takze Spoétki, lecz
jestesmy pewni, ze dzieki strukturze wydobycia opartej na ztozach ladowych, w ktérej okoto 70% udziat ma gaz
ziemny z koncesji w Rumunii, stosowanym niskonaktadowym metodom eksploatacji weglowodoréw oraz
odpowiedniemu zarzadzaniu naktadami inwestycyjnymi do czasu ustabilizowania sie sytuacji bedziemy dobrze
przygotowani do tego, aby sprostaé biezgcym wyzwaniom zwigzanym z niekorzystnymi trendami w zakresie cen.



ATUTY SPOLKI

Serinus oferuje inwestorom korzysci wynikajgce z prowadzenia miedzynarodowej dziatalnosci w zakresie poszukiwan
i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, majgcej duzy potencjat rozwoju zwigzany ze zwigkszeniem wydobycia w
perspektywie krotkoterminowej, a takze znaczny potencjat rozwoju organicznego w oparciu o istniejgcg baze
aktywow.

W Rumunii posiadamy duza baze aktywow zlokalizowanych w jednym obszarze, na ktérym istnieje znaczny potencjat
zagospodarowania ztéz typu shallow gas, przy czym Rumunia jest krajem notujgcym szybkie tempo wzrostu
zapotrzebowania na gaz ziemny, ktérego rynek gazu jest coraz Scislej zintegrowany z europejskim rynkiem gazu.
Dzieki realizacji przedsiewzigcia polegajgcego na zagospodarowaniu ztoza gazowego Moftinu Serinus wykazat, ze w
obrebie poétnocnego obszaru koncesji Satu Mare wystepujg ptytko zalegajgce ztoza gazu. Zdaniem Spéiki na
obszarze koncesji wystepuje jeszcze wiele innych obiektow ziozowych o zblizonej charakterystyce. Z kolei
potudniowa czgs¢ naszego obszaru koncesyjnego w Rumunii charakteryzuje sie znakomitym potencjatem
poszukiwawczym w zakresie duzych akumulacji ropy naftowej. Z obszarem koncesyjnym Satu Mare sgsiaduje od
potudnia ztoze Suplacu de Barcau (obszar koncesiji nalezacej do OMV Petrom). Jest to duze zloze ropy naftowej, z
ktérego wedtug szacunkéw wydobyto dotychczas juz ponad 100 min barytek surowca.

W Tunezji atrakcyjne mozliwosci ptyng z dalszego zagospodarowania istniejgcych ztdz, ktérych zasoby nie zostaty
dotgd w petni udostepnione, miedzy innymi poprzez realizacje niskonaktadowych programéw inwestycyjnych w celu
zwigkszenia wydobycia z istniejagcych odwiertéw w ciggu najblizszego roku, a takze odwiercenie kolejnych otworéow
eksploatacyjnych na znacznym niezagospodarowanym obszarze, w obrebie ktérego wystepuja ztoza.

Poza znakomitg bazg aktywdw Serinus dysponuje rowniez silnym i doswiadczonym zespotem kierowniczym.
Naszymi aktywami w poszczegdlnych krajach zarzadzajg zespoty ztozone z lokalnych specjalistéw, ktérzy majg duze
doswiadczenie w zakresie przepisow prawa dotyczacych zaréwno prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci
operacyjnej, jak i zwigzanych z nig kwestii podatkowych. Posiadamy znaczne doswiadczenie techniczne i handlowe,
ktore potrafimy z powodzeniem wykorzystywa¢ w ramach naszych jednostek biznesowych.

Reasumujac, Serinus oferuje wyjatkowe potgczenie wzrostu wydobycia w perspektywie krétkoterminowej, znacznego
potencjatu poszukiwawczego oraz mozliwosci zagospodarowania ztéz ropy i niekonwencjonalnych zté6z gazu typu
shallow gas w ramach przedsiewzie¢ obarczonych niskim ryzykiem.

STRATEGIA SERINUS
Wizja

Celem Grupy jest przeksztatcenie potencjatu rozlegtych ladowych obszaréw koncesyjnych w Rumunii i Tunezji we
wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy poprzez efektywne angazowanie kapitatu.

Strategia

Serinus koncentruje swoje wysitki na wykorzystaniu znacznego potencjalu wzrostu, jaki oferujg posiadane przez
Spoétke udzialy w koncesjach na terenie Rumunii i Tunezji, poprzez realizacje projektéw inwestycyjnych
charakteryzujgcych sie niskimi kosztami oraz wysokg rentownoscia, przy uwzglednieniu nastepujgcych aspektéw:

1. Wykorzystanie aktywéw ztozowych

e Jedna koncesja wydobywcza w Rumunii, w ramach ktérej do wykonania pozostato jedno zobowigzanie
wchodzace w zakres aktualnego etapu obowigzkowych prac poszukiwawczych, polegajgce na
przeprowadzeniu programu badan sejsmicznych 3D na obszarze 148 km?; program jest obecnie
realizowany, a jego zakonczenie planowane jest na Il kwartat 2020 r.

e Pie¢ koncesji poszukiwawczo-wydobywczych w Tunezji, w ramach ktérych wykonano wszystkie
obowigzkowe prace i na ktorych w 2020 r. planowana jest realizacja niskonakltadowych programéw
inwestycyjnych majgcych na celu zwiekszenie wydobycia.

e Ogromny potencjat w zakresie poszukiwania i zagospodarowania z{6z ropy naftowej i gazu ziemnego
zwigzany z obecnoscig licznych horyzontéw z putapkami ztozowymi, charakteryzujgcych sie réznorodnymi
czynnikami ryzyka dotyczgcymi surowca oraz technicznych aspektéw wydobycia.

e Duze mozliwosci na przysztos¢, ktére pozwolg osiggnaé wzrost ponad ten wynikajgcy jedynie z
realizowanych obecnie przedsiewzie¢ w zakresie wydobycia i zagospodarowania zt6z weglowodoréw.



2. Zaangazowanie w realizacje zobowigzan wobec akcjonariuszy
e Sprawna kadra kierownicza przyktadajgca nalezyta wage do budowania wartosci dla akcjonariuszy.
e Bogate doswiadczenie i udokumentowany dorobek w zakresie ostroznego nadzoru nad angazowaniem
kapitatu akcjonariuszy

3. Zarzadzanie ryzykiem

e Zarzadzanie ryzykiem w zakresie dziatan realizowanych zaréwno na powierzchni, jak i pod powierzchnig
ziemi, poprzez ciggtg ocene sytuacji i stosowanie nowych technologii.

e Strategiczne angazowanie kapitatlu w przedsigwziecia oferujgce atrakcyjne stopy zwrotu przy relatywnie
niskim profilu ryzyka.

e Prowadzenie dziatan na wszystkich obszarach koncesyjnych w sposéb umozliwiajgcy kontrole kosztéw w
potgczeniu z elastycznym podejsciem do mozliwosci wspoipracy z partnerami w przysziosci po
wyeliminowaniu ryzyka zwigzanego z potencjalnymi obiektami poszukiwawczymi.

4. Koncentracja na rozwoju dziatalno$ci
e Wykorzystanie generowanych $rodkéw pienieznych na finansowanie rozwoju poprzez intensyfikowanie
prac w zakresie poszukiwan i zagospodarowania perspektywicznych obiektéw zlozowych w ramach
istniejacej bazy aktywow.
e Poszukiwanie mozliwosci akwizycji innych podmiotéw, ktére pozwalatyby na osiagniecie efektow synergii, a
jednoczesnie koszt transakcji nabycia bytby na tyle niski, aby oferowata ona potencjat wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy.



SPRAWOZDANIE PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW
Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2019 byt niezwykle owocny dla Serinus. Spodtka pomysinie zakonczyta w tym okresie szereg istotnych
przedsigwzie¢ rozwojowych, co bardzo pozytywnie wptyneto na jej perspektywy w kolejnych okresach.

Wsréd najwazniejszych osiggnieé Grupy w minionym roku nalezy wymienic:
1. oddanie do eksploatacji i uruchomienie zaktadu przetwarzania gazu Moftinu w Rumunii, co pozwolito na
rozpoczecie wydobycia w tym kraju 25 kwietnia 2019 r.;
2. wznowienie wydobycia ze ztéz Chouech i Ech Chouech w Tunezji po ponad dwuletnim przestoju.

Obie te okolicznosci znaczaco przyczynity sie do wzrostu wydobycia w Grupie i poprawy jej salda wolnych
przeptywow pienieznych, co z kolei przetozyto sie na oddtuzenie bilansu Grupy i pozytywnie wptyneto na jej zdolnosé
do zapewnienia dalszego wzrostu wartosci prowadzonego przedsigbiorstwa.

W imieniu Rady Dyrektorow chciatbym wyrazi¢ naszg ogromng wdzigczno$é wobec wszystkich pracownikéw i
partnerow Serinus za ich ciezkg prace, nieustajgce wsparcie i Scistg wspotprace. W tym trudnym okresie caty czas
jestesmy z nimi myslami. Chciatbym réwniez podzigkowac¢ cztonkom Komitetu Wykonawczego, ktdrzy mimo wielu
wyzwan pojawiajgcych sie przed nami przez lata, w dalszym ciggu doktadajg wszelkich staran, aby Grupa mogta
budowac¢ zréwnowazone przedsigbiorstwo z powodzeniem dziatajgce na miedzynarodowym rynku ropy naftowe;j i
gazu ziemnego. To dzieki wspdélnym wysitkom naszych pracownikow, wspoétpracownikéw i doradcow w Rumunii i
Tunezji kazdego dnia zblizamy sie do tego celu. Ich ciezka praca, pryncypialno$¢ oraz osobiste poswiecenie
stanowig gtéwne filary przysziego sukcesu naszej Grupy, a takze naszej reputacji jako postepujgcego etycznie
cztonka catego spoteczenstwa, jak i lokalnych spotecznosci w rejonach, w ktérych prowadzimy nasza dziatalno$c.

Z powazaniem

Lukasz Redziniak, Przewodniczgcy Rady Dyrektorow
24 marca 2020 r.



SPRAWOZDANIE DYREKTORA GENERALNEGO

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2019 byt przetomowy dla dziatalnosci Spoétki. Zakonczenie budowy zaktadu przetwarzania gazu Moftinu
pozwolito na wydobycie oraz sprzedaz pierwszej partii gazu w Rumunii w kwietniu 2019 r. Tym samym ztoze Motftinu
stato sie dla Grupy pierwszym od szesciu lat nowym zrédtem weglowodordw i przychoddw z ich sprzedazy. Niedtugo
po rozpoczeciu komercyjnej sprzedazy gazu uzdatnianego przez zaklad Moftinu nasz tunezyjski zespdt wznowit
wydobycie ze zloza Chouech Es Saida w potudniowej Tunezji. Do konca 2019 r. Spdtka znaczgco zwiekszyta
wydobycie, a w zwigzku z tym takze przychody i przeptywy pieniezne po opodatkowaniu, co zdecydowanie wptyneto
na poprawe jej perspektyw na dalszy wzrost w 2020 r.

Pozytywny wplyw zakonczenia inwestycji na ztozu Moftinu na sytuacje Spotki jest trudny do przecenienia.
Przedsigwziecie to oferuje nie tylko oczywiste korzysci wynikajgce ze wzrostu wydobycia i zwiekszonych przeptywow
pienieznych, lecz takze stanowi zapowiedz przysztego rozwoju. Zdaniem Spotki w poblizu ztoza Moftinu znajduje sie
wiecej ztéz ptytko wystepujgcego gazu o zblizonej charakterystyce i Spétka ma bardzo dobre warunki do tego, aby w
ciggu kolejnych kilku lat wykorzystac¢ ich potencjat.

Waznym wydarzeniem dla Serinus w kwietniu 2019 r. byto uruchomienie komercyjnego wydobycia z odwiertow M-
1000, M-1003 i M-1007 w Rumunii, w wyniku czego przychody Grupy wzrosty niemal trzykrotnie w ujeciu rok do roku,
co z kolei przyczynito sie do wysokiego poziomu wolnych przeptywéw pienieznych za 2019 r. Wypracowane w
okresie sprawozdawczym wolne przeptywy pieniezne umozliwity Serinus sptate we wrzesniu 2019 r. ostatniej raty
Kredytu Gtéwnego w wysokosci 2,7 min USD plus naliczone odsetki. W 2020 r. Spoétka oczekuje pomysinego
wykonania ostatniego zobowigzania w ramach trzeciego etapu obowigzkowych prac poszukiwawczych na koncesji
Satu Mare poprzez realizacje programu badan sejsmicznych 3D, obejmujgcych obszar 148 km?2. Na poczgtku 2020 r.
Spoétka wykonata réwniez odwiert M-1004, ktérego wydajnos¢ okazata sie bardzo wysoka. Koszty zaréwno
wykonania ostatniego odwiertu, jak i realizacji programu badan sejsmicznych 3D zostang optacone ze S$rodkow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, uzyskanych w wyniku zagospodarowania ztoza gazu Moftinu.

Oprocz znacznych osiggnie¢ w Rumunii doceniamy takze postepy poczynione przez Spotke w Tunezji. Nasza
dziatalno$¢ w tym kraju pozostaje oparta na bardzo atrakcyjnej bazie aktywow, oferujgcej mozliwosci biznesowe
zdecydowanie rozne od tych, jakie istniejg w Rumunii. Po kilkuletniej przerwie w wydobyciu weglowodoréw w Tunezji,
do ktorej Spoétka zostata zmuszona z powodu niepokojowych spotecznych, jakie wybuchty w tym kraju, powodujac
zaktécenia w dziatalnos$ci przedsiebiorstw, nasz zespot wznowit wydobycie ze ztoza Chouech Es Saida, a takze — co
stanowito dla nas dodatkowg korzystng okoliczno$¢ — z sgsiadujgcego z nim zloza Ech Chouech. Zdatnosé¢ tego
drugiego do eksploatacji zasobdw ropy naftowej pomimo dtugiego, przymusowego przestoju w wydobyciu pozytywnie
zaskoczyta naszych technologéw. Wydobycie jest obecnie prowadzone na obu polach, a zawodnienie istniejgcych na
nich odwiertéw stopniowo maleje. Zawodnienie stanowi naturalne nastepstwo zamkniecia odwiertow w okresie
niepokojow spotecznych i Spoétka jest pewna, ze ich wydajnos¢ wréci do poziomu sprzed postoju. Grupa analizuje
réwniez rozwigzania alternatywne, ktére pozwolityby osiggnaé dalszy wzrost wydobycia z obu z6z.

Ztoze Sabria jest najwiekszym sposréd naszych aktywéw naftowych w Tunezji i pozostaje jednym z najcenniejszych
aktywdw Grupy w ogodle. Sabria to duze ztoze ropy naftowej, ktérego pierwotne zasoby nasi niezalezni inzynierowe
ztozowi oszacowali na 358 min barytek. Na ztozu dziata zaledwie sze$¢ odwiertow eksploatacyjnych, z ktérych przez
caly okres eksploatacji ztoza wydobyto jedynie 1,2% jego zasobow ropy. Zdaniem Spotki powyzsze uwarunkowania
stwarzajg bardzo duze mozliwosci w zakresie dalszej komercjalizacji wydobycia ze ztoza Sabria. Spotka
przeanalizowata szereg dostgpnych rozwigzan, ktdre pozwolitby jej na zwiekszenie wydajnosci ztoza. W 2019 r.
nasze zespoly ds. technologii wydobycia pracujgce w Tunezji skupily sie mozliwosci realizacji na polu Sabria
inwestycji o niewielkim stopniu kapitatochtonnosci, lecz o duzym potencjale zwiekszenia wydobycia. Uwazamy, ze
wysitki podjete przez nas w 2019 r. zdecydowanie utatwig nam dalszy rozwéj w 2020 r.

W 2019 r. Spoétka osiggneta wiele, szczegodlnie w zakresie dziatalnosci operacyjnej, nalezy jednak pamietac, ze
podstawg tych sukcesow byta ciezka praca wykonana przez nasze zespoty w latach 2017-2018. Tak jak osiggniecia
2019 r. wynikajg z pomyslenie zrealizowanych przedsiewzie¢ w poprzednich latach, tak obecnie doktadamy
wszelkich staran, aby Serinus moégt sie dalej z powodzeniem rozwijaé. Prowadzony program badan sejsmicznych
dostarczy naszym zespotom geologdw i geofizykdw danych niezbednych do identyfikacji kolejnych potencjalnych zt6z
weglowodoréw, a dzieki podjetym pracom nad mozliwoscig realizacji inwestycji majgcych na celu zwigkszenie
wydobycia w Tunezji uzyskamy szczegotowag wiedze na temat naszych ztéz, ktéra pozwoli nam w przysztosci na
trafne lokowanie kolejnych odwiertéw i wykorzystanie zwigzanych z tym mozliwosci. U podstaw wszystkich tych
osiggnie¢ lezy zaangazowanie naszych pracownikow. Stanowig oni fundament prowadzonej przez nas dziatalnosci, a
ich nieustajgce starania i dgzenie do uzyskiwania jak najlepszych wynikow pozwolg nam osigga¢ jeszcze wigksze
sukcesy. Gdyby nie wysoki poziom wiedzy technicznej wszystkich naszych pracownikéw we wszystkich oddziatach,



ich umiejetnosci w zakresie zarzgdzania finansami i wkfad w strategiczne aspekty prowadzonej przez nas
dziatalno$ci, Serinus nie patrzytby w przysztos¢ z takim optymizmem.

Wkraczamy w nowg dekade, bedac z zupetnie innej sytuacji, niz byliSmy u konca poprzedniej. Spoétka preznie sie
rozwija i jest obecnie dobrze przygotowana do wykorzystania nowych, atrakcyjnych mozliwosci. W imieniu wszystkich
pracownikow Serinus chciatbym podziekowac naszym akcjonariuszom za wsparcie naszych wysitkow zmierzajgcych
do uruchomienia zaktadu przetwarzania gazu Moftinu, a takze plandéw zwiekszania wydobycia w Tunezji. Doktadamy
wszelkich staran w celu zapewnienia dalszego rozwoju Spétki w oparciu o osiggniecia 2019 r. oraz dalszego wzrostu
jej wartosci.

Sytuacja zwigzana z wybuchem pandemii wirusa COVID-19 rozwija sie dynamicznie i stanowi wcigz aktualne
zagrozenie. Nasilanie sie pandemii bedzie bez watpienia miato dalszy wplyw na gospodarke Swiatowg. Popyt na
wydobywane przez nas weglowodory, tj. rope naftowg i gaz ziemny, jest wrazliwy na ogdlne warunki gospodarcze.
Chociaz Spoétka zawsze z uwaga przyglada sie trendom w zakresie popytu na oferowane przez nig surowce i ich
notowaniom, to w obliczu obecnego kryzysu najwyzszym priorytetem dla nas jest bezpieczenstwo i zdrowie naszych
pracownikow. W zwigzku z powyzszym Serinus wdrozyt odpowiednie procedury obowigzujgce w kazdym obszarze
naszej dziatalnosci, w tym wprowadzit ograniczenia w zakresie odbywania podrézy i spotkan stuzbowych oraz
elastyczng organizacje pracy, a takze zapewnit pracownikom dostep do pomocy medycznej stosownie potrzeb.
Biorgc pod uwage réznice w rozwoju pandemii w poszczegodlnych krajach, Spotka dostosowuje podejmowane srodki
zaradcze do zalecen lokalnych wiadz. Najwazniejszym impulsem do zaostrzenia procedur obowigzujacych w Spoétce
byta decyzja o zamknieciu szkét podjeta przez rzady Rumunii, Tunezji, Kanady i Polski, w nastepstwie ktérej
postanowilismy zamkngé biura naszych spotek w tych krajach.

Spotka ma doswiadczenie w pracy zdalnej i ufamy, ze dysponujemy odpowiednig infrastruktura, aby zapewni¢ jej
dalszg dziatalno$¢ przy minimalnych zakiéceniach. Poniewaz nie wiadomo, jaki bedzie dalszy przebieg pandemii,
Spotka na biezgco uwaznie monitoruje sytuacje panujgcag na obszarze koncesji, z ktorych prowadzi wydobycie.
Ztoza, ktoére eksploatujemy w Tunezji, znajdujg sie na odludnych terenach, w zwigzku z czym, zgodnie z
obowigzujacymi w Spolce procedurami, zapewnili§my obecnos$¢ personelu medycznego na miejscu, ktory bada stan
zdrowia i dobrostan naszych pracownikow. W Rumunii zorganizowali$my wizyty lekarskie w zaktadzie przetwarzania
gazu Moftinu, ktérych celem jest monitowanie stanu zdrowia pracownikéw. Odbywajg sie one co drugi dzien. Na
dzieh publikacji niniejszego raportu prowadzimy dziatalno$¢ operacyjng bez przeszkdd i opracowaliSmy plany na
wypadek niekorzystnego rozwoju sytuacji, majgce na celu minimalizacje ewentualnych zakidcen. Spdtka podejmuje
takze dziatania w celu odroczenia naktadoéw inwestycyjnych w obliczu obecnie panujgcej niepewnosci. Bedziemy
nadal scisle monitorowac sytuacje, jednoczesnie z wyprzedzeniem oceniajgc ryzyko i szukajgc rozwigzan, ktore
umozliwig nam kontynuowanie dziatalnosci bez narazania naszych pracownikéw na niebezpieczenstwo.

Z powazaniem

Jeffery Auld, Dyrektor Generalny
24 marca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE DYREKTORA FINANSOWEGO

W trakcie 2019 r. Serinus zmagat si¢ z licznymi wyzwaniami, ale takze preznie sie rozwijat, co przetozyto sie na
osiggniete w okresie sprawozdawczymi wyniki finansowe i sytuacje Spotki na dzien 31 grudnia 2019 r.

PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W Rumunii Grupa poniosta naklady inwestycyjne w wysokosci 3,9 min USD na ukonczenie budowy zaktadu
przetwarzania gazu na polu Moftinu oraz realizacje prac przygotowawczych do wykonania odwiertu M-1004, ktory
ostatecznie zostat odwiercony w lutym 2020 r. Wydobycie ze ztoza Moftinu rozpoczeto sie 25 kwietnia 2019 r. i trwa
nieprzerwanie z odwiertéw M-1003 i M-1007.

W Tunezji Grupa wznowita eksploatacje zloza Chouech w Ill kwartale 2019 r., z ktérego do konca okresu
sprawozdawczego wydobyta fgcznie 38 415 boe, czyli srednio 105 boe/d. W 2019 r. wydobycie ze zloza Sabria
utrzymywato sie na statym poziomie. Tunezyjska jednostka biznesowa generowata w 2019 r. dodatnie przeptywy
pieniezne. W 2020 r. oczekujemy wzrostu przeptywdw pienieznych generowanych w Tunezji dzigki wznowieniu
wydobycia ze ztoza Chouech oraz zaplanowanej na 2020 r. realizacji prac rekonstrukcyjnych na ztozach Chouech i
Sabria.

W 2019 r. saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wzrosto 0 6,9 min USD r/r, tj. do poziomu 8,1 min
USD (w 2018 r. — 1,2 min USD). Z uwzglednieniem zmian kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej w 2019 r. wyniosty 8,8 min USD (w 2018 r. — przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 5,9 min USD).

W marcu 2019 r. Grupa w ramach oferty publicznej wyemitowata 21 553 583 akcji po cenie 0,105 GBP za akcje.
Wptywy brutto z emisji wyniosty 3,0 min USD. Wraz z akcjami wyemitowane zostang warranty subskrypcyjne w
liczbie 0,105 warranta na kazdg wyemitowang akcje, przy czym kazdy petny warrant bedzie uprawnia¢ posiadacza
do nabycia jednej akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszgcej 0,105 GBP za akcje w terminie 24 miesiecy od daty
zamknigcia oferty.

Wplywy z emisji akcji przeznaczono na sptate raty Kredytu Gtéwnego zaciggnietego w EBOIR, ktdrej wysokosc
wynosita 2,7 min USD plus naliczone odsetki, a termin sptaty przypadat na 31 marca 2019 r. Ostatnig rate w
wysokosci 2,7 min USD plus naliczone odsetki sptacono 13 wrzesnia 2019 r., a tym samym do spfaty pozostato
jedynie zadtuzenie z tytutu udzielonego przez EBOIR Kredytu Zamiennego. Ma on zostaé sptacony w czterech
ratach, z ktoérych pierwsza, wynoszaca 25% kapitatu plus odsetki, jest wymagalna w terminie do 30 czerwca 2020 r.
Pozostate trzy raty beda sptacane w odstepach rocznych, 30 czerwca kazdego roku. Na 31 grudnia 2019 r. z Grupa
wykazywata zadtuzenie krotkoterminowe z tytutu Kredytu Zamiennego w kwocie 7,7 min USD. Spoétka bedzie nadal
zarzgdzac¢ przeptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej w taki sposéb, aby wywigzywaé sie ze swoich
zobowigzan, w tym sptacac¢ wszystkie zobowigzania z tytutu Kredytu Zamiennego.

Opédznienia w rozpoczeciu wydobycia ze ztoza w Rumunii skutkowaly pogarszajgca sie sytuacjg pieniezng Grupy
oraz niedotrzymaniem w omawianym okresie sprawozdawczym ustalonego poziomu wskaznikéw finansowych
(kowenantéw), do przestrzegania ktérych Grupa zobowigzata sie w zwigzku z finansowaniem dtuznym uzyskanym od
EBOIR, a takze przyczynity sie do opoznienia w realizacji programéw inwestycyjnych w Tunezji. Konsekwencje tych
wydarzen opisane zostaty ponize;.

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Aktywa obrotowe 15 243 13 480
Zobowigzania krétkoterminowe 32194 28918
Deficyt kapitatu obrotowego (16 951) (15 438)

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 16,9 min USD (w 2018 r. —
15,4 min USD). Zobowigzania krétkoterminowe wykazane na 31 marca 2019 r. uwzgledniajg zadluzenie wobec
EBOIR w wysokosci 7,7 min USD, zobowigzania w wysokosci 16,2 min USD, zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego w wysokosci 1,4 min USD, biezgcg czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,5 min USD oraz
rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 6,3 min USD. W zobowigzaniach uwzgledniona jest kwota 8,2 min USD
dotyczaca Brunei, z czego 2,2 min USD dotyczy sporu ze spoétkg wiertniczg powstatego w zwigzku z pracami
realizowanymi na Bloku L w 2013 r., natomiast pozostate 6,0 min USD dotyczy zobowigzan do wykonania prac na
Bloku M w Brunei w ramach umowy o podziale wptywow z wydobycia, ktéra wygasta w sierpniu 2012 r. Zobowigzania
z tytutu wycofania aktywéw z uzytkowania obejmujg kwote 1,8 min USD dotyczaca aktywdéw w Brunei, kwote 1,0 min
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USD dotyczacag aktywdéw w Kanadzie oraz kwote 3,5 min USD dotyczgcg aktywéw w Tunezji. Zobowigzania
dotyczace Kanady sg skompensowane przez $rodki pienigzne na lokacie w wysokosci 1,1 min USD, ktére sg
prezentowane w aktywach obrotowych jako srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Pod koniec 2017 r. Grupa renegocjowata warunki zadluzenia w EBOIR uzyskujgc zwolnienie ze splaty kapitatu
Kredytu Gtéwnego do 2019 r. oraz zwolnienie z wymogu utrzymania wskaznikéw finansowych na ustalonym
poziomie do wrzesnia 2018 r., co pozwolito Grupie na zagospodarowanie zloza w Rumunii i rozpoczecie jego
eksploatacji. Spotka sptacita w terminie wszystkie swoje zobowigzania z tytutu Kredytu Gtéwnego, uiszczajgc
pierwszg rate w marcu 2019 r., a drugg we wrzesniu 2019 r.

30 grudnia 2019 r. Grupa otrzymata formalne oswiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania
wskaznikéow finansowych na ustalonym poziomie w okresie konczacym sie 31 grudnia 2019 r. Zgodnie ze
scenariuszem bazowym przyjetym w prognozach przeptywdéw pienieznych na 31 marca 2020 r. Grupa bedzie w
nieznacznym stopniu narusza¢ wymoég EBOIR dotyczacy utrzymania wskaznika pokrycia obstugi zadluzenia na
odpowiednim poziomie, co jednak — w $wietle przeprowadzonych analiz i przy zatozeniu skutecznosci
wprowadzonych procedur majgcych na celu zapewnienie ciggtosci prowadzonej dziatalnosci — nie wptynie na jej
zdolnos¢ do terminowej sptaty raty kredytu wymagalnej 30 czerwca 2020 r. ani do przestrzegania wymogéw EBOIR
w zakresie wskaznikéw finansowych w pozniejszym okresie. W celu przeciwdziatania skutkom ewentualnego
naruszenia wymogow w zakresie wskaznikow finansowych w marcu 2020 r. Grupa wystgpita do EBOIR o kolejne
zwolnienie, a takze przystgpita do rozméw z Bankiem w celu oceny wptywu obecnej sytuacji i przeanalizowania opcji,
z ktérych mogtaby skorzystac, aby ztagodzi¢ mozliwe nastepstwa panujgcej niepewnosci.

Wiecej informacji na temat zdolnosci Grupy do dalszego prowadzenia dziatalno$ci mozna znalez¢ w Nocie 2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH — ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.
$SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNO$CI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzgcy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy Srodkami pienieznymi z dziatalno$ci operacyjnej a przeptywami
Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej:

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8778 (5913)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (670) 7 069
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8108 1156
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej na akcje 0,03 0,01

Do wypracowania dodatkowych srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. przyczynito sie przede
wszystkim uruchomienie wydobycia ze ztoza Moftinu w Rumunii w kwietniu 2019 r. oraz wznowienie eksploatac;ji
ztoza Chouech w drugiej potowie roku. Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej w Rumunii i Tunezji
wyniosty, odpowiednio, 8,9 min USD (w 2018 r. — 4,3 mIin USD) i 3,4 min USD (w 2018 r. — 2,1 mIn USD), natomiast
srodki wydatkowane na cele korporacyjne wyniosty 4,2 min USD.

WYDOBYCIE

Rok zakonczony 31 grudnia

2019r. 2018'r.
Tunezja (boe/d)
Ropa naftowa (bbl/d) 339 254
Gaz ziemny (Mcf/d) 534 586
Tunezja (boe/d) 428 352
Rumunia
Gaz ziemny (Mcf/d) 5673 -
Kondensat (bbl/d) 15 -
Rumunia (boe/d) 961 -
Grupa
Ropa naftowa (bbl/d) 339 254
Gaz ziemny (Mcf/d) 6 206 586
Kondensat (bbl/d) 15 -
¥ 3czne wydobycie w Grupie (boe/d) 1389 352
% udziat frakcji ciektych 26% 72%
% udziat gazu 74% 28%

100% 100%

W 2019 r. nastgpit znaczny wzrost wydobycia, wynikajgcy z rozpoczecia przez Serinus eksploatacji ztoza Moftinu w
Rumunii oraz wznowienia po okresie przestoju eksploatacji ztoza Chouech. Dzienne wydobycie (boe/d) w okresie
sprawozdawczym wzrosto o 1 037 boe/d, tj. do poziomu 1 389 boe/d (w 2018 r. — 352 boe/d).

Wydobycie w Rumunii rozpoczeto sie pod koniec kwietnia 2019 r. i byto prowadzone bez zadnych zakiéceh do konca
roku. W pazdzierniku 2019 r. Spétka zakonczyta zaplanowany dwutygodniowy postdj remontowy instalacji zaktadu
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przetwarzania gazu. Prace serwisowe zostaty zrealizowane zgodnie z harmonogramem, a ich koszt nie przekroczyt
zaktadanego budzetu. W 2019 r. wydobycie w Rumunii prowadzono przede wszystkim z dwdch odwiertéw: M-1003 i
M-1007.

W Tunezji nastgpita znaczna poprawa sytuacji spotecznej, a tym samym zmniejszyta sie skala trwajgcych w tym kraju
protestow, co umozliwito Spotce wznowienie wydobycia z pieciu odwiertdw na ztozu Chouech w lipcu 2019 r.
Wydajno$é wydobycia nie wrdcita do poziomu sprzed przestoju ze wzgledu na wyzszy od zaktadanego stopien
zawodnienia odwiertow. W okresie sprawozdawczym Spotka ponownie uruchomita takze jeden odwiert na ztozu Ech
Chouech. Poniewaz pola Ech Chouech i Chouech sgsiadujg ze sobg, w listopadzie 2019 r. zrealizowano prace
polegajgce na potaczeniu ich infrastruktur w celu umozliwienia sprzedazy gazu towarzyszacego.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018rr.
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 7617 6216
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 1604 2500
Przychody ze sprzedazy w Tunezji 9221 8716
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 14 855 -
Przychody ze sprzedazy kondensatu 289 -
Przychody ze sprzedazy w Rumunii 15 144 -
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 7617 6216
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 16 459 2500
Przychody ze sprzedazy kondensatu 289 -
Przychody Grupy ogétem 24 365 8716
Przychody ze sprzedazy frakcji ciektych (%) 32% 71%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego (%) 68% 29%
100% 100%
Uzyskana cena
Tunezja
Ropa naftowa (USD/bbl) 61,67 66,96
Gaz ziemny (USD/Mcf) 8,24 11,69
Srednia cena uzyskana w Tunezji (USD/boe) 59,12 67,85
Rumunia
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,17 -
Kondensat (USD/bbl) 54,79 -
Srednia cena uzyskana w Rumunii (USD/boe) 43,22 -
Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 61,67 66,96
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,27 11,69
Kondensat (USD/bbl) 54,79 -
Srednia cena uzyskana przez Grupe (USD/boe) 48,12 67,85

Przychody ze sprzedazy w 2019 r. wzrosty niemal trzykrotnie, tj. do poziomu 24,4 min USD (w 2018 r. — 8,7 min
USD), przede wszystkim dzieki uruchomieniu wydobycia w Rumunii. W 2019 r. Grupa odnotowata spadek Sredniej
ceny sprzedazy wydobytych weglowodoréw (w przeliczeniu na dolary amerykanskie za barytke ekwiwalentu ropy
naftowej — USD/boe) o 19,73 USD/boe, tj. do poziomu 48,12 USD/boe (w 2018 r. — 67,85 USD/boe), wynikajacy
przede wszystkim z przewagi sprzedazy gazu w sprzedazy ogotem Grupy, co stanowi zmiane w stosunku do
poprzedniego roku, kiedy Grupa sprzedawata gtéwnie rope (zob. wyzej).
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Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy
naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny uzyskiwanej
z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do
sprzedazy na rynek miedzynarodowy, w ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej
zawartej z Shell International Trading and Shipping Company Limited. Podobnie jak w 2018 r., w 2019 r.
(w IV kwartale) Grupa zrealizowata jedng transakcje sprzedazy ropy na podstawie w/w umowy.

Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 50% rocznego wydobycia gazu z koncesji Satu Mare na lokalnym rynku
sprzedazy surowcow, na ktérym ceny dotychczas utrzymywaly sie na poziomie poréwnywalnym do poziomu cen
uzyskiwanych przez Grupe w transakcjach zawieranych ze spétkg Vitol Gas and Power B.V na podstawie podpisanej
Z nig umowy.

Grupa odnotowata spadek $redniej ceny sprzedazy wydobytej ropy naftowej i wydobytego gazu ziemnego,
odpowiednio, o 5,29 USD/bbl, tj. do poziomu 61,67 USD/bbl (w 2018 r. — 66,96 USD/bbl), i o 4,42 USD/Mcf, tj. do
poziomu 7,27 USD/Mcf (w 2018 r. — 11,69 USD/Mcf, tj. 9,80 USD/Mcf bez uwzgledniania zysku w wysokosci
0,4 min USD wynikajgcego z jednorazowej podwyzki na skutek zmiany ceny referencyjne;j).

OPLATY KONCESYJNE

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Tunezja 1057 867
Rumunia 803 -
Ogotem 1860 867
(USD/boe) 3,67 6,75
Tunezja (jako % przychodow ze sprzedazy) 11,5% 9,9%
Rumunia (jako % przychoddéw ze sprzedazy) 5,3% 0,0%
Ogotem (jako % przychodow ze sprzedazy) 7,6% 9,9%

W 2019 r. nastgpit znaczny wzrost opfat koncesyjnych — 0 1,0 min USD do poziomu 1,9 min USD (w 2018 r. — 0,9
min USD), wynikajacy bezposrednio z uruchomienia wydobycia w Rumunii w kwietniu 2019 r. Efektywna stawka optat
koncesyjnych zdecydowanie spadta w poréwnaniu do 2018 r. ze wzgledu na nizsze stawki optat koncesyjnych w
Rumunii, dziatalnos¢ w tym ktorym to kraju odpowiadata za 62% przychodéw ogotem Grupy.

Optaty koncesyjne w Rumunii naliczane sg wg statych stawek, wynoszacych 7,5% od przychodéw ze sprzedazy gazu
i 3,5% od przychoddw ze sprzedazy kondensatu i majgcych zastosowanie do catego ztoza.

Stawki optat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla koncesii
Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspofczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspotczynnika R wzrasta
réwniez stawka opfat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2019 r. stawka optat z tytutu koncesji Sabria
wynosita 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech i Ech Chouech stawki optat
koncesyjnych sg ustalone na statym poziomie, wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Tunezja 4 606 2990
Rumunia 2332 -
Kanada 47 54
Grupa 6 985 3044
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 29,46 23,27
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 6,65 -
Koszty wydobycia ogotem (USD/boe) 13,78 23,57
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Grupa odnotowata znaczny spadek kosztéw wydobycia (USD/boe) — 0 9,79 USD/boe do poziomu 13,78 USD/boe (w
2018 r. — 23,57 USD/boe), wynikajacy przede wszystkim z rozpoczgcia wydobycia z koncesji Moftinu w Rumunii, w
przypadku ktorej koszty wydobycia w przeliczeniu na boe sg nizsze niz w przypadku ztéz tunezyjskich. Koszty
operacyjne w Tunezji wzrosty nieznaczne ze wzgledu na realizacje prac niezbednych do wznowienia wydobycia ze
ztoza Chouech, a takze inne drobnych prac rekonstrukcyjnych wymaganych w ramach stymulacji odwiertow.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktére nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng warto$¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej
efektywnosci operacyjnej Spotki w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna wartosc¢ retroaktywna netto sktada
sie z przychodow z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty
wydobycia i optaty koncesyjne. Warto$¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym w
MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost porownywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

Rok zakonczony 31 grudnia

(USD/boe) 2019r. 2018r.
Tunezja

Wielkos$¢ wydobycia (boe/d) 428 352
Zrealizowana cena 59,12 67,85
Opfaty koncesyjne (6,76) (6,75)
Koszty wydobycia (29,46) (23,27)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto — Tunezja 22,90 37,83
Rumunia

Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 961 -
Zrealizowana cena 43,22 -
Opfaty koncesyjne (2,29) -
Koszty wydobycia (6,65) -
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto — Rumunia 34,28 -
Grupa

Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 1389 352
Zrealizowana cena 48,12 67,85
Opfaty koncesyjne (3,67) (6,75)
Koszty wydobycia (13,78) (23,57)
Operacyjna wartos$¢ retroaktywna netto — Grupa 30,67 37,53

Grupa odnotowata spadek wartosci retroaktywnej netto o 6,86 USD/boe, tj. do poziomu 30,67 USD/boe (w 2018 r. —
37,53 USD/boe), wynikajacy przede wszystkim z nizszych uzyskiwanych przez Grupe cen sprzedazy weglowodoréw,
ktory to efekt zostat czesciowo skompensowany przez nizsze optaty koncesyjne i nizsze koszty wydobycia
(zob. wyzej).

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Koszty ogdinego zarzadu 3081 3422
Koszty ogdinego zarzadu (USD/boe) 7,50 26,64

W 2019 r. nastgpit nieznaczny wzrost kosztéw ogélnego zarzadu — o 0,4 min USD do poziomu 3,8 min USD (w 2018
r. — 3,4 min USD). W przeliczeniu na boe koszty ogélnego zarzadu spadty w zwigzku z rozpoczetg eksploatacjg zt6z
Moftinu i Chouech w 2019 r.
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Koszty ogodlnego zarzgdu Grupy sag zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym cze$é kosztow
bezposrednio zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana jako
koszty wydobycia. Koszty ogolnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktéra jest réwna kosztom ogdlnego
zarzadu brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe lub koszty
wydobycia.

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Rok zakonczony 31

grudnia
w tys. USD 2019r. 2018rr.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 3155 -
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytuly wydobycia gazu z Rumunii) 1,52 -
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/boe — z tytuty wydobycia gazu z Rumunii) 9,14 -

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktéry nakfadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom 47,53
RON/Mwh (ok. 3,40 USD/mcf).

Stawka opodatkowania dodatkowych przychodow ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku sprzedazy gazu po cenie
w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy gazu po cenie powyzej
85,00 RON/Mwh.

Koszty podlegajgce odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskéw nadzwyczajnych obejmujg optaty
koncesyjne oraz nakfady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych przychodow.

W 2019 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od zyskéw nadzwyczajnych wyniosty tacznie 3,2 min USD, tj. 1,52
USD/Mcf gazu wydobytego w Rumunii.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018rr.
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych 528 820
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 1,04 6,38

Ptatnosci w formie akcji wtasnych spadty o 0,3 min USD, tj. do poziomu 0,5 min USD (w 2018 r. — 0,8 min USD) ze
wzgledu na umorzenie duzej liczby opcji w 2019 r. z powodu zmian w personelu.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Tunezja 2576 1586
Rumunia 7216 14
Segment korporacyjny 685 201
Ogétem 10 477 1801
Tunezja (USD/boe) 16,48 12,35
Rumunia (USD/boe) 20,59 -
Ogotem (USD/boe) 20,67 14,02

W 2019 r. odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji wrosty o 8,7 min USD, tj. do poziomu 10,5 min USD (w 2018 r. —
1,8 min USD), przede wszystkim w wyniku amortyzacji aktywéw rumunskich po uruchomieniu wydobycia ze zloza
Moftinu w kwietniu 2019 r. Grupa utworzyta takze dodatkowe odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji w zwigzku z
przyjeciem nowego standardu normujgcego zasady rachunkowosci w odniesieniu do leasingu (MSSF 16). W
przeliczeniu na boe odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji takze wzrosty w ujeciu rok do roku.
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KOSZTY FINANSOWE NETTO

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2019r. 2018r.
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego 3319 3212
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia 144 255
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia 97 44
Odsetki od leasingu 145 -
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 1224 1030
Pozostate odsetki i réznice kursowe (126) 26

4 803 4 567

Koszty finansowe netto za 2019 r. wzrosty o 0,2 min USD, {j. do poziomu 4,8 min USD (w 2018 r. — 4,6 min USD). W
2019 r. Serinus w dwoch ratach w catosci sptacit Kredy Gtéwny, jednak wynikajgce z tego oszczednosci kosztow
odsetkowych byty niewystarczajgce do skompensowania kosztéw odsetkowych z tytutu Kredytu Zamiennego.
Odsetki ujete w zwigzku z przyjeciem MSSF 16 wyniosty 0,1 min USD (w 2018 r. — 0 USD).

REZERWA NA KOSZTY LIKWIDACJI

W 2019 r. Grupa przeprowadzita dogtebng analize wymogow w zakresie likwidacji aktywdw naftowo-gazowych dla
dziatalnosci prowadzonej w Tunezji, uwzgledniajgcg zaktualizowane procedury dotyczace wycofywania aktywow z
uzytkowania i szacunki kosztow. W jej wyniku ustalita, ze mozliwe jest uzyskanie znacznych oszczednosci w ramach
prac likwidacyjnych na ztozach. W zwigzku z powyzszym nastgpita zmiana szacunkéw dotyczgcych rezerwy na
koszty likwidacji oraz ujetego w korespondencji z nig skfadnika aktywow likwidacyjnych. W przypadku petnej utraty
wartosci sktadnika aktywow likwidacyjnych Grupa wykazata zmiane szacunkéw w sprawozdaniu z catkowitej straty.
W 2019 r. wyniosta ona 14,8 min USD (w 2018 r. — 0,3 min USD), z czego 6,9 min USD (w 2018 r. — 0,3 min USD)
zostato ujete jako przychody w sprawozdaniu z catkowitej straty, a pozostata kwota zostata odniesiona do aktywéw
likwidacyjnych.

Andrew Fairclough, Dyrektor Finansowy
24 marca 2020 r.

18



OMOWIENIE SYTUACJI OPERACYJNEJ

RUMUNIA

e Blok Satu Mare — 2 949 km? (729 tys. akrow brutto) w Rumunii.

e Blok ten zlokalizowany jest w obrebie Basenu Karpackiego (Kotliny Panonskiej) (niecka Hajdusag), wzdtuz
tego samego trendu, w ktérym przebiegajg odkryte i eksploatowane obecnie ztoza ropy naftowej i gazu
ziemnego oraz w poblizu istniejgcej infrastruktury.

e Na obszarze koncesji znajduje si¢ wiele réznych obiektow ztozowych utozonych wzdiuz tego samego
trendu, z ktorych jest lub byto prowadzone wydobycie. Zalicza sie do nich ptytko zalegajgce putapki gazowe
o charakterystycznym zapisie amplitudowym na sejsmice 3D, konwencjonalne ztoza ropy w piaskowcach
kwarcowych oraz skaty zbiornikowe o spekanym podtozu zawierajgce zaréwno rope, jak i gaz.

e Serinus prowadzi na tym terenie dziatalno$¢ w ramach 100% udziatu operacyjnego w prawie uzytkowania
gorniczego (ang. working interest) posiadanego poprzez spotke zalezng Serinus Energy Romania S.A. Etap
1 i 2 obowigzkowego zakresu prac poszukiwawczych zakohczono w kwietniu 2015 r., a obecnie trwa trzeci
etap poszukiwan przypisanych do koncesji. Spoétka uzyskata przediuzenie terminu realizacji prac
wchodzgcych w zakres Etapu 3 (dokonczenie programu badan sejsmicznych 3D) do 28 pazdziernika 2020 r.

KONCESJA SATU MARE — HISTORIA

e W 2008 r. spotka Serinus zawarta w odniesieniu do koncesji Satu Mare porozumienie typu ,farm-in” i
uzyskata 60% udziat operacyjny w prawie uzytkowania goérniczego, finansujac 100% obowigzkowego
zakresu prac poszukiwawczych Etapu 1 i 2.

e Spotka posiada domysinie 100% udziat operacyjny w koncesji, poniewaz jej dotychczasowy partner nie
wywigzat sie ze swoich zobowigzan. Spétka podejmuje dziatania w celu umozliwienia przez lokalne wtadze
formalnego przeniesienia udziatu operacyjnego partnera na jej rzecz.

e Serinus zakonczyt wszystkie obowigzkowe prace w ramach etapu 1 i 2 obejmujace:

o Przeprowadzenie badan sejsmicznych 3D na tgcznym obszarze 260 km? (80 km? Moftinu i 180 km?
Santau).

o  Wykonanie czterech odwiertow, w wyniku ktérych odkryto ztoze gazu Moftinu (odwierty Madaras-109,
Moftinu 1000, 1001 i 1002bis);

o Naktady poniesione dotychczas przez Serinus na prace w ramach konces;ji wyniosty blisko 52 min USD.

e  Zakonczenie etapu 2 prac poszukiwawczych daje Serinus prawo do przystapienia do etapu 3.

e Program Etapu 3 obejmuje nastepujgce prace obowigzkowe:

o wykonanie dwéch odwiertéw: jednego do gtebokosci 1 000 m i jednego do gtebokosci 1 600 m.
Odwierty wykonane przez Serinus to M-1007 (ktory zastapit Moftinu-1001) oraz M-1003 (1600 m);
o przeprowadzanie badan sejsmicznych 3D na obszarze 120 km?2,
e Termin realizacji prac w ramach Etapu 3 zostat przedtuzony do 28 pazdziernika 2020 r.

Serinus zakonczyt budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu i rozpoczat wydobycie ze zloza Moftinu w kwietniu
2019 r. Projekt Moftinu obejmuje zagospodarowanie zloza gazowego Moftinu, bedacego plytkim (zalegajacym na
gtebokosci 800-1000 m), obejmujgcym kilka horyzontéw ztozem. Charakteryzuje sie ono stosunkowo niskimi
kosztami wiercen i udostepnienia zasobdéw, przy wysokiej poczatkowej wydajnosci wydobycia. Spotka zbudowata
réwniez rurociggi o diugosci 3 km przeznaczone do transportu gazu uzdatnionego do parametrow handlowych,
podtgczone do gtéwnego rurociggu Transgaz biegngcego od obszaru Abramut do obszaru Satu Mare. Infrastruktura
zbudowana przez Serinus na obszarze Satu Mare stanowi istotny element lokalnej infrastruktury, co czyni z Grupy
jednego z najwiekszych inwestoréw w tym rejonie.

Projektowa dzienna przepustowos¢ zaktadu przetwarzania gazu Moftinu wynosi 15 MMcf/d, a surowiec jest do niego
doprowadzany za pomocg maksymalnie szesciu gazociggéw goérniczych. W 2019 r. wydobycie w Rumunii
prowadzono przede wszystkim z dwodch odwiertdw (M-1003 i M-1007) i $rednio wynosito ono 5,7 MMscf/d. Po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spotka zrealizowata prace polegajgce na odwierceniu, uzbrojeniu i
oprébowaniu odwiertu M-1004 na ztozu Moftinu. Odwiert oprébowano przy wydobyciu na poziomie 6,0 MMscf/d, a po
podtaczeniu do infrastruktury zaktadu przetwarzania gazu oddano do eksploatacji w lutym 2020 r.

Grupa planuje kolejne inwestycje w celu dalszego zagospodarowania obszaru koncesji Satu Mare, w tym

dokonczenie programu badan sejsmicznych na obszarze 148 km? oraz, w zaleznosci od dostepnych mocy
przerobowych zaktadu przetwarzania gazu, by¢ moze takze wykonanie odwiertu M-1008 w 4 kwartale 2020 r.
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TUNEZJA

Grupa posiada obecnie na terenie Tunezji pie¢ koncesji, na ktére sktada sie zréznicowany portfel aktywow
wydobywczych i poszukiwawczych, lecz prowadzi wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego z trzech z nich (Sabria,

Chouech

i Ech Chouech). Uzyskiwany dla nich poziom wydobycia podtrzymuje sie, wykonujac kolejne,

charakteryzujgce sie niskim ryzykiem wiercenia eksploatacyjne. Istniejg jednak duze szans na jego wzrost w
perspektywie srednio- i dlugoterminowej. Grupa nie pozostaly do wykonania zadne obowigzkowe prace w ramach
powyzszych konces;ji.

Udziat operacyjny Przyblizona powierzchnia Data wygasniecia
Koncesja Serinus brutto (w akrach) koncesji
Sabria 45% (ETAP 55%) 26 196 listopad 2028 r.
Chouech Es Saida 100% 42 526 grudzien 2027 r.
Ech Chouech 100% 35 139 czerwiec 2022 r.
Sanghar 100% 36 879 grudzien 2021 r.
Zinnia 100% 17 471 grudzien 2020 r.
SABRIA

Koncesja Sabria obejmuje duze ztoze lekkiej ropy naftowej w utworach ordowiku, ktére dzieki znacznej
wielkosci rezerw o wysokim wskazniku zywotnosci zapewnia Serinus stabilng baze wydobywcza.

Ztoze w utworach ordowiku na obszarze koncesji Sabria zawiera 358 min bbl zasoboéw geologicznych ropy
(OlIP) (P50), przy czym dotychczas rozwiercono je jedynie o$mioma otworami (tgcznie wykonano 12
otworéw, z uwzglednieniem rekonstrukcji wczesniejszych). Zitoze to sklada sie z duzej putapki
stratygraficznej obejmujacej ciggly profil utworéw: Upper Hamra, Lower Hamra i El Atchane, ktore w catosci
nasycone sg ropa.

Na poczatku 2020 r. Grupa przeprowadzita prace serwisowe na odwiercie Win-12 bis metodg coiled tubingu.
W kolejnych miesigcach 2020 r. Grupa bedzie analizowa¢ mozliwosci zastosowania metod mechanicznej
eksploatacji ztoza oraz prowadzi¢ zabiegi wzbogacania wydobytego surowca. Po 2020 r. Grupa planuje
kontynuowa¢ stosowanie metod mechanicznej eksploatacji istniejgcych odwiertow, a takze w sprzyjajgcych
warunkach ekonomicznych moze rozwazyé wykonanie nowych odwiertow.

CHOUECH ES SAIDA

Na obszarze koncesji Chouech Es Saida wydobyto dotychczas ponad 9,8 min boe surowca ze zt6z
triasowych formacji TAGI.

Glebiej potozone piaskowce sylurskie Acacus oraz osady stozku Tannezuft, ktére rozpoznano dotychczas
dwoma otworami z pozytywnymi wynikami oprobowania i w ktérych uzyskano przyptyw weglowodoréw,
zapewniajg Serinus ogromny potencjat dalszego rozwoju wydobycia na tym obszarze. Sylurskie piaskowce
Acacus, ktére sg gtdbwnym poziomem roponosnym w obrebie bloku Chouech, zaczynajg odgrywaé w
potudniowej Tunezji wazng role jako nowe obszary zt6z ropogazokondensatowych z niemal 100%
prawdopodobienstwem sukcesu dla otworéw poszukiwawczych.

W 2020 r. Grupa bedzie analizowaé ré6zne mozliwosci intensyfikacji wydobycia z obszaru koncesji w celu
jego przywrécenia do historycznych poziomoéw, wynoszacych ok. 600 boe/d.

ECH CHOUECH

ZINNIA

Na obszarze koncesji Ech Chouech od czasu odkrycia ztoza w 1970 r. wydobywano z przerwami rope z
formacji TAGI.

Obszar koncesiji, sasiadujgcy z blokiem Chouech, ma réwnie wysoki potencjat poszukiwawczy zwigzany z
utworami syluru; cele te nie zostaty dotychczas rozwiercone, a ich rozpoznanie opiera sie jedynie na danych
sejsmicznych 3D (pozyskanych w 2008 r.).

Spétka pomysinie wznowita eksploatacje z odwiertu EC-1 w IV kwartale 2019 r.

Grupa nie planuje w 2020 r. zadnych prac na obszarze konces;ji.

Wczesniej w ksiegach rachunkowych zostata wykazana petna utrata wartosci tego sktadnika aktywow; jego
wartos¢ ksiegowa zostanie poddana korekcie w zaleznosci od uzyskanej w przysztosci wydajnosci
wydobycia.

Obszar koncesiji Zinnia to nieeksploatowany obecnie blok odkryty w 1991 r., na ktérym znajduja sie dwa
odwierty, ktérymi wydobywano w przesztosci rope naftowg i gaz ziemny.

Perspektywy poszukiwawcze wigzg sie z nierozwierconym jeszcze blokiem ograniczonym uskokami, ktory
wymaga wykonania uszczegotawiajgcych badan sejsmicznych 3D.

Grupa nie planuje w 2020 r. Zadnych prac na obszarze koncesji.

Wczesniej w ksiegach rachunkowych zostata wykazana petna utrata wartosci tego sktadnika aktywow.
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SANGHAR

Ztoze Sanghar potozone jest 60 km na pétnocny wschod od pola naftowego El Borma, na terenie pustyni
saharyjskiej na potudniu Tunezji.

Na obszarze antykliny Sanghar, w obrebie formacji piaskowcow triasowych TAGI, wykonano dotychczas
trzy odwierty.

SNN-1, historycznie jedyna spoétka naftowa eksploatujgca ztoze, rozpoczeta wydobycie w 1991 r., lecz
zawiesita je w lutym 2016 r. ze wzgledu na niekorzystne warunki ekonomiczne.

Latem 2014 r. Geofizyka Torun — na zlecenie spotki Serinus — pozyskata dane sejsmiczne 3D z obszaru 256
km? na strukturze Sanghar, za pomocg nowoczesnych wibratorow sejsmicznych bazujgcych na nominalnej
krotnosci profilowania (metoda vibroseis). Gtéwnym celem byto zobrazowanie struktury TAGS oraz bardziej
precyzyjne okreslenie potencjatu weglowodorowego w zbiornikach syluru, ordowiku i kambru, na potrzeby
wyznaczania lokalizacji przysztych prac wiertniczych.

Grupa nie planuje w 2020 r. zadnych prac na obszarze konces;ji.

Wczesniej w ksiegach rachunkowych zostata wykazana petna utrata wartosci tego sktadnika aktywow.
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REZERWY?

REZERWY BRUTTO SPOLKI (WG CEN PROGNOZOWANYCH)

2019r. 2018 r.
Ropa/ Ropa/
kondensat Gaz Boe kondensat Gaz Boe Zmiana
(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (Mbbl) (MMcf)  (Mboe)
Tunezja
Rezerwy potwierdzone
Rezerwy eksploatowane 734 1157 927 292 687 406 128%
Rezerwy nieeksploatowane 920 231 129 570 1358 796 -84%
Rezerwy niezagospodarowane 644 1520 897 750 1765 1044 -14%
Rezerwy potwierdzone (1P) 1468 2908 1953 1612 3810 2246 -13%
Rezerwy prawdopodobne 4747 10 472 6 492 4421 10 542 6179 5%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne (2P) 6215 13380 8 445 6033 14352 8 425 -0%
Rumunia
Rezerwy potwierdzone
Rezerwy eksploatowane 12 4220 715 - - - -
Rezerwy nieeksploatowane - - - - - - -
Rezerwy niezagospodarowane 4 1404 238 18 8961 1512 -84%
Rezerwy potwierdzone (1P) 16 5624 953 18 8961 1512 -37%
Rezerwy prawdopodobne 21 6 967 1182 19 5 260 896 32%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne (2P) 37 12591 2135 37 14221 2408 -11%
Grupa
Rezerwy potwierdzone
Rezerwy eksploatowane 746 5377 1642 292 687 406 304%
Rezerwy nieeksploatowane 90 231 129 570 1358 796 -84%
Rezerwy niezagospodarowane 648 2924 1135 768 10726 2 556 -56%
Rezerwy potwierdzone (1P) 1484 8 532 2906 1630 12771 3758 -23%
Rezerwy prawdopodobne 4768 17 439 7674 4440 15802 7 075 8%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne (2P) 6252 25971 10580 6070 28573 10833 -2%

Na poczgtku 2019 r. spdtka Serinus staneta wobec powaznych wyzwan finansowych i operacyjnych, chociaz
przemyst naftowy jako catos¢ korzystat na wzroscie notowan ropy Brent z okoto 60,00 USD/bbl w styczniu do ponad
70,00 USD/bbl w kwietniu; w kolejnych miesigcach 2019 r., po poczgtkowych spadkach, cena ustabilizowata sie na
poziomie okoto 60,00—65,00 USD/bbl.

taczna wielko$¢ rezerw potwierdzonych (1P) oraz potwierdzonych i prawdopodobnych (2P) przypadajgca na udziaty
Spéiki spadta, odpowiednio, 0 23% i 2% rok do roku w 2019 r. Mialy miejsce zaréwno dodatnie jak i ujemne zmiany

szacunkow, opisane ponizej:

Tunezja

W Tunezji taczna wielkos¢ rezerw potwierdzonych (1P) spadta o 13%, a potwierdzonych i prawdopodobnych (2P)
pozostata na niezmienionym poziomie. Zmiany te wyniknety z nastepujacych korekt:

1 Zrédto: RPS Energy Canada Ltd. Audyt rezerw na 31 grudnia 2019 r.
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Sabria:
e dodatnich zmian szacunkéw dla odwiertdw eksploatacyjnych, opartych na ich wydajnosci w 2019 r;
e dodatnich zmian szacunkéw catkowitych zasobéw wydobywalnych z odwiertu SAB NW1, opartych na
planach zastosowania metod mechanicznej eksploatacji ztoza;
e Ujemnych zmian szacunkéw, wynikajgcych z pdzniejszego rozwiercenia obszaru zawierajgcego
potwierdzone, lecz niezagospodarowane rezerwy, co przyniosto gorsze rezultaty niz zaktadane w
prognozach z 2018 r.

Chouech:

e Ujemnych zmian szacunkéw dla odwiertéw CS1, CS3, CS7 i CS9, wynikajgcych z nizszej od zaktadanej
wydajnosci po wznowieniu wydobycia (nalezy jednak zauwazy¢, ze po poprzednich okresach przestoju
przywrdcenie pozioméw wydobycia sprzed przestoju zajmowato w przypadku tych odwiertéw nawet ponad
rok).

Ech Chouech

e Po wznowieniu w 2019 r. wydobycia z odwiertu EC-1 zostat on przeklasyfikowany z zasobéw warunkowych

do rezerw potwierdzonych, zagospodarowanych i eksploatowanych.

Rumunia

W Rumunii stan rezerw 1P i 2P spadt, odpowiednio, 0 37% i 11%. Zmiany te wyniknety z nastepujgcych korekt:

e ponownej interpretacji danych geologicznych, ktéra skutkowata koniecznoscig korekty wolumendw; zmian
szacunkow w scenariuszach P50 i P10, skutkujgcych zmniejszeniem, a w scenariuszu P90 — zwiekszeniem
zasobéw geologicznych gazu ziemnego (GIIP);

e obnizenia szacunku catkowitych zasoboéw wydobywalnych (EUR) w scenariuszach P50 i P10 w wyniku
obnizenia zasobdw geologicznych gazu (GIIP);

o  Wzrostu catkowitych zasobéw wydobywalnych (EUR) w scenariuszu P90 dzieki metodom eksploatacji
wtornej (intensyfikacji wydobycia) z dodatkowych odwiertow.
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WARTOSC ZAKTUALIZOWANA NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO, PO
OPODATKOWANIU (WG CEN PROGNOZOWANYCH)

2019r. 2018r.
Wartosé
zaktualizowana
przy stopie
Stopy dyskontowe 10%
(w min USD) 0% 10% 15% 0% 10% 15% Zmiana
Tunezja

Rezerwy potwierdzone
Rezerwy eksploatowane (18,6) (7,3) (4,1) (10,00 (51) (3,6) -43%
Rezerwy nieeksploatowane (0,5) 0,1 01 (9,2 (1,3 0,8 108%
Rezerwy niezagospodarowane 10,1 5,1 3,4 8,5 4.4 2,8 16%
Rezerwy potwierdzone (1P) (9,00 (2,1 (0,6) (10,79 (2,0 - -5%
Rezerwy prawdopodobne 113,7 62,9 46,7 99,6 589 441 7%
Rezerwy potwierdzone i prawdopodobne (2P) 104,7 60,8 46,1 88,9 56,9 44,1 7%

Rumunia

Rezerwy potwierdzone
Rezerwy eksploatowane 143 13,8 135 - - - -
Rezerwy nieeksploatowane - - - - - - -
Rezerwy niezagospodarowane 3,6 3,3 3,1 250 231 2272 -86%
Rezerwy potwierdzone (1P) 179 17,1 16,6 250 231 2272 -26%
Rezerwy prawdopodobne 243 20,7 19,3 23,4 188 17,0 10%
Rezerwy potwierdzone i prawdopodobne (2P) 422 378 359 48,4 419 39,2 -10%

Grupa

Rezerwy potwierdzone
Rezerwy eksploatowane (4,3) 6,5 94 (10,00 (5,1) (3,6) 227%
Rezerwy nieeksploatowane (0,5) 0,1 01 (9,2 (1,3 0,8 108%
Rezerwy niezagospodarowane 13,7 8,4 6,5 335 275 250 -69%
Rezerwy potwierdzone (1P) 8,9 150 16,0 143 21,1 22,2 -29%
Rezerwy prawdopodobne 138,0 836 66,0 1230 77,7 61,1 8%
Rezerwy potwierdzone i prawdopodobne (2P) 146,9 98,6 82,0 137,3 98,8 83,3 0%

Wartos$¢ zaktualizowana netto przy stopie dyskontowej 10% dla nalezgcych do Serinus rezerw 1P spadta o 29%, a
dla rezerw 2P pozostata na niezmienionym poziomie.

ZASOBY WARUNKOWE

Oprécz rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych (1P i 2P), do obszaréw koncesyjnych Grupy w Tunezji i Rumunii
przypisano réwniez zasoby warunkowe.

Tunezyjskie zasoby warunkowe sg klasyfikowane jako ,zasoby zagospodarowane, nieeksploatowane” i obejmujg
ekonomicznie opfacalne do wydobycia zasoby ztoza Sanghar, ktére w przesziosci byly eksploatowane metodami
pierwotnymi przy uzyciu konwencjonalnych technologii, lecz obecnie sg zabezpieczone i wytgczone z eksploatacji z
powodu niepewnosci uwarunkowan ekonomicznych i politycznych. Szczegdlng okolicznoscig uniemozliwiajaca
przekwalifikowanie zasobéw warunkowych do rezerw jest decyzja Grupy o nieprzywracaniu ztozom statusu
eksploatacyjnego (z wyjgtkiem zasobdéw wydobywanych odwiertem EC-1) z uwagi na marginalng warto$¢
ekonomiczng, dodatkowo zagrozong ryzykiem niepokojéw spotecznych na tych obszarach. Grupa posiada 100%
udziatéw operacyjnych we wszystkich obszarach koncesyjnych, do ktérych przypisane sg zasoby warunkowe.

Zasoby warunkowe w Rumunii nalezg do kategorii ,zasobdéw niezagospodarowanych” i obejmujg zasoby

nieudostepnione (ang. behind pipe) wystepujace na trzech okreslonych poziomach piaskowcédw zbiornikowych i
dajagce sie wydoby¢ z zastosowaniem konwencjonalnych technologii wydobycia pierwotnego. Szczegding
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okolicznoscig, ktéra umozliwitaby przekwalifikowanie tych zasobdéw do rezerw, jest decyzja Grupy o przezbrojeniu
eksploatowanych odwiertéw w celu udostepnienia zasobow gazu ziemnego z tych piaskowcow, co jest przewidywane
po sczerpaniu eksploatowanych obecnie stref. Koszty zagospodarowania wspomnianych zasobéw warunkowych
umozliwiajgcego rozpoczecie ich eksploatacji szacuje sie na poziomie 6,0 min USD, 10,1 min USD i 10,1 min USD,
odpowiednio, w scenariuszach 1C, 2C i 3C.

Wszystkie zasoby warunkowe sg prezentowane z uwzglednieniem ryzyka odpowiadajgcego prawdopodobienstwu
zagospodarowania rzedu 90%.

ZASOBY WARUNKOWE SPOLKI BRUTTO SKORYGOWANE O RYZYKO (WG CEN PROGNOZOWANYCH)

Tunezja
Wielkos¢ zasobow Wartos¢ zaktualizowana netto
(skorygowanych o ryzyko) (skorygowana o ryzyko)
Ropal/konde Prawdopodobi
nsat Gaz Boe 0% 10% 15% enstwo
(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (w min USD)
Zasoby
warunkowe 1C 26 - 26 (0,7) (0,6) (0,5) 90%
Zasoby
warunkowe 2C 84 - 84 (0,6) (0,3) 0,2) 90%
Zasoby
warunkowe 3C 122 - 122 (0,2) 0,1 0,2 90%
Rumunia
Wielkos¢ zasobow Wartos¢ zaktualizowana netto
(skorygowanych o ryzyko) (skorygowana o ryzyko)
Ropa/konde Prawdopodobi
nsat Gaz Boe 0% 10% 15% enstwo
(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (w min USD)
Zasoby
warunkowe 1C 6 2217 376 3,1 2,7 2,5 90%
Zasoby
warunkowe 2C 16 5218 886 14,3 10,4 8,9 90%
Zasoby
warunkowe 3C 29 8 600 1462 29,9 18,7 14,9 90%
Grupa
Wielkos¢ zasobow Wartos¢ zaktualizowana netto
(skorygowanych o ryzyko) (skorygowana o ryzyko)
Ropal/konde Prawdopodobi
nsat Gaz Boe 0% 10% 15% enstwo
(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (w min USD)
Zasoby
warunkowe 1C 32 2217 402 2,4 2,1 2,0 90%
Zasoby
warunkowe 2C 100 5218 970 13,7 10,1 8,7 90%
Zasoby
warunkowe 3C 151 8 600 1584 29,7 18,8 15,1 90%

Komentarz do tabeli zasobow warunkowych
1. Zasoby warunkowe oznaczajg oszacowane na 31 grudnia 2019 r. ilosci ropy naftowej lub gazu ziemnego,
ktore potencjalnie sg mozliwe do wydobycia ze znanych akumulacji za pomocg technologii juz stosowanych
lub bedgcych w trakcie opracowania, ale nie sg obecnie uznawane za ekonomicznie optacalne ze wzgledu
na jedno lub wiecej uwarunkowan.
2. Nie ma zadnej pewnosci, ze eksploatacja jakiejkolwiek czesci zasobow warunkowych okaze sie
ekonomicznie uzasadniona.
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PROGNOZY CEN NIEZALEZNEGO EKSPERTA

Ponizsza tabela przedstawia prognozy cen surowcow zastosowane przez RPS (w charakterze Niezaleznego
Eksperta) na potrzeby oceny rezerw i zasobéw na 2020 r.

Gaz z koncesji Gaz z koncesji Gaz z koncesji w

Brent Sabria Chouech Rumunii

Rok (USD/bbl) (USD/Mcf) (USD/Mcf) (USD/MMBtu)
2020 63,00 7,90 7,05 6,54
2021 65,00 8,15 7,27 6,75
2022 68,00 8,52 7,61 7,06
2023 71,00 8,90 7,94 7,37
2024 75,50 9,46 8,45 7,83
2025 76,50 9,59 8,56 7,94
2026 78,83 9,88 8,82 8,18
2027 80,41 10,08 9,00 8,34
2028 82,02 10,28 9,18 8,51
2029 83,66 10,49 9,36 8,68
W kolejnych latach +2,0% rocznie +2,0% rocznie +2,0% rocznie +2,0% rocznie
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZARZADZANIA RYZYKIEM

Grupa jest narazona na szereg potencjalnych czynnikéw ryzyka i niepewnosci, ktére mogg miec¢ istotny wplyw na
dtugoterminowe wyniki Grupy i mogg spowodowaé, ze jej rzeczywiste wyniki beda istotnie odbiega¢ od
oczekiwanych. Zarzgdzanie ryzykiem lezy w gestii Rady Dyrektorow, a Grupa opracowata szereg mechanizmoéw i
procedur kontroli wewnetrznej stuzgcych zarzgdzaniu ryzykiem. Ponizszy wykaz przedstawia gtéwne czynniki ryzyka
i niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa, oraz opis sposobu zarzgdzania nimi.

Ryzyko

Opis

Sposbhb ograniczania

Ryzyko polityczne i
regulacyjne

Prowadzenie dziatalno$¢ na
terenie wielu jurysdykcji wigze
sie z ryzykiem wynikajgcym z
sytuacji politycznej, otoczenia
regulacyjnego i uwarunkowan
spotecznych oraz ryzykiem
niepokojow spotecznych,
przemocy politycznej, korupciji,
wywilaszczenia lub naruszenia
przepis6w prawa.

e Grupa w sposo6b aktywny monitoruje rozwdj sytuacji
politycznej i utrzymuje relacje z wtadzami rzgdowymi,
organami administracyjnymi, organizacjami branzowymi
oraz innymi interesariuszami.

e Zarzgdza ryzykiem braku zgodnosci z przepisami prawa
oraz ryzykiem niewypetnienia zobowigzar umownych
poprzez wykorzystanie niezbednych kompetencji lub
zaangazowanie konsultantow zewnetrznych
uzupetniajgcych posiadang wiedze i doswiadczenie.

¢ Przyjete zasady i procedury wewnetrzne oraz
monitorowanie ich przestrzegania pomagajg ograniczac
ryzyko niezgodno$ci z przepisami.

Ryzyko operacyjne i
zwigzane z
zagospodarowaniem

Dziatalno$¢ w sektorze naftowo-
gazowym wigze sie z
narazeniem na takie czynniki
ryzyka jak awaria urzgdzen,
erupcja odwiertu, pozar,
zanieczyszczenie, niewtasciwa
realizacja kontraktow przez
kontrahentéw/wykonawcéw,
opoznienia w montazu
rzeczowych aktywoéw trwatych,
nierozpoznane warunki
geologiczne oraz nieosiggniecie
zakfadanego poziomu kosztéw
kapitatowych, kosztow
operacyjnych, wydobycia lub
rezerw. Bezprecedensowy
wybuch pandemii COVID-19
takze moze mie¢ wptyw na
wyniki operacyjne.

¢ Grupa podniosta standardy operacyjne w zwigzku z
wypadkiem na odwiercie, do jakiego doszto pod koniec
2017 r.

e Stosuje rozbudowane mechanizmy kontroli i nadzoru
nad przestrzeganiem zasad i procedur w zakresie
zarzgdzania BHP i sytuacjami kryzysowymi.

o Utrzymuje wystarczajgcy zakres ochrony
ubezpieczeniowe;j.

e Stosuje rygorystyczne procedury przetargowe przy
wyborze dostawcow i wykonawcow.

e Starannie monitoruje koszty, przeprowadza
comiesieczne analizy realizacji zakladanego budzetu i
odpowiednio koryguje prognozy.

e Zleca weryfikacje danych i programéw prac ekspertom z
dziedziny geologii i ekspertom technicznym.

¢ \Wdrozyta dodatkowe procedury i regulaminy w celu
zapewnienia bezpieczenstwa pracownikéw i innych
interesariuszy, oparte na zaleceniach lokalnych wtadz,
w tym przedstawicieli stuzby zdrowia, a takze
zintensyfikowata dziatania polegajgce na badaniu stanu
zdrowia pracownikéw zatrudnionych do prowadzenia
dziatalno$ci operacyjnej i zapewnieniu przestrzegania
przez pracownikéw higieny.

Struktura kapitatowa
i dostepnosé
finansowania

Nie ma pewnosci, ze Grupa
zdota pozyska¢ dodatkowe
finansowanie, jezeli bedzie to
wymagane w celu sptaty
istniejgcego zadtuzenia.

¢ Grupa monitoruje swojg sytuacje pieniezng i raz w
miesigcu opracowuje prognozy przeptywdw pienigznych
w celu okreslenia swojego zapotrzebowania na srodki
pieniezne.

e \Wprowadzita swoje akcje do obrotu na rynku AIM w
celu uzyskania dostepu do kapitatu, co pozwolito na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji w marcu 2019 r.

¢ Rada Dyrektoréw rozwaza rézne dostepne zrodta
finansowania i harmonogramy jego pozyskania z rynku.

Ryzyko finansowe

Grupa narazona jest na ryzyko
zwigzane z wahaniami cen
surowcow, stép procentowych i
kurséw wymiany walut, a takze
na ryzyko kredytowe
kontrahentéw.
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e Grupa aktywne monitoruje otoczenie gospodarcze i
opracowuje comiesieczne prognozy z uwzglednieniem
wrazliwosci na rozne czynniki ryzyka (ryzyko zmiany
cen, ryzyko wzrostu odsetek, ryzyko kursowe).

¢ Opis stosowanych przez Grupe zasad zarzgdzania
ryzykiem finansowym zamieszczono w Nocie 4 do
sprawozdania finansowego.



RADA DYREKTOROW | KADRA KIEROWNICZA
RADA DYREKTOROW

LUKASZ REDZINIAK

Tymczasowy Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw (niespetniajgcy kryteribw niezaleznosci), Przewodniczgcy Komitetu
ds. Wynagrodzen, Przewodniczgcy Komitetu ds. Nominacji. Cztonek Zarzgdu i gtéwny radca prawny Kulczyk
Investments S.A., najwiekszego akcjonariusza Spotki Serinus. Powotany w marcu 2016 r.

Jest adwokatem, czionkiem Okregowej Rady Adwokackiej w Warszawie. W latach 1990-1991 pracowat jako
asystent na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellorskiego. W latach 1991-1992 byt prawnikiem w
spofce Consoft Consulting Sp. z o0.0. W latach 1997-2000 prowadzit prywatng praktyke adwokacka, blisko
wspotpracujgc ze spotkg Dewey Ballantine Sp. z 0.0. W latach 1993-2007 zatrudniony w kancelarii prawnej Dewey
and LeBoeuf LLP (od 2001 r. — jako partner). Nastgpnie, w latach 2007-2009 byt Podsekretarzem Stanu w
Ministerstwie Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polskiej. Od 2009 r. byt wspodlnikiem i partnerem zarzadzajgcym
warszawskim biurem kancelarii Studnicki, Pteszka, Cwiakalski, Gora sp.k. W 2013 r. zostat cztonkiem Zarzadu
Kulczyk Investments S.A. W tym samym roku wybrany na cztonka rady nadzorczej Firmy Oponiarskiej Debica S.A. i
Polenergii S.A. (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej).

Pan tukasz Redziniak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego.

JEFFREY AULD
Dyrektor Generalny, cztonek wykonawczy Rady Dyrektoréw, powotany we wrzesniu 2016 r.

Pan Jeffrey Auld jest od ponad 25 lat zwigzany z miedzynarodowg branzg naftowg. Zarzadzat spotkami dziatajgcymi
w sektorze naftowo-gazowym na rynkach wschodzgcych, a takze pracowat w charakterze ich doradcy. Ma bogate
doswiadczenie w zakresie zarzadzania finansami przedsiebiorstw, potgczen i przeje¢ spdtek oraz zarzadzania
strategicznego.

Kariere zawodowg rozpoczynat w Kanadzie, skagd w 1995 r. przeniost sie do Wielkiej Brytanii. Byt dyrektorem
handlowym ds. nowych przedsiewzie¢ w Premier Oil plc. Z Premier Oil przeniést sie¢ do Goldman, Sachs and Co.,
gdzie dotgczyt do zespotu ds. energetyki i sieci przesylowych w ramach grupy ds. przeje¢ spotek i doradztwa
strategicznego. Po zakonczeniu wspdipracy z Goldman Sachs podjat prace na stanowisku wiceprezesa w
PetroKazakhstan — spétce notowanej na gietdzie nowojorskiej (NYSE) i posiadajgcej aktywa w Kazachstanie. Po
zakonczeniu pracy dla PetroKazakhstan, pan Jeffrey Auld zajmowat stanowisko Dyrektora ds. Energetyki na Europe
w Canaccord Genuity w Londynie. Bezposrednio przed zwigzaniem si¢ z Serinus petit funkcje Dyrektora ds. Ropy i
Gazu na obszar Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki w Macquarie Capital w Londynie.

Pan Jeffrey Auld ukonczyt studia licencjackie w zakresie ekonomii i nauk politycznych na University of Calgary oraz z
wyréznieniem ukonczyt MBA w Imperial College London.

ELEANOR BARKER
Cztonek niezalezny Rady Dyrektorow, Przewodniczgca Komitetu Audytu, cztonek Komitetu ds. Nominacji oraz
Komitetu ds. Rezerw; powotana w maju 2017 r.

Pani Eleanor Barker jest prezesem Barker Oil Strategies, a w latach 2014-2017 piastowata réwniez stanowisko
dyrektora w Sterling Resources Ltd. Od 1995 r. specjalizuje sie w badaniach miedzynarodowego rynku ropy naftowe;.
W latach 2012—-2014 petnita role analityka rynku ropy naftowej w Toll Cross Securities Inc. W okresie 2007-2012 byla
prezesem Barker Oil Strategies Inc. Pani Eleanor Barker jest bytlym dyrektorem Amerykanskiego Stowarzyszenia
Analitykéw Sektora Naftowego (US National Association of Petroleum Investment Analysts) i bylym prezesem
Kanadyjskiego Stowarzyszenia Analitykow Inwestycyjnych (Canadian Association of Investment Analysts). W latach
1993-1995 byta dyrektorem w Gordon Capital. Zanim rozpoczeta prace na rynkach finansowych zajmowata rézne
stanowiska w spoétkach Esso oraz Gulf Canada.

Jest absolwentkg znajdujgcego sie w Kingston (Prowincja Ontario) Queen’s University, na kiérym uzyskata stopien
licencjata (B.Sc) z wyrdznieniem, a takze University of Western Ontario, na ktérym ukonczyta studia MBA.
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JIM CAUSGROVE
Cztonek niezalezny Rady Dyrektoréw, Przewodniczgcy Komitetu ds. Oceny Rezerw, cztonek Komitetu Audytu;
powotany we wrze$niu 2017 r.

Pan James Causgrove jest od ponad 35 lat zwigzany z sektorem naftowym, w ktérym to okresie zdobyt bogate
doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych. 14 listopada 2017 r. objgt stanowisko Dyrektora Generalnego
Harvest Operation Corporation. £gczy gruntowng wiedze inzynierska i doswiadczenie biznesowe z dokonaniami w
zakresie zarzgdzania i przywoddztwa. Od 1979 r., pracujgc najpierw dla Chevron Corporation, a nastepnie Pengrowth
Energy Corporation, zdobywat wiedze i umiejetnosci obejmujgce praktycznie wszystkie obszary przemystu naftowo-
gazowego, w szczegolnosci techniczne aspekty wiercen, wydobycia, prowadzenia dziatalnosci operacyjnej,
transportu i magazynowania. Z pracy w Chevron, zarbwno w kanadyjskiej centrali, jak tez w licznych biurach
terenowych tej spofki i na eksploatowanych przez nig ztozach, wynidst Swietng znajomo$¢ zagadnieh technicznych i
praktycznych. Oprécz stanowisk o charakterze technicznym zajmowat stanowiska w dziatach ds. joint ventures,
zarzadzania zasobami ludzkimi, planowania strategicznego i biznesowego oraz transportu i magazynowania.
Pracujgc najpierw jako kierownik techniczny, a nastepnie jako cztonek kadry kierowniczej $redniego szczebla i
wreszcie jako czionek kadry zarzadzajgcej Chevron oraz Pengrowth, zyskat cenng, dogtebng wiedze na temat
funkcjonowania branzy. Jako wiceprezes w Pengrowth nalezat do zespotu zarzgdzajgcego firmg i Scisle
wspotpracowat z jej Radg Dyrektorow.

Po ukonczeniu studiéw w zakresie inzynierii chemicznej na University of Alberta uzyskat tytut zawodowy inzyniera w
Prowincji Alberta.

DAWID JAKUBOWICZ
Cztonek Rady Dyrektorow (niespetniajgcy kryteriow niezaleznosci), powotany w marcu 2018 r.

Pan Jakubowicz jest cztlonkiem zarzgdu Kulczyk Investments S.A. W ramach sprawowanej funkcji od 2010 r.
odpowiada za nadzér nad portfelem inwestycyjnym. Jest uznanym, majgcym migedzynarodowe doswiadczenie
operacyjne ekspertem w dziedzinie budowania wartosci firmy spétek z sektorow chemicznego, wydobywczego,
energetycznego, motoryzacyjnego i nowych technologii W przesztosci zwigzany byt z firmg KPMG, w ktérej zajmowat
sie badaniem sprawozdan finansowych podmiotéw z réznych branz. Od 2014 r. jest wpisany na liste bieglych
rewidentéw prowadzong przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw.

Jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Posiada réwniez dyplom MBA Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu oraz Uniwersytetu Stanowego w Georgii (USA), a takze ukonczyt Program for
Leadership Development (PLD) na Harvard Business School w Bostonie.

ANDREW FAIRCLOUGH
Dyrektor Finansowy, cztonek wykonawczy Rady Dyrektoréw, powotany w lutym 2020 r.

Po zakonczeniu stuzby w Brytyjskich Sitach Zbrojnych pan Andrew Fairclough rozpoczat kariere w sektorze
bankowosci inwestycyjnej. Pracowat w wielu bankach w Londynie i Nowym Jorku, w tym m.in we Flemings,
Rothschild, Merrill Lynch i Espirito Santo Investment Bank, swiadczgc ustugi polegajgce na doradztwie i realizaciji
przedsigwzieC w zakresie zarzgdzania finansami przedsigbiorstw oraz rynku kapitatowego. Nastepnie zwigzat sie z
przemystem naftowym. Przed doftgczeniem od zespotu Serinus Energy zajmowat stanowisko Dyrektora Finansowego
w Whalsay Energy Limited.

Ma niemal 30 lat doswiadczenia zawodowego w zakresie finanséw i zarzgdzania, w tym w takich obszarach jak
opracowywanie strategii i planéw rozwoju przedsiebiorstw, funkcjonowanie rynkéw papierow wartosciowych,
potagczenia i przejecia przedsiebiorstw, zarzgdzanie kapitatem i restrukturyzacja, ktére obecnie wykorzystuje w swojej
pracy dla Grupy.

Jest absolwentem studidow prawniczych na University College London. Stuzyt w Gwardii Szkockiej (ang. Scots
Guards), elitarnym korpusie Sit Zbrojnych Korony Brytyjskiej.
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KIEROWNICTWO WYZSZEGO SZCZEBLA

CALVIN BRACKMAN
Wiceprezes ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii

Pan Calvin Brackman dysponuje ponad 25-letnim doswiadczeniem pracy w branzy ropy naftowej i gazu, zaréwno w
sektorze panstwowym, jak i prywatnym. Swojg zawodowg kariere zaczynat w ministerstwie zasobéw naturalnych
rzagdu federalnego Kanady, a nastgpnie awansowat na wyzsze stanowisko w wydziale ds. surowcéw mineralnych,
ropy i gazu wtadz Terytoriow Pdtnocno-Zachodnich. W 2003 r. przenidst sie do Londynu, aby objg¢ stanowisko
Dyrektora ds. Kontaktéw z Administracjg Panstwowg w spotce PetroKazakhstan Inc. Sprawujgc te funkcje, opracowat
i wdrozyt strategie ograniczajgce ryzyko napowierzchniowe w dziatalno$ci spétki. Po sprzedazy PetroKazakhstan
spotce CNPC w 2005 r. powrdcit do Kanady i zajat sie z powodzeniem konsultingiem, stuzac specjalistycznym
doradztwem réznym miedzynarodowym spétkom i instytucjom sektora administracji panstwowej. W grudniu 2016 r.
dofaczyt do zespotu Serinus Energy, aby od tej pory wraz z pozostatym cztonkami kierownictwa Spotki oraz jej
jednostkami  biznesowymi opracowywa¢ i wdraza¢ dla Grupy strategie w zakresie poszukiwania i
zagospodarowywania zt6z, a takze nadzorowac obszar relacji z administracjg panstwowg i interesariuszami.

Pan Calvin Brackman uzyskat stopienn magistra ekonomii na University of Waterloo, a wczesniej ukonczyt studia
licencjackie na kierunku ekonomia na University of Calgary.

ALEXANDRA DAMASCAN
Prezes Zarzadu Serinus Energy Romania S.A.

Pani Alexandra Damascan pracuje w Serinus Energy Romania od 2008 r. jako czionek kierownictwa wyzszego
szczebla posiadajgcy kompetencje we wszystkich obszarach globalnego sektora ropy naftowej i gazu. Odegrata
kluczowg role w procesie zagospodarowywania rumunskich aktywéw Spotki od etapu poszukiwan od etapu
wydobycia. Przed podjeciem pracy w Serinus pani Alexandra Damascan byta wspdlnikiem w $redniej wielkosSci
spétce rumunskiej zajmujgcej sie ttumaczeniami tekstéw technicznych i prawnych dla réznych czasopism i
magazynéw branzowych, a takze ttumaczeniem ustnym.

Jest absolwentkg Instytutu Nafty i Gazu, gdzie uzyskata stopien inzyniera. Ponadto ukonczyta studia w dziedzinie
ekonomii politycznej, studia MBA w zakresie obrotu gospodarczego na Akademii Ekonomicznej, studia prawnicze, w
tym uzyskata tytut LLM w zakresie arbitrazu migedzynarodowego przyznany przez Romanian-American University, a
takze studia MBA w zakresie réznych aspekiow dziatalnosci branzy naftowej w Instytucie Nafty i Gazu w Ploeszti
(Rumunia).

HAITHEM BEN HASSEN
Prezes Zarzgdu Serinus Energy Tunisia B.V.

Pan Haithem Ben Hassen rozpoczat prace w Serinus Energy Tunisia B.V. w listopadzie 2014 r. jako starszy inzynier
ds. projektow, zas w maju 2015 r. otrzymat awans na stanowisko kierownika projektéw. W styczniu 2018 r. zostat
Prezesem Zarzadu Serinus Energy Tunisia B.V. Odpowiadat za realizacje wielu przedsiewzig¢ inwestycyjnych spotki,
miedzy innymi to jemu powierzono nadzoér nad techniczng strong realizacji prac polegajacych na zagospodarowaniu
ztoza gazu Moftinu w Rumunii.

Dysponuje ponad 15-letnim doswiadczeniem w pracy w sektorach ropy naftowej i gazu, energetyki i energii
odnawialnej. Jego wiedzy merytoryczna obejmuje wiele dziedzin, w tym zarzadzanie projektami, technologie,
inzynierie budowlang, przygotowywanie i przekazywania projektéw do odbioru, zamkniecia i eksploatacji, analize
umow, a takze opracowywanie planéw biznesowych, budzetéw i prognoz.

Ukonczyt studia na kanadyjskiej uczelni Ecole Polytechnique de Montréal ze stopniem inzyniera mechanika.

ARAFET MANSALI
Dyrektor Operacyjny Serinus Energy Tunisia B.V.

Pan Arafet Mansali rozpoczat prace w Serinus Energy Tunisia B.V. w lutym 2014 r. na stanowisku starszego
inzyniera ds. wydobycia, zas w maju 2017 r. objat stanowisko kierownika ds. wydobycia. W styczniu 2018 r. zostat
powotany na stanowisko Dyrektora Operacyjnego Serinus Energy Tunisia B.V. Przed podjeciem pracy w Serinus pan
Arafet Mansali pracowat jako inzynier oraz wykonywat obowigzki w zakresie zarzadzania terenowego i operacyjnego
w spotkach Maretap Tunisia oraz Ecumed Petroleum Tunisia. Odpowiada za codzienne funkcjonowanie tunezyjskich
aktywow Spoiki.

Posiada tytut inzyniera mechanika uzyskany w tunezyjskim Krajowym Instytucie Nauk Stosowanych i Technologii.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO
WSTEP PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW

Zarzgdzanie Grupg odbywa sie pod kierunkiem i nadzorem Rady Dyrektoréw. Rada Dyrektoréw formutuje réwniez
wizje i strategie Grupy w celu efektywnego wdrazania jej modelu biznesowego, zakfadajgcego poszukiwanie i
wydobycie zasobéw weglowodoréw na obszarach aktualnie posiadanych koncesji w Rumunii i Tunezji.

Odpowiednie zasady fadu korporacyjnego budujg warto$¢ dla akcjonariuszy, korzystnie wptywajgc na wyniki Grupy
przy jednoczesnym ograniczaniu lub tagodzeniu skutkéw ryzyka, na ktdére Grupa jest narazona podazajgc drogg
zrownowazonego wzrostu w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej. Rola Przewodniczagcego polega na
skutecznym kierowaniu pracg Rady Dyrektorow i dopilnowaniu, aby Grupa przyjeta, wdrozyta i odpowiednio
zakomunikowata interesariuszom wybrany przez siebie model tadu korporacyjnego.

W tym celu, w my$| niedawno wprowadzonych w Regulaminie AIM zmian wymagajacych od kazdej notowanej na
rynku AIM spdiki przyjecia i stosowania uznanych zasad fadu korporacyjnego, Rada Dyrektorow przyjeta do
stosowania Kodeks tadu Korporacyjnego Porozumienia Spdtek Gietdowych (ang. Quoted Companies Alliance
Corporate Governance Code; ,Kodeks”). Stwierdzono, ze Kodeks jest dokumentem lepiej odpowiadajgcym skali
dziatania i stopniowi rozwoju Grupy niz majacy bardziej nakazowy charakter Brytyjski Kodeks tadu Korporacyjnego
Rady Sprawozdawczosci Finansowej (ang. Financial Reporting Council’s UK Corporate Governance Code).

Ponizsze sprawozdanie przedstawia podsumowanie informacji o stosowaniu przez Grupe przepiséw Kodeksu i
nalezy go analizowa¢ fgcznie z Oswiadczeniem o Zgodnosci z Kodeksem tadu Korporacyjnego Porozumienia
Spétek Gietdowych, dostepnym na naszej stronie internetowej pod adresem
http://serinusenergy.com/shareholder-information/

W 2019 r. Spotka, bedac emitentem papieréw wartosciowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,GPW”), podlegata rekomendacjom i zasadom zawartym w dokumencie pt. ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”, ktérych przestrzegata. Zasady te zostaty przyjete przez Rade Gietdy w dniu 13
pazdziernika 2015 r. (zatgcznik do Uchwaty nr 27/1414/2015) i sg dostepne pod nastepujgcymi adresami:
https://www.gpw.pl/best-practice

https://www.gpw.pl/pub/GPW/0-nas/DPSN2016 EN.pdf

ZASADA 1: WYPRACOWANIE STRATEGII | MODELU BIZNESOWEGO, KTORE WSPOMAGAJA TWORZENIE
DLUGOTERMINOWEJ WARTOSCI DLA AKCJONARIUSZY

e Zatozenia strategii Grupy opisano w odpowiednim rozdziale niniejszego raportu rocznego.

e Celem Grupy jest zwiekszanie wydobycia weglowodoréw poprzez efektywne angazowanie kapitatu
akcjonariuszy z myslg o zapewnieniu im dtugoterminowego zwrotu z inwestyc;ji.

e W celu wykorzystania pojawiajgcych sie mozliwosci oraz sprostania gtbwnym wyzwaniom, przed jakimi stoi
Grupa, powotano Rade Dyrektoréow ztozong z os6b o wysokich kwalifikacjach oraz zespdt doradcow
dysponujgcych doswiadczeniem w dziedzinie poszukiwan i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego.
Obecna struktura Grupy umozliwia Radzie Dyrektoréw sprawowanie niezbednego nadzoru nad wszystkimi
decyzjami inwestycyjnymi Grupy.

o W dluzszej perspektywie sukces handlowy Grupy, czyli zdolnos¢ do trwatego generowania dodatniego salda
przychoddw, bedzie uzalezniony od jej zdolnosci od lokalizowania, pozyskiwania i zagospodarowywania
rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego oraz do ich optacalnej ekonomicznie eksploataciji.

ZASADA 2: ZROZUMIENIE | WYCHODZENIE NAPRZECIW POTRZEBOM | OCZEKIWANIOM AKCJONARIUSZY

Grupa dba o to, by wstuchiwa¢ sie w gtosy swoich akcjonariuszy i komunikowa¢ sie z nimi tak, aby dobrze rozumieli
oni realizowang przez nas strategie, model biznesowy i osiggane wyniki. Kultura otwartego dialogu z inwestorami i
analitykami pozwala nam budowac relacje z tymi odbiorcami, a ponadto dzieli¢ sie przyjetym przez nas modelem
biznesowym i zapewni¢ dalszy rozwoj naszej dziatalnosci. W celu umozliwienia inwestorom i analitykom zasiegania
biezacych informacji o sytuacji Spoétki podejmuje ona nastepujace dziatania:

e prezentacje dla inwestorow (roadshow),
udziat w konferencjach inwestorskich,
goszczenie u siebie dni rynkéw kapitatowych,
ujawnianie istotnych informacji bez zbednej zwtoki,
dbanie o regularng sprawozdawczosc.
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Rada Dyrektorow jest $wiadoma znaczenia budowania relacji z akcjonariuszami instytucjonalnymi i w stosownych
przypadkach komunikuje sie z nimi poprzez prezentacje. Rada Dyrektorow z uwagg zapoznaje sie¢ ze wszelkimi
informacjami zwrotnymi i watpliwosciami ze strony akcjonariuszy i w razie potrzeby podejmuje odpowiednie dziatania.
Rada Dyrektoréw pozostaje w biezgcym kontakcie z Dyrektorem Generalnym i pozostatymi cztonkami kierownictwa
w celu przekazywania im aktualnych informacji na temat podejmowanych dziatan korporacyjnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,ZWZ”) stanowi forum dialogu z akcjonariuszami i Radg
Dyrektoréw. Tresé obrad ZWZ jest po jego zakonczeniu publikowana na stronie internetowej Spofki.

ZASADA 3: UWZGLEDNIANIE W SWOJEJ DZIALAI'.NOS'CI ASPEKTU ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC
SZEROKIEGO GRONA INTERESARIUSZY | SPOLECZENSTWA ORAZ JEGO ZNACZENIA DLA PERSPEKTYW
DLUGOTERMINOWEGO ROZWOJU

Kluczowymi interesariuszami Grupy sa:
e Akcjonariusze,
¢ EBOIR,
e  Pracownicy,
e Lokalne spotecznosci w miejscach, w ktdrych prowadzimy dziatalno$¢ — wtasciciele gruntow, wiadze lokalne,
mieszkancy.

Wspétpraca ze wszystkimi grupami interesariuszy wzmacnia nasze relacje i pomaga nam podejmowac lepsze
decyzje biznesowe, dzieki ktorym Spotka wywiazuje sie z podjetych zobowigzan wobec wszystkich stron.

Spotka rowniez aktywnie angazuje interesariuszy ze spotecznosci zyjacych w poblizu nalezacych do niej obiektéw w
nastepujgcy sposob:
e Jej przedstawiciele regularnie spotkajg sie z wtadzami lokalnymi i centralnymi, w tym takze w celu
przekazania im aktualnych informacji na temat postepéw realizowanych prac.
e Organizowane sg réwniez spotkania z mieszkancami stuzgce omoéwieniu plandéw naszego dalszego rozwoju.
e Zwracamy sie do lokalnych spotecznosci o przedstawienie nam ich potrzeb w zakresie finansowania
réznych inicjatyw spotecznych.

ZASADA 4: WDROiENIE W CALEJ ORGANIZACJI SKUTECZNEGO ZARZADZANIA RYZYKIEM Z
UWZGLEDNIENIEM ZAROWNO SZANS, JAK | ZAGROZEN

e Spotka przygotowata liste czynnikdw ryzyka prezentujgcg w ogdélnym zarysie kluczowe czynniki ryzyka
finansowego i operacyjnego, ktéra zostata przekazana wszystkim czionkom Rady Dyrektoréw i pozostatego
kierownictwa. Ryzyka te zostaly podsumowane w Os$wiadczeniu w sprawie zarzadzania ryzykiem, ktére
stanowi czes¢ niniejszego raportu rocznego.

e  Komitet Audytu monitoruje rzetelno$¢ sprawozdan finansowych.

e Praca Komitetu Audytu koncentruje sie przede wszystkim na zapewnieniu zgodnosci z wymogami
prawnymi, standardami rachunkowos$ci oraz odpowiednim regulaminami rynkow obrotu papierami
wartosciowymi, na ktérych notowane sg akcje Spotki (AIM i GPW).

o Rada Dyrektoréw zdaje sobie sprawe, ze w ramach swojej miedzynarodowej dziatalnosci Grupa narazona
jest na zarzuty przekupstwa i korupcji. Rada Dyrektorow przyjeta polityke ,zero tolerancji” dla korupciji i
podtrzymuje swoje zobowigzanie do prowadzenia dziatalnosci w sposéb uczciwy, rzetelny i przejrzysty.

e Grupa przyjeta réwniez zbiér zasad dotyczagcych zawierania transakcji na akcjach, zgodny z wymogami
Reguly 21 Regulaminu AIM dla Spotek.

e Wszystkie istotne umowy wymagajg weryfikacji i podpisu czionka Rady Dyrektorow oraz weryfikacji przez
zewnetrznego doradce prawnego.

ZASADA 5: ZAPEWNIENIE, ABY RADA DYREKTOROW STANOWILA DOBRZE FUNKCJONUJACY,
ZROWNOWAZONY ZESPOL, DZIALAJACY POD KIERUNKIEM PRZEWODNICZACEGO

W sktad Rady Dyrektorow wchodzg: Przewodniczacy (niewykonawczy czionek Rady Dyrektoréw, niespetniajgcy
kryteribw niezalezno$ci), dwaj wykonawczy cztionkowie Rady Dyrektoréow, dwaj niewykonawczy czionkowie Rady
Dyrektoréw spetniajgcy kryteria niezaleznosci oraz jeden niewykonawczy cztonek Rady Dyrektoréw, niespetniajgcy
kryteribw niezaleznosci. Zdaniem Rady Dyrektoréw jej sktad jest odpowiednio zrownowazony i zdywersyfikowany, a
jej cztonkowie dysponujg uzupetniajacymi sie wzajemnie kompetencjami w zakresie réznych aspektéw prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. Umozliwia to Radzie skuteczne dziatanie w najlepiej pojetym interesie Spotki.
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Udzial poszczegolnych cztonkéw Rady Dyrektorow w jej posiedzeniach i posiedzeniach komitetéw w 2019 r.
przedstawiat sie nastepujgco:

Komitet ds.

Rada Komitet Komitet ds. Komitet ds. Oceny

Cztonek Rady Dyrektoréw Dyrektorow Audytu Wynagrodzen Nominaciji Rezerw
taczna liczba posiedzen 6 7 3 1 1
Jeffrey Auld 6 5 1 - 1
tukasz Redziniak 6 2 3 1 -
Jim Causgrove 6 7 - - 1
Eleanor Barker 6 7 3 1 1
Dawid Jakubowicz 6 3 1 -
Tracy Heck 4 4 - - 1
Evgenij lorich @ 2 2 - - -

1. Ziozyta rezygnacje 31 pazdziernika 2019 r.
2. Zitozyt rezygnacje 16 maja 2019 r.

Najwazniejsze dzialania Rady Dyrektorow w omawianym roku obejmowaly:
e kontynuacje otwartego dialogu ze spotecznoscig inwestoréw,
e omowienie priorytetow strategicznych,
e omowienie struktury kapitatowej i strategii finansowej Spotki, w tym naktadéw inwestycyjnych i stopy zwrotu
dla akcjonariuszy,
e omdwienie wewnetrznych proceséw fadu korporacyjnego,
o weryfikacje profilu ryzyka Grupy,
e analize informacji zwrotnych od akcjonariuszy po publikacji wynikéw kwartalnych i rocznych.

Spotka wdrozyta procedury umozliwiajgce jej efektywne monitorowanie i zarzgdzanie konfliktami intereséw. Poniewaz
osoby zajmujgce w Radzie Dyrektorow stanowiska niewykonawcze petnig te obowigzki w niepetnym wymiarze czasu,
Rada Dyrektoréw jest swiadoma istnienia innych zobowigzan i intereséw tych osob, a wszelkie zmiany w tym
zakresie muszg byc¢ przez te osoby zgtaszane oraz, w stosownych wypadkach, uzgadniane z pozostatymi cztonkami
Rady Dyrektoréw. Dwoje cztonkéw wykonawczych Rady Dyrektoréw jest zatrudnionych przez Spétke w petnym
wymiarze czasu.

Rada Dyrektorow Spotki dysponuje jako zespdt szerokim doswiadczeniem w zakresie zagadnien niezbednych do
sprawowania nadzoru nad notowanym na gieldzie przedsiebiorstwem z sektora ropy naftowej i gazu, obejmujgcych
obszar finanséw, prawa, rynkdw kapitatowych oraz merytorycznej wiedzy branzowej. Zyciorysy zawodowe cztonkow
Rady Dyrektorow i pozostatych czionkdw kluczowego personelu kierowniczego Spotki ze wskazaniem
odpowiedniego doswiadczenia przedstawiono w czesci niniejszego raportu poswieconej Radzie Dyrektoréw i
cztonkom kadry kierowniczej Spotki.

ZASADA 6: ZAPEWNIANIE, ABY RADA DYREKTOROW JAKO CIALO DYSPONOWALA NIEZBEDNYM
AKTUALNYM DOSWIADCZENIEM, UMIEJETNOSCIAMI | KOMPETENCJAMI

Cztonkowie Rady Dyrektorow wymienieni sg w czesci ,Rada Dyrektoréw” niniejszego raportu, w ktérej omowiono
réwniez ich doswiadczenie, umiejetnosci i cechy osobowe. Funkcje Sekretarza Spoéitki petni Grupa JTC. Rada
Dyrektoréw jest przekonana, ze jako zespdt dysponuje odpowiednio zréznicowanymi umiejetnosciami i
doswiadczeniem, w tym w zakresie finanséw, prawa, rynkéw kapitalowych oraz merytorycznej wiedzy branzowej, co
umozliwia jej skuteczne funkcjonowanie. Poniewaz Spétka przywigzuje wage do kwestii r6znorodnosci, w sktad Rady
Dyrektoréw wchodzi rowniez jedna kobieta.

Wszyscy cztonkowie Rady Dyrektoréow sg regularnie i terminowo informowani o dziataniach operacyjnych i wynikach
finansowych Grupy. Ponadto przed wszystkimi posiedzeniami przekazywane sg im niezbedne materiaty, w tym
porzadek obrad. Kierownictwo Grupy przekazuje Radzie Dyrektorow miesieczne sprawozdania z dziatalnosci,
przedstawiajgce notowania akcji Spotki, kluczowe wskazniki finansowe i operacyjne, prognozy przeptywéw
pienieznych, informacje o naktadach inwestycyjnych, raporty o odchyleniach budzetowych oraz komentarze na temat
szans i czynnikow ryzyka dotyczgcych Grupy.
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Do dyspozycji nowych cztonkéw Rady Dyrektorow pozostajg wszyscy jej dotychczasowi cztonkowie oraz wszyscy
pozostali cztonkowie kierownictwa w celu utatwienia im jak najlepszego zapoznania sie ze specyfikg dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke i zwigzanymi z nig czynnikami ryzyka. Cztonkom Rady Dyrektoréw zaleca si¢ zasigganie
rady niezaleznych ekspertow na koszt Spodtki w celu umozliwienia im jak najpetniejszego wywigzania sie z
obowigzkéw wobec Spaiki.

ZASADA 7: OCENA FUNKCJONOWANIA RADY DYREKTOROW W ODNIESIENIU DO JASNO
SPRECYZOWANYCH | ODPOWIEDNIO OKRESLONYCH CELOW, PRZY CIAGLYM DAZENIU DO
DOSKONALENIA

Spétka na biezgco ocenia wkiad poszczegodlnych czionkéw Rady Dyrektorow, aby mie¢ pewnosc, ze kazdy z nich:
e aktywnie przyczynia si¢ do powodzenia Spofki,
e wykazuje sie petnym zaangazowaniem,
e zachowuje kryteria niezaleznosci.

Co pewien czas czionkowie niewykonawczy Rady Dyrektorbw omawiajg z Dyrektorem Generalnym sprawy
dotyczgce planowanych zmian na poszczegdlnych stanowiskach. W ramach tych rozméw omawia sie zaréwno
kluczowe czynniki ryzyka, jak i szerszy kontekst zmian na okreslonych stanowiskach.

ZASADA 8: PROMOWANIE KULTURY KORPORACYJNEJ OPARTEJ NA WARTOSCIACH MORALNYCH |
ETYCZNYCH ZASADACH POSTEPOWANIA

Rada Dyrektoréw jest przekonana, ze promowanie kultury korporacyjnej opartej na zdrowych warto$ciach moralnych
i etycznych zasadach postepowania ma zasadnicze znaczenie w kontekscie maksymalizacji wartosci Spotki dla
akcjonariuszy. W Grupie obowigzujg corocznie aktualizowane zasady postepowania, zawierajgce jasne wytyczne na
temat postaw oczekiwanych od kazdego z pracownikéw. Przestrzeganie tych zasad stanowi jedno z podstawowych
kryteriow oceny funkcjonowania pracownika w Grupie.

ZASADA 9: UTRZYMANIE STRUKTUR | PROCESOW ORGANIZACYJNYCH, KTORE SA DOSTOSOWANE DO
REALIZOWANYCH CELOW | PRZYCZYNIAJA SIE DO PODEJMOWANIA PRZEZ RADE DYREKTOROW
WLASCIWYCH DECYZJI

Rada Dyrektoréw spotyka sie co najmniej cztery razy w roku, w terminach wyznaczonych zgodnie z kalendarzem
posiedzen kwartalnych. Oprécz tego w miare potrzeb mozliwe jest organizowanie dodatkowych posiedzen. W roku
zakohczonym 31 grudnia 2019 r. odbyly sie cztery posiedzenia kwartalne oraz dwa posiedzenia dodatkowe.

W celu umozliwienia im rzetelnego przygotowania sie do kazdego posiedzenia czionkom Rady Dyrektoréw i jej
komitetow przekazuje sie porzgdek obrad i inne niezbedne materialy z odpowiednim wyprzedzeniem. Kazdy z
cztonkéw Rady Dyrektorow moze kwestionowaé propozycje przedstawiane przez Grupe, a wszelkie decyzje
podejmowane sg w drodze gtosowania po poddaniu danej sprawy pod obrady. Kazdy z cztonkéw Rady Dyrektoréw,
ktéry ma poczucie, ze po zakohczeniu dyskus;ji jakiekolwiek kwestie budzg jeszcze watpliwosci, moze zwrdcié sie z
wnioskiem o ich odnotowanie w protokole z posiedzenia, ktéry jest nastepnie przekazywany wszystkim cztonkom
Rady Dyrektoréw. Konkretne dziatania wynikajgce z odbytych posiedzen uzgadniane sg przez Rade Dyrektoréw lub
odpowiedni komitet, a nastepnie realizowane przez kierownictwo Spotki.

Rada Dyrektoréw jest organem odpowiedzialnym za dtugoterminowy sukces Grupy. Istnieje formalny wykaz spraw
zastrzezonych do kompetencji Rady Dyrektoréw. Rada Dyrektoréw odpowiada za catoksztalt strategii Grupy,
zatwierdzanie duzych inwestycji, zatwierdzanie rocznych i srédrocznych wynikéw oraz rocznych planéw finansowych,
a takze okreslanie struktury organizacyjnej Rady Dyrektoréw. Ponadto Rada monitoruje poziom ekspozycji na
kluczowe czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy oraz weryfikuje roczne plany finansowe i ich wykonanie. Na
najwyzszych szczeblach organizacji Spéiki istnieje wyrazny podziat kompetencji.

Przewodniczgcy odpowiada za kierowanie pracami Rady Dyrektoréw oraz za zapewnienie realizacji wytyczonej
strategii i obranego kierunku dziatan. Z kolei rolg Dyrektora Generalnego jest przedstawienie Radzie Dyrektorow
proponowanej strategii, a nastepnie jej wdrazanie, a takze nadzér nad realizacjg przedsiewzie¢ zatwierdzonych przez
Rade. Zasady wykonywania funkcji Przewodniczacego i Dyrektora Generalnego sg publikowane na stronie
internetowej Grupy pod adresem http://serinusenergy.com/shareholder-information.
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W realizacji swoich zadah Rada Dyrektoréw korzysta ze wsparcia Komitetu Audytu, Komitetu ds. Wynagrodzen,
Komitetu ds. Nominacji oraz Komitetu ds. Oceny Rezerw.

e Komitet Audytu odpowiada za sprawozdawczos¢ finansowg i najwazniejsze zasady kontroli wewnetrznej
Grupy, nadzoruje prace Dyrektora Finansowego i zespotu ds. finanséw, a takze utrzymuje odpowiednie
relacje z bieglymi rewidentami Grupy.

¢ Komitet ds. Wynagrodzen formutuje, opracowuje i wdraza zasady wynagradzania kadry kierowniczej oraz
ustala pakiety wynagrodzen dla poszczegdlnych czionkéw Rady Dyrektoréw, tak aby zaden z czionkéw
Rady Dyrektoréw nie uczestniczyt w podejmowaniu decyzji o swoim wynagrodzeniu. Obowigzkiem Komitetu
ds. Wynagrodzen jest zapewnienie, aby wynagrodzenie powigzane bylo z realizacjg strategii Grupy i
efektywnym zarzgdzaniem ryzykiem, i ustalane z uwzglednieniem opinii akcjonariuszy. W razie potrzeby
Komitet korzysta z pomocy konsultantéw ds. wynagrodzeh osob zajmujgcych wysokie stanowiska
kierownicze.

e Komitet ds. Nominacji odpowiada za ustanowienie formalnych, Scisle okreslonych i przejrzystych procedur
powotywania nowych cztonkéw Rady Dyrektorow.

e Do zadan Komitetu ds. Oceny Rezerw nalezy nadzér nad procesem oceny zasobow eksploatacyjnych
(rezerw) ropy naftowej i gazu ziemnego, jakimi dysponuje Grupa, w tym zaangazowanie ,niezaleznej” firmy
inzynieryjnej jako ,Niezaleznego Eksperta” (ang. Competent Person) (zgodnie z definicjg tego terminu
zawartg w ,Nocie dla spotek sektora goérnictwa, nafty i gazu” wydanej przez AIM) do sporzadzenia raportu
(,Raport”) z oceny zasobéw ropy naftowej i gazu ziemnego Grupy, a takze odbywanie spotkan z
przedstawicielami zaangazowanej w tym charakterze firmy inzynieryjnej i cztonkami kierownictwa w celu
omawiania procesu sporzgdzania Raportu i wynikajgcych z niego wnioskow.

ZASADA 10: PRZEKAZYWANIE INFORMACJI O FUNKCJONOWANIU SPOLKI | OSIAGANYCH PRZEZ NIA
WYNIKACH W RAMACH DIALOGU PROWADZONEGO Z AKCJONARIUSZAMI | INNYMI INTERESARIUSZAMI

Spotka komunikuje sie z akcjonariuszami poprzez raporty roczne zawierajgce sprawozdania finansowe, komunikaty
dotyczgce wynikéw rocznych i kwartalnych oraz doroczne walne zgromadzenia akcjonariuszy. Komunikaty, raporty
biezgce, wyniki i prezentacje dostepne sg w witrynie internetowej Grupy pod adresem www.serinusenergy.com. O
opiniach akcjonariuszy Rada Dyrektoréw jest regularnie informowana podczas spotkan informacyjnych z Dyrektorem
Generalnym oraz maklerami obstugujgcymi Spoétke, a takze w raportach otrzymywanych od tych oséb. Spétka czesto
komunikuje sie z inwestorami instytucjonalnymi, organizujgc dla nich spotkania informacyjne z udziatem
kierownictwa. Dodatkowo, aby uzyska¢ adekwatny obraz opinii srodowiska inwestorskiego, Spétka analizuje
komentarze analitykéw oraz informacje przekazywane jej przez maklerow.

Na zgromadzenia akcjonariuszy Spotka ma obowigzek terminowo przekazaé¢ wyjasnienia, jakie kroki zamierza podjgé
w zwigzku z uchwatami, ktére byty przedmiotem gtosowania przez akcjonariuszy i w wypadku ktérych zgtoszono
liczne zdania odrebne, w celu zrozumienia przyczyn takiego wyniku gtosowania, a w odpowiednich wypadkach ma
réwniez obowigzek poinformowaé o ewentualnych odmiennych dziataniach, jakie podjeta lub podejmie w zwigzku z
takim wynikiem gtosowania.
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SPRAWOZDANIE KOMITETU DS. WYNAGRODZEN

Niniejsze sprawozdanie na temat wynagrodzen zostato sporzadzone przez Komitet ds. Wynagrodzen i zatwierdzone
przez Rade Dyrektorow. W niniejszym sprawozdaniu zawarte sg szczegodtowe informacje na temat zasad
wynagradzania cztonkéw Rady Dyrektoréw, ze wskazaniem kwot wynagrodzen wyptaconych im w ciggu roku.

KOMITET DS. WYNAGRODZEN

W sktad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzg tukasz Redziniak (Przewodniczacy), bedacy niewykonawczym
czlonkiem Rady Dyrektoréw, niespetniajgcym kryteriow niezaleznosci, i Eleanor Barker, bedgca niewykonawczym
cztonkiem Rady Dyrektorow, spetniajgcym kryteria niezaleznosci. Pozostali cztonkowie Rady Dyrektoréow sg
zapraszani na posiedzenia Komitetu w razie takiej potrzeby i wytgcznie pod warunkiem braku konfliktu intereséw. W
ciggu minionego roku Komitet ds. Wynagrodzen odbyt trzy posiedzenia.

Komitet ds. Wynagrodzen ma za zadanie:
e pozyskiwac¢ kadre kierowniczg Spotki, utrzymywac ciggtosc jej zatrudnienia i odpowiednio ja motywowac;
e oferowac¢ pracownikom mozliwo$¢ uczestnictwa w programach opcji na akcje, stuzgcych odpowiedniemu
motywowaniu pracownikow do zwiekszenia wartosci dla akcjonariuszy, oraz podejmowac inne dziatania w
celu utrzymania dotychczasowych pracownikéw w Spotce.

W celu realizacji powyzszych zadan, Komitet okre$la nastgpujgce kategorie wynagrodzenia:
i. roczne wynagrodzenie wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi,
ii. program opcji na akcje i dtugoterminowy program motywacyjny oparty na akcjach,
iii. nagrode roczng zalezng od wynikéw.

W ramach powierzonych kompetencji Komitet ds. Wynagrodzeh:

e ustala i uzgadnia z Radg Dyrektorow ogdlne zasady wynagradzania Przewodniczgcego Rady Dyrektoréw,
dyrektorow wykonawczych i innych czionkéw kadry kierowniczej wskazanych przez Rade Dyrektorow;

e na biezgco analizuje stosownosci i adekwatnosci zasad wynagradzania;

o zatwierdza projekty wszelkich programéw ptacowych powigzanych z wynikami oraz cele do realizacji w ich
ramach, a takze akceptuje taczng kwote wynagrodzen wyptacanych w ciggu roku z ich tytutu;

e opiniuje projekty wszelkich programéw motywacyjnych opartych na akcjach na potrzeby ich zatwierdzenia
przez Rade Dyrektorow oraz ustala, czy w ramach tych programéw zostang wyptacone nagrody, w tym
okresla ich liczbe dla kazdej uprawnionej osoby oraz wyznacza cele do osiggniecia w danym roku;

o weryfikuje i zatwierdza wszelkie $wiadczenia wypfacane z tytutu rozwigzania stosunku pracy;

¢ monitoruje i analizuje tendencje w zakresie wynagrodzen w Grupie, a w razie koniecznosci analizuje je na
tle tendencji wystepujgcych w grupie poréwnawczej na podstawie rzetelnych i aktualnych informacji na
temat wynagrodzen w innych przedsigbiorstwach.
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WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY DYREKTOROW

Ponizsza tabela przedstawia kwoty wynagrodzenia (wyrazone w dolarach amerykanskich) cztonkéw Rady
Dyrektoréw, ktérzy sprawowali swojg funkcje w trakcie roku:

Cztonek Rady Wynagrodzeni ) tacznie tacznie

Dyrektorow e i honoraria ® Swiadczenia Akcje @ w 2019, w 2018 .

Cztonkowie Rady Dyrektoréow petnigcy funkcje wykonawcze

Jeffrey Auld 334 250 9 369 267 850 611 469 648 430

Tracy Heck ® 241 701 15113 - 256 814 526 922
575951 24 482 267 850 868 283 1175352

Cztonkowie Rady Dyrektoréow niepetnigcy funkcji wykonawczych

tukasz Redziniak 25 609 - - 25 609 23 247
Jim Causgrove 27 870 - 8 456 36 326 31899
Eleanor Barker 31074 - 5117 36 191 37970
Dawid Jakubowicz 21 657 - - 21 657 13948
Evgenij lorich @ 6 784 - - 6 784 28 671

112 994 - 13573 126 567 135 735

688 945 24 482 281 423 994 850 1311087

1. Wynagrodzenie cztonka Rady Dyrektoréw za trzy pierwsze kwartaty roku zostato wyptacone w CAD, a za pozostaty okres ulegto zmianie (zob.
nizej) i zostato wyptacone w GBP. Wynagrodzenie nalezne panu Jeffreyowi Auldowi zostato wptacone w GBP za caty rok. Kwoty wynagrodzenia
przelicza sig¢ wedtug $redniego kursu wymiany za dany rok (w 2019 r. kurs CAD/USD wynosit 1,3266, a kurs GBP/USD - 0,7816; w 2018 r. kurs
CAD/USD wynosit 0,7749, a kurs GBP/USD - 1,332).

2. Warto$¢ ptatnosci w formie akcji wtasnych odpowiada wartosci godziwej opcji na dzien ich przyznania, zamortyzowanej przez okres nabywania
uprawnien, obliczonej z wykorzystaniem metody Blacka—Scholesa zgodnie z MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji.

3. Ziozyta rezygnacje 31 pazdziernika 2019 .

4. Ziozyt rezygnacje 16 maja 2019 r.

W 2019 r. ulegta zmianie struktura honorariow wyptacanych cztonkom niewykonawczym Rady Dyrektoréw. Nowa
struktura obowigzuje od IV kwartatu 2019 r. Przed zmiang obowigzywaty nastepujgce honoraria:

e Kazdy z czlonkéw niewykonawczych Rady Dyrektoréw otrzymywat 1 000 CAD za kazde posiedzenie, w
ktorym wzigt udziat, a ponadto wynagrodzenie za dostepnos¢ w wysokosci 1 000 CAD miesiecznie, przy
czym Przewodniczgcy Komitetu Audytu otrzymywat dodatkowe wynagrodzenie z tego tytutu w wysokosci
250 CAD miesiecznie.

Zmieniona struktura honoraridéw przedstawia sie nastepujgco:
e Kazdy z czionkéw niewykonawczych Rady Dyrektoréw otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci 30
000 GBP, przy czym kazdy z przewodniczgcych otrzymuje dodatkowo 10 000 GBP. Honoraria te koryguje
sie proporcjonalnie do okresu faktycznego sprawowania danej funkcji w ciggu roku.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU CZLONKOW RADY DYREKTOROW

Grupa prowadzi program opcji na akcje, w ramach ktérego cztonkom Rady Dyrektoréw i pracownikom mogg byé
przyznawane opcje uprawniajgce ich do nabycia akcji zwyktych Spotki. Szczegdtowe informacje na temat programu
opcji na akcje przedstawiono w Nocie 7 do sprawozdania finansowego.

Po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu na AIM w maju 2018 r. Spdtka dokonata zamiany opcji z planu TSX na plan
AIM i przeliczyta cene wykonania wszystkich niewykonanych do tego czasu opcji na cene wyrazong w funtach
szterlingach na podstawie kursu wymiany z dnia przeniesienia siedziby Spotki. Zamiana opcji przyznanych
wykonawczym cztonkom Rady Dyrektorow na plan AIM oraz przeliczenie ceny ich wykonania wymagajg jeszcze
finalizaciji.
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Ponizsza tabela przedstawia niewykonane opcje przyznane cztonkom Rady Dyrektorow oraz znajdujgce sie w ich
posiadaniu akcje na dziehn 31 grudnia 2019 r., a takze zmiany stanu ich posiadania w okresie od 31 grudnia 2019 r.
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu dla wszystkich cztonkéw Rady Dyrektorow:

Opcje posiadane Akcje posiadane
na dzien 31 Akcje posiadane na 31 grudnia
grudnia 2019r. i na dzien 31 Zmiany stanu  2019r.i 24 marca
24 marca 2020 r. grudnia 2018 r. posiadania 2020 r.
Czionkowie Rady Dyrektoréw pefnigcy funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 8 000 000 22 197 - 22 197

Czionkowie Rady Dyrektoréw niepetnigcy funkcji wykonawczych:

Jim Causgrove 100 000 - - -
Eleanor Barker 100 000 100 000 - 100 000
8 200 000 122 197 - 122 197

W ponizszej tabeli zestawiono cztonkéw Rady Dyrektoréw, ktorzy na dzien 31 grudnia 2019 r. byli w posiadaniu opcji,
wraz z warunkami tych opciji:

Opcje posiadane Opcje posiadane

na dzien 31 na dzien 31 Data przyznania
grudnia 2019 r. grudnia 2018 r.  Cena wykonania opcji

Czionkowie Rady Dyrektoréw pefnigcy funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 1 000 000 - 0,13 GBP 3.12.2018
Jeffrey Auld 2500 000 2500 000 0,18 GBP 3.12.2018
Jeffrey Auld 1 000 000 1 000 000 0,21 GBP 31.05.2017
Jeffrey Auld 3500 000 3500 000 0,18 GBP 22.09.2016
Tracy Heck ® 733333 2200000 0,15 GBP 3.12.2018
Tracy Heck ® 1833334 2 750000 0,21 GBP 31.05.2017

Czlonkowie Rady Dyrektoréw niepetnigcy funkcji wykonawczych:

Jim Causgrove 100 000 100 000 0,37 CAD 31.05.2017

Eleanor Barker 100 000 100 000 0,37 CAD 31.05.2017

Evgenij lorich @ - 100 000 0,37 CAD 31.05.2017
10 766 667 12 250 000

1. Ziozyta rezygnacje 31 pazdziernika 2019 r.
2. Zitozyt rezygnacje 16 maja 2019 r.

tukasz Redziniak, Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzenh
24 marca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE KOMITETU AUDYTU

Niniejsze sprawozdanie dotyczy zadan, sktadu oraz dziatalnosci Komitetu Audytu w 2019 r., do dnia zatwierdzenia
raportu rocznego za 2019 r. oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019.

ZADANIA

Do najwazniejszych zadan Komitetu Audytu nalezg:

monitorowanie rzetelnosci rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych;

2. nadzoér nad procesem powotywania Dyrektora Finansowego;

3. analizowanie skuteczno$ci wewnetrznych mechanizméw kontroli kwestii finansowych i pokrewnych oraz
zarzgdzania czynnikami ryzyka finansowego;

4. wspolpraca z zewnetrzng firmg audytorskg, w tym w zakresie planowania i wynikéw przeprowadzonych
badan i przegladdéw, ustalania niezaleznosci biegtych rewidentdéw i oceny ich pracy pod katem ponownego
wyboru do przeprowadzenia badania lub przegladu.

SKLAD

W skifad Komitetu Audytu wchodza: Eleanor Barker (Przewodniczaca) i James Causgrove, ktorzy oboje sg
niezaleznymi, niewykonawczymi cztonkami Rady Dyrektorow. Pozostali cztonkowie Rady Dyrektoréw sg zapraszani
na posiedzenia Komitetu w razie takiej potrzeby i wytgcznie pod warunkiem braku konfliktu interesow. W ciggu
minionego roku Komitet ds. Wynagrodzen odbyt siedem posiedzen.

DZIALALNOSC W 2019 R.

Wybér biegtego rewidenta

Komitet Audytu odpowiada za wspotprace z zewnetrzng firma biegtych rewidentow. W 2018 r., w nastepstwie zmiany
rynku notowan akcji Spétki na rynek AIM, Spotka dokonata wyboru BDO jako zewnetrznej firmy biegtych rewidentow
obstugujgcej Spotke. Komitet rekomendowat powierzenie BDO badania sprawozdan finansowych Spétki takze za rok
2019, a rekomendacja ta zostata przyjeta.

Sprawozdawczos$¢ finansowa
Komitet Audytu dokonat analizy nastepujacych kluczowych obszaréw badarn zwigzanych z wynikami rocznymi za
2019r.:

1. Warto$c¢ bilansowa aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Rezerwy na koszty likwidaciji

3. Zatozenia kontynuaciji dziatalnosci i utrzymania poziomu wskaznikéw wynikajgcych z uméw finansowania.

Ponadto w ramach swoich uprawnien Komitet Audytu dokonat przegladu dokumentacji sporzgdzonej przez
kierownictwo Spotki w zwigzku z przyjeciem nowego standardu dotyczgcego leasingu (MSSF 16).

Rada Dyrektoréw jest zdania, ze dalsza dostepnos$c¢ istniejgcych linii kredytowych, ewentualne przyszte naruszenia
zobowigzania do utrzymania wymaganych poziomoéw wskaznikéw finansowych, a takze prognozowane przeptywy
pieniezne stanowig w kontekscie oceny mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci istotne czynniki niepewnosci, ktore
mogg rodzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe
nie uwzglednia w zwigzku z tym korekt, jakie bytyby wymagane, gdyby nie przyjeto takiego zatozenia.

Wewnetrzne mechanizmy kontroli, zarzgdzanie ryzykiem, zgtaszanie nieprawidtowosci i zapobieganie naduzyciom

Komitet Audytu czuwa nad prawidiowym funkcjonowaniem wewnetrznych mechanizméw kontroli i systemu
zarzgdzania ryzykiem. W 2019 r. Komitet przeprowadzit szkolenia z zakresu przeciwdziatania przekupstwu i korupcji
oraz dokonat przeglgdu procedur dotyczgcych zgtaszania nieprawidtowosci.

PODSUMOWANIE
W 2020 r. i kolejnych latach Komitet Audytu bedzie kontynuowat prace nad dostosowaniem funkcjonowania Spotki do

nowych wymogow sprawozdawczych i regulacyjnych, zachowujgc przy tym odpowiednie mechanizmy kontroli w celu
przeciwdziatania pojawiajgcym sie czynnikom ryzyka finansowego.

Eleanor Barker, Przewodniczagca Komitetu Audytu
24 marca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW

Rada Dyrektoréw przekazuje swoje sprawozdanie wraz ze zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2019 r.

DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest poszukiwanie i zagospodarowywanie zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego.

CZLONKOWIE RADY DYREKTOROW | POSIADANE PRZEZ NICH AKCJE SPOLKI

Informacje o osobach, ktére petnity w omawianym roku funkcje czionkéw Rady Dyrektoréow, a takze o ich
wynagrodzeniach i stanie posiadania akcji Spétki, przedstawiono w sprawozdaniu na temat wynagrodzen. Zyciorysy
zawodowe cztonkéw Rady Dyrektorow petnigcych funkcje na koniec roku przedstawiono w czesci niniejszego raportu
zatytutowanej ,Rada Dyrektoréw i kadra kierownicza”.

ZNACZNI AKCIJONARIUSZE
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kierownictwo posiada wiedze o nastgpujgcych akcjonariuszach, ktorzy

posiadajg ponad 5% ogdlnej liczby akcji zwyklych Spétki, na podstawie zawiadomieh przekazanych przez
akcjonariuszy:

Kulczyk Investments S.A. 38,09%
Canaccord Genuity Wealth Management 10,64%
JCAM Investments Ltd. 7,89%

WYNIKI FINANSOWE | DYWIDENDA

Wyniki finansowe za rok obrotowy przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitej straty. Szczegotowe
omowienie wynikow zawiera rowniez sprawozdanie Dyrektora Finansowego.

Rada Dyrektoréw nie rekomenduje wyptaty dywidendy za rok obrotowy objety niniejszym sprawozdaniem
finansowym (w 2018 r. — 0 USD).

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Serinus bedzie
kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzieC przysztosci oraz ze bedzie w stanie realizowac
aktywa i regulowa¢ zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajgc zdolnos¢ Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, Rada Dyrektoréw przygotowata bazowe i uwrazliwione prognozy przeptywow pienieznych na okres
dtuzszy niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Grupa zaspokaja swoje biezgce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, sald srodkéw pienieznych, kapitatu wiasnego oraz w peini wykorzystanego Kredytu Zamiennego
udzielonego przez EBOIR w wysokosci 31,1 min USD (zob. Nota 21). Na 29 lutego 2020 r. saldo Srodkow
pienieznych Grupy wynosito 4,9 min USD.

W wyniku zakonczenia szeregu istotnych prac rozwojowych w 2019 r. Grupa zaczeta odnotowywac poprawe swojej
sytuacji finansowej, zwigzang ze wzrostem $redniego dziennego wydobycia do poziomu 1 389 boe/d (z 352 boe/d w
2018 r.) oraz przychoddéw ze sprzedazy brutto do poziomu 24,4 min USD (z 8,7 min USD w 2018 r.) w omawianym
okresie sprawozdawczym. W Il kwartale 2019 r. zakonczono budowe zaktadu przetwarzania gazu w Rumunii, a
wydobycie rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r. Srednie dzienne wydobycie w Rumunii w 2019 r. wyniosto 961 boe/d,
przektadajgc sie na przychody ze sprzedazy w wysokosci 15,2 min USD. W Il kwartale 2019 r. Grupa wznowita
eksploatacje potoznego w Tunezji ztoza Chouech, co zwiekszyto $rednie dzienne wydobycie Grupy w tym kraju w
2019 r. 0 105 boe/d, tj. do poziomu 428 boe/d netto, w wyniku czego Grupa osiggneta 9,2 min USD przychodéw ze
sprzedazy. Na koniec grudnia 2019 r. dzienne wydobycie w Grupie wyniosto 2 089 boe/d, przy srednim dziennym
wydobyciu w grudniu 2019 r. na poziomie 2 175 boe/d, z czego 1 491 boe/d przypadto na dziatalno$¢ prowadzong w
Rumunii, a 684 boe/d — na dziatalno$¢ prowadzong w Tunezji. Lgczny wzrost wydobycia w Rumunii oraz ze ztoza
Chouech pozwolit Grupie na znaczne zwigkszenie przeptywéw pienieznych.

W 2019 r. Grupa sptacita Kredyt Gtowny, w petni wywigzujac sie z wynikajgcych z niego zobowigzan (w kwocie 5,4
min USD powiekszonej o nalezne odsetki). W marcu 2019 r. Grupa przeprowadzita emisje akgji, z ktorej wptywy — w
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wysokosci 3 min USD — przeznaczyta na sptate pierwszej raty kredytu. Pozostate saldo zostato sptacone z wolnych
przeptywOw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, uzyskanych w wyniku rozpoczecia wydobycia w Rumunii i
zwigkszenia wydobycia w Tunez;ji.

W ramach Kredytu Zamiennego udzielonego przez EBOIR odsetki naliczane sg do 30 czerwca 2020 r., po czym
kwota zadtuzenia bedzie podlegata sptacie w czterech rownych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023 r.;
po 30 czerwca 2020 r. odsetki bedg sptacane corocznie w terminach sptaty rat kapitatowych. Na 31 grudnia 2019 r.
Grupa nie spetniata wymogu dotyczacego wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, jednak EBOIR uwzglednit wniosek
ztozony w tej sprawie przez Grupe i w dniu 30 grudnia 2019 r. udzielit jej formalnego zwolnienia z przestrzegania tego
wymogu dla okresu zakonczonego 31 grudnia 2019 r.

Zgodnie ze scenariuszem bazowym przyjetym w prognozach przeptywéw pienieznych na 31 marca 2020 r. Grupa
bedzie w nieznacznym stopniu narusza¢ wymog EBOIR dotyczacy utrzymania wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia
na odpowiednim poziomie, co jednak — w $wietle przeprowadzonych analiz i przy zatozeniu skutecznosci
wprowadzonych procedur majgcych na celu zapewnienie ciggto$ci prowadzonej dziatalnosci — nie wptynie na jej
zdolnos$¢ do terminowej sptaty raty kredytu wymagalnej 30 czerwca 2020 r. ani do przestrzegania wymogéw EBOIR
w zakresie wskaznikéw finansowych w pozniejszym okresie. W celu przeciwdziatania skutkom ewentualnego
naruszenia wymogoéw w zakresie wskaznikow finansowych w marcu 2020 r. Grupa wystgpita do EBOIR o kolejne
zwolnienie, a takze przystgpita do rozmoéw z Bankiem w celu oceny wptywu obecnej sytuacji i przeanalizowania opcji,
z ktérych mogtaby skorzysta¢, aby ztagodzi¢ mozliwe nastepstwa panujacej niepewnosci. W prognozach w
scenariuszu bazowym przyjeto kilka kluczowych zatozen, przede wszystkim dotyczacych wynikow operacyjnych
dziatalno$ci prowadzonej na eksploatowanych ztozach oraz cen surowcow.

Jezeli jednak na prognozy w scenariuszu bazowym niekorzystnie wptyng jakiekolwiek zmiany kluczowych zatozen,
istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie terminowo wywigzywac¢ sie¢ ze swoich zobowigzan, w tym w zakresie
sptaty kolejnych rat Kredytu Zamiennego i utrzymania wskaznikéw finansowych na poziomach wymaganych przez
EBOIR, co stanowi wazny czynnik niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci. Ponadto petna skala wptywu pandemii COVID-19 na wyniki biezgcego roku jest trudna
do oszacowania na tym etapie. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkéw korekt i
zmiany klasyfikacji aktywoéw, zobowigzan, przychodoéw i kosztéw, ktére bylyby konieczne, gdyby zatozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne.
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OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI CZLONKOW RADY DYREKTOROW ZA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z prawem spotek obowigzujgcym na Jersey, Rada Dyrektorow ma obowigzek sporzadzaé sprawozdania
finansowe za kazdy rok obrotowy. Stosownie do przepisow tego prawa, Rada Dyrektoréw podjeta decyzje o
sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejskg oraz obowigzujgcymi przepisami prawa. Ponadto w mysl|
przepisow prawa spotek Rada Dyrektoréw jest zobowigzana do sporzadzania sprawozdan finansowych, ktore
przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji Grupy oraz jej wyniku finansowego za dany okres. Sporzgdzajgc
sprawozdanie finansowe Rada Dyrektorow ma obowigzek:
e dokonania wyboru odpowiednich zasad rachunkowo$ci i stosowania ich w sposdb ciggly;
e formutowania osadéw i dokonywania szacunkdéw ksiegowych, ktdre sg uzasadnione i ostrozne;
e wskazania, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF w ksztalcie przyjetym przez
Unie Europejska;
e sporzgdzania sprawozdan finansowych przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, chyba ze
zatozenie takie nie bytoby zasadne.

Rada Dyrektorow odpowiada za wlasciwe prowadzenie ksigg rachunkowych, zawierajgcych zapisy wykazujace i
wyjasniajgce wszystkie transakcje Grupy, ktére w kazdym czasie przedstawiajg w wystarczajgco szczegotowy
sposob sytuacje finansowg Grupy, a takze umozliwiajg Radzie Dyrektoréow wykazanie, ze sporzadzane sprawozdania
finansowe sg zgodne z przepisami ustawy o spoétkach (Jersey) z 1991 r.

Do obowigzkéw Rady Dyrektorow nalezy ponadto ochrona majgtku Spétki, a co za tym idzie podejmowanie
odpowiednich dziatah w celu zapobiegania i wykrywania przypadkéw naduzy¢ i innych nieprawidtowosci.

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowosé informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Strona internetowa Grupy jest prowadzona zgodnie z Regutg 26
Regulaminu AIM.

Obowigzujgce na Jersey przepisy dotyczace sporzadzania i przekazywania informacji finansowych mogg rézni¢ sie
od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

Rada Dyrektoréw potwierdza, ze zastosowata sie do wszystkich wymogéw obowigzujgcych jg przy sporzgdzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego.

OSWIADCZENIE DOTYCZACE UJAWNIENIA BIEGLYM REWIDENTOM WSZYSTKICH INFORMACJI

Wedtug wiedzy Rady Dyrektorow nie istniejg zadne informacje istotne z punktu widzenia badania sprawozdania
finansowego, ktére nie bylyby znane bieglemu rewidentowi Grupy, a kazdy z cztonkéw Rady Dyrektorow podjat
wszelkie dziatania, jakie powinien byt podjg¢ jako Dyrektor, aby uzyska¢ o nich wiedze i upewni¢ sie, ze sg one
znane biegtemu rewidentowi Grupy.

BIEGLI REWIDENCI

Spotka BDO LLP zadeklarowata gotowos¢ do dalszego petnienia swojej funkcji. Uchwata o ponownym wyborze tej
firmy na biegtego rewidenta zostanie poddana pod gtosowanie na najblizszym zwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki.

W imieniu Rady Dyrektoréw

Jeffrey Auld, Dyrektor Generalny
24 marca 2020 r.
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SERINUS ENERGY PLC

Serinus jest spotkg kapitatowg zarejestrowang na Jersey, do ktérej nalezg spétki zalezne stanowigce w pehi jej
wlasnos$é, posiadajgce prawa do aktywow naftowo-gazowych znajdujgcych sie w Rumunii i Tunezji. Spoétka posiada
takze dwie bezposrednio zalezne od niej spétki z siedzibg w Kanadzie i Wielkiej Brytanii, Swiadczace ustugi z zakresu
zarzgdzania na rzecz Grupy, a takze oddziat w Warszawie, zajmujacy sie obstuga inwestorow.

Akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu na rynku AIM 18 maja 2018 r. i sg notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Szczegodlnie istotne informacje na temat dziatalnosci Spétki zawierajg nastepujgce noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Noty 3(l) i 17 — Kapitat zaktadowy Spoiki.

¢ Nota 2 — Kontynuacja dziatalnosci.

e Nota 4 — Zarzgdzanie ryzykiem.

Spétka zasadniczo nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym informacje zawarte we wszystkich
poprzednich rozdziatach niniejszego raportu rocznego, w szczegolnosci w rozdziatach ,Perspektywy”, ,Omowienie
Sytuacji Operacyjnej”, ,Strategia Serinus” oraz ,Sprawozdanie Dyrektora Finansowego”, w ktérym szczegotowo
omowiono kwestie ptynnosci, zasobdéw kapitatowych i kontynuacji dziatalnosci oraz sytuacje finansowa Spotki w 2019
r., odnosza sie do Spotki.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta dla akcjonariuszy spoétki Serinus Energy Plc
Opinia

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Serinus Energy Plc (,Spoétka”)
i jej spotek zaleznych (,Grupa”) za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., obejmujgcego skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego, w tym opis istotnych zasad
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Naszym zdaniem:

» sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji Grupy na dzieh 31 grudnia 2019,
a takze poniesionej przez Grupe straty za rok zakonczony w tym dniu;

» sprawozdanie finansowe Grupy zostato prawidtowo sporzgdzone zgodnie z MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska;

» sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Ustawy o spétkach z 1991 r.
obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991).

Podstawa sporzadzenia opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej
obowigzujgcymi w Zjednoczonym Krolestwie (ISA (UK)) i stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa.
Nasza odpowiedzialnos¢ wynikajgca z tych standardéw zostata szczegétowo opisana w czesci naszego
sprawozdania pt. ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.
Spetniamy wymogi etyczne majgce zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Wielkiej
Brytanii, w tym wymaog niezaleznosci w stosunku do badanej Spofki i jej Grupy, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym Standardami Etycznymi Rady Sprawozdawczosci Finansowej (ang. Financial
Reporting Council, FRC) obowigzujgcymi w odniesieniu do podmiotéw notowanych na gietdzie.
Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Znaczacy poziom niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci

Zwracamy uwage na Note 2 do sprawozdania finansowego, dotyczgcg mozliwosci kontynuowania
dziatalnoéci przez Grupe. Kwestie opisane w Nocie 2, dotyczagce ewentualnego niedotrzymania
wymaganych poziomdow wskaznikéw finansowych zwigzanych z zaciggnietym zadtuzeniem, wrazliwo$ci
przeptywdw pienieznych niezbednych do dalszego wywigzywania sie przez Grupe ze swoich zobowigzan
w terminach ich wymagalnosci oraz potencjalnego wptywu pandemii COVID-19 na Spétke i Swiatowe
rynki, wskazujg na istnienie znaczgcego poziomu niepewnosci w tym zakresie, co moze budzi¢ istotne
watpliwosci co do mozliwosci kontynowania dziatalnosci przez Grupe. Niniejsze sprawozdanie finansowe
nie zawiera korekt, ktérych uwzglednienie bytoby niezbedne w przypadku, gdyby Grupa nie byta w stanie
kontynuowac dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Potraktowalismy kwestie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnoéci jako jedng z kluczowych spraw badania,
kierujgc sie naszg oceng istotnosci wigzgcego sie z nig ryzyka i jej wptywu na przyjetg przez nas strategie
badania.

Podjete przez nas procedury badania w zakresie omawianej kluczowej sprawy badania obejmowaty:
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» oceng i analize wrazliwos$ci kluczowych kosztéw i strumieni przychodéw uwzglednionych w prognozie
przeptywow pienieznych Grupy, sporzgdzonej przez kierownictwo na okres nie krotszy niz dwanascie
miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego;

+ zakwestionowanie i krytyczng ocene zatozen przyjetych przez kierownictwo w prognozie przeptywow
pienieznych w kontekscie dowodéw uzyskanych w trakcie przeprowadzonego przez nas badania oraz
publicznie dostepnych informacji uzyskanych od oséb trzecich w celu przeprowadzenia analizy
poréwnawczej oceny dokonanej przez kierownictwo;

* omowienie z kierownictwem i Radg Dyrektoréw strategii Grupy w zakresie dalszego zapewnienia
Grupie dostepu do srodkéw na finansowanie prowadzonej dziatalnosci i sptate zobowigzan z tytutu
zadtuzenia, a takze weryfikacje sktadanych o$swiadczen w odniesieniu do publicznie dostepnych
informacji i dokumentacji nalezacej do osdéb trzecich, jezeli byta dostepna;

* oceng, ponowne przeliczenia oraz weryfikacje przestrzegania przez Grupe warunkow i poziomow
wskaznikéw finansowych (kowenantéw) obowigzujgcych Grupe na mocy zawartych umow
kredytowych, w tym przestrzegania wymaganych poziomoéw wskaznikéw finansowych w przeszto$ci
oraz zaktadanego ich przestrzegania w przysziosci; oraz

» analize adekwatnosci informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, dotyczgacych dokonanej
przez Rade Dyrektoréw oceny podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania dotyczg kwestii, ktére, zgodnie z naszym profesjonalnym osgdem, byty
najwazniejsze w procesie badania przez nas sprawozdania finansowego za biezgcy okres i obejmujg
zidentyfikowane przez nas najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego (niezaleznie od tego, czy zostato ono spowodowane oszustwem czy nie), w
tym sprawy, ktoére miaty najwiekszy wptyw na ogolng strategie badania, alokacje zasobéw w ramach
badania oraz kierowanie dziataniami zespotu wykonujgcego badanie. Sprawy te poruszono w kontekscie
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu opinii na jego
temat, jednak nie sporzgdzono osobnej opinii dotyczgcej tych spraw.

Oprécz kwestii opisanych w czesci sprawozdania pt. ,Znaczacy poziom niepewnosci co do
kontynuowania dziatalnosci”, zidentyfikowali$my nastepujgce kluczowe sprawy badania:

» wartosc¢ bilansowa aktywoéw z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia oraz
* ujmowanie rezerw na koszty likwidacji.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia (zob. Nota 12)

Zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci kierownictwo oraz Rada Dyrektoréw zobowigzani
sg do przeprowadzania corocznego przegladu aktywow z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia pod
katem wystgpienia jakichkolwiek przestanek utraty ich wartosci bilansowej. W przypadku stwierdzenia
wystgpienia przestanek utraty warto$ci kierownictwo i Rada Dyrektoréw sg zobowigzani do
przeprowadzenia petnego przeglagdu pod katem utraty warto$ci w celu upewnienia sie, czy potencjalna
wartos¢ odzyskiwalna aktywéw jest wyzsza niz ich wartos¢ bilansowa. W opinii kierownictwa w
omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity przestanki wskazujgce na ewentualng utrate wartosci, w
zwigzku czym kierownictwo przeprowadzito petny przeglad aktywéw pod katem utraty warto$ci. Biorgc
pod uwage znaczenie tych aktywow w bilansie Grupy oraz zakres osgdu wymagany do ich wyceny,
uznalismy je za kluczowa sprawe badania.

Podjete dziatania
Zrealizowane przez nas szczegétowe procedury badania w tym zakresie obejmowaty:

» odbycie spotkan z kierownictwem operacyjnym w celu dokonania oceny prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej i zagospodarowania aktywow w ciggu roku;
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+ ocene w sSwietle obowigzujgcych standardéw rachunkowosci prawidtowej identyfikacji przez
kierownictwo i Rade Dyrektoréw osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne Grupy;

* analize umow koncesyjnych i powigzanej z nimi dokumentacji w celu dokonania oceny, czy uznajgc
dane jednostki za osrodki wypracowujace srodki pieniezne, kierownictwo wzieto pod uwage
odpowiedni udziat Grupy w ich wiasnosci prawnej i rzeczywistej;

* analize oceny kierownictwa w zakresie wystgpienia przestanek utraty wartosci dla kazdego osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne w odniesieniu do kryteriow wskazanych we wiasciwym
standardzie rachunkowo$ci w celu ustalenia, czy ocena ta byta kompletna i zgodna z wymogami tego
standardu; oraz

+ przeprowadzenie niezaleznej oceny danych finansowych, jak i niefinansowych pod kagtem
wystepowania ewentualnych przestanek utraty wartosci.

W zwigzku z tym, ze kierownictwo i Rada Dyrektorow zidentyfikowaty przestanki utraty wartosci dla
wszystkich osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne Grupy,

+ poréwnalismy rzeczywiste wyniki operacyjne kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
za omawiany okres sprawozdawczy z historycznymi prognozami kierownictwa w celu oceny, czy
wyniki dziatalnosci tych o$rodkéw byty zgodne z prognozami, a takze w celu oceny zdolnosci Grupy
do sporzadzania wiarygodnych prognoz;

+ dokonali$my oceny kompetencji eksperta kierownictwa ds. oceny zasobow eksploatacyjnych na
podstawie analizy ostatniego przedstawionego sprawozdania z oceny zasobéw oraz poréwnania
kluczowych danych wejsciowych przyjetych w modelu oceny zasobéw z danymi uzyskanymi z innych
zrédet w toku badania oraz publicznie dostepnymi informacjami od oséb trzecich w celu odniesienia
ich do zatozen przyjetych przez eksperta;

+ uzyskalismy kluczowe dane wejsciowe przyjete w modelach zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF) zastosowanych przez kierownictwo, zweryfikowali$my je i przeprowadziliSmy
analize ich wrazliwosci w celu sprawdzenia, czy dane te, takie jak notowania ropy naftowej, szacunki
zasobow eksploatacyjnych, naktady inwestycyjne, stopy procentowe i stopy dyskontowe, byty
uzasadnione i miescity sie¢ w akceptowalnych zakresach. Podjete przez nas czynnosci oparte byly na
publicznie dostepnych informacjach pochodzacych od oséb trzecich oraz na innych dostepnych dla
nas danych poréwnawczych;

+ zbadalismy matematyczng spéjnos¢ modelu przyjetego przez kierownictwo i sprawdzilismy, czy
podstawa opracowania modelu byta zgodna z naszymi oczekiwaniami i powszechnie przyjetg
metodologig wyceny zdyskontowanych przeptywow pienieznych; oraz

* przeprowadziliSmy analize i dokonaliSmy oceny adekwatno$ci ujawnien w sprawozdaniu finansowym
w celu weryfikacji, czy sg one zgodne z wymogami wtasciwego standardu rachunkowo$ci.

Nasze wnioski

Ustalilismy, ze wniosek kierownictwa, iz wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. nie byto wymagane
utworzenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do zadnego z osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, znajdowat poparcie w zastosowanych modelach. UznaliSmy osady i
szacunki zastosowane przez kierownictwo przy sporzgdzaniu prognoz za mozliwe do udokumentowania.

Ujmowanie rezerw na koszty likwidacji

Kierownictwo jest zobowigzane do okreslenia wysokosci rezerwy na koszty likwidacji wszystkich aktywow
naftowo-gazowych zgodnie z wymogami wtasciwego standardu rachunkowosci. Warto$¢ rezerwy jest
ustalana na podstawie biezgcej wartosci przeptywdw pienieznych, jakie zgodnie z oczekiwaniami bedg
wymagane do wywigzania sie ze zobowigzanh z tytutu wycofania aktywéw z eksploatacji. W ciggu roku
kierownictwo przeprowadzito szczegétowg analize zatozen technicznych przyjetych przez Grupe w
modelach stosowanych do okreslenia wysokosci rezerwy na koszty likwidacji i w wyniku tej analizy
nastgpita istotha zmiana poziomu wykazywanej rezerwy. Biorgc pod uwage poziom osgdu oraz zatozen
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wymaganych do oszacowania wysokosci rezerwy na koszty likwidacji, jakie Grupa powinna ujgc¢,
uznalismy te kwestie za kluczowg sprawe badania.

Podjete dziatania

Zrealizowane przez nas szczegotowe procedury badania w tym zakresie obejmowaty:

+ omowienie planow likwidacji z kierownictwem operacyjnym w celu ustalenia, czy wymagane dziatania
zostaty wiasciwie ujete w przyjetych przez Grupe modelach likwidacji aktywow;

+ analize dostepnych sprawozdan sporzgdzonych przez osoby trzecie na temat likwidacji aktywéw
Grupy w celu poréwnania dostepnych danych z kluczowymi danymi wejsciowymi przyjetymi na
potrzeby weryfikacji dokonanej oceny historycznej;

* ocene, czy ekspert wewnetrzny wyznaczony przez kierownictwo miat odpowiednie kompetencje do
przeprowadzania stosownych obliczen na potrzeby okreslania wysokosci rezerwy na koszty likwidaciji
ujetej w sprawozdaniu finansowym;

« analize trendéw na rynku ustug serwisowych na potrzeby eksploatacji pét naftowych w celu oceny
zasadnosci zatozen w zakresie kosztow przyjetych w modelu;

» analize korespondenc;ji z wtasciwymi wtadzami w poszczegdlnych jurysdykcjach, odpowiedzialnymi
za nadzér nad rezerwami na koszty likwidacji w celu oceny, czy dziatania Grupy byly zgodne z
obowigzujgcymi ja wymogami.

Ponadto przeprowadziliSmy nastepujgce dziatania:

+ sprawdzilismy, czy podstawa zaplanowanych prac likwidacyjnych byta zgodna z uzyskang przez nas
w toku wczesniejszych wizyt terenowych wiedzg na temat aktywow przeznaczonych do likwidacji;

+ omowilismy z wewnetrznym ekspertem przyjete metody obliczen i ponownie zweryfikowalismy
obliczenia zawarte w modelu;

* zapoznalismy sie z warunkami koncesji dla kazdego z aktywow i sprawdziliSmy, czy przyjete przez
Grupe plany likwidacji aktywow sg zgodne z tunezyjskimi i rumunskimi przepisami oraz wymogami
uzyskanych koncesij;

+ zweryfikowali$my koszty jednostkowe uwzglednione w obliczeniach wysoko$ci rezerwy na koszty
likwidacji w odniesieniu do informaciji zwartych w dokumentacji powigzanej z umowami koncesyjnymi,
o ile byta ona dostepna, i przeprowadziliSmy analize ich wrazliwo$ci;

+ zweryfikowaliSmy inne kluczowe szacunki, takie jak stopa inflacji i stopy dyskonta, w odniesieniu do
empirycznych danych rynkowych i przeprowadzilismy analize ich wrazliwosci;

« zweryfikowaliSmy podstawy obliczania rezerw na koszty likwidacji w celu sprawdzenia, ze wszelkie
zmiany zwigzane z realizowanymi pracami i stopg dyskonta oraz zmiany przyjetych szacunkéw
zostaly uwzglednione w odpowiedniej czesci sprawozdania finansowego;

* przeprowadziliSmy analize i dokonaliSmy oceny adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym
w celu weryfikacji, czy sg one zgodne z wymogami wtasciwego standardu rachunkowo$ci.

Nasze wnioski

Ustalilismy, ze kluczowe zatozenia przyjete przez kierownictwo do oceny wysokosci rezerwy na koszty
likwidacji wykazanej przez Grupe sg akceptowalne i zostaty odpowiednio ujawnione.

Our application of materiality

Prég istotnosci (w USD) Podstawa wyliczenia progu
istotnosci
Za rok obrotowy 2019 Dla Grupy: 1,4 min 1,3% aktywdw ogoétem
Za rok obrotowy 2018 Dla Grupy: 1,6 min 1,3% aktywdw ogoétem

Aktywa ogdétem uznano za wiasciwg podstawe ustalenia progu istotnosci, poniewaz Grupa koncentruje sie
przede wszystkim na zagospodarowaniu nalezacych do niej aktywéw zwigzanych z wydobyciem ropy
naftowej i gazu ziemnego na terenie Rumunii i Tunez;ji.

47



Stosujemy koncepcje istotnosci przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak réwniez przy ocenie
wptywu znieksztatcen. Istotno$¢ rozumiemy jako zakres, w jakim znieksztatcenia, w tym pominiecia, mogg
wptywa¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez racjonalnie dziatajgcych uzytkownikéw na
podstawie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze znieksztatcenia
ponizej tego zakresu niekoniecznie zostang uznane za nieistotne, poniewaz przy ocenie ich wptywu na
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ bierzemy rowniez pod uwage charakter rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz konkretne okolicznosci ich wystgpienia.

Istotnos¢ wykonawcza to istotnos¢ zastosowana na poziomie pojedynczego konta lub bilansu, wyznaczona
w odpowiedniej kwocie, stuzgca do ograniczenia do odpowiednio niskiego poziomu prawdopodobienstwa,
ze fgcznie nieskorygowane i niewykryte znieksztatcenia przekroczg istotno$¢ wyznaczong dla sprawozdan
finansowych jako catosci. Istotnos¢ wykonawczg ustalono na poziomie 65% (w 2018 r. — 65%) powyzszych
progow istotnosci.

Ustalilismy z Komitetem Audytu, ze bedziemy mu zgtaszaé¢ wszelkie roznice stwierdzone w toku
przeprowadzanego przez nas badania, przekraczajgce kwote 30 000 USD (w 2018 r. — 32 000 USD).

O ile prog istotnosci dla sprawozdania finansowego jako catosci wynosit 1,4 min USD, kazda istotna cze$é
Grupy zostata poddana badaniu z zastosowaniem nizszego progu istotnos$ci, wynoszgcego od 0,6 min USD
do 0,9 min USD, ktéry postuzyt do wyznaczenia obszaréw sprawozdania finansowego, jakie nalezato
wigczy¢é w zakres badania poszczegolnych czesci Grupy, oraz zakresu proby wykorzystanej podczas
badania.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my zadnych znieksztatcen, ktére mogtyby zosta¢ uznane,
osobno lub tacznie, za istotne z punktu widzenia ich bezwzglednej wartosci pienieznej lub pod wzgledem
jakosciowym.

Zakres badania

W toku badania sprawozdania finansowego Grupy skoncentrowali$my sie przede wszystkim na gtéwnych
obszarach jej dziatalnosci, tj. przedsiewzieciach realizowanych w Tunezji i Rumunii. W zwigzku z tym
ustalilismy, ze istniejg dwie znaczgce czesci Grupy i obie zostaty poddane badaniu w petnym zakresie.
Wraz ze skonsolidowanymi jednostkami zaleznymi Grupy, ktore takze zostaty objete badaniem w petnym
zakresie, stanowig one znaczgce czesci Grupy.

Ponizsze wykresy przedstawiajg zasieg badan w petnym zakresie przeprowadzonych w catej Grupie w
odniesieniu do przychoddw i aktywdéw ogdtem.

Przychody

= Petny zakres Przeglad zdalny
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Aktywa ogotem

= Petny zakres Wybrany zakres i przeglad zdalny

Pozostate czesci Grupy uznano za nieistotne. Zostaly one poddane procedurom przegladu analitycznego,
a takze dodatkowemu badaniu wiarygodnosci w zakresie w/w obszaréw ryzyka, o ile dotyczyty one danej
czesci Grupy.

Procedury badania kazdej znaczacej czesci Grupy zostaly przeprowadzone przede wszystkim w miejscach
realizacji przedsiewzie¢ (Tunezja i Rumunia) przez firmy wchodzgce w skfad sieci BDO, w siedzibie gtéwnej
Grupy (Kanada), gdzie realizowane byty prace Grupy, jak rowniez w Wielkiej Brytanii. Wszystkie procedury
badania zostaly przeprowadzone przez BDO LLP lub firmy wchodzace w sktad sieci BDO.

Zgodnie z przyjeta przez nas strategig badania Osoba Odpowiedzialna oraz starsi rangg cztonkowie
zespotu przeprowadzajgcego badanie odwiedzili kazde z gtdwnych miejsc prowadzenia dziatalnosci przez
Grupe w celu przeanalizowania szczegoétowej dokumentacji roboczej sporzgdzonej przez przedstawicieli
firm cztonkowskich sieci BDO w Tunezji i Rumunii.

Pozostate informacje

Za tres¢ pozostatych informacji odpowiedzialna jest Rada Dyrektoréw. Pozostate informacje obejmujg
dane zawarte w raporcie rocznym, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym ani
sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania. O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej w naszym raporcie,
pozostate informacje nie zostaly uwzglednione w wyrazonej przez nas opinii dotyczgcej sprawozdania
finansowego, ani tez w Zaden inny sposdb przez nas poswiadczone.

Zakres naszej odpowiedzialnosci w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego
obejmuje zapoznanie sie z pozostatymi informacjami i stwierdzenie na tej podstawie, czy pozostate
informacje sg w istotnym stopniu niezgodne z badanym sprawozdaniem finansowym lub z naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub czy sg w istotny sposob znieksztatcone. W przypadku stwierdzenia takich
istotnych niespdjnosci lub widocznych istotnych znieksztatcen, naszym obowigzkiem jest ustalenie, czy
wystgpito istotne znieksztatcenie w sprawozdaniu finansowym lub istotne znieksztatcenie pozostatych
informacji. Jezeli na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzimy, ze dodatkowe informacje
zawierajg istotne znieksztatcenia, jestesSmy zobowigzani poinformowacé o tym fakcie. Nie zgtaszamy
zadnych nieprawidtowosci w tym wzgledzie.

Opinia na temat innych kwestii wskazanych w regulacjach Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy spetniajg wymogi okreslone w

regulacjach Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i sg zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie oraz jej otoczeniu uzyskanej przez nas w toku przeprowadzonego
badania, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy zadnych istotnych znieksztatcen.

Za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego zgodnie z regulacjami Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie odpowiedzialne jest kierownictwo oraz cztonkowie Komitetu
Audytu Spotki.

W zwigzku z przeprowadzonym przez nas badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem byto zapoznanie sie z o$wiadczeniem o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,
stanowigcym odrebng czes¢ Raportu Rocznego.

W naszej ocenie oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zawiera wszystkie informacje
wymagane na podstawie § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757).

Informacje okreslone w § 70 ust. 6 pkt 5 lit. c)-f), h) i i) tego rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o
stosowaniu zasad tadu korporacyjnego sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami oraz spojne z danymi
przedstawionymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastrzezenia podlegajgce obowigzkowi ujawnienia przez biegtego rewidenta

Nie zgtaszamy zadnych zastrzezen, ktére podlegatyby ujawnieniu przez biegtego rewidenta na podstawie
Ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey, gdyby naszym zdaniem:

* nie prowadzono odpowiedniej dokumentacji ksiegowej lub nie dostarczono odpowiednich informac;ji
zwrotnych na potrzeby naszego badania z oddziatéw, ktérych nie odwiedzilismy; lub

» sprawozdanie finansowe Grupy byto niezgodne z dokumentacjg ksiegowa lub otrzymanymi
informacjami; lub gdybysmy

* nie otrzymali wszystkich informacji i wyjasnien wymaganych do przeprowadzenia badania.

Odpowiedzialnos¢ cztonkéw Rady Dyrektoréw

Zgodnie ze szczegotowym opisem przedstawionym w oswiadczeniu dotyczgcym odpowiedzialnosci
cztonkéw Rady Dyrektoréw czionkowie Rady Dyrektoréw odpowiadajg za sporzgdzanie sprawozdan
finansowych oraz zagwarantowanie prawidtowosci i rzetelnosci zawartych w nich danych. Rada
Dyrektoréow jest odpowiedzialna réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, czionkowie Rady Dyrektorow odpowiadajg za ocene zdolnosci
Grupy do kontynuaciji dziatalnosci, za ujawnienie, w stosownych przypadkach, problematycznych kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnos$ci oraz za prowadzenie rachunkowosci przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, chyba ze Rada Dyrektoréw zamierza zlikwidowaé Grupe lub doprowadzi¢ do zaprzestania
przez nig dziatalnosci badz tez nie istnieje realna alternatywa dla likwidacji Grupy lub zaprzestania przez
nig dziatalnosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnych znieksztatcen wynikajgcych z naduzy¢ lub bteddw, oraz sporzgdzenie sprawozdania
biegtego rewidenta wraz z opinig. Wystarczajgca pewnos¢ oznacza wysoki poziom pewnosci, ale nie
stanowi gwaranciji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewiz;ji
Finansowej obowigzujgcymi w Wielkiej Brytanii wykryje kazde istotne znieksztatcenie.
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Znieksztatcenia takie mogag wynika¢ z naduzy¢ lub btedéw i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna zasadnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie wptyng one na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikdow na podstawie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Szczegotowy opis odpowiedzialnosci biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego zostat
zamieszczony na stronie internetowej Rady Sprawozdawczosci Finansowej (ang. Financial Reporting
Council) pod adresem: www.frc.org.uk/auditorsresponsibilities. Opis ten stanowi cze$é naszego
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta.

Przeznaczenie sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie jest przeznaczony wytgcznie dla akcjonariuszy Spdtki jako organu zgodnie z art.
113A Ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey. Jedynym celem przeprowadzonego
przez nas badania bylo przedstawienie akcjonariuszom Spétki kwestii, ktére zgodnie z przepisami prawa
jestesmy zobowigzani przedstawi¢ w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W najszerszym zakresie
dozwolonym przepisami prawa, nie przyjmujemy odpowiedzialnosci z tytutu przeprowadzonego przez nas
badania, sporzgdzenia niniejszego sprawozdania oraz opinii wobec zadnego podmiotu z wyjatkiem Spotki
i akcjonariuszy Spétki jako jej organu.

Anne Sayers,

dziatajgca w imieniu firmy audytorskiej BDO LLP
Londyn, Wielka Brytania

24 marca 2020 r.

BDO LLP jest spdtka komandytowa (ang. limited liability partnership) zarejestrowang w Anglii i Walii
(numer w rejestrze: OC305127).
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Serinus Energy plc

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

(w tys. USD, z wyjatkiem danych przeliczeniu na jedna akcje)

Nota 2019 r. 2018 r.
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty koncesyjne 6 22 505 7 849
Koszt wtasny sprzedazy

Koszty wydobycia (6 985) (3044)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 12,14 (20 477) (1801)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (3 155) -
Koszt wlasny sprzedazy ogotem (20 617) (4 845)
Zysk brutto ze sprzedazy 1888 3004
Koszty ogoélnego zarzadu (3801) (3422)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych 7 (528) (820)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 8 52 3602
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 18 6 891 316
Koszty notowan na rynku gieldowym 8 ) (1377)
Zysk ze zbycia aktywéw 20 117
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4515 1420
Koszty finansowe 9 (4 803) (4 567)
Strata netto przed opodatkowaniem (288) (3 147)
Opodatkowanie 10 (1 652) (1743)
Strata po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1 940) (4 890)
Inna catkowita strata
Inna catkowita strata do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (243) -
Catkowita strata ogdétem za rok przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (2183) (4 890)
Strata na akcje:

Podstawowa i rozwodniona 11 (0,01) (0,03)

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 56 do 87 stanowig czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Serinus Energy plc
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2019 r.
(w tys. USD, z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jedna akcje)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

Stan na: Nota r. r.
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 12 93 396 107 541
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow 13 1004 -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 817 -
Aktywa trwate ogotem 95 217 107 541
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 1122 1054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 11 341 10 143
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2780 2283
Aktywa obrotowe ogoétem 15 243 13 480
Aktywa ogétem 110 460 121 021
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 17 377942 375 208
Warranty 17 97 -
Rezerwa na ptatnosci w formie akcji 23835 23 307
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (243) -
Niepokryta strata (387 113) (385 173)
Kapitat wtasny ogétem 14 518 13 342
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 18 25304 36 573
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 13 392 13154
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 342 -
Zadtuzenie dtugoterminowe 21 23387 27 667
Pozostate rezerwy 22 1323 1367
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 63 748 78 761
Zobowigzania krétkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 18 6 334 8 696
Biezgca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu 20 534 -
Krétkoterminowa czesc¢ kredytu diugoterminowego 21 7 709 5624
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 23 17 617 14 598
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 32194 28 918
Zobowigzania ogétem 95 942 107 679
Zobowigzania i kapitat wtasny ogétem 110 460 121 021

Zatagczone noty objasniajgce na stronach od 56 do 87 stanowig cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade Dyrektoréw Spotki 24 marca 2020 r. i
zostato podpisane w jej imieniu przez:

ELEANOR BARKER JEFFREY AULD
CZtONEK RADY DYREKTOROW, PRZEWODNICZACA CZLONEK RADY DYREKTOROW | DYREKTOR
KOMITETU AUDYTU GENERALNY
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Serinus Energy plc
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(w tys. USD, z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jedna akcje)

Rezerwa

na Skumulowane

ptatnosci inne

Kapitat w formie Niepokryta catkowite
Nota zakladowy akcji Warranty strata straty Ogétem
Stan na 31 grudnia 2017 r. 362 534 22 487 - (381317 - 3704
Poczgtkowe zastosowanie MSSF 9 3 1034 - 1034
Stan na 1 stycznia 2018 r. 362534 22 487 - (380 283) - 4738
Catkowita strata za rok - - - (4 890) - (4890)

Transakcje z posiadaczami akcji
Emisja akcji, po pomniejszeniu o koszty emisji 17 12 674 - - - - 12674
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 7 - 820 - - - 820
Stan na 31 grudnia 2018 r. 375 208 23 307 - (385173 - 13342
Catkowita strata za rok - - - (1 940) - (1940)
Inna catkowita strata za rok - - - - (243) (243)
Transakcje z posiadaczami akcji

Wyemitowane akcje 17 2903 - - - - 2903
Koszty emisji akcji 17 (170) - - - - (170)
Wyemitowane warranty 17 - - 97 - - 97
Wykonanie warrantéw 17 1 - - - - 1
Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych - 528 - - - 528
Stan na 31 grudnia 2019 . 377 942 23 835 97 (387 113) (243) 14518

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 56 do 87 stanowig czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Serinus Energy plc
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(w tys. USD, z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jedna akcje)

Nota 2019 r. 2018 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (1 940) (4 890)
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 12,14 10 477 1801
Przyrost wartosci 9 1224 1030
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 18 (6 891) (316)
Zysk ze zbycia (20) (117)
Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych 7 528 820
Straty (zysk) z tytutu réznic kursowych niezrealizowane (123) 211
Zmiana stanu pozostatych rezerw 22 (44) (49)
Biezace obcigzenie podatkowe 10 1414 2089
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 19 238 (346)
Koszty odsetkowe i amortyzacja 9 3560 3493
Zaptacony podatek dochodowy (315) (2 540)
Wydatki na pokrycie kosztow likwidacji 18 - (30)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8 108 1156
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 26 670 (7 069)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8778 (5913)
Dziatalnos¢ finansowa
Woptywy z emisji akcji 17 3000 13 475
Koszty emisji akcji 17 (170) (801)
Wykonanie warrantow 17 1 -
Sptata kredytu dlugoterminowego 21 (5 400) -
Zaptacone odsetki od zadtuzenia dtugoterminowego 9 (355) (436)
Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu 20 (466) -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (3390) 12 238
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 12 (4 888) (11 396)
Odsetki otrzymane od srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 15 (22) (44)
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 20 117
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (4 890) (11 323)
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) 29
Zmiana stanu srodkow pienieznych i innych aktywdw pienigznych 497 (4 969)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 2283 7 252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 2780 2 283

Zatagczone noty objasniajgce na stronach od 56 do 87 stanowig cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Serinus Energy plc

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

1.

Informacje ogdélne

Podstawowa dziatalno$¢ Serinus Energy Inc. oraz jej podmiotow zaleznych (,Serinus”, ,Spoétka” lub ,,Grupa”) polega
na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka zostata
utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spétkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies
(Jersey) Law 1991). Gtéwna siedziba i centrala Spétki miesci sie pod adresem 28 Esplanade, St. Helier, Jersey,
JE1 8SB.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotkg gietdowa, ktérej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SENX" na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. spétka Kulczyk Investments
S.A. posiadata 38,09% akgcji Serinus.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus obejmuje sprawozdania Grupy oraz jej podmiotow zaleznych za
lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. i 2018 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiono ponizej. O ile nie wskazano inaczej, zasady te stosowane sg w sposob ciagly w
odniesieniu do wszystkich prezentowanych lat. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wg
zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem sytuacji opisanych w zatgczonych zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztalcie
przyjetym przez Unie Europejska, stosowanymi zgodnie z przepisami Ustawy o spotkach z 1991 r. obowiazujgce;j
na wyspie Jersey.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w dolarach
amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolarow amerykanskich. O ile nie wskazano
inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajgcych na akcje, wszystkie dane finansowe zaokrgglone sg do petnych
tysiecy.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Serinus bedzie
kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze bedzie w stanie realizowac
aktywa i regulowaé zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajgc zdolno$¢ Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, Rada Dyrektoréw przygotowata bazowe i uwrazliwione prognozy przeptywow pienieznych na okres
dtuzszy niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Grupa zaspokaja swoje biezgce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych, kapitatu wiasnego oraz w petni wykorzystanego Kredytu
Zamiennego udzielonego przez EBOIR w wysokosci 31,1 min USD (zob. Nota 21). Na 29 lutego 2020 r. saldo
srodkéw pienigznych Grupy wynosito 4,9 min USD.

W wyniku zakonczenia szeregu istotnych prac rozwojowych w 2019 r. Grupa zaczeta odnotowywaé poprawe swojej
sytuacji finansowej, zwigzang ze wzrostem sredniego dziennego wydobycia do poziomu 1 389 boe/d (z 352 boe/d
w 2018 r.) oraz przychodéw ze sprzedazy brutto do poziomu 24,4 min USD (z 8,7 min USD w 2018 r.) w omawianym
okresie sprawozdawczym. W Il kwartale 2019 r. zakonczono budowe zaktadu przetwarzania gazu w Rumunii, a
wydobycie rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r. Srednie dzienne wydobycie w Rumunii w 2019 r. wyniosto 961 boe/d,
przekfadajgc sie na przychody ze sprzedazy w wysokosci 15,2 min USD. W Il kwartale 2019 r. Grupa wznowita
eksploatacje potoznego w Tunezji ztoza Chouech, co zwigkszyto srednie dzienne wydobycie Grupy w tym kraju w
2019 r. 0 105 boe/d, tj. do poziomu 428 boe/d netto, w wyniku czego Grupa osiggneta 9,2 min USD przychodéw ze
sprzedazy. Na koniec grudnia 2019 r. dzienne wydobycie w Grupie wyniosto 2 089 boe/d, przy $rednim dziennym
wydobyciu w grudniu 2019 r. na poziomie 2 175 boe/d, z czego 1 491 boe/d przypadto na dziatalno$¢ prowadzong
w Rumunii, a 684 boe/d — na dziatalno$¢ prowadzong w Tunezji. L gczny wzrost wydobycia w Rumunii oraz ze ztoza
Chouech pozwolit Grupie na znaczne zwiekszenie przeptywow pienieznych.

W 2019 r. Grupa spfacita Kredyt Gtéwny, w petni wywigzujac sie z wynikajgcych z niego zobowigzan (w kwocie 5,4
min USD powigkszonej o nalezne odsetki). W marcu 2019 r. Grupa przeprowadzita emisje akcji, z ktorej wptywy —
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Serinus Energy plc

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

w wysokosci 3 min USD — przeznaczyta na sptate pierwszej raty kredytu. Pozostate saldo zostato sptacone z
wolnych przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, uzyskanych w wyniku rozpoczecia wydobycia w
Rumunii i zwiekszenia wydobycia w Tunezji.

W ramach Kredytu Zamiennego udzielonego przez EBOIR odsetki naliczane sg do 30 czerwca 2020 r., po czym
kwota zadtuzenia bedzie podlegata sptacie w czterech rownych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023
r.; po 30 czerwca 2020 r. odsetki beda sptacane corocznie w terminach sptaty rat kapitatowych. Na 31 grudnia 2019
r. Grupa nie spetniata wymogu dotyczgcego wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, jednak EBOIR uwzglednit
wniosek ztozony w tej sprawie przez Grupe i w dniu 30 grudnia 2019 r. udzielit jej formalnego zwolnienia z
przestrzegania tego wymogu dla okresu zakonczonego 31 grudnia 2019 r.

Zgodnie ze scenariuszem bazowym przyjetym w prognozach przeptywow pienieznych na 31 marca 2020 r. Grupa
bedzie w nieznacznym stopniu narusza¢ wymog EBOIR dotyczgcy utrzymania wskaznika pokrycia obstugi
zadtuzenia na odpowiednim poziomie, co jednak — w Swietle przeprowadzonych analiz i przy zatozeniu skutecznosci
wprowadzonych procedur majacych na celu zapewnienie ciggtosci prowadzonej dziatalnosci — nie wptynie na jej
zdolnos$¢ do terminowej sptaty raty kredytu wymagalnej 30 czerwca 2020 r. ani do przestrzegania wymogéw EBOIR
w zakresie wskaznikéw finansowych w pézniejszym okresie. W celu przeciwdziatania skutkom ewentualnego
naruszenia wymogow w zakresie wskaznikéw finansowych w marcu 2020 r. Grupa wystgpita do EBOIR o kolejne
zwolnienie, a takze przystgpita do rozmdéw z Bankiem w celu oceny wptywu obecnej sytuacji i przeanalizowania
opcji, z ktérych mogtaby skorzystac, aby ztagodzi¢ mozliwe nastepstwa panujgcej niepewnosci. W prognozach w
scenariuszu bazowym przyjeto kilka kluczowych zatozen, przede wszystkim dotyczgcych wynikéw operacyjnych
dziatalnosci prowadzonej na eksploatowanych ztozach oraz cen surowcow.

Jezeli jednak na prognozy w scenariuszu bazowym niekorzystnie wptyng jakiekolwiek zmiany kluczowych zatozen,
istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie terminowo wywigzywac sie ze swoich zobowigzan, w tym w zakresie
sptaty kolejnych rat Kredytu Zamiennego i utrzymania wskaznikéw finansowych na poziomach wymaganych przez
EBOIR, co stanowi wazny czynnik niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalno$ci. Ponadto petna skala wptywu pandemii COVID-19 na wyniki biezgcego roku jest trudna
do oszacowania na tym etapie. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkdéw korekt
i zmiany klasyfikacji aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow, ktére bylyby konieczne, gdyby zatozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne.

3. Istotne zasady rachunkowosci
(@) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wyniki Grupy oraz wszystkich podmiotow zaleznych.
Podmioty zalezne to jednostki, nad ktédrymi Grupa sprawuje kontrole. Wszystkie salda i transakcje
wewnatrzgrupowe oraz wszelkie niezrealizowane zyski lub straty wynikajgce z transakcji wewnatrzgrupowych
sg eliminowane przy konsolidacji. Serinus posiada cztery spotki bezposrednio zalezne: Serinus Energy Canada
Inc., Serinus Holdings Limited, Serinus Petroleum Consultants Limited oraz Serinus B.V. Poprzez Serinus
Holdings Limited, Grupa posiada nastepujgce spdtki posrednio zalezne bedgce w pehni jej wlasnoscig: SE
Brunei Limited i AED South East Asia Ltd., ktére byly wiascicielem udziatéw Grupy w Bloku L w Brunei, oraz
KOV Borneo Limited, ktéra byta wiascicielem udziatu Grupy w Bloku M w Brunei. Poprzez Serinus B.V., Serinus
posiada jedng spotke posrednio zalezng bedgca w petni jej wiasnoscig, tj. Serinus Tunisia B.V., oraz 99,9995%
akgji spotki Serinus Energy Romania S.A. Serinus Tunisia B.V. posiada pozostate 0,0005% akcji Serinus
Romania S.A.

Czes¢ dziatalnosci Grupa prowadzi za posrednictwem aktywdw wspotkontrolowanych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje zatem udziat Grupy w tych aktywach, zwigzanych z nimi zobowigzaniach i
przeptywach pienieznych, zgodnie z warunkami stosownej umowy. Udziat Grupy w przychodach ze sprzedazy,
kosztach wtasnych sprzedazy oraz kosztach operacyjnych ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitej straty.

Podstawa konsolidacji

Jezeli Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonata inwestycji, jednostka taka uznawana jest za
jednostke zalezng. Grupa sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli spetnione sg wszystkie trzy z
ponizszych warunkéw: Grupa posiada wiadze nad tg jednostkg, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe tej jednostki oraz ma mozliwos¢ korzystania ze swojej wiadzy w celu wywierania wplywu na te
wyniki. Kontrola jest poddawana ponownej ocenie, jezeli wystepujg fakty lub okolicznosci wskazujace, ze
mogty nastgpi¢ zmiany w przypadku ktéregokolwiek z wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

57



Serinus Energy plc

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

(b)

(©)

(d)

Kontrola faktyczna ma miejsce w sytuacjach, gdy Grupa ma mozliwo$¢ kierowania istotnymi dziataniami
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, mimo ze nie posiada wiekszosci praw gtosu w tej jednostce. Oceniajac,
czy sprawuje ona kontrole faktyczna, Grupa bierze pod uwage wszystkie istotne fakty i okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu akgji lub udziatéw z prawem gtosu w poréwnaniu z wielkoscig i stopniem

rozproszenia pakietow akcji lub udziatéw z prawem gtosu posiadanych przez inne podmioty;

e potencjalne istotne pakiety praw gtosu w posiadaniu Grupy oraz innych podmiotéw;

e pozostate ustalenia umowne;

e historyczne dane na temat udziatu w gtosowaniu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia wyniki Grupy tak, jakby stanowita ona jeden podmiot.
Transakcje pomiedzy spotkami Grupy oraz salda rozliczen pomiedzy nimi wytgcza sie zatem w catosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentuje wyniki potagczen jednostek z zastosowaniem metody
przejecia. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej sg poczatkowo ujmowane wedtug ich wartosci godziwej na
dzieh przejecia. Wyniki przejetej dziatalnosci ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw od dnia uzyskania kontroli. Wytacza sie je z konsolidacji od dnia, w ktérym nastepuje utrata kontroli.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci

Segmenty operacyjne zostaly okreslone na podstawie charakteru dziatalnosci Grupy oraz lokalizacji
geograficznych, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, i sg spojne z poziomem informacji regularnie
przekazywanych gtéwnym osobom podejmujacym decyzje operacyjne w Grupie i przez nie weryfikowanym.

Waluty obce

i. Transakcje w walutach obcych
Transakcje w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng Grupy wg kurséw wymiany
obowigzujagcych na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane na walute funkcjonalng wg kursu obowigzujgcego na koniec roku. Aktywa i zobowigzania
niepienigezne wyrazone w walutach obcych i ujmowane w wartosci godziwej przeliczane sg na walute
funkcjonalng wg kursu wymiany obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwej. Réznice kursowe
z przeliczenia sg odnoszone na wynik finansowy.

ii. Przeliczanie walut obcych

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, sprawozdania finansowe
kazdej jednostki sg przeliczane na dolary amerykanskie, walute prezentacyjng Grupy. Wartos¢ aktywow
i zobowigzan jednostek zagranicznych, ktérych walutg funkcjonalng nie jest dolar amerykanski,
przeliczana jest na dolary amerykanskie wg kursu wymiany na dzien bilansowy. Przychody i koszty
jednostek dziatajgcych za granicg przeliczane sg na dolary amerykanskie wg kursu wymiany zblizonego
do kursu z dnia zawarcia transakcji. Istotne réznice kursowe z przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych stratach. W 2019 r. rumunskie i kanadyjskie podmioty zalezne Grupy zmienity swoje waluty
funkcjonalne odpowiednio na leja rumunskiego i dolara kanadyjskiego. Zmiany te byty wymagane ze
wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez poszczegdlne podmioty, waluty, w ktérych
zawierajg one transakcje, oraz waluty krajow, w ktérych majg swoje siedziby.

Ujmowanie przychodow

Grupa czerpie przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego, przy czym
czes¢ wydobytej ropy naftowej zobowigzana jest przeznaczy¢ na sprzedaz na rynkach lokalnych w Tunezji.
Optaty koncesyjne sg ujmowane na dzieh wydobycia.

i. Ujmowanie przychodow ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego oraz kondensatu gazu ziemnego sg ujmowane
po wypetnieniu zobowigzan umownych. Zobowigzania umowne zwigzane ze sprzedazg ropy naftowej sg
wypetnione po dostarczeniu produktéw do terminalu zatadunkowego oraz po ustaleniu ich ceny i ilosci z
odbiorcg; jest to moment, w ktéorym uznaje sie, ze kontrola nad produktami przechodzi z Grupy na
odbiorce. Zobowigzania umowne zwigzane ze sprzedazg gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego
sg wypetnione w chwili dostarczenia ich do punktu dostawy okreslonego w koncesji, w ktérym to nabywca
przejmuje kontrole.
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Ropa naftowa sprzedawana jest po cenach odnoszonych do indeksu cen ropy naftowej Brent,
pomniejszonych o state dyskonto na barytke (bbl) w momencie wypetnienia zobowigzan umownych.
Przychody ze sprzedazy sg ujmowane po pomniejszeniu o optaty koncesyjne.

ii. Ujmowanie przychoddéw ze sprzedazy ropy naftowej na rynku lokalnym

Rzad Tunezji ma prawo do zakupu do 20% ropy naftowej wydobytej ze zt6z potozonych na terenie
koncesji Sabria w celu jej odsprzedazy na rynku lokalnym po cenie nizszej o okoto 10% w stosunku do
ceny uzyskiwanej przy sprzedazy pozostatej ropy naftowej. Przyjeto, ze porozumienie to wykracza poza
zakres MSSF 15, poniewaz nie spetnia przewidzianych w tym standardzie kryteriéw tresci ekonomiczne;.
Przeniesienie ryzyka i korzysci zwigzanych z takimi przychodami nastepuje z chwilg dostarczenia
produktow do odbiorcy. Nie ma wymagan dotyczgcych wolumenu minimalnego lub maksymalnego;
jedyny wymog zaktada sprzedaz na rynku lokalnym 20% wolumenu dostarczanego do odbioru.

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych

Rumunski osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskow
nadzwyczajnych, ktérego wymiar zalezny jest od pozioméw wydobycia i ktéry Grupa ujmuje w kosztach
wiasnych sprzedazy.

Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Grupa odzwierciedla koszt ekonomiczny zwigzany z przyznaniem pracownikom i czionkom Rady Dyrektoréw
opcji na akcje, ujmujgc koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wysokosci wartosci
godziwej przyznanych swiadczen. Koszt ten jest uimowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie nabywania uprawnienh przez pracownikow. Wartos¢ godziwa jest wyceniana przy uzyciu
modelu Blacka-Scholesa, ktéry uwzglednia warunki zwigzane z nabywaniem uprawnien i realizacjg
instrumentéw kapitatowych. Oczekiwany okres trwania opcji uzyty w modelu jest korygowany, w oparciu o
najlepsze szacunki kierownictwa, o skutki braku mozliwosci zbywania opcji, ograniczenia w zakresie ich
wykonywania oraz wzgledy behawioralne.

Podatki

Biezacy i odroczony podatek dochodowy jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy
dotyczy pozycji odnoszonych bezposrednio na kapitat wiasny lub inng catkowitg strate; woéwczas biezacy i
odroczony podatek dochodowy ujmowany jest bezposrednio w kapitale wkasnym lub innej catkowitej stracie.
Jezeli biezgcy lub odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku poczgtkowego rozliczenia potgczenia
jednostek gospodarczych, skutek podatkowy jest uwzgledniany w rozliczeniu potgczenia jednostek
gospodarczych.

Biezacy podatek dochodowy jest ustalany jako kwota do zaptaty lub kwota do odzyskania od organéw
podatkowych, na podstawie stawek opodatkowania i przepisow prawa obowigzujgcych na koniec okresu
sprawozdawczego.

Grupa stosuje bilansowg metode ksiegowania odroczonego podatku dochodowego, gdzie odroczony podatek
dochodowy jest ujmowany jako efekt przejsciowej réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym skfadnika aktywow lub zobowigzan, z zastosowaniem stawek podatku
dochodowego, ktére wg przewidywan beda obowigzywa¢ w momencie realizacji aktywow lub regulowania
zobowigzan. Salda rozliczeh z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg korygowane o wszelkie zmiany
obowigzujgcych lub faktycznie obowigzujgcych stawek podatkowych, a korekta jest ujmowana w okresie, w
ktérym nastgpita zmiana stawki.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg zasadniczo ujmowane w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jezeli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Wartos¢ bilansowa aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i ulega
stosownemu obnizeniu w zakresie, w jakim przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do realizacji catosci lub czesci sktadnika aktywow. Aktywa i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie jedynie wowczas, gdy powstajg w ramach tej
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samej jednostki gospodarczej i w tej samej jurysdykcji podatkowej. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego prezentowane sg jako dtugoterminowe.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmujg inwestycje krétkoterminowe, takie jak lokaty terminowe w
bankach lub podobne instrumenty o trzymiesiecznym lub krétszym terminie zapadalnosci. Srodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg depozyty ztozone w instytucjach finansowych na rzecz oséb
trzecich jako gwarancja stanowigca zabezpieczenie wypetnienia okreslonych zobowigzah. Po spetnieniu
zobowigzan $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg uwalniane i uymowane jako srodki
pieniezne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sg ujmowane, gdy Grupa staje sie strong umowy danego instrumentu, a nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych

Poczatkowa klasyfikacja aktywow finansowych jest zalezna od modelu biznesowego Grupy wykorzystywanego
do zarzgdzania jej instrumentami finansowymi i warunkéw umownych dotyczgcych przeptywow pienigznych.
Istniejg trzy kategorie wyceny, wg ktérych Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe:

i. Wycena wg zamortyzowanego kosztu: dotyczy aktywéw utrzymywanych zgodnie z modelem
biznesowym, w ktérym celem utrzymywania aktywéw jest uzyskiwanie przeptywow pienieznych, a
dotyczgce ich warunki umowne powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek;

ii. Wycena wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody: dotyczy aktywdéw utrzymywanych zgodnie
z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywoéw pienieznych
wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikéw aktywow finansowych, a warunki umowy dotyczgcej
skladnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek;

iii. Wycena wg wartosci godziwej przez wynik finansowy: dotyczy aktywow, ktére nie spetniajg kryteriow
wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub wyceny wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i
sg wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy, $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

W chwili poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg wg
wartosci godziwej. Grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajagcych z umowy, w zwigzku z czym po poczgtkowym ujeciu
pozycje te sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci prezentowane sg jako aktywa obrotowe, gdyz ich otrzymania oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Spotka nie posiada aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ani wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

Grupa ujmuje odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe (,ECL”) z tytutu aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na charakter aktywéw finansowych Grupa wycenia
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w wysokosci rownej wartosci ECL w catym okresie zycia odnosnych
sktadnikoéw aktywow. Oczekiwana strata kredytowa w catym okresie zycia réwna jest oczekiwanym stratom
kredytowym wynikajgcym z wszystkich mozliwych zdarzen niewykonania zobowigzan przez caty przewidywany
okres zycia sktadnika aktywow finansowych. Oczekiwana strata kredytowa to wazony prawdopodobienstwem
szacunek strat kredytowych.
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Klasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe sg pierwotnie klasyfikowane jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane
wg wartosci godziwej przez wynik finansowy jezeli sg to zobowigzania przeznaczone do obrotu, sg
instrumentem pochodnym lub sg oznaczone jako wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy w
momencie poczgtkowego ujecia.

Zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne, zobowigzania z tytutu leasingu i zadtuzenie
dtugoterminowe Grupy wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne sg poczgtkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej, a
nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
wykazywane sg jako zobowigzania krotkoterminowe, chyba Ze ptatnos¢ nie jest wymagalna w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zadtuzenie dtugoterminowe wyceniane jest poczatkowo wg wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Umowne przeptywy pieniezne z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego sg po poczatkowym
ujeciu wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Zadtuzenie dtugoterminowe klasyfikowane jest jako
krétkoterminowe, gdy ptatnosc¢ jest wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spoétka nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa opisuje wycene wg wartosci godziwej w podziale na 3 poziomy hierarchii, w zaleznosci od stopnia
obserwowalnosci danych wejsciowych:

- dane wejsciowe poziomu 1 to ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw i zobowigzan;
- dane wejsciowe poziomu 2 to dane wejsciowe, inne niz ceny notowane zawarte w poziomie 1, ktére dla
danego skfadnika aktywéw i zobowigzan sg obserwowalne posrednio albo bezposrednio; oraz

- dane wejsciowe poziomu 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dla danego sktadnika aktywow i zobowigzan.

Poszukiwanie i ocena zasob6w oraz Rzeczowe aktywa trwate
i. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Koszty poniesione przed uzyskaniem koncesji to koszty poniesione przed uzyskaniem prawa do
prowadzenia praw poszukiwawczych na danym obszarze. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty poszukiwania i oceny zasobdw obejmujgce koszty uzyskania koncesji oraz koszty ogélnego
zarzadu, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé poszukiwaniom i ocenie zasobdéw, s3g
kapitalizowane jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw. Koszty te akumulowane sg w
centrach kosztow w podziale na odwierty, pola lub obszary poszukiwawcze do czasu okre$lenia
wykonalno$ci technicznej i optacalnosci ekonomicznej.

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobdw podlegajg testom na utrate wartosci, jezeli (i) fakty i
okolicznosci wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow przewyzsza wartos¢ mozliwg do
odzyskania, lub (ii) istniejg wystarczajagce dane umozliwiajgce ocene wykonalnosci technicznej i
optacalnosci ekonomicznej i ma nastgpi¢ zmiana klasyfikacji tych aktywéw. Na potrzeby testéw na utrate
wartosci aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych sg pogrupowane wg konces;ji lub
obszaru koncesyjnych.

Wykonalnos$¢ techniczng i optacalnos¢ ekonomiczng zasobdw mineralnych uznaje sie za mozliwg do
ustalenia na podstawie kilku czynnikéow, w tym wystepowania potwierdzonych lub prawdopodobnych
rezerw. Przynajmniej raz w roku przeprowadzany jest przeglad kazdej koncesji lub pola
poszukiwawczego w celu ustalenia, czy dany projekt jest technicznie wykonalny i ekonomicznie
opfacalny. Po ustaleniu wykonalnosci technicznej i optacalnosci ekonomicznej przedsiewziecia, aktywa z
tytutu poszukiwania i oceny zasobdw, ktére moga by¢ przypisane do tych rezerw poddawane sg najpierw
testom na utrate wartosci, a nastepnie zmieniana jest ich klasyfikacja z aktywow z tytutu poszukiwania i
oceny zasobdéw na oddzielng kategorie w ramach rzeczowych aktywéw trwatych, okreslang jako udziaty
w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego.

61



Serinus Energy plc

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

Koszty zagospodarowania ztéz i wydobycia

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych zaliczajg sie aktywa z tytutu zagospodarowania ztéz ropy naftowej i
gazu ziemnego oraz ich wydobycia, wycenia sie¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o umorzenie i amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Aktywa z tytutu
zagospodarowania zt6z i wydobycia grupuje sie w osrodkach wypracowujgcych srodki pieniezne na
potrzeby testow na utrate wartosci i klasyfikuje sie je do rzeczowych aktywéw trwatych jako udziaty w
ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego. Rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie sktadniki majgtku
wykorzystywane do wiercenia i obstugi odwiertéw, sprzet biurowy i pozostate aktywa korporacyjne. Jezeli
istotne czesci sktadowe rzeczowych aktywéw trwatych, w tym udziaty w ztozach ropy naftowej i gazu
ziemnego, majg rozne okresy uzytkowania, to aktywa te sg ujmowane jako oddzielne pozycje (gtdéwne
sktadniki).

Zyski i straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym udziatédw w ztozach ropy naftowej i gazu
ziemnego, ustalane sg poprzez poroéwnanie wpltywéw ze zbycia z wartoscig bilansowg rzeczowych
aktywow trwatych i odnoszone sa w kwotach netto na wynik finansowy.

Koszty ponoszone w pézniejszym terminie

Koszty ponoszone po ustaleniu wykonalnosci technicznej i optacalnosci ekonomicznej oraz koszty
wymiany sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg kapitalizowane wytgcznie w przypadku, gdy
zwigkszajg przyszte korzysci ekonomiczne zawarte w sktadniku aktywdw, ktérego dotycza. Wszystkie
pozostate naktady sg odnoszone na wynik finansowy w chwili ich poniesienia. Takie kapitalizowane
koszty stanowig zasadniczo koszty poniesione na zagospodarowanie potwierdzonych i/lub
prawdopodobnych rezerw oraz na rozpoczecie i zwiekszenie ich wydobycia. Koszty sg akumulowane wg
pola lub obszaru geotechnicznego. Warto$¢ bilansowa wszelkich wymienianych lub sprzedawanych
czesci skladowych jest usuwana z bilansu. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych
sg odnoszone na wynik finansowy w chwili ich poniesienia.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Wartos¢ bilansowa netto aktywow z tytutu zagospodarowania ztéz i wydobycia odpisywana jest metodg
naturalng (jednostek produkcyjnych), w oparciu o szacunek potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw,
przy uwzglednieniu szacowanych przysztych kosztow zagospodarowania rezerw, ktérych poniesienie jest
niezbedne w celu uruchomienia ich wydobycia. Na potrzeby oszacowania sczerpania, zasoby ropy
naftowej i gazu ziemnego sg konwertowane do wspolnej jednostki miary wg ich wzglednej zawartosci
energii, gdzie szes¢ tysiecy stop szesciennych (mcf) gazu ziemnego odpowiada jednej baryice ropy
naftowej.

W wypadku niektorych aktywdw, m.in. aktywow zwigzanych z infrastrukturg oraz z obszarem
korporacyjnym, Grupa nie stosuje metody naturalnej do ustalenia poziomu umorzenia ich wartosci. Takie
pozycje rzeczowych aktywow trwatych wykazywane sg wg kosztu nabycia i podlegajg amortyzacji metodg
degresywng w przewidywanym okresie uzytkowania, z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych
wynoszgcych od 20% do 45%. Przewidywany okres uzytkowania pozostatych rzeczowych aktywow
trwatych podlega corocznej weryfikacji i, w razie koniecznosci, zmiany oczekiwanego okresu uzytkowania
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w sposéb prospektywny.

Utrata wartosci aktywow

Wartosci bilansowe posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych poddawane sg weryfikacji,
jezeli zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg, ze warto$¢ bilansowa aktywéw moze nie
odzwierciedla¢ wartosci mozliwej do odzyskania. Aktywa poddawane sg weryfikacji co najmniej na kazdy
dzieh bilansowy. Na potrzeby przeprowadzenia testow na utrate wartosci, aktywa sg grupowane w
najmniejsze grupy aktywow wypracowujgce wptywy srodkéw pienieznych z dalszego uzytkowania, ktére
sg w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych z innych aktywow lub grup aktywow (taka
najmniejszg grupe aktywow okresla sie jako ,osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne”). Osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne Grupy zasadniczo pokrywajg sie z poszczegdlnymi obszarami koncesiji
lub umowami o podziale wydobycia. Nastepnie dokonuje sie oszacowania wartosci mozliwej do
odzyskania. Warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne jest wyzszg z nastepujgcych wartosci: wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszona
o koszty sprzedazy.
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Vi.

Wartos¢ uzytkowa jest zazwyczaj obliczana jako zaktualizowana (biezaca) warto$¢ przysztych
przeptywow pienieznych przewidywanych do uzyskania z eksploatacji potwierdzonych i
prawdopodobnych rezerw, zdyskontowanych do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed opodatkowaniem odzwierciedlajgcej biezgcg rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany, jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przekracza jego szacowang warto$¢ mozliwg do
odzyskania. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa odnoszone na wynik finansowy. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, rozpoznane w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, alokowane sg proporcjonalnie w pierwszej kolejnosci do warto$ci firmy przypisanej do danego
osrodka, a nastgpnie do wartosci bilansowej pozostatych aktywdw zgrupowanych w takim osrodku
(grupie osrodkow).

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwréceniu. W
odniesieniu do pozostatych aktywow, odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rozpoznane w latach
ubiegtych sg oceniane na kazdy dzien bilansowy pod katem przestanek wskazujgcych na to, ze strata
zmniejszyta sie lub juz nie wystepuje. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
nastepuje, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach stosowanych do ustalenia warto$ci mozliwej do
odzyskania. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu tylko do wysokosci, w jakiej
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przekracza wartosci bilansowej, ktéra zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia i amortyzacji), gdyby nie dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

Aktywa korporacyjne
Aktywa korporacyjne obejmujag gtéwnie sprzet biurowy i sprzet komputerowy. Urzadzenia biurowe i sprzet

komputerowy podlegajg amortyzacji metodg degresywng w przewidywanym okresie uzytkowania, z
zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynoszgcych od 20% do 45% w skali roku.

(k) Rezerwy

Zasady ogo6lne

Rezerwe tworzy sie, jezeli w wyniku zdarzenia przesztego Grupa posiada obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg poprzez
zdyskontowanie oczekiwanych przyszltych przeptywéw pienieznych przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Rezerw nie tworzy sie na przyszite straty
operacyjne.

Rezerwy na koszty likwidacji

Rezerwy na koszty likwidacji obejmujg prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzania Grupy, w
przypadku gdy Grupa bedzie zobowigzana do wycofania z uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych o
diugim okresie uzytkowania, takich jak odwierty i instalacje przetwércze. Ujmowana kwota rezerwy
stanowi warto$¢ biezgcg oszacowanych przysztych wydatkéw niezbednych do uregulowania
zobowigzania obliczong przy zastosowaniu stopy procentowej wolnej od ryzyka zwigzanej z rodzajem
wydatkéw i stosowanej w danej jurysdykciji. Odpowiadajacy temu zobowigzaniu sktadnik aktywoéw réwny
poczatkowemu szacunkowi warto$ci zobowigzania jest kapitalizowany jako czes$¢ odnosnego sktadnika
aktywow i amortyzowany do kosztéw przez okres jego uzytkowania. Zobowigzanie jest naliczane do dnia
przewidywanego rozliczenia zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania i jest
ujmowane w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitej straty.

Zmiany wartosci szacowanego zobowigzania, wynikajgce z korekt prognozowanych terminéw lub kwot
niezdyskontowanych przeptywow pienieznych lub stop dyskontowych sg ujmowane jako zmiany stanu
rezerwy na koszty likwidacji i zwigzanych z nig aktywow. Rzeczywiste poniesione nakfady obcigzajg
rezerwe w zakresie, w jakim utworzono rezerwe. Ewentualng zmiane szacunku wynikajgcg ze
zmniejszenia wartosci zobowigzania w przypadku catkowitego umorzenia danego sktadnika aktywow
likwidacyjnych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitej straty.
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(m)

(n)

(0)

P)

Zadtuzenie dlugoterminowe

Zadtuzenie dtugoterminowe klasyfikuje sie jako zobowigzanie finansowe lub instrument kapitatowy zgodnie z
istotg ustalen umownych. Przy ustalaniu, czy dany instrument finansowy jest zobowigzaniem finansowym, a
nie instrumentem kapitatowym, spetnione muszg by¢ oba nastepujgce warunki:

i. Instrument zawiera umowny obowigzek wydania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych lub wymiany aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych na potencjalnie
niekorzystnych warunkach.

ii. Jezeli instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w instrumentach kapitatlowych, jest to
instrument niepochodny, ktéry zawiera umowny obowigzek wydania zmiennej liczby instrumentow
kapitatowych, lub instrument pochodny, ktéry bedzie rozliczony poprzez wymiane ustalonej kwoty
srodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe instrumentow
kapitatowych.

Zadtuzenie dtugoterminowe z opcjg konwersji podlega ocenie wedtug powyzszych kryteriow. Jezeli opcja
konwersji nie spetnia definicji instrumentu kapitatowego, klasyfikuje sie jg jako zobowigzanie z tytutu
instrumentéw pochodnych. Zobowigzania z tytutu instrumentdéw pochodnych ujmowane sg w warto$ci godziwej
w kazdym okresie sprawozdawczym, a zmiany ich stanu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wlasny. Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg akdcji
zwyktych i opcji na akcje sg ujmowane jako pomniejszenie kapitatu wiasnego, po uwzglednieniu skutkéw
podatkowych.

Warranty

Warranty sa klasyfikowane jako kapitat wiasny. Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg warrantow
sg ujmowane jako pomniejszenie kapitatu wilasnego, po uwzglednieniu skutkow podatkowych. Wartosé
godziwa jest wyceniana przy uzyciu modelu Blacka-Scholesa, ktéry uwzglednia warunki zwigzane z
nabywaniem uprawnien i realizacjg instrumentdw kapitatowych.

Dywidendy

Dotychczas Grupa nie wyptacata dywidend i nie przewiduje wyptaty dywidendy w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Jezeli Grupa podejmie decyzje o wyptacie dywidendy w przysztosci, to bedzie musiata spetni¢
okreslone kryteria ptynnosci okreslone w Ustawie o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey
(Companies (Jersey) Law 1991).

Zmiany zasad rachunkowosci

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku RMSR wydata MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”), ktoéry nakfada na jednostki obowigzek
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu
leasingu.

Serinus przyjgt MSSF 16 1 stycznia 2019 r., stosujgc zmodyfikowane podejscie retrospektywne. Nie wymaga
ono przeksztatcenia danych finansowych za poprzednie okresy, lecz ujecia skumulowanego wptywu
zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych, w zwigzku z czym Grupa
zastosowata MSSF 16 prospektywnie.

Serinus nie jest strong zadnej umowy leasingowej jako leasingodawca lub posredni leasingodawca.
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4.

Serinus zastosowat MSSF 16, korzystajagc z dozwolonych praktycznych rozwigzan, tj. nie stosujgc
odpowiednich wymogéw standardu w ponizszych przypadkach:

o dla leasingow krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres na dzieh przyjecia standardu wynosi
12 miesiecy lub jest krétszy;
e dlaleasingdw, dla ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc, tj. mniejszg niz 5 000 USD.

1 stycznia 2019 r. Grupa ujeta skumulowany wzrost wartosci aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie
1,2 min USD w odniesieniu do leasingéw uprzednio klasyfikowanych jako leasing operacyjny w korespondencji
ze zobowigzaniami z tytutu leasingu. Srednia wazona kraricowa stopa procentowa zastosowana do ustalenia
wysokosci zobowigzan z tytulu leasingu w momencie przyjecia MSSF 16 wynosita okoto 17,1%. Aktywa i
zobowigzania z tytutu leasingu podlegajgce wymogom MSSF 16 dotyczg najmu biur i Srodkéw transportu.

Spotka amortyzuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania metodg liniowg przez caty okres leasingu, chyba ze
kierownictwo uzna, ze nie odzwierciedla to okresu uzytkowania danego skladnika aktywow, w ktérym to
przypadku oszacowuje jego okres uzytkowania.

w tys. USD 1 stycznia 2019 r.
Minimalna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 r. 1097
Pomniejszenie o wartos¢ leasingéw krétkoterminowych nieujetych zgodnie z IFRS 16 4)

Pomniejszenie o wartosc¢ leasingow, dla ktdrych bazowy skfadnik aktywdw ma niskg
wartos¢, nieujetych zgodnie z IFRS 16 -
Powigkszenie z tytutu opcji przedtuzenia, co do ktdrych istnieje uzasadniona

pewnosc, ze zostang wykorzystane 270
Niezdyskontowane pfatnosci z tytutu leasingu 1363
Pomniejszenie o dyskonto wg krancowej stopy procentowej na dzieh pierwszego

zastosowania standardu (204)
Zobowigzania z tytutu leasingéw zaklasyfikowanych jako operacyjne zgodnie

z MSR 17 1159
Powigkszenie o leasingi uprzednio zaklasyfikowane jako finansowe zgodnie

z MSR 17 -
Zobowigzania z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 r. 1159

Instrumenty finansowe i zarzagdzanie ryzykiem

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i innych aktywdw pienigznych, srodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosci i zobowigzan oraz rozliczen
miedzyokresowych biernych jest zblizona do ich wartosci bilansowej z uwagi na krétkie terminy wymagalnosci tych

pozyciji.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu oraz zadtuzenia dtugoterminowego jest zblizona do ich wartosci
bilansowej, poniewaz zaréwno te zobowigzania, jak i zadluzenie sg oprocentowane wg rynkowych stép
procentowych (poziom 2). Serinus nie posiadat pochodnych instrumentéw finansowych ani na 31 grudnia 2019 r.,
ani na 31 grudnia 2018 r.

Zarzadzanie ryzykiem
Rada Dyrektoréw ponosi ogding odpowiedzialno$¢ za identyfikacje gtéwnych czynnikéw ryzyka w Grupie oraz za
zapewnienie, aby w Grupie istniaty zasady i procedury umozliwiajgce wtasciwe zarzgdzanie tymi czynnikami ryzyka.

Kierownictwo Serinus identyfikuje, analizuje i monitoruje czynniki ryzyka oraz analizuje wptyw sytuacji rynkowej na
dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko rynkowe to ryzyko wystepowania wahan wartosci godziwej przyszitych przeptywow pienigznych z aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych spowodowanych zmianami cen rynkowych. Na ryzyko rynkowe sktadajg
sie: ryzyko cen surowcéw, ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Ryzyko cen surowcéw

Grupa jest narazona na ryzyko cen surowcéw w zwigzku z wahaniami cen ropy naftowej, gazu ziemnego i
kondensatu gazu ziemnego.
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Ceny ropy naftowej sprzedawanej przez Grupe w Tunezji oparte sg na warunkach kontraktu Shell, ktory
odzwierciedla rynkowg cene ropy Brent. W 2019 r. cena ropy Brent wynosita srednio 64,36 USD za barytke, a w
2018 r. 71,06 USD za barytke, co stanowi spadek o 9%.

W Rumunii nie stosuje sie zadnych notowan referencyjnych dla gazu, ktére pozwalataby na monitorowanie cen
rynkowych tego surowca. Spétka zawiera miesieczne umowy z odbiorcami, okreslajgc cene gazu w danej umowie
w zaleznosci od sytuacji na rumunskim rynku obrotu gazem w danym miesigcu.

Grupa nie posiada programu zabezpieczania cen surowcéw, ktére mogtyby ograniczy¢ ryzyko cenowe. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2019 r. zmiana ceny ropy naftowej za barytke o 5% spowodowataby zmiane przychoddw,
po odliczeniu optat koncesyjnych, 0 0,3 min USD (w 2018 r. — 0 0,3 min USD), a zmiana ceny gazu za Mcf 0 5% —
zmiane przychoddw, po odliczeniu optat koncesyjnych, o 0,8 min USD (w 2018 r. — 0 0,1 mIn USD).

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko wynikajgce z wahan kurséw wymiany funta szterlinga (GBP), dolara kanadyjskiego
(CAD), polskiego ztotego, rumunskiego leja (RON), tunezyjskiego dinar (TND), euro i dolara amerykanskiego
(USD). Na 31 grudnia 2019 r. gtéwne ekspozycje walutowe Grupy dotyczyty sald GBP, CAD, RON oraz TND.
Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie ryzyka walutowego Grupy dla kazdej ze wskazanych walut:

Na 31 grudnia 2019 r. GBP CAD RON TND
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 54 17 1856 408
Naleznosci - 16 18 740 1751
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania - 1428 110 -
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne (331) (228) (12 247) (1 148)
Zobowigzania z tytutu leasingu 132 471 - 655
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe (145) 1704 8 459 1666
Kurs przeliczenia na USD 1,3210 0,7679 0,2347 0,3573
Roéwnowartos¢ w USD (192) 1309 1985 595
Na 31 grudnia 2018 r. GBP CAD RON TND
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 515 3 549
Naleznosci - 69 12 324 5330
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania - 1400 109 -
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne (33) (88) (10 985) (8 379)
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe (24) 1896 1451 (2 500)
Kurs przeliczenia na USD 1,2769 0,7342 0,2455 0,3340
Roéwnowartos¢ w USD (31) 1392 356 (835)

Biorgc pod uwage ekspozycje netto na ryzyko walutowe na koniec roku (i przy zatozeniu niezmiennosci pozostatych
czynnikdw), w przypadku umocnienia si¢ lub ostabienia poszczegdinych walut w relacji do dolara amerykanskiego
0 10%, zysk netto spadtby lub wzréstby w przyblizeniu o ponizsze wartosci:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. 2018 r.
GBP (19) ?3)
CAD 131 139
RON 199 36
TND 60 (84)
Wptyw na wynik finansowy 371 88
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Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej Grupy wynika ze zmiennych stép oprocentowania Kredytu Zamiennego.
Oprocentowanie Kredytu Zamiennego oparte jest na stopie LIBOR, obejmuje czes¢ uzalezniong od wzrostu
przychoddw i zamyka sie¢ w przedziale od 8% do 17%.

Na zysk netto Grupy wptyw majg zmiany stép procentowych LIBOR. Przy zatozeniu niezmiennosci kwoty
zadtuzenia, wzrost stop procentowych majgcych zastosowanie do zadtuzenia dlugoterminowego o 1%
spowodowatby zmiane wyniku finansowego przed opodatkowaniem podatkiem dochodowym za rok zakohnczony
31 grudnia 2019 r. 0 0,3 min USD (w 2018 r. — 0 0,3 min USD).

Ryzyko kredytowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania sg
zdeponowane w najwigkszych instytucjach finansowych. Grupa monitoruje ryzyko kredytowe poprzez weryfikacje
zdolnosci kredytowej instytucji, w ktérych Grupa deponuje $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na naleznosci handlowe Grupy sktadajg sie naleznosci z tytutu przychodéw w Tunezji i Rumunii oraz naleznosci
od partneréw joint venture w Tunezji.

Zdaniem kierownictwa, Grupa jest w stanie kontrolowaé poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe, poniewaz
sprzedaje produkty na podstawie uméw lub z 30-dniowym terminem ptatnosci. Wydobywane surowce sprzedawane
sg renomowanym podmiotom, na podstawie indywidualnych ustalen pomigdzy stronami. W roku zakornczonym 31
grudnia 2019 r. w Tunezji Grupa sprzedawata weglowodory trzem klientom, ktérych udziat w przychodach Grupy w
tym kraju wynosit 62%, 21% i 17% (w 2018 r. — sprzedaz na rzecz trzech klientéw, z udziatem w przychodach na
poziomie 46%, 29% i 25%). Sprzedaz w Rumunii realizowana byta na rzecz dwoch klientdéw, ktérych udziat w
przychodach Grupy w tym kraju wynosit 98% i 2% (w 2018 r. nie prowadzono sprzedazy w Rumunii). Na 31 grudnia
2019 r. Grupa posiadata 0,3 min USD (31 grudnia 2018 r. — 0,6 min USD ) naleznosci z tytutu przychodoéw, ktére
zostaly uznane za przeterminowane (powyzej 90 dni). Srednia oczekiwana strata kredytowa na naleznosciach
handlowych Grupy wynosita 0 USD (w 2018 r. — 0 USD). Po zakonczeniu roku obrotowego wszystkie naleznosci z
tytutu przychodéw zostaty w catosci wyegzekwowane. Zasadniczo wszystkie naleznosci od partnerdw joint venture
nalezne sg od organéw panstwowych, co minimalizuje ryzyko kredytowe.

Spétka zarzadza biezacymi naleznosciami z tytutu podatku od towardéw i ustug, przedktadajgc miesieczne
deklaracje VAT. Umozliwia to Spétce uzyskanie zwrotu nadptaconego podatku w mozliwie najkrétszym terminie, a
ewentualna kontrola poszczegolnych kwot opdznia zwrot o nie wiecej niz miesigc.

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki limitéw kredytowych dla klientéw, a poziom ekspozycji na ryzyko
kredytowe jest zatwierdzany i monitorowany indywidualnie i na biezgco w odniesieniu do wszystkich istotnych
klientéw. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest réwna warto$ci bilansowej kazdego sktadnika aktywow
finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa nie wymaga ustanawiania zabezpieczen w
odniesieniu do aktywow finansowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze Serinus nie bedzie w stanie regulowac swoich zobowigzan w terminie. Istnieje
naturalne ryzyko utraty ptynnosci, w tym mozliwos¢, ze Grupa nie bedzie miata dostepu do zrédet dodatkowego
finansowania oraz ze faktyczne nakfady inwestycyjne bedg wyzsze od zaplanowanych. Grupa ogranicza to ryzyko
poprzez regularne monitorowanie swojej ptynnosci w celu oceny, czy posiada zasoby niezbedne do pokrycia
kapitatlu obrotowego, kosztéw zagospodarowania ztéz oraz planowanych zobowigzan poszukiwawczych
dotyczacych posiadanych przez nig aktywéw naftowo-gazowych lub czy istniejg realne mozliwosci finansowania
takich zobowigzan. Dostepne Grupie alternatywne rozwigzania w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
obejmujg odraczanie planowanych naktadéw inwestycyjnych, ktérych wartos¢ przekracza kwoty niezbedne do
wydatkowania w celu zachowania koncesji, zawieranie umoéw farm-out oraz pozyskiwanie nowego kapitatu
wtasnego lub kapitatu diuznego.

Harmonogram wyptywu $rodkéw pienieznych zwigzanych z zadtuzeniem jest zgodny z harmonogramem
przedstawionym w Nocie 21. Przewiduje sie, ze wszystkie wyptywy srodkéw pienieznych bedg przebiegaé zgodnie
z harmonogramem ptatnosci. Ryzyko, ze sptata moze nastgpi¢ znacznie wczesniej, moze powstaé w przypadku
naruszenia warunkéw umowy kredytowej (kowenantéw) i braku mozliwosci osiggniecia stosownego porozumienia,
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co mogtoby skutkowa¢ podjeciem przez bank finansujgcy dziatan zmierzajacych do zaspokojenia roszczen z
ustanowionego zabezpieczenia odno$nego kredytu. Maksymalng ekspozycje na ryzyko ptynnosci w tym przypadku
stanowi kwota gtéwna kredytu powiekszona o naliczone odsetki.

Wykorzystanie szacunkéw i osadow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjecia pewnych zatozen i
dokonania szacunkéw na podstawie aktualnie dostepnych informaciji, ktére wptywajg na zastosowanie polityki
rachunkowosci oraz na wielkosci aktywow, pasywow, zyskow i strat ujetych w sprawozdaniach finansowych.
Szacunki i osgdy podlegajg ocenie i opieraja sie na doswiadczeniu kierownictwa oraz innych czynnikach, w tym na
oczekiwaniach dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danych okolicznosciach uznaje sie za uzasadnione.
Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przyjetych szacunkéw. Ze wzgledu na swdj charakter, szacunki te
sg obarczone niepewnoscig pomiaru, a ich wptyw na sprawozdania finansowe w przysztych okresach moze by¢
istotny. Przyjete szacunki oraz zatozenia sg na biezaco weryfikowane. Korekty szacunkéw ksiegowych sg
ujmowane w okresie, w ktorym dokonano korekty szacunkéw oraz we wszystkich przysztych okresach, na ktore
majg one wptyw.

Ponizej przedstawiono opis istotnych szacunkéw i osgdéw dokonanych przez kierownictwo przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych:

(@) Rezerwy ropy naftowej i gazu

Wycena odpiséw umorzeniowych, amortyzacji, utraty wartosci, rezerw na koszty likwidacji oraz przeje¢
przedsiebiorstw ustalana jest czesciowo w oparciu o szacunki Grupy dotyczace zasobdéw i rezerw ropy naftowej
i gazu ziemnego. Proces ustalania wielkosci rezerw jest zlozony i wymaga profesjonalnego osadu. Na 31
grudnia 2019 r. wszystkie rezerwy byly przedmiotem oceny przez niezaleznych rzeczoznawcow. Wszystkie
istotne osgdy oparte sg na dostepnych danych geologicznych, geofizycznych, inzynieryjnych i ekonomicznych.
Osady te opierajg sie na szacunkach i zatozeniach, ktére mogg ulec zasadniczej zmianie w miare
udostepniania nowych danych z biezgcych dziatan rozwojowych i wynikow produkcyjnych oraz w wyniku
zmiany warunkow gospodarczych wptywajace na ceny i koszty ropy naftowej i gazu ziemnego. Szacunki
rezerw oparte sg na aktualnych prognozach wydobycia, cenach i warunkach gospodarczych. W miare jak
zmieniajg sie okolicznosci i stajg sie dostepne dodatkowe dane, zmieniajg sie rowniez szacunki dotyczgce
rezerw. Dokonane szacunki sg weryfikowane i korygowane w gore lub w dot, w celu odzwierciedlenia nowych
danych i informacji. Niejednokrotnie korekta szacunkéw jest konieczna ze wzgledu na zmiany wydajnosci
odwiertéw, cen oraz warunkéw gospodarczych. Grupa doklada wszelkich zasadnych staran w celu
zapewnienia, aby szacunki rezerw byly dokladne, jednak szacowanie rezerw jest naukg opierajgca sie na
wnioskowaniu. W rezultacie subiektywne decyzje, nowe informacje geologiczne lub produkcyjne oraz
zmieniajgce sig otoczenie mogg mie¢ wptyw na wartos¢ tych szacunkow. Korekty szacunkdéw mogg wynikac
ze zmiany ceny ropy naftowej i gazu na koniec roku oraz wydajnosci zt6z. Takie korekty mogg by¢ istotne i
moga by¢ zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

Model przeptywdw pienieznych stosowany przy wycenie aktywdw naftowo-gazowych zawiera szacunki
dotyczace przyszitych cen surowcow. Zasadniczo zatozenia dotyczgce cen pochodzg od niezaleznych
inzynierow ztozowych (rzeczoznawcow) i sg korygowane w celu odzwierciedlenia specyfiki aktywow Grupy.
Ceny towarow mogg ulega¢ wahaniom w wyniku dziatania czynnikow zewnetrznych, w tym czynnikow
zwigzanych z podazg i popytem, poziomem zapaséw, kursem wymiany walut, warunkami pogodowymi,
czynnikami ekonomicznymi i geopolitycznymi, a takze czynnikdw wewnetrznych, w tym réznicami w jakosci.

(b) Zatozono, ze Grupa posiada 100% udziatéw w koncesji Satu Mare
Grupa posiada obecnie 100% udziat w koncesji Satu Mare.

Partner, ktéry poczatkowo byt wiascicielem 40% udziatdbw w Satu Mare, odmoéwit uczestnictwa w kolejnych
etapach prac poszukiwawczych i zagospodarowaniu ztoza w ramach konces;ji i, co za tym idzie, nie sfinansowat
swojej czesci kosztdw wspodlnego przedsiewzigcia. W zwigzku z powyzszym w grudniu 2016 r. Grupa
przekazata partnerowi formalne zawiadomienie o wystgpieniu przypadku naruszenia warunkéw umowy
operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement; ,umowa JOA”). Partner nie posiadata sSrodkéw niezbednych do
usuniecia przypadku naruszenia ani tez nie miat zamiaru podjgé stosownych dziatan, w zwigzku z czym nie
przystuguje mu prawo do uczestniczenia we wspolnym przedsiewzieciu ani prawo do zbycia lub przeniesienia
swoich udziatéw na osoby trzecie. W sierpniu 2017 r. Grupa przekazata partnerowi zawiadomienie o uznanym
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(d)

(e)

®)

przeniesieniu udziatéw (ang. Notice of Deemed Transfer) zgodnie z warunkami umowy JOA. Zawiadomienie o
uznanym przeniesieniu stwierdza, ze Grupa wystgpita z roszczeniem o przejecie udziatu w koncesji Satu Mare
bez podejmowania jakichkolwiek zobowigzan wobec partnera oraz Zze partner musi niezwtocznie podjgc
wszelkie dziatania niezbedne do nadania mocy prawnej przeniesieniu udziatu, w tym uzyska¢ wszelkie zgody
i zatwierdzenia organow rzadowych, a takze podpisa¢ wszelkie dokumenty i podjg¢ wszelkie inne dziatania,
jakie mogg by¢ konieczne w celu dokonania szybkiego i wigzgcego przeniesienia udziatu w koncesji Satu Mare
na Grupe. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka kontynuowata rozmowy z przedstawicielami wiasciwych wtadz
w celu umozliwienia przeniesienia udziatu operacyjnego partnera na jej rzecz i spodziewa sig, ze sprawa
zostanie pozytywnie rozpatrzona przez Rumunskie organy skarbowe i dojdzie do skutecznego przeniesienia
udziatu.

Zgodnie z warunkami umowy JOA, po przekazaniu formalnego zawiadomienia o wystgpieniu przypadku
naruszenia oraz zawiadomienia o uznanym przeniesieniu udziatéw, Grupa przejeta pod wzgledem biznesowym
100% udziatdbw we wspdlnym dziataniu. Grupa powiadomita Krajowg Agencje ds. Zasobow Mineralnych w
Rumunii (ang. National Agency for Mineral Resources; ,NAMR”) o niedotrzymaniu warunkéw umowy
operacyjnej przez partnera i udzielita NAMR wymagane gwarancje obejmujgce 100% projektu. Ponadto Grupa
powiadomita wiadze podatkowe Rumunii o swoim stanowisko. Grupa w dalszym podejmuje dziatania majace
na celu wyegzekwowanie od Partnera obowigzku przeniesienia udziatéw. Jezeli w najblizszym czasie dziatania
te okazg sie nieskuteczne, to Grupa podejmuje wszelkie $rodki prawne niezbedne do prawomocnego
przeniesienia 40% udziatéw operacyjnych na rzecz Grupy. Grupa zachowuje prawo do 100% zobowigzan i
korzysci zwigzanych z dziataniami komercyjnymi prowadzonymi w ramach koncesji Satu Mare.

Dziatalnos¢ w obszarze ropy naftowej i gazu

Grupa musi dokona¢ osadu, czy istnieje prawdopodobienstwo osiagniecia przysztych korzysci ekonomicznych
w sytuacji, gdy dziatalno$¢ nie osiggneta fazy, w ktérej mozliwe jest racjonalne okreslenie technicznej
wykonalnosci i ekonomicznej optacalnosci (poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych), oraz w momencie
osiggniecia fazy technicznej wykonalnosci i ekonomicznej optacalnosci (zagospodarowanie i eksploatacja).
Grupa musi rowniez dokonywa¢ osgdu w odniesieniu do przysztych zdarzen i okolicznosci oraz stosowaé
szacunki do oceny ekonomicznej optacalnosci wydobycia zasobdw.

Osrodki wypracowujace srodki pieniezne

Ustalenie osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne wymaga osgdu przy definiowaniu grupy aktywow
generujgcych wptywy pieniezne, ktére w znacznym stopniu sg niezalezne od wptywéw pienieznych z innych
aktywow lub grup aktywéw. Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne sg okreslane przez podobng strukture
geologiczng, wspolng infrastrukture, bliskos¢ geograficzng, rodzaj zasobéw mineralnych, podobng ekspozycje
na ryzyko rynkowe i istotnos¢.

Utrata wartosci i odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Osad w ocenie, czy wystepujg przestanki do stwierdzenia utraty wartosci lub odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci dokonywany jest na podstawie réznych czynnikéw wewnetrznych i
zewnetrznych. Wartos¢ mozliwa do odzyskania osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne i poszczegdélnych
oraz pojedynczych sktadnikow aktywow ustalana jest na podstawie wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia oraz wartosci uzytkowej. Najwazniejsze szacunki przy
ustalaniu wartosci mozliwej do odzyskania zazwyczaj obejmujg potwierdzone i prawdopodobne rezerwy,
prognozowane ceny towarow, przewidywany poziom wydobycia, przyszie koszty operacyjne i rozwojowe,
stopy dyskontowe oraz stopy podatkowe. Przy ustalaniu wartosci mozliwej do odzyskania moze by¢ réwniez
konieczne przyjecie przez kierownictwo zatozen dotyczgcych prawdopodobienistwa wystgpienia okreslonych
zdarzen. Zmiany powyzszych szacunkéw i osgdow bedg miaty wptyw na wartos¢ mozliwg do odzyskania
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne i poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i mogg wymagac istotnej
korekty ich wartosci bilansowej.

Rezerwy na koszty likwidacji

Grupa rozpoznaje zobowigzania na poczet przysztych kosztow likwidacji i rekultywacji aktywow z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdw oraz rzeczowych aktywéw trwatych. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego kierownictwo Grupy kieruje sie osgdem przy ocenie istnienia i zakresu obowigzku
demontazu i przywrécenia aktywéw do stanu pierwotnego oraz przewidywanej metody rekultywac;i.
Kierownictwo kieruje sie rowniez osgdem w celu ustalenia, czy podejmowane dziatania zwigzane sg z pracami
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likwidacyjnymi i rekultywacyjnymi, czy tez z normalng dziatalno$cig operacyjng. Ponadto rezerwy te opierajg
sie na szacunkowych kosztach, ktére uwzgledniajg przewidywang metode i zakres rekultywacji oraz mozliwe
przyszte wykorzystanie terenu. Rzeczywiste koszty sg niepewne, a szacunki mogg sie zmienia¢ w wyniku
zmian odnosnych przepisow i regulacji, pojawienia si¢ nowych technologii, doswiadczenia operacyjnego, cen
oraz planéw zakonczenia uzytkowania. Szacowane terminy przysztej likwidacji i rekultywacji mogg ulec
zmianie ze wzgledu na okreslone czynniki, w tym okres uzytkowania ztoza. Zmiany szacunkéw dotyczgcych
przysztych przewidywanych kosztow, stép dyskontowych i termindw mogg skutkowac istotng korektg
utworzonych rezerw, co moze mie¢ wptyw na przyszite wyniki finansowe.

Odroczony podatek dochodowy

Szacunki i zatozenia sg wykorzystywane przy obliczaniu odroczonego podatku dochodowego. Osady obejmujg
ocene, czy aktywa podatkowe mogg by¢ rozpoznane na podstawie oczekiwanych wielkosci przysziych
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz w $wietle obowigzujgcych przepiséw podatkowych i
warunkéw umow koncesyjnych. Istotne rozbieznosci pomiedzy warto$cig przysztych przeptywow pienieznych
i dochodu do opodatkowania a ich wartosciami szacunkowymi moga mie¢ istotny wplyw na zdolno$é Grupy do
wykorzystania aktywow i zobowigzah z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazanych na dzien
bilansowy. Ponadto zmiany przepisow podatkowych mogg ograniczy¢ mozliwosci Grupy w zakresie
uzyskiwania odliczen podatkowych w przysztosci.

Ustalenie dochodu podlegajgcego opodatkowaniu oraz innych zobowigzan podatkowych Grupy wymaga
interpretacji ztozonych przepiséw prawa i regulacji, czesto dotyczgcych wielu jurysdykcji. Szacunkow, ktore
wymagaja istotnych osgdow dokonuje sig réwniez sg w odniesieniu do momentu czasowego odwrocenia réznic
przejsciowych i mozliwosci realizacji aktywdw podatkowych oraz w okoliczno$ciach, w ktorych transakcja i
obliczenia, ktérych dotyczy ostateczne ustalenie podatku sg niepewne. Wszystkie zgtoszenia podatkowe
podlegajg kontroli i mogg by¢ przedmiotem ewentualnej ponownej oceny po uptywie znacznego czasu. W
zwigzku z powyzszym rzeczywista warto$¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego moze istotnie r6zni¢
sie od wartosci oszacowanej i ujetej przez kierownictwo.

Niepewne pozycje podatkowe

Grupa dokonuje interpretacji i osagdéw w zakresie stosowania przepisow podatkowych, co oznacza ze
ostateczne ustalenie wymiaru podatku na podstawie tych przepiséw moze by¢ niepewne. Zmiana interpretacji
moze mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Platnosci w formie akcji wkasnych

Opcje na akcje wyemitowane przez Grupe ujmowane sg w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu wyceny
opcji Blacka-Scholesa. Kalkulacja kosztow ptatnosci w formie akcji wtasnych wymaga dokonania szacunkow,
ktére obejmujg zatozenia dotyczace zmiennosci ceny akcji, wspoétczynnika utraty praw, okresu trwania opcji,
stopy dywidendy oraz stopy wolng od ryzyka na poczatkowy dzien przyznania. Zmiany tych szacunkéw majg
wplyw na koszty z tytulu wynagrodzenia w formie akcji wkasnych oraz kapitat z nadwyzki i moga mie¢ istotny
wplyw na prezentowane kwoty.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu

Wycena aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajgcych im zobowigzan stanowi przedmiot osgdu
kierownictwa w zakresie wtasciwej krancowej stopy procentowej i oczekiwanego okresu leasingu. Wartosé
ksiegowa netto aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania, zobowigzan z tytutu leasingu oraz kosztow
odsetkowych i odpiséw amortyzacyjnych moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmiany oczekiwanych okreséw
leasingu. Stosujgc stope dyskontowa, kierownictwo zastosowato wewnetrznie wyliczony sredni wazony koszt
kapitatu w odniesieniu do poszczegdlnych jednostek. Co do zasady przyjmuje sie, ze okres leasingu jest rowny
okresowi obowigzywania odpowiedniej umowy leasingowej, przy czym jezeli kierownictwo uzna, okres ten nie
odzwierciedla faktycznego okresu uzytkowania danego skitadnika aktywow, stosuje sie oszacowany
wewnetrznie okres uzytkowania.
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6. Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty koncesyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego 24 365 8716
Opfaty koncesyjne (1 860) (867)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty koncesyjne 22 505 7 849

Grupa sprzedaje wydobyte weglowodory na podstawie uméw z klientami bazujgcych na cenie zmiennej. Ceny
stosowane w tych umowach oparte sg na cenach towaréw bazowych, skorygowanych z uwzglednieniem jakosci
surowca, jego lokalizacji oraz innych czynnikéw, w zalezno$ci od warunkéw umowy. Na mocy zawartych umow,
Grupa jest zobowigzana do dostarczenia kontrahentom zmiennej ilosci ropy naftowej i gazu ziemnego. Strukture
przychodéw w podziale na gtéwne produkty i rynki geograficzne przedstawiono w nocie dotyczgcej segmentow
(zob. Nota 29).

Na 31 grudnia 2019 r. saldo naleznosci z tytutu umoéw z klientami ujete w pozycji naleznosci wynosito 4,2 min USD
(31 grudnia 2018 r. — 1,9 min USD).

7. Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych

Grupa przyznata cztonkom Rady Dyrektorow i pracownikom opcje na zakup akcji zwyklych, ktérych cena wykonania
jest réwna lub wyzsza od wartosci godziwej akcji zwyktych na dzieh przyznania opcji. W dniu wykonania opcje
rozliczane sg w akcji zwyklych Spétki. W przypadku opcji wyemitowanych przed 2016 r. okres waznosci kazdej
transzy wynosit pie¢ lat, a ich posiadacze nabywali jedng trzecig uprawnien z ich tytutu natychmiast, natomiast
pozostate dwie trzecie — po jednej trzeciej uprawnien w kazdg rocznice daty ich przyznania. W 2016 r. Spotka
przyznata opcje o siedmioletnim okresie wazno$ci, a ich posiadacze nabywali po jednej trzeciej uprawnieh z ich
tytutu w rocznice daty ich przyznania przez trzy kolejne lata. W 2017 r. Spotka przyznata opcje o piecioletnim okresie
waznosci, a ich posiadacze nabywali po jednej trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice daty ich przyznania przez
trzy kolejne lata. W 2018 r. Spotka przyznata opcje o dziesigcioletnim okresie waznosci 10 lat, a ich posiadacze
nabywali jedng trzecig uprawnien z ich tytutu natychmiast, natomiast pozostate dwie trzecie — po jednej trzeciej w
kazdg rocznice daty ich przyznania przez kolejne dwa lata.

W IV kwartale 2018 r. Grupa dokonata zamiany wszystkich opcji przyznanych czionkom wykonawczym Rady
Dyrektoréw i pracownikom z planu TSX na plan AIM i przeliczyta cene wykonania wszystkich istniejacych opcji na
cene wyrazong w GBP, po kursie wymiany z dnia zmiany siedziby Grupy. Opcje przyznane cztionkom
niewykonawczym Rady Dyrektorow nie zostaly jeszcze przeszacowane ani przeksztatcone na plan AIM.

Zamiana ceny wykonania na cene wyrazong w funtach szterlinga stanowi modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
ptatnosci w formie akcji wiasnych. Grupa oszacowata wartos¢ godziwg opcji po konwers;ji i ustalita, ze w jej wyniku
nie nastgpita zmiana wartosci godziwej.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w roku zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. wynosita 0,13 GBP
na opcje (31 grudnia 2018 - 0,12 USD na opcje), przy zastosowaniu ponizszych zatozen:

Zatozenia do modelu wyceny Blacka-Scholesa 2019r. 2018r.
Stopa procentowa wolna od ryzyka 0,91% 1,33%
Oczekiwana stopa dywidendy 0 0
Przewidywana zmiennos¢ 76% 7%
Wspotczynnik utraty praw 5% 5%
Oczekiwany czas trwania opcji (w latach) 10,0 10,0
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Ponizej przedstawiono podsumowanie zmian w planach opcyjnych w roku zakohczonym 31 grudnia 2019 r.:

(@) Opcje denominowane w USD

2019r. 2018 r.
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
Liczba opcji opcji (USD) Liczba opcji opcji (USD)
Stan na poczatek okresu - - 67 000 3,68
Wygaste opcje - - (67 000) 3,68
Stan na koniec okresu - - - -
(b) Opcje denominowane w CAD
2019 . 2018 r.
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
Liczba opcji opcji (CAD) Liczba opcji opcji (CAD)
Stan na poczatek okresu 300 000 0,37 9 933 000 0,36
Utracone (100 000) (0,37) (1 043 000) 0,37
Opcje po konwersji na GBP - - (8 590 000) 0,36
Stan na koniec okresu 200 000 0,37 300 000 0,37

Na dzieh 31 grudnia 2019 r. liczba opcji pozostajgcych do realizacji przez cztonkdw niewykonawczych Rady
Dyrektoréw wynosita 200 000 sztuk (w 2018 r. - 300 000 sztuk), przy czym sredni wazony okres obowigzywania
umowy wynosi 2,7 lat (w 2018 r. — 3,6 lat), a $rednia wazona cena wykonania wynosi 0,37 CAD (w 2018 r. —
0,37 CAD).

(c) Opcje denominowane w GBP

2019 2018

Srednia wazona Srednia wazona

cena wykonania cena wykonania

Liczba opcji opcji (GBP) Liczba opcji opcji (GBP)

Stan na poczagtek okresu 14 793 000 0,18 - -
Przyznane opcje 2280000 0,12 6 203 000 0,15
Opcje po konwersji z CAD - - 8 590 000 0,20
Wygaste opcje (616 668) (0,22) - -
Utracone (3 376 665) (0,16) - -
Stan na koniec okresu 13 079 667 0,17 14 793 000 0,18

Na dzien 31 grudnia 2019 r. liczba opcji pozostajacych do realizacji przez czionkdw wykonawczych Rady
Dyrektoréw i pracownikdw wynosita 13 079 667 sztuk (w 2018 r. — 14 793 000 sztuk), przy czym $redni wazony
okres obowigzywania umowy wynosi 4,5 lat (w 2018 r. — 6,5 lat), a $Srednia wazona cena wykonania wynosi
0,17 GBP (w 2018 r. - 0,18 GBP).
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Sredni wazony

Cena czas trwania
Podziat opcji denominowanych w wykonania Istniejace Opcje mozliwe opcji (w
GBP (GBP) opcje do wykonania latach)
0,00-0,10 50 000 16 667 9,7
0,10-10,20 9 046 333 7 031999 54
0,20-0,30 3983 334 3 266 668 24
- 13 079 667 10 315 334 4,5
8. Pozostate przychody i koszty

(@) Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. 2018 r.
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 52 3926
Koszty wypadku na odwiercie - (324)
52 3602

W grudniu 2017 r. nastgpita nieoczekiwana erupcja i zapton gazu na odwiercie M-1001. Koszty zwigzane z
opanowaniem sytuacji zostaty ujete w kosztach 2017 r. W 2018 r. Grupa zgtosita roszczenia ubezpieczeniowe
zwigzane z kosztami dziatan interwencyjnych i uzyskata tytulem odszkodowania peing kwote poniesionych
kosztéw, pomniejszong o udziat wtasny, w wysokosci 4,0 min USD.

Grupa wniosta réwniez roszczenia ubezpieczeniowe o pokrycie kosztéw wykonania odwiertu zastepczego M-1007.
Na 31 grudnia 2018 r. Grupa ujefa roszczenie tymczasowe w kwocie 2,9 min USD jako nalezno$¢. Zostato ono
uwzglednione, a wszystkie nalezne z tytutu ubezpieczenia $rodki pieniezne zostaty wyptacone Grupie w 2019 r.

(b) Koszty notowan na rynku gietldowym

Koszty notowan na rynku gietdowym obejmujg koszty zwigzane sg z przeniesieniem siedziby Grupy z prowinc;ji
Alberta w Kanadzie na wyspe Jersey i obejmujg koszty ustug prawnych, ksiegowych oraz doradczych w zwigzku z

dopuszczeniem akcji do obrotu na rynku AIM.

9. Koszty finansowe

Rok zakonczony 31 grudnia Nota 2019r. 2018 r.
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dlugoterminowego 21 3319 3212
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia 21 144 255
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia 21 97 44
Odsetki od leasingu 20 145 -
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 18 1224 1030
Pozostate odsetki i réznice kursowe (126) 26

4 803 4 567

10. Opodatkowanie

Rok zakonczony 31 grudnia Nota 2019 r. 2018 r.
Biezgce obcigzenie podatkowe 1414 2089
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 19 238 (346)

1652 1743
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11.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Strata przed opodatkowaniem (288) (3 147)
Ustawowa stawka podatkowa 0,0% 0,0%
Przewidywane zmniejszenie podatku dochodowego - -
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 489 4 802
Wykorzystanie strat (33) -
Réznice w stawkach podatkowych 2774 (3814)

Pozostate roznice 967 2521

Zmiana stanu netto niewykorzystanych odpiséw podatkowych (2 545) (1 766)
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1652 1743

W wyniku przeniesienia siedziby Spétki w trybie kontynuacji dziatalnosci z Kanady na Jersey ustawowa stawka
podatkowa obowigzujgca Spoétke ulegta zmniejszeniu z 27% do 0%. Istotna czes¢ nakladow niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw w uzgodnieniu efektywnej stawki podatkowej za 2018 r. dotyczy straty podatkowej
powstatej w zwigzku z potgczeniem Grupy z Winstar Resources, ktore miato miejsce przed przeniesieniem siedziby.

Strata na akcje
Rok zakonczony 31 grudnia
(w tysiacach, z wyjatkiem danych na akcje) 2019 r 2018r.
Strata za rok (1 940) (4 890)

Srednia wazona liczba akgji
podstawowa i rozwadniajgca 234 211 192 113

Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona (0,01) (0,03)
@ W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r. z obliczen wytgczono 10,3 min $redniowazonej liczby opcji mozliwych do wykonania ze wzgledu na ich
antyrozwadniajacy wptyw (na 31 grudnia 2018 r. — 6,1 min).

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zakfada, ze wptywy uzyskane w wyniku wykonania opcji
(opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyklych po $redniej cenie rynkowej. Przy
obliczaniu $redniej wazonej liczby istniejgcych rozwodnionych akgcji zwyklych za rok zakonczony 31 grudnia 2019
r. Grupa nie uwzglednita zadnych opcji na akcje, poniewaz ich cena wykonania byta wyzsza niz $rednia cena
rynkowa akcji zwyktych w ciggu roku. tacznie nie uwzgledniono 13,3 min opcji na akcje (na 31 grudnia 2018 r. —
15,1 min).
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Udzialty w
aktywach
naftowo- Aktywa
gazowych  korporacyjne Ogoétem

Koszt lub zaktadany koszt:

Stan na 31 grudnia 2017 r. 254 090 2489 256 579
Naktady inwestycyjne 10 668 90 10 758
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (994) - (994)
Zbycie (3500) - (3500)

Stan na 31 grudnia 2018 r. 260 264 2579 262 843
Nakfady inwestycyjne 3 856 35 3891
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (7 886) - (7 886)
Zbycie - (62) (62)

Stan na 31 grudnia 2019 r. 256 234 2 552 258 786

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Stan na 31 grudnia 2017 r. (155 305) (1 696) (157 001)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1 560) (241) (1801)
Zbycie 3500 - 3500

Stan na 31 grudnia 2018 r. (153 365) (1937) (155 302)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (9 683) 277) (9 960)

Zbycie - 62 62

Stan na 31 grudnia 2019 . (163 048) (2 152) (165 200)
Skumulowana korekta z tytutu réznic kursowych

Stan na 31 grudnia 2018 r. - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych (212) 22 (190)
Stan na 31 grudnia 2019 r. (212) 22 (190)
Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia 2018 r. 106 899 642 107 541
Stan na 31 grudnia 2019 r. 92 974 422 93 396

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie nakladoéw inwestycyjnych z naktadami na rzeczowe aktywa trwate
wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Rok zakonhczony 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Naktady na zagospodarowanie zt6z 4 888 10 758
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego - 638
Zagospodarowanie zt6z, ptatnosci pieniezne 4 888 11 396

Przyszte koszty zagospodarowania zt6z zwigzane z rezerwami potwierdzonymi i prawdopodobnymi uwzglednia sie
przy obliczaniu odpiséw umorzeniowych Grupy. Przyszie koszty zagospodarowania zt6z dla jednostki biznesowej
w Tunezji wynoszg 42,2 min USD (na 31 grudnia 2018 r. — 55,6 min USD), a dla jednostki biznesowej w Rumunii —
12,4 min USD (w 2018 r. — 0 USD).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupie wyptacono cato$¢ odszkodowania z tytutu ubezpieczenia w zwigzku z erupcja
gazu na odwiercie i wykonaniem odwiertu zastepczego M-1007. Wptywy z tytutu ubezpieczenia zostaly ujete w
korespondenciji z naktadami kapitatowymi poniesionymi w celu wykonania odwiertu M-1007, ktéry zastgpit odwiert
M-1001.
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Spétka dokonata zmiany szacunkéw dotyczgcych wysokosci rezerwy na koszty likwidacji (zob. Nota 18), Co
przetozyto sie na zmniejszenie warto$ci sktadnika aktywow likwidacyjnych odpowiadajgcego rezerwie o 7,9 min
USD (w 2018 r. — 1,0 min USD).

Utrata wartosci aktywoéw

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka zakonczyta ocene rzeczowych aktywow trwatych pod katem wystgpienia
przestanek ewentualnej utraty lub ewentualnego wzrostu wartosci. Majgc na wzgledzie spadek cen surowcéw,
Spétka uznata, ze zachodzg przestanki utraty wartosci. Przeprowadzono test na utrate wartosci dla wszystkich
osrodkow wypracowujgcych s$rodki pieniezne Grupy, lecz nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych,
poniewaz oszacowano, ze wartos¢ mozliwa do odzyskania dla kazdego z osrodkow jest wyzsza od wartoSci
bilansowej. Spotka oszacowata warto$¢ mozliwg do odzyskania na podstawie przeptywow pienieznych
zdyskontowanych wedtug stopy po opodatkowaniu réwnej Sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu kazdego z
podmiotéw zaleznych (dla jednostki biznesowej w Rumunii — 12%; dla jednostki biznesowej w Tunezji — 22%).

Zastosowany model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparto na podanych w ponizszej tabeli
notowaniach surowcéw zaczerpnietych z prognoz analitykéw Grupy RPS:

Gaz z koncesiji Gaz z koncesji Gaz z koncesji w

Sabria Chouech Rumunii

Rok Brent (USD/bbl) (USD/Mcf) (USD/Mcf) (USD/MMbtu)
2020 63,00 7,90 7,05 6,54
2021 65,00 8,15 7,27 6,75
2022 68,00 8,52 7,61 7,06
2023 71,00 8,90 7,94 7,37
2024 75,50 9,46 8,45 7,83
2025 76,50 9,59 8,56 7,94
2026 78,83 9,88 8,82 8,18
2027 80,41 10,08 9,00 8,34
2028 82,02 10,28 9,18 8,51
2029 83,66 10,49 9,36 8,68
W kolejnych latach +2,0% rocznie +2,0% rocznie +2,0% rocznie +2,0% rocznie

Mimo ze po uwzglednieniu zdyskontowanych przeptywow pienieznych nie stwierdzono przestanek ani utraty, ani
wzrostu wartosci w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r., w ponizszej tabeli przedstawiona zostata wrazliwosé
oszacowanej wartosci mozliwej do odzyskania na zmiany kluczowych zatozen przyjetych w modelu.

Wzrost stopy  Spadek stopy Wzrost cen Spadek cen

dyskontowej o dyskontowej o surowcow o surowcow o
1% 1% 5% 5%

Dodatkowa utrata wartosci, bez
uwzgledniania podatku (0,1) - - (1,0)

Wyniki testéw na utrate wartosci przeprowadzonych przez kierownictwo sg wrazliwe na zmiany ktéregokolwiek z
kluczowych zatozen, takich jak ceny surowcéw, zaktadane optaty koncesyjne, przyszite koszty zagospodarowania
zt6z, zmiana stanu rezerw lub przewidywane przyszte koszty operacyjne. W wyniku jakiejkolwiek zmiany
powyzszych zatozern moze nastgpi¢ wzrost lub spadek oczekiwanej mozliwej do odzyskania wartosci aktywow, co
z kolei moze powodowacé koniecznos¢ utworzenia lub rozwigzania odpiséw aktualizujgcych.

13. Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw

Wartos¢ bilansowa

Stan na poczatek okresu -

Zwiekszenia 997
Skumulowana korekta z tytutu réznic kursowych 7
Stan na koniec okresu 1 004
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Spétka posiada prawa do znacznej ilosci niezabudowanych gruntéw w Rumunii. W ramach przeprowadzania
ostatniego etapu obowigzkowych prac zgodnie z wymogami koncesji udzielonej Spétce w Rumunii Spétka realizuje
obecnie program badan sejsmicznych 3D na pétnoc od eksploatowanego ztoza Moftinu. W 2019 r. przeprowadzono
prace przygotowawcze, a zakonczenie catego przedsiewzigcia planowane jest na pierwszg potowe 2020 r.

14. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

15.

16.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat kosztéw oraz umorzenia aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania:

Srodki
Budynki transportu Ogdtem
Koszt
Stan na 31 grudnia 2018 r. - - -
Zwiekszenia 1293 39 1332
Stan na 31 grudnia 2019 r. 1293 39 1332
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Stan na 31 grudnia 2018 r. - - -
Amortyzacja (504) (13) (517)
Stan na 31 grudnia 2019 . (504) (13) (517)
Skumulowana korekta z tytutu réznic kursowych
Stan na 31 grudnia 2018 r. - -
Korekta z tytutu réznic kursowych 2 - 2
Stan na 31 grudnia 2019 r. 2 - 2
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2018 r. - - -
Stan na 31 grudnia 2019 r. 791 26 817

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Grupa posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysokosci 1,1 min USD (w 2018 r. —
1,1 min USD), wymagany w celu spetnienia przysziych zobowigzan z tytutu wycofania skladnika aktywéw z
uzytkowania w odniesieniu do niektérych aktywow naftowo-gazowych w Kanadzie (zob. Nota 18). Depozyt ten jest
oprocentowany nominalnie. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania jest
zblizona do ich wartosci bilansowe;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Na 31 grudnia 2019 r. 2018 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5793 2930
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug 2780 2701
Naleznosci z tytutu ubezpieczen - 2881
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1452 1357
Przedptaty i inne aktywa 1316 274
11 341 10 143

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg sprzedaz surowcéw zaréwno w Rumunii, jak i Tunezji. Grupa nie
wykazata zadnych oczekiwanych strat kredytowych, poniewaz po zakonczeniu roku obrotowego otrzymata
wszystkie naleznosci z tytutu przychodéw. Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug dotyczg kosztéw
operacyjnych i kosztow zagospodarowania zt6z w Rumunii i Grupa odzyskuje je za posrednictwem wiadz
rumunskich. Obecnie Spétka oczekuje na przeprowadzenie kontroli ztozonych deklaracji VAT, ktéra ma objgé
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przede wszystkim okresy poprzedzajgce rozpoczecie wydobycia. Cze$¢ naleznosci z tytutu podatku od towaréw i
ustug przypadajaca na te okresy wynosi 2,5 min USD i zdaniem Spdéfki jest w petni mozliwa do odzyskania.

17. Kapitat zakladowy
Kapitaf docelowy

Grupa jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych bez wartosci nominalnej.
Ponizej przedstawiono zmiany liczby wyemitowanych akcji zwyktych:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Wartosé (w Wartosé (w
Liczba akcji tys. USD) Liczba akcji tys. USD)
Stan na poczagtek okresu 217 318 805 375 208 150 652 138 362 534
Wyemitowane w zamian za wktady pieniezne 21 553 583 2903 66 666 667 13475
Koszty emisji, pomniejszone o podatek - (170) - (801)
Wykonanie warrantéw 8 897 1 - -
Stan na koniec okresu 238 881 285 377 942 217 318 805 375 208
Warranty
Liczba Wartos¢ (w
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. warrantéw tys. USD)
Stan na poczatek okresu - -
Emisja z akcjami 2263126 97
Wykonanie warrantéw (8 897) -
Stan na koniec okresu 2 254 229 97

Wraz z akcjami wyemitowanymi w marcu 2019 r. zostaty wyemitowane warranty subskrypcyjne w fgcznej liczbie 2
263 126 sztuk, tj. 0,105 warranta na kazdg wyemitowang akcje. Warranty zostaty wycenione przy uzyciu modelu
wyceny Blacka-Scholesa przy zastosowaniu ponizszych zatozen:

Zatozenia do modelu wyceny Blacka-Scholesa

Stopa procentowa wolna od ryzyka 3,91%
Oczekiwana stopa dywidendy 0
Przewidywana zmiennos¢ 54%
Oczekiwany czas trwania warrantu (w latach) 2,0

18. Rezerwa na koszty likwidacji

Na 31 grudnia 2019 r. 2018 r.
Stan na poczatek okresu 45 269 45 681
Nowe zobowigzania - 1101
Zobowigzania uregulowane - (30)
Zmiana 1224 1030
Zmiana szacunku @ (14 777) (2 411)
Przeliczanie walut obcych (78) (102)
Stan na koniec okresu 31 638 45 269

@ Zmiany stopy dyskontowej, stopy inflacji i szacunkow kosztéw sg istotnymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane szacunkow.

Rezerwy Grupy na koszty likwidacji opierajg sie na wartosci netto posiadanych przez nig udziatéw w odwiertach i
obiektach w Tunezji, Rumunii, Brunei i Kanadzie. Zarzad szacuje koszty opuszczenia odwiertow i rekultywacji
terenu z wykorzystaniem istniejgcych technologii, z uwzglednieniem szacowanego okresu, w ktérym koszty te beda
ponoszone w przysztosci.

Grupa oszacowata, ze na 31 grudnia 2019 r. rezerwy na koszty likwidacji Bloku L i Bloku M w Brunei oraz odwiertow
w Kanadzie powinny wynosi¢ 2,8 min USD (w 2018 r. — 2,8 min USD). Zobowigzania te wykazywane sg jako
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19.

zobowigzania krétkoterminowe, poniewaz dotyczg one aktywow nieeksploatowanych lub wygastych uméw o
podziale wydobycia.

Grupa pozostaje w kontakcie z Urzedem Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w sprawie wycofania z uzytkowania
aktywow naftowo-gazowych w Kanadzie i rekultywacji terenéw, na ktérych sie znajduja.

Na 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Tunezja 26 137 39929
Rumunia 2687 2560
Brunei 1801 1801
Kanada 1013 979
31638 45 269
Wymagalne w ciggu jednego roku 6 334 8 696
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 25 304 36 573
31638 45 269
Istotne zatozenia przyjete do obliczenia warto$ci rezerwy na koszty likwidacji sg nastepujace:
Na 31 grudnia 2019r. 2018r.
Warto$¢ Stopa wolna Wartos¢ Stopa wolna
zaktualizowana od ryzyka Stopa inflacji zaktualizowana od ryzyka Stopa inflaciji
(biezaca) netto (%) (%) (biezgca) netto (%) (%)
Tunezja 26 137 2,7-31 23 39929 27-31 1,9
Rumunia 2687 34-48 25 2560 4,3 25
Brunei 1801 - - 1801 - -
Kanada 1013 - - 979 - -
31638 - - 45 269 - -

W 2019 r. Grupa przeprowadzita dogtebng analize¢ wymogdw w zakresie likwidacji aktywow naftowo-gazowych dla
dziatalno$ci prowadzonej w Tunezji, uwzgledniajgca zaktualizowane procedury dotyczace wycofywania aktywow z
uzytkowania i szacunki kosztow. W jej wyniku ustalita, ze mozliwe jest uzyskanie znacznych oszczednosci w
ramach prac likwidacyjnych na ziozach. W zwigzku z powyzszym nastgpita zmiana szacunkéw dotyczgcych
rezerwy na koszty likwidacji oraz ujetego w korespondencji z nig sktadnika aktywéw likwidacyjnych. W przypadku
petnej utraty wartosci sktadnika aktywow likwidacyjnych Grupa wykazata zmiane szacunkéw w sprawozdaniu z
catkowitej straty. W 2019 r. wyniosta ona 14,8 min USD (w 2018 r. — 0,3 min USD), z czego 6,9 min USD (w 2018
r. — 0,3 min USD) zostato ujete jako przychody w sprawozdaniu z catkowitej straty, a pozostata kwota zostata
odniesiona do aktywdw likwidacyjnych.

Odroczony podatek dochodowy
Podatek odroczony jest ujmowany w odniesieniu do poszczegdlnych podmiotéw Grupy bedacych podatnikami
podatku dochodowego z wyjatkiem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ w Tunezji. Wtadze stosujg indywidualng

metode opodatkowania dla kazdej z udzielonych koncesiji, w zwigzku z czym dla dziatalnos$ci prowadzonej w Tunezji
Grupa ustala kwote odroczonego podatku w odniesieniu do poszczegdinych koncesji.
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Zestawienie zmian sald odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu

odroczonego
31 grudnia podatku 31 grudnia
Efekt podatkowy zwigzany z: 2018 r. dochodowego 2019r.
Rzeczowymi aktywami trwatymi i aktywami z tytutu
poszukiwania i oceny zasobéw (18 288) 1326 (16 962)
Rezerwg na koszty likwidacji 4102 (441) 3661
Pozostatymi pozycjami 1032 (1123) (92)
Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego (13 154) (238) (13 392)
Zmiana stanu
odroczonego
31 grudnia podatku 31 grudnia
Efekt podatkowy zwigzany z: 2018 r. dochodowego 2019r.
Rzeczowymi aktywami trwatymi i aktywami z tytutu
poszukiwania i oceny zasobéw (19 370) 1082 (18 288)
Rezerwg na koszty likwidacji 4570 (468) 4102
Pozostalymi pozycjami 1300 (268) 1032
Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego (13 500) 346 (13 154)

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostaty rozpoznane w odniesieniu do nastepujgcych ujemnych réznic
przejsciowych

Na 31 grudnia 2019r. 2018r.
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw (5 447) 5588
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (376) -
Zobowigzania z tytutu leasingu 349 -
Rezerwa na koszty likwidacji 6 886 10 198
Niekapitatowe straty podatkowe z lat ubiegtych oraz pozostate 11 006 36 057
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 418 51 843

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do powyzszych réznic przejsciowych nie zostaty
rozpoznane poniewaz nie jest pewne, czy w przysziosci wystapig zyski podatkowe, ktére umozliwityby ich
rozliczenie.

Grupa posiada niekapitatowe straty podatkowe w Kanadzie w kwocie 0,6 min USD (w 2018 r. — 0,1 mIn USD); straty
podatkowe na Cyprze w kwocie 7,7 min USD (w 2018 r. — 8,0 min USD), ktére wygasajg w latach 2020-2025; straty
podatkowe w Tunezji w kwocie 8,2 min USD, ktére wygasajag po uptywie czterech lat, i w kwocie 6,7 min USD, ktére
nie posiadajg terminu waznosci (w 2018 r. — odpowiednio 13,7 min USD i 6,7 min USD); oraz straty podatkowe w
Rumunii w kwocie 5,4 min USD (w 2018 r. — 7,6 min USD), ktére wygasajg po uptywie siedmiu lat w okresie 2020—
2026.

Grupa posiada réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w podmioty zagraniczne. Grupa nie utworzyta rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do tych réznic przejsciowych, poniewaz nie przewiduje
sie ich odwrdcenia w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w réznych systemach prawnych charakteryzujgcych sie ztozonymi przepisami
podatkowymi oraz regulacjami, ktére podlegajg zmianom. Grupa przyjeta pewne interpretacje w ztozonych
zgtoszeniach podatkowych; zgtoszenia te podlegajg kontroli i mogg byé przedmiotem ewentualnej ponownej oceny
po uptywie znacznego czasu. W zwigzku z powyzszym faktyczny wpltyw réznic przejsciowych na poziom podatku
dochodowego moze istotnie rézni¢ sie od wptywu oszacowanego i ujetego przez kierownictwo.
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20.

21.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu zobowigzan z tytutu leasingu Grupy za okres zakonczony 31 grudnia
2019r.:

Stan na 1 stycznia 2019 r. 1159
Zwigkszenia 173
Sptaty (466)
Skumulowana korekta z tytutu réznic kursowych 10
Saldo 876
Zobowigzania z tytutu leasingu z terminem wymagalnosci do roku 534
Zobowigzania z tytutu leasingu z terminem wymagalnosci powyzej roku 342

Grupa podjeta decyzje o nieuwzglednianiu leasingdw krétkoterminowych ani leasingéw, dla ktérych bazowy
skfadnik aktywéw ma niskg wartos$¢, w zobowigzaniach z tytutu leasingu. W roku obrotowym zakoriczonym 31
grudnia 2019 r. kwoty ptatnosci z tytutu leasingéw krétkoterminowych oraz leasingow, dla ktérych bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartos¢, byly nieznaczne i zostaty ujete w kosztach ogdélnego zarzadu w sprawozdaniu z
catkowitej straty. Leasingi krotkoterminowe oraz leasingi, dla ktérych bazowy sktadnik aktywédw ma niskg wartos¢,
obejmujg przede wszystkim leasingi urzgdzen biurowych.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte rozliczenia pozostajgcych do sptaty zobowigzan z tytutu leasingu na 31
grudnia 2019 r.:

Od roku do 3 Powyzej 3 Wartosé
Na 31 grudnia 2019 r. Do roku lat lat Ogétem bilansowa
Zobowigzania z tytutu
leasingu 622 172 231 1025 876
Zadtuzenie dlugoterminowe
Na 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Kredyt Gtowny - 5521
Kredyt Zamienny @ 32196 29111
Czes¢ kapitatlowa pozostata do sptaty 32196 34 632
Zamortyzowane dyskonto i koszty obstugi zadtuzenia (207) (351)
Zysk z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia (893) (990)
31 096 33291
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 7 709 5624
Dilugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 23 387 27 667

(@ Saldo obejmuje cze$¢ kapitatowg kredytu w wysokosci 0 USD (w 2018 r. — 5,4 min USD) oraz naliczone odsetki.
@ Saldo obejmuje czes¢ kapitatowg kredytu w wysokosci 30,6 min USD (w 2018 r.: 27,6 min USD) oraz naliczone odsetki.

W ponizszej tabeli przedstawiono ogdéiny harmonogram sptat kwoty gtéwnej Kredytu Zamiennego wraz z odsetkami
naliczonymi do dnia 31 grudnia 2019 r. Oprocentowanie Kredytu Zamiennego jest zmienne i wynosi LIBOR
powigkszony o marze w przedziale od 8% do 17%, w zwigzku z czym przy obliczaniu wysokosci sptat zastosowano
szacunkowg stope oprocentowania.

Do 1 roku Od 2 do 5 lat Powyzej 5 lat Ogétem

Wymagane pfatnosci pieniezne z tytutu
zadtuzenia 8 049 16 098 8 049 32 196

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa posiadata zadtuzenie w tgcznej kwocie 31,1 min USD (w 2018 r. — 33,3 min
USD) wobec EBOIR, w tym Kredyt Zamienny w wysokosci 30,6 min USD plus naliczone odsetki, z wylgczeniem
niezamortyzowanego dyskonta i kosztéw obstugi zadluzenia oraz zysku z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia.
Czesc¢ krotkoterminowa zadtuzenia dtugoterminowego wynosi 7,7 min USD (w 2018 r. — 5,6 min USD). Trzyletni
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okres, w ktérym mozliwe byto ciggnienie srodkéw w ramach udzielonego kredytu, uptynat w listopadzie 2016 r.
Kredyt Zamienny jest zabezpieczony aktywami tunezyjskimi, zastawami na niektérych rachunkach bankowych,
udziatami Grupy w kapitale zaktadowym podmiotéw zaleznych, poprzez ktére Grupa posiada koncesje w Tunez;ji i
Rumunii, a takze cesjg pozytkéw z tytutu posiadanych przez Grupe udziatéw w polisach ubezpieczeniowych oraz
pozytkdw z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych podmiotom zaleznym.

Kredyt Giowny

Kredyt Gtéwny zostat sptacony w catosci w 2019 r. Sptata nastgpita w dwoch ratach w wysokosci 2,7 min USD plus
naliczone odsetki, ktore zostaty uiszczone w marcu i wrzesniu 2019 r. Oprocentowanie Kredytu Gtéwnego bylo
zmienne i wynosito LIBOR plus 6%.

Kredyt Zamienny

Pozyczka zamienna podlega sptacie w czterech réwnych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023 r.
Odsetki sg naliczane do 30 czerwca 2020 r., kiedy to zostang skapitalizowane i bedg podlegaty sptacie jako czes¢
kwoty gtéwnej w ww. terminach sptaty. Odsetki naliczone po czerwcu 2020 r. bedg sptacane w okresach rocznych
wraz z ratami kapitatowymi. Oprocentowanie Kredytu Zamiennego jest zmienne i wynosi LIBOR powiekszony o
marze w przedziale od 8% do 17%. Poziom marzy ustalany jest na podstawie skonsolidowanych przychodéw netto
wypracowanych w Tunezji i Rumunii.

Warunki zamiany okres$lone w umowie Kredytu Zamiennego nie zostaly jeszcze zaktualizowane z EBOIR w celu
odzwierciedlenia notowan akcji Grupy na rynku AIM i wycofania ich z obrotu na TSX, i sie nastepujace:

Grupa moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokona¢ zamiany catosci lub dowolnej, pozostajacej w danym
czasie do sptaty czesci kwoty gtéwnej Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji
Grupy, wg obowigzujgcego w danym czasie kursu akcji na TSX lub na innej uznanej gieldzie papieréw
wartosciowych (w tym na GPW) wskazanej przez Grupe i zaakceptowanej przez EBOIR, na ktérej akcje Grupy sa
i pozostang w obrocie lub na ktérej sg i bedg notowane, zgodnie z regulaminem odnosnej gietdy. EBOIR przystuguje
takze prawo do przeprowadzenia, w dowolnym momencie i wiecej niz jednokrotnie, zamiany catosci lub dowolnej,
pozostajgcej w danym czasie do spfaty czesci kwoty gtéwnej Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami
na akcje nowej emisji Grupy, wg obowigzujgcego w danym czasie kursu akcji na TSX lub na innej uznanej gietdzie
papierow wartosciowych (w tym na GPW) wskazanej przez Grupe i zaakceptowanej przez EBOIR, na ktorej akcje
Grupy sg i pozostang w obrocie lub na ktérej sg i bedg notowane. Kwota zamiany jest ograniczona w taki sposaéb,
ze wyniku objecia nowych akcji udziat EBOIR w wyemitowanym kapitale zaktadowym Grupy nie moze przekroczy¢
5%. Warunki zamiany obejmuja wymog, aby zasadniczo wszystkie aktywa i dziatalno$¢ Grupy byly zlokalizowane
i prowadzone w krajach, w ktérych EBOIR prowadzi dziatalnos¢.

Zamiennos¢ kredytu oparta jest na cenie rynkowej, co skutkowatoby wyemitowaniem zmiennej ilosci akcji Grupy,
w zwigzku z czym opcji zamiany nie zostata przypisana zadna wartos¢. Kredyt Zamienny jest wykazywany jako
zadiuzenie i klasyfikowany jako zobowigzanie finansowe wg zamortyzowanego kosztu.

Grupa moze réwniez splaci¢ Kredyt Zamienny w terminie wymagalnosci w gotéwce lub, po spetnieniu okreslonych
warunkéw, w formie nowych akcji zwyktych, wycenionych wg obowigzujgcego w danym czasie kursu akcji Grupy
na TSX lub na innej uznanej gietdzie papieréw wartosciowych (w tym na GPW). Kwota sptaty bedzie podlegata
dyskontu w wysokosci ok. 10% jezeli w dniu sptaty zadluzenia wymog umiejscowienia i prowadzenia zasadniczo
wszystkich aktywow i dziatalnosci Grupy w krajach, w ktorych EBOIR prowadzi dziatalno$¢ nie bedzie spetniony.

Kowenanty

Umowa Kredytu Zamiennego zawiera warunki potwierdzajgce, w tym warunki dotyczgce utrzymania okreslonego
w umowach zabezpieczenia, przestrzegania okreslonych norm w zakresie ochrony srodowiska i odpowiedzialnosci
spotecznej oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych. Wymag dotyczacy relacji skonsolidowanego
zadtuzenia do EBITDA zaczat obowigzywac¢ 30 wrzesnia 2018 r., a jego maksymalng wymagang warto$¢ ustalono
na poziomie 2,5 w ujeciu skonsolidowanym.

Na 31 grudnia 2019 r. Grupa nie spetniata wymogu dotyczgcego wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia. W dniu
30 grudnia 2019 r. Grupa otrzymata od EBOIR formalnie zwolnienie z wymogu utrzymania poziomu wskaznikow
dla okresu zakonczonego 31 grudnia 2019 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu
wskaznikow, kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit
zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczenh.
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22.

23.

24,

Zgodnie z warunkami uméw kredytowych EBOIR ma prawo do zgdania sptaty zadtuzenia w wypadku zmiany
kontroli nad Grupa. Biorgc pod uwage notowanie akcji Spétki na rynku AIM i podwyzszenie jej kapitatu
zaktadowego, EBOIR zrezygnowat z prawa do zgdania wczesniejszej sptaty kredytéw, pod warunkiem ze w wyniku
podwyzszenia kapitatu udziat Kulczyk Investments S.A. nie spadnie ponizej 30% oraz ze zaden z pozostatych
akcjonariuszy nie bedzie posiadat wiecej niz 24,99% kapitatu zakladowego Grupy.

Koszty zadluzenia
Koszty transakcji z tytutu dlugoterminowego zadtuzenia sg ujmowane w ramach zadtuzenia diugoterminowego i

amortyzowane przez pozostaty okres kredytowania. W omawianym okresie sprawozdawczym nie poniesiono
zadnych kosztéw transakcyjnych.

Pozostate rezerwy

Audyt JV Odprawy Inne Ogoétem
Stan na 31 grudnia 2017 r. 1148 599 - 1747
Wyptacona kwota - (331) - (331)
Zmiana stanu rezerwy - (49) - (49)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1148 219 - 1367
Wyptacona kwota - (10) - (10)
Zmiana stanu rezerwy (13) (61) 40 (34)
Stan na 31 grudnia 2019 r. 1135 148 40 1323
Krotkoterminowe - - - -
Dtugoterminowe 1135 148 40 1323

Grupa podlega audytom wynikajacym z normalnego toku dziatalnosci, wraz z partnerem joint venture na konces;ji
Sabria w Tunezji. Utworzono rezerwe, ktéra odzwierciedla najlepsze szacunki kierownictwa dotyczgce
ostatecznego rozliczenia kosztow tych audytéw. Obecnie prowadzony audyt obejmuje lata 2014-2017.
Kierownictwo przeanalizowato wnioski z audytu i okreslito kwote ewentualnych uzasadnionych zobowigzan Spotki.
Kierownictwo przewiduje, ze rozliczenie rezerwy na badanie wspdlnego przedsiewziecia nastgpi pdézniej niz
dwanascie miesiecy od 31 grudnia 2019 r.

Na dziehn 31 grudnia 2017 r. utworzono rezerwe na potencjalne koszty odpraw zwigzane ze zwolnieniami
pracownikow na koncesji Chouech w Tunezji. W 2018 r. osiaggniete zostato porozumienie ze wszystkimi
interesariuszami w sprawie ponownego zatrudnienia niektorych pracownikdw w zwigzku z planowanym ponownym
uruchomieniem ztoza Chouech oraz kosztéw odpraw dla pozostatych pracownikéw. W 2018 r. odprawy wyptacono
czesci pracownikow, ktorzy nie majg by¢ ponownie zatrudnieni. W 2019 r. zawarto dodatkowe porozumienie, na
podstawie ktérego wyptacono kolejne odprawy. Saldo rezerwy na 31 grudnia 2019 r. odzwierciedla potencjalne
koszty rozwigzania stosunku pracy z pozostatymi pracownikami.

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
Na 31 grudnia 2019 r. 2018 r.
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 16 231 14 313
Nalezne podatki 1386 285
17 617 14 598

Koszty wynagrodzen ogétem

Ponizej przedstawiono tgczne koszty wynagrodzen pracownikéw i kadry kierowniczej Serinus:

Na 31 grudnia 2019r. 2018 r.
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze® 3523 3987
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych® 528 820

4051 4 807

M Zawiera pozycje kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztéw wydobycia oraz kosztéw poszukiwan i zagospodarowania zt6z
@ Obejmuje rozliczenie ptatnosci w formie akcji wkasnych zwigzane z przyznanymi opcjami.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w latach zakornczonych 31 grudnia 2019 r. i 2018 r. obejmujg wynagrodzenie
kluczowego personelu kierowniczego. Do kluczowego personelu kierowniczego nalezg czionkowie Rady
Dyrektoréw Serinus oraz czionkowie Komitetu Wykonawczego. W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje z
cztonkami kluczowego personelu kierowniczego (w tym cztonkami Rady Dyrektorow):

Na 31 grudnia 2019r. 2018r.
Wynagrodzenia 690 742
Swiadczenia 24 32
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 365 835

1079 1609

26. Dodatkowe informacje na temat przeplywoéw pienigznych

2019r. 2018r.
Na 31 grudnia
Whptywy (wykorzystanie) srodkow pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (1198) (2 530)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne @ 1920 (4 539)
Ro6znice kursowe (52) -
670 (7 069)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego z tytutu:
Dziatalno$ci operacyjnej 670 (7 069)

@ Z uwzglednieniem obcigzenia podatkowego i zaptaconych podatkow

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie zadtuzenia dtugoterminowego z przeptywami pienieznymi z dziatalno$ci
finansowej:

Na 31 grudnia 2019r. 2018r.
Stan na poczagtek okresu 33291 31261
Zmiany pieniezne:
Sptata kapitatu z tytutu Kredytu Gtéwnego (5 400) -
Platnosci odsetek z tytutu Kredytu Gtéwnego (355) (436)
Zmiany niepienigzne:
Zysk z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia po przyjeciu MSSF 9 - (1 034)
Amortyzacja dyskonta i kosztéw obstugi zadtuzenia 144 255
Amortyzacja zysku z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia 97 44
Odsetki z tytutu Kredyt Gtéwnego 233 452
Qdsetki z tytutu Kredytu Zamiennego 3086 2 749
Stan na koniec okresu 31 096 33291
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27.

28.

Zarzadzanie kapitatem
Na 31 grudnia 2019r. 2018r.
Zadtuzenie dtugoterminowe 31 096 33291
Kapitat wtasny 14 518 13 342
Naktady inwestycyjne ogotem 45 614 46 633

Podobnie jak w ubiegtych latach, Grupa nadal zarzadza strukturg kapitalowg w sposoéb umozliwiajgcy
maksymalizacje elastycznosci finansowej. Ze wzgledu na umiarkowang wysokos¢ srodkéw pienieznych, jakimi
dysponuje, Grupa $cisle monitoruje prognozy i wprowadza korekty stosownie do zmian cen surowcow, warunkow
gospodarczych oraz innych czynnikéw ryzyka. Ponadto wszystkie potencjalne transakcje nabycia i mozliwosci
inwestycyjne sg analizowane w celu ustalenia rodzaju i fgcznej kwoty wymaganego kapitatu, z jednoczesnym
okresleniem proporcji pomiedzy finansowaniem dtuznym a kapitatowym, ktére ma zostaé zastosowane. Grupa
obecnie nie stosuje miernikdw ilosciowych do monitorowania kapitatu.

W 2018 r. Grupa zmienita rynek notowan swoich akcji z TSX na AIM, co pozwolito jej na dwukrotne przeprowadzenie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu wzmocnienia swojej struktury kapitatowej. W maju 2018 r. Grupa
pozyskata 12,7 min USD kapitatu wtasnego, po odliczeniu kosztéw emisji, w drodze emisji 66,7 min akcji zwykiych,
a w marcu 2019 r. — kolejne 2,7 min USD kapitatu wtasnego, po odliczeniu kosztow emisji, w drodze emisji 21,6
min akcji zwyktych.

W 2019 r. Spotka sptacita w dwoéch ratach catos¢é zobowigzan z tytutu Kredytu Gtéwnego, w tym 5,4 min USD
kapitatu oraz naliczone odsetki.

Podjete zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe
Podjete zobowigzania

Zobowigzania do wykonania prac wynikajacych z przedtuzenia Etapu 3, zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.,
obejmujg wykonanie dwoch odwiertow oraz, wg uznania Grupy, pozyskanie 120 km? nowych danych sejsmicznych
3D lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty bedgce przedmiotem zobowigzania muszg by¢ wykonane na
gtebokosé co najmniej 1 000 i 1 600 metréw; ewentualny trzeci odwiert musi by¢ wykonany na gtebokosé co
najmniej 2 000 m. Okres przedituzenia Etapu 3 wynosit pierwotnie trzy lata. W czwartym kwartale 2019 r. Serinus
otrzymata kolejne przedtuzenie terminu wykonania prac do 28 pazdziernika 2020 r.

W dniu 5 maja 2017 r. Spdtka podpisata list gwarancyjny z Krajowa Agencjg ds. Zasobéw Mineralnych w Rumunii,
w ktérym zobowigzata sie do pokrycia niezbednych kosztéw do kwoty 12 min USD w celu wypetnienia minimalnych
zobowigzan podjetych w zwigzku z przedtuzeniem Etapu 3. Gwarancja ta nie obejmuje kosztéw poniesionych przez
Grupe od dnia zatwierdzenia przedtuzenia do dnia podpisania listu gwarancyjnego. Spdtka wypetnita zobowigzanie
do wykonania pierwszych dwoch odwiertéw, tj. M-1003 i M-1007. Otrzymujgc 12-miesieczne przediuzenie Etapu 3,
do 28 pazdziernika 2020 r., na realizacje zobowigzan na koncesji Satu Mare w Rumunii, Grupa byla juz jedynie
zobowigzana do przeprowadzenia programu badan sejsmicznych 3D. Przed koncem roku Grupa wystgpita o
wydanie pozwolenia na realizacje programu badan sejsmicznych 3D obejmujgcego obszar 148 km2, ktéry miat
zosta¢ zrealizowany w Il kwartale 2020 roku. Ze wzgledu na bezprecedensowe zakidécenia spowodowane
wybuchem epidemii COVID-19 Grupa obecnie nie jest w stanie okresli¢ daty ukohczenia tego programu.

Zobowigzania warunkowe

Tunezyjska panstwowa spoétka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada
prawo do udziatu operacyjnego w koncesji Chouech w wysoko$ci do 50%, jezeli tgczna sprzedaz ropy naftowej z
koncesiji, po pomniejszeniu o optaty koncesyjne oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy
6,5 min barytek. Na dzien 31 grudnia 2019 r. tgczny wolumen ptynnych weglowodoréw sprzedanych z konces;ji
wyniost 5,3 min barytek (z uwzglednieniem pomniejszenia o optaty koncesyjne oraz ubytki objetosci
weglowodoréw). Spétka nie spodziewa sie przekroczenia wskazanego wyzej progu sprzedazy w ciggu najblizszych
12 miesiecy.
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29. Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy sg zorganizowane wg obszaréw geograficznych i obejmujg poszukiwanie,
zagospodarowanie zt6z i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego w Rumunii i Tunezji. Segment korporacyjny
obejmuje catos¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje, ktére nie sg przypisane do raportowanych segmentow
dziatalno$ci i tym samym zawiera Brunei.

Segment
Na 31 grudnia 2019 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Ogoétem
Aktywa ogoétem 44 175 63 508 2777 110 460
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 . - - - -
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego - - - -
Ropa naftowa - 7617 - 7617
Gaz ziemny 14 855 1604 - 16 459
Kondensat 289 - - 289
Ogétem 15 144 9221 - 24 365
Optaty koncesyjne (803) (1 057) - (1 860)
Przychody ze sprzedazy,
pomniejszone o optaty koncesyjne 14 341 8 164 - 22 505
Koszt wtasny sprzedazy - - - -
Koszty wydobycia (2332) (4 606) 47) (6 985)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (7 216) (2 576) (685) (10 477)
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (3 155) - - (3 155)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (12 703) (7 182) (732) (20 617)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1638 982 (732) 1888
Koszty ogolnego zarzadu - - (3801) (3801)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (528) (528)
Uzyskane odszkodowanie za
wypadek na odwiercie 52 - - 52
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji - 6 891 - 6 891
Koszty notowan na rynku gietfdowym - - @) @
Zysk ze zbycia aktywow 3 17 - 20
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1693 7 890 (5 068) 4515
Koszty (przychody) finansowe 387 (809) (4 381) (4 803)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2080 7 081 (9 449) (288)
Zmiana stanu biezacego
podatku dochodowego - (1411) 3) (1414
Zmiana stanu odroczonego
podatku dochodowego - (238) - (238)
Zysk (strata) za rok 2 080 5432 (9 452) (1 940)
Naktady inwestycyjne 3859 1018 11 4 888
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Segment
Stan na 31 grudnia 2018 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Ogoétem
Aktywa ogétem 44 095 71473 5453 121 021
Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. - - - -
Przychody ze sprzedazy
ropy i gazu ziemnego - - - -
Ropa naftowa - 6216 - 6216
Gaz ziemny - 2500 - 2500
Ogotem - 8716 - 8716
Przychody ze sprzedazy,
pomniejszone o optaty koncesyjne - 7 849 - 7 849
Koszt wlasny sprzedazy - - - -
Koszty wydobycia - (2 990) (54) (3044)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (14) (1 586) (201) (1801)
Koszt wiasny sprzedazy ogétem (14) (4576) (255) (4 845)
Strata brutto ze sprzedazy (14) 3273 (255) 3004
Koszty ogolnego zarzadu - - (3422) (3422)
Koszty ptatnosci w formie akgji
wiasnych - - (820) (820)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek
na odwiercie 3602 - - 3602
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji - 316 - 316
Koszty notowan na rynku gieldowym - - (1 377) (1377)
Zysk ze zbycia aktywéw - 117 - 117
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3588 3706 (5 874) 1420
Koszty (przychody) finansowe 668 (1413) (3822) (4 567)
Zyska (strata) przed opodatkowaniem 4 256 2293 (9 696) (3 147)
Biezgce obcigzenie podatkowe - (2 086) 3) (2 089)
Zmiana stanu odroczonego
podatku dochodowego - 346 - 346
Zysk (strata) za rok 4 256 553 (9 699) (4 890)
Naktady inwestycyjne 10 905 (233) 86 10 758
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