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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2022

A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spétki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”) z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Orzet Biaty”) za |

potrocze 2022 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018

poz. 757).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE

2022 ROKU.

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

. tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 434179 311916 93519 68 595
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 88231 51380 19 004 11299
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 73384 38080 15 806 8374
Zysk (strata) brutto 59 846 37943 12 890 8344
Zysk (strata) netto 44 374 30314 9558 6 667
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 6 417 -15 076 1382 -3 315
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -7 202 -18 847 -1551 -4 145
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1168 -2889 -252 -635
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1953 -36 812 421 -8095
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 2,67 1,82 0,57 0,40
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt lub 2,67 1,82 0,57 0,40
EUR)
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotyczg kornca
) 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa,razem 565334 474 900 120782 103 253
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 116 030 88 673 24 790 19279
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 13728 14 855 2933 3230
Zobowigzania krdotkoterminowe (bez rezerw) 61132 51095 13061 11109
Kapitat wtasny 449 304 386 227 95993 83973
Kapitat zaktadowy 7160 7 160 1530 1557
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 26,98 23,20 5,77 5,04
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Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w

2Hlub EUR) 26,98 23,20 577 5,04
Dane dotyczace skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
. tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 432027 307 564 93055 67638
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 88 902 50 538 19 149 11114
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 75 003 38 844 16 155 8542
Zysk (strata) brutto 61337 38656 13211 8501
Zysk (strata) netto 45 865 31027 9879 6823
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 7388 10 547 1591 2319
.Przep’rywyl pienigzne netto z dziatalnosci 8760 3164 1887 696
inwestycyjnej
P.rzep’rywy'plenlgzne netto z dziatalnosci 1168 . 888 262 635
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -2 540 -16 599 -548 -3650
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt lub 2,75 1,86 0,59 0.41
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt
lub EUR) 2,75 1,86 0,59 0,41
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza

- 30.06.2022 31.12.2021 | 30.06.2022 31.12.2021
konca roku)
Aktywa,razem 546 914 456 789 116 847 99 315
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 114 961 89 405 24 561 19 438
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 13 492 14 265 2883 3101
Zobowiazania krétkoterminowe (bez rezerw) 60 681 52 681 12 964 11 454
Kapitat wtasny 431953 367384 92286 79 877
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1530 1557
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
fzrtednla wazona rozwodniona liczba akcji w 16 650 64,9 16650649 | 16650 649 16 650 649
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub 25 94 22,06 554 4,80
EUR)
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zHub EUR) 25,94 22,06 5/54 4,80

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,6806zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu porownywalnego przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,5994zt/EUR.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy
przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,6427 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za okres
porownywalny przyjeto $redni kurs EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,5472 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma
miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2022 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
szczegotowo opisanych w opublikowanym w dniu 12.04.2022 r. skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2021, ktére zostato
przedstawione dla celéw poréwnywalnosci.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone
sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF"), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz, ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2021 r. oraz z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2021 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2022 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych
ta datg nie podlegaty badaniu audytora. Dane na dzien 30.06.2022 r. oraz za okres 6 miesiecy
zakonczonych tg data byty przedmiotem przegladu przez audytora. Poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31.12.2021 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieC przysztosci - nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktoéra
sporzadzane jest sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | potrocza 2022 roku

Dziatalnos$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

W | potroczu 2022 r. Spotka odnotowywata wysoki wolumen skupu surowcow do produkgji, co
wptyneto na zwiekszenie poziomu zapasow surowcOw oraz zobowigzan w poréwnaniu do
wielkosci na koniec 2021 r.

Wzrost kapitatow wtasnych w | pdtroczu 2022 r. wynika gtéwnie z pozytywnego wyniku
finansowego zrealizowanego w okresie sprawozdawczym.

Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku
wynikéw szczegotowo zostat opisany w ppkt d pkt. E1. niniejszego raportu. W okresie
sprawozdawczym, Grupa utworzyta rezerwe na potencjalne zobowigzania z tytutu rozliczen w
podatku VAT w kwocie 14 min zt co wptyneto na obnizenie wyniku na dziatalnosci operacyjne;j.
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Poza tym nie wystapity inne pozycje wptywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w

poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy 2022 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2021 30.06.2022

Rezerwy dtugoterminowe 17558 1669 1740 17 487
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 6946 - 1740 5206
- pozostate 10 612 1669 - 12281
Rezerwy krétkoterminowe 2034 14 541 1249 15326
- na swiadczenia emerytalne i podobne 372 504 153 723
- pozostate 1662 14 037 1096 14 603

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych
wartosci przedstawia ponizsza tabela ( w tys. PLN):

Wptyw w innych
Stan na Stan na Wptyw w catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2021  30.06.2022 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego
3131 8357 5226 1162 4 064
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie
dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.
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C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym, Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtownym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnosc¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji
i raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | pétrocza 2022 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, po okresie sprawozdawczym, nie miaty miejsca inne istotne
zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.9. Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W zwiagzku z zakonczeniem w 2021 roku Umowy Wieloproduktowej zawartej pomiedzy Spotka
a ING Bankiem Slaskim S.A. oraz uregulowaniem przez Emitenta wszystkich zobowigzan
wynikajacych z ww. Umowy, Spoétka ztozyta stosowne wnioski o wykreslenie zastawu z Rejestru
Zastawow. W dniach 17.02.2022 r. oraz 22.02.2022 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod IX
Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow wykreslit zapisy dotyczace zastawow rejestrowych.
Ponadto Spotka ztozyta wniosek do Sagdu Rejonowego w Tarnowskich Gorach V Wydziat Ksigg
Wieczystych o wykreslenie hipoteki umownej z ksiagg nieruchomosci Spotki. W dniu 26.08.2022
r. Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach dokonat wpisu w ksiegach wieczystych nieruchomosci
Spotki poprzez wykreslenie hipoteki wynikajacej z ww. umowy.

W | potroczu 2022 r. nie nastapity inne istotne zmiany w zakresie zobowigzan warunkowych lub
aktywdéw warunkowych w Spétce Dominujacej oraz pozostatych podmiotach nalezacych do
Grupy Kapitatowe;j.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
I POEROCZE 2022 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
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Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalnos¢ zarébwno w kraju, jak i za granica. Ponizej zostaty
przedstawione spotki z Grupy, ze szczegdlnym uwzglednieniem Emitenta, ktéry generuje
wigkszos¢ przychodow, a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.

Spotka Orzel Bialy S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadow).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujagca w Grupie Kapitatowej, jest gtobwnym producentem
otowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali
niezelaznych. Na rynku dziataja producenci otowiu pozyskiwanego z surowcdéw pierwotnych
(np. odpadow powstajacych w procesie przerobu koncentratoéw miedzi) oraz firmy uzyskujace
otodw z surowcdw wtdrnych, w procesie recyklingu. Do tych drugich zalicza sie Orzet Biaty S.A.
W Polsce jest kilku producentow otowiu rafinowanego. Oprdcz spotki Orzet Biaty S.A. s to
m.in. Baterpol S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A.

Dziatalno$¢ Spoétki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada
potencjat produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni
wykorzysta¢ moce przerobowe, Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gitdéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy ztomu akumulatorowego i innych
surowcow, w ten sposob uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | pétroczu 2022 r.

w produkcji ogétem w produkcji otowiu ze zrédet wtérnych

I OrzetBiaty S.A.

Pozostali
Zrédto: IGMNIR
Jako lider na rynku recyklingu akumulatorow otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
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szczegolnej odpowiedzialnosci za ochrone Srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
szczegOlny nacisk w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programéw oraz przedsiewzie¢
zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatow powstajacych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko
sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych
odpaddéw wiasnych, mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania
odpadow innych firm, szczegdlnie odpaddw zawierajacych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otéw rafinowany (miekki) oraz stopy
otowiu takie jak stopy wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Catosc¢
procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na
Oddziale Recyklingu (tzw. Breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na Oddziale
Hutniczym oraz rafinacja otowiu na Oddziale Rafinerii.

Nalezy podkresdli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego
wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja
nie tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez zdobywanej przez lata wiedzy i
doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym. Dzieki unikalnemu know-how, Orzet
Biaty S.A. wytwarza produkty finalne, ktore zadowolg najbardziej wymagajacych odbiorcow.
Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska poprzez recykling baterii kwasowo-
otowiowych i innych materiatow otowionosnych, bedacych w obrocie na rynku krajowym i
miedzynarodowym. Celem Spétki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do
rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii tego
rodzaju oraz petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku
produktow.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spétki Orzet Biaty S.A.

————————————————————————————————————————————
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Jednym z celéw Spotki jest optymalizacja kosztow i zwiekszenie wydajnosci.

Od kilku lat Spotka inwestuje takze we wzrost poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz
podejmuje dziatania proekologiczne minimalizujgce oddziatywanie na Srodowisko. W tym
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zakresie Orzet Biaty prowadzi srodowiskowe projekty badawcze, majace na celu weryfikacje
innowacyjnych koncepcji zagospodarowania odpadéw i wptywajace na dalszy rozwoj Spofki.

W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma PN-EN SO 9001:2015
oraz System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z norma PN-EN ISO 14001:2015. Ze
wzgledu na troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta
za swoich pracownikéw, w Spétce funkcjonuje rowniez System Zarzadzania Bezpieczenstwem
i Higienag Pracy zgodny z wymaganiami normy45001:2018.

Orzet Biaty podaza za zmieniajagcym sie rynkiem i rosnacymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcéw oraz kooperantéw. Miedzy innymi poprzez realizacje projektéw badawczo-
rozwojowych, inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, proceséw oraz
efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie w zasobach
ludzkich, Spétka tworzy efektywnie dziatajaca organizacje kierujaca sie tozsamymi wartosciami,
aby realizowac¢ misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzacymi w
sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Bialy na dzien 30.06.2022 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

W skiad Grupy Kapitatowej Orzetl Bialy poza Spotka Orzet Bialy S.A. wedtug stanu na
dzien 30.06.2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza nastepujace
spotki:

Pumech sp. z 0.0. w likwidacji (dalej: Pumech) z siedzibag w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Pumech zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spoétki, a

takze wykonywaniem remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W
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podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie réwniez produkcja konstrukgji
stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Spétka Pumech w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty jest od 2001 r. W dniu 28.06.2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Pumech
sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania oraz otwarcia likwidacji spo6tki Pumech
sp. z 0.0. 0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 18/2022 z dnia 28.06.2022 r.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, proces likwidacji jest w toku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0. w likwidacji (dalej: CP Bolko) z siedzibg w Bytomiu,
w ktorej Pumech sp. z o.0. posiada 100% udziatéw. O otwarciu procesu likwidacji
przedsiebiorstwa Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 15/2021 z dnia 01.09.2021 r.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, proces likwidacji jest w toku.

Green-Lead sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Spotka obecnie nie prowadzi dziatalnosci. Spotka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
jest od kwietnia 2013 .

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W dniu 28.06.2022 r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 18/2022, ze Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej od Emitenta — Pumech sp. z 0.0. podjeto uchwate w
przedmiocie rozwigzania oraz otwarcia likwidacji Pumech.

Podjecie uchwaty zwigzane byto z dokonana oceng mozliwosci rozwojowych spotki zaleznej,
zasadnoscig jej dalszego funkcjonowania oraz dziataniami zwigzanymi z upraszczaniem
struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano réwniez dziatania zwigzane z likwidacja Centralnej
Pompowni ,Bolko” sp. z 0.0., 0 rozpoczeciu procesu likwidacji Emitent informowat w raportach
biezacych, w tym w raporcie biezacym nr 15/2021 z dnia 01.09.2021 r. oraz w raportach
okresowych.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu w
Grupie Orzet Biaty nie nastapity zadne inne zmiany w organizacji, w tym w wyniku potfaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w wyniku inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Orzet Bialy S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2022 r. zostaty ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej
liczbie glosow na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw
. . . " Udziat w kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji zaktadowym (%) ha WZ glosow na WZ
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A.* 12343 456 74,13 12343 456 74,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 2 497 000 14,99 2 497 509 14,99

* ZAP Sznajder Batterien S.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajdera.

Rys 1. Udziat w kapitale zakladowym/ogolnej liczbie glosow na dzien publikacji

niniejszego raportu
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D.4. Wskazanie zmian wsréd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu

W okresie od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2022 r.
opublikowanego w dniu 19.05.2022 r., do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Emitenta nie miaty miejsca zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu potrocznego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitentem na dzien publikacji
niniejszego raportu nie posiadaja akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2022 roku z dnia 19.05.2022 r. do
dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

D.6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C.3. oraz E.1. niniejszego
raportu nie wystapity inne czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majace istotny
wptyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALANOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2022 ROKU

E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i spotek Grupy w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2022 r. wyniosty 434 179 tys. zt i
zawieraty korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktory byt ujemny i
wynidst -2 790 tys. zt podczas gdy w analogicznym okresie do sprawozdawczego tj. w |
potroczu 2021 roku, przychody wyniosty 311 916 tys. zt, w tym ujemny wynik na transakcjach
zabezpieczajacych w wysokosci -7 565 tys. zt.
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Na wzrost przychodoéw o 39 % miat wptyw przede wszystkim wiekszy wolumen sprzedazy
otowiu 0 6,2 %, wzrost notowan kursu otowiu na London Metal Exchange, zmiany notowan par
walutowych USD/PLN i EUR/PLN (co Emitent szczegétowo opisat w pkt. E.7. ppkt. a i b), oraz
wptyw zmian premii kontraktowych.

Recykling otowiu stanowit w | p&troczu 2022 r. okoto 97% przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody realizowane byty w
ramach sprzedazy produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddéw akumulatoréw
(2,3% przychodow), konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez spotke
zalezng Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W | potroczu 2022 roku, Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 60 815
tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie do sprawozdawczego, tj. w | potroczu ubiegtego
roku, zysk wynosit 37 913 tys. zt. Wzrost wyniku o 60 % byt spowodowany optymalizacja
kosztowa zuzywanych surowcow przy rownoczesnym wzroscie produkgcji, co spowodowato
wzrost rentownosci brutto na sprzedazy z 16,5 % w | potroczu 2021 r. do 20,3 % w biezagcym
okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwe na potencjalne zobowiagzania z tytutu rozliczen
w podatku VAT w kwocie 14 min zt co wptyneto na obnizenie wyniku na dziatalnosci
operacyjnej.

EBITDA

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje, w okresie sprawozdawczym wyniost 65 578 tys. zt, podczas gdy w analogicznym
okresie roku ubiegtego wynosit 42 473 tys. zt. Wzrost EBITDA o 54 % (23 105 tys. zt w liczbach
bezwzglednych) byt spowodowany poprawa wyniku operacyjnego dzieki dziataniom
optymalizacyjnym opisanym wyzej.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA /przychody w okresie sprawozdawczym wyniosta
15,1 % w poréwnaniu do 13,6 % w pierwszym potroczu 2021r.

Wynik netto

W | pdtroczu 2022 r. zysk skonsolidowany netto wyniost 44 374 tys. zt, natomiast w
analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa wypracowata zysk w wysokosci 30 314 tys. zt.
Wzrost zysku netto r/r spowodowany byt gtdéwnie wzrostem wyniku operacyjnego.

E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.
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Postepowania Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego

Postepowanie celno—skarbowe, prowadzone przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Przemyslu (,Organ”, "Urzad") zwigzane jest ze wszczetg w dniu 05.12.2018 r.
kontrola celno—skarbowa, ktérej przedmiotem byta rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos¢ obliczenia i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych w latach 2014 — 2017. W dniu 21.08.2019 r. raportem biezagcym nr 26/2019 Emitent
poinformowat o wynikach kontroli podatkowych. W 2019 roku Organ przeksztatcit kontrole
celno—skarbowe za lata 2014,2015 i 2017 w postepowania podatkowe. W zakresie kontroli
celno—skarbowej za rok 2016 Organ nie stwierdzit nieprawidtowosci w zakresie rozliczenia
podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym wysokosci kwoty odliczenia straty z lat
ubiegtych. W 2021 roku Organ wydat decyzje dotyczace kontroli za 2015 i 2017 rok, wobec
ktorych Spdtka wniosta odwotanie. Naczelnik Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego,
dziatajac jako organ Il instancji utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji w
przedmiocie zobowigzania podatkowego za 2015 r. Decyzja ta zostata zaskarzona przez Spotke.

W dniu 16.03.2022 r. Emitent poinformowat raportem biezacym nr 9/2022 o powzieciu
informacji o oddaleniu przez Wojewodzki Sagd Administracyjny w Rzeszowie skargi Spétki na
decyzje Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie
okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2015 r.
W zwigzku z oddaleniem skargi oraz prawdopodobnym podobnym rozstrzygnieciem przez
Organ wzgledem kontroli za 2017 rok, Emitent podjat decyzje o ujeciu w ciezar wyniku
finansowego za 2021 rok:
1. Kosztu z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych za 2015 rok w wysokosci
1182 tys. PLN wraz z odsetkami w kwocie 406 tys. PLN,
2. Rezerwy na zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2017 rok w wysokosci 1 317 tys. PLN wraz z szacowanymi odsetkami w
kwocie 395 tys. PLN.

W dniu 11.08.2022 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Rzeszowie uchylit decyzje organéw
I i Il instancji w zakresie straty CIT za 2014 rok oraz umorzyt postepowanie. Wyrok
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego nie jest prawomocny.

Szczegotowy przebieg ww. kontroli i postepowan Emitent opisywat w raportach biezacych
i okresowych, w tym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za
rok 2021.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Organ |l instancji nie wydat decyzji dotyczacej
postepowania za 2017 rok.
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Kontrola Kujawsko - Pomorskiego Urzedu Celno - Skarbowego

W dniu 9.05.2022 r. Zarzad Spétki przekazat raportem biezacym nr 11/2022 o powzieciu
informacji o wynikach kontroli Naczelnika Kujawsko—Pomorskiego Urzedu Celno—Skarbowego
w Toruniu (dalej: ,Urzad"", ,Organ"”) w zakresie przestrzegania przepiséw prawa podatkowego
w zakresie podatku od towardw i ustug za okresy od kwietnia do grudnia 2017 r. W ocenie
Organu:

1. Spoifce nie przystugiwato prawo rozliczenia w deklaracjach VAT-7 kwot podatku
naliczonego okreslonych w fakturach wystawionych przez kontrahentéw,

2. Spétka nie opodatkowata dostaw dokonanych na jej rzecz przez kontrahentdéw na
zasadzie odwrotnego obcigzenia z chwilg poszczegdlnych dostaw.

W zwiazku z powyzszym, w ocenie Urzedu, Spotka w okresie od kwietnia do grudnia 2017 r.
zanizyta kwoty naleznego podatku o 1,8 min zt, co wraz z jednoczesnym w ww. okresie
zawyzeniem przez Spoétke podatku naliczonego nad naleznym, stanowi taczng wartosc
przedmiotu sporu wyliczong przez Urzad w okresie od kwietnia do grudnia 2017 r., ktéra wynosi
4,7 min zt.

W dniu 26.05.2022 r. Naczelnik Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Toruniu podjat decyzje o przeksztatceniu ww. kontroli celno—skarbowej w postepowanie
podatkowe.

Na dzien publikacji niniejszego raportu wyniki kontroli sa przedmiotem analiz Emitenta i
doradcéw prawno-podatkowych. Spétka uwzgledniajac catoksztatt dostepnych informagji, nie
skorzystata z mozliwosci korekty uprzednio ztozonych deklaracji podatkowych, co jest
jednoznaczne z przeksztatceniem ww. kontroli w postepowanie podatkowe. Zarzad Grupy nie
zgadza sie z trescig wyniku kontroli, w ocenie Zarzadu rozliczenia z tytutu podatku VAT
prowadzone byly w sposob prawidtowy i rzetelny.

W dniu 21.09.2022 r. Emitent, raportem biezgcym nr 20/2022 przekazat informacje, iz w toku
prac nad skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Orzet Biaty za | potrocze 2022
roku dokonat wraz z kluczowym biegtym rewidentem oceny ryzyk zwigzanych z ww.
postepowaniem. W wyniku przeprowadzonej oceny, zgodnie z zapisami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 37, Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta oraz w poétrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy rezerwy na potencjalne zobowigzanie z tytutu rozliczen w podatku VAT w kwocie 14 min
zt.

Poza powyzszym, po zakonczeniu | potrocza 2022 r., wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca
istotne zdarzenia nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach rynkowych. Szczegoétowo
transakcje te zostaty opisane w pkt. E.5., ppkt. b. Informacje w zakresie spraw majgtkowych,
udzielonych kredytéw i pozyczek i ich sptacie, w tym udzielonym na warunkach rynkowych
podmiotom powigzanym z Emitentem

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarangji jest znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2022 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, ktorych taczna wartosc jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Grupy Kapitalowej oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta i
Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | pétroczu 2022 .

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatorow kwasowo-otowiowych oraz
produkgji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcow Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu
lat Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub
dwuletnich kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy otowiu i stopdw otowiu oraz ustugi
recyklingowej (tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatorow
(rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach
zawartych umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy oftowiu oraz stopow otowiu realizowat
biezace zamodwienia Odbiorcow. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
mozna zauwazy¢ wzrost wolumenu sprzedazy, na ktory wpltyw miaty czynniki
makroekonomiczne oraz globalne procesy dostosowawcze zwigzane z ustabilizowaniem sie
sytuacji epidemicznej.

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, udzielonych kredytow i pozyczek i ich
sptacie, w tym udzielonym na warunkach rynkowych podmiotom powigzanym z
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Emitentem

W dniu 28.04.2021 r. Orzet Biaty S.A. udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu, w ktérym
Emitent posiada 100% udziatow, tj. Pumech sp. z 0.0. w likwidacji w wysokosci 9 500 tys. zt z
oprocentowaniem ustalonym w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej
rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M + 0,6%, z terminem spfaty do dnia
28.04.2023 r.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Pumech sp. z 0.0. w
likwidacji dokonat czesciowej sptaty ww. pozyczki, tj. kwoty 6 000 tys. zt.

W zwigzku z reorganizacjg dziatalnosci spotki zaleznej Pumech sp. z 0.0. w likwidacji oraz
pdzniejszym rozpoczeciem jej likwidacji, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikagji
niniejszego raportu, Emitent nabywat sktadniki majatku ww. spétki zaleznej. Transakcje te nie
stanowity transakgcji istotnych dla dziatalnosci Emitenta oraz zostaty przeprowadzone na
warunkach rynkowych.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat zakupu lub sprzedazy nieruchomosci. W
ramach Grupy Kapitatowej, spétki zalezne Emitenta postawione w stan likwidacji (tj. Centralna
Pompownia ,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji oraz Pumech sp. z 0.0. w likwidacji), dokonywaty
sprzedazy nieruchomosci w zwiazku z rozpoczetymi procesami likwidacyjnymi. Nieruchomosci
sprzedawane w ramach procesow likwidacyjnych nie stanowity istotnych sktadnikow majatku
Grupy Kapitatowej oraz nie byty wykorzystywane w codziennej jej dziatalnosci.

d. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2022 r. wyniosto 236 0s6b, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 308 osoby. W analogicznym okresie ubiegtego roku
zatrudnienie wynosito odpowiednio 237 osdb w Spotce i 344 oséb w Grupie Kapitatowe;.

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | pdtroczu 2022 r. w zakresie badan i rozwoju Spdtka dominujaca kontynuowata prace
Osrodka Badawczo-Rozwojowego, w obszarze modelowania i optymalizacji proceséw
technologicznych stopow metali niezelaznych. Dziatalnos¢ Osrodka ukierunkowana byta na
rozwdj oferty Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientow Spotki. Dodatkowo,
usprawnienia procesu produkcyjnego, wprowadzenie nowych receptur, wyrobdw, ustug i
technologii, przyczynity sie do wysokiej jakosci oferowanych produktéw i ustug.

Osrodek Badawczo — Rozwojowy w okresie sprawozdawczym Swiadczyt miedzy innymi ustugi
takie jak:
e analiza wegla,
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e analiza materiatéw aluminionosnych,
e analiza materiatéw zelazonosnych.

Opracowano procedury i usprawnienia technologiczne, ktére pozwolity na osiggniecie
nastepujacych efektéw:

e Wdrozenie kilku nowych receptur na piecach hutniczych,

e Woprowadzenie do produkgji trzech nowych stopdw,

e Zmodyfikowanie jednego stopu.

Zmiana pozwolenia zintegrowanego — zwiekszenie ilosci przyjmowanych odpadow

W dniu 7.07.2022 r. Marszatek Wojewodztwa Slaskiego zmienit posiadane przez Spétke
pozwolenie zintegrowane w zakresie zwiekszenia ilosci przyjmowanych na instalacje odpadow.
Zmiana pozwolenia nastapita zgodnie z wnioskiem ztozonym przez Spétke.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Emitent uzyskat od Panstwowego Gospodarstwa
Wodnego Wody Polskie pozwolenie wodnoprawne na szczegdlne korzystanie z wod. Spotka
kontynuowata réwniez dziatania zwigzane z rozbudowa sktadowiska zuzla oraz dziatania
zwigzane z dostosowaniem do ustawy z dnia 20.07.2018 r. zezwolenia na przetwarzanie
odpaddéw w procesie unieszkodliwiania przez sktadowanie gipsu.

f. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

Sytuacja epidemiczna w zwiazku z rozwojem pandemii COVID — 19

Wptyw na dziatalnos¢ Spotki ma rowniez rozwdj sytuacji epidemicznej. Emitent nie moze
wykluczy¢, ze wraz ze wzrostem zakazen oraz ponownym wdrozeniem restrykcji, w
szczegolnosci w miedzynarodowym transporcie towaréw, moga wystapi¢ negatywne zjawiska
rynkowe w otoczeniu gospodarczym Spotki. Orzet Biaty S.A. w sposéb biezacy monitoruje
mozliwos¢ wystapienia nowych ryzyk, w szczegolnosci w zakresie powstawania waskich gardet
w globalnych tancuchach dostaw.

Informacja w zakresie podziatu zysku netto za rok 2022

W dniu 1.04.2022 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 10/2022 rekomendacje Zarzadu
dotyczacg podziatu zysku za rok 2021. Zarzad zaproponowat, aby zysk netto za rok
obrachunkowy 2021 w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spoétki.

W dniu 12.05.2022 r. Emitent przekazat raportem biezacym nr 12/2022 informacje o
pozytywnym zaopiniowaniu rekomendacji Zarzadu przez Rade Nadzorczg i tym samym Rada
Nadzorcza zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie
wypracowanego zysku netto za rok obrachunkowy 2021 w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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W dniu 15.06.2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet Biaty S.A. podjeto uchwate
zgodnie z wnioskiem Zarzadu i rekomendacja Rady Nadzorczej przeznaczajac zysk netto za rok
obrachunkowy 2021 w catosci na kapitat zapasowy Spoétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Bialy S.A. w dniu 15.06.2022 r.

W dniu 12.05.2022 r. Spétka dokonata zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na
dzien 15.06.2022 r. oraz przekazata porzadek obrad oraz tres¢ projektow uchwat wraz z
uzasadnieniem, a takze dokumenty, ktére miaty by¢ przedmiotem obrad (raport biezacy nr
13/2022).

W dniu 15.06.2022 r. Emitent raportem biezagcym nr 15/2022 przekazat tres¢ uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. W tym samym dniu, Emitent
raportem biezacym nr 17/2022 przekazat do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosédw na tym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W dniu 03.01.2022 r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 1/2022 o powotaniu Pana
Ireneusza Staniewskiego do Zarzadu Spotki na okres biezacej kadencji i powierzeniu mu funkgji
Wiceprezesa Zarzadu — Zastepcy Dyrektora Naczelnego ds. Operacyjnych.

W dniu 20.01.2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 3, na mocy
ktorej ustalono, iz Rada Nadzorcza Spotki sktadac sie bedzie z szesciu cztonkow. Ponadto,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4, na mocy ktorej powotato Pana
Karola Zacharkiewicza do Rady Nadzorczej Spétki obecnej kadencji.

W dniu 27.01.2022 r. Emitent, raportem biezgcym nr 6/2022, poinformowat o otrzymaniu od
Pani Marzanny Iwinskiej - Mielniczuk rezygnacji z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spofki.
W zwiagzku z tym, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. w dniu 27.01.2022 r. dokonata uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej powotujac w drodze kooptacji nowego Cztonka w osobie Pana Michata
Mielniczuka.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu Pana Michata Mielniczuka w
sktad Komitetu Audytu i powierzyta mu funkcje Wiceprzewodniczacego Komitetu Audytu.

W dniu 15.06.2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato p. Michata Mielniczuka w

sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr
16/2022 z dnia 15.06.2022 r.
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W dniu 31.08.2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o ponownym powotaniu Pana
Michata Mielniczuka w sktad Komitetu Audytu i powierzyta mu funkcje Wiceprzewodniczacego
Komitetu Audytu.

E.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok.

E.7. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miatly wptyw na osiagniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kursoéw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ Spotki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towaréw, w tym import surowcow oraz eksport produktow
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spétka stosuje wdrozona polityke hedgingowa.

W | pétroczu 2022 r. sredni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie $redniego
kursu walutowego Narodowego Banku Polskiego wyniost 4,24 zt i byt wyzszy o 12,5%
wzgledem analogicznego poziomu okresu roku ubiegtego, natomiast Sredni kurs pary
EUR/PLN wyniost 4,64 zt

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN

Podstawowym markerem cenowym wptywajacym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu
na Londynskiej Gietdzie Metali, ktory znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktéw
oferowanych przez Spotke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w | potroczu 2022 r. byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Srednia cena ofowiu uksztattowata sie na poziomie 2268,7 USD/t i byta wyzsza
0 9,5% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r., w ktorym to Srednia dziennych notowan
otowiu na LME wyniosta 2072 USD/t.

Srednia cena oftowiu w | pétroczu 2022 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 9614,52 PLN/t i byta
wyzsza 0 23 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie 2021 - | pétrocze 2022 r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktérej dziataja gtowni odbiorcy produktéw dziatalnosci branzy automotive
jest rowniez ztom akumulatorowy stanowigcy podstawowy surowiec do produkgji
wykorzystywany przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym w krajach Unii Europejskiej odnotowano 4 608 205 rejestracji
nowych samochodow osobowych (spadek o 14,0% w stosunku do analogicznego okresu 2021
r.) oraz 817 090 rejestracji nowych samochoddéw dostawczych i komercyjnych, co stanowito
spadek o 20,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (zgodnie z
metodologig ACEA).

W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano 243 975 pierwszych rejestracji nowych
samochodéw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to o 13,1% mniej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

d. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kursow walut” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap
dotyczace towaréw oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjnie na USD). W okresie
sprawozdawczym Spotka zabezpieczata ceny towarédw w postaci swapow towarowych
rozliczanych w USD, EUR oraz PLN. Spoétka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacacych w tej walucie.
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Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca forwardéw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za

te faktury.
y . . Najdalszy termin
. Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na L .
Transakcje zapadalnosci transakgji
w tys. 30.06.2022r. w tys. PLN
wg stanu na 30.06.2022r.
Zabezpieczajace 6
zpiecz J'Q 183 850 tys. PLN 2329 2022-11-03
ceny towarow (aktywa)
Zabezpieczajace -
P )2 31330tys. EUR 4,55 , 2022-10-19
kursy walut (zobowiazania)
228
Razem saldo + 41
(kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny towardw oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego ujemne. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spotka na biezaco
zabezpiecza cene oftowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje
zmieniaja sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale
rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakgji. Dziatania te maja na celu wytacznie
zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w
Spotce system rozliczen zapasow bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kursow walut
zwigzanych z naleznosciami handlowymi w momencie ich powstania ma za zadanie
minimalizacje realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentow pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 30.06.2022 r.

e. Wptyw zmian cen energii oraz surowcow energetycznych

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wynik Spoétki sa ceny energii, gazu oraz surowcéw
energetycznych. W sposob szczegdlny, na wyniki Spotki moga mieé ceny gazu, ktérego zakup
Emitent realizuje po cenie biezacej. Jednoczesnie, w zwigzku z wysoka niepewnoscia na rynkach
surowcow weglowych, Spotka zawarta kontrakty zapewniajgce statg podaz surowca
niezbednego w procesach hutniczych. Orzet Biaty S.A. w sposdb ciagly prowadzi dziatania
majace na celu optymalizacje zuzycia energii elektrycznej, gazu oraz surowcéw
energetycznych, nie moze jednak wykluczy¢, ze znaczace zmiany w cenach tych czynnikow
produkgcji, beda mogty mie¢ wptyw na wyniki przedsiebiorstwa w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu.

24

ORzZEE
iALY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2022

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi szescioma
miesigcami.

Spétka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wiekszos$¢ przychodow w Grupie Kapitatowej, w
zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwlaszcza dekoniunktury w przemysle
samochodowym

Istotnym ryzykiem, ktore moze wptywac¢ na dziatalnos¢ Spotki, jest ryzyko dekoniunktury
gospodarczej. Spdtka narazona jest na ryzyka zwigzane z ogOlnymi czynnikami
makroekonomicznymi, takimi jak m.in. inflacja, wzrost bezrobocia, spadek wskaznika Produktu
Krajowego Brutto. Obecnie ponad 90% przychoddw ze sprzedazy Spotki generowane jest przez
sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw, dlatego dziatalno$¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w
znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej. Wraz z pogarszajaca sie sytuacja
ekonomiczng oraz spadkiem popytu na dobra oferowane przez przemyst motoryzacyjny,
mozliwy jest posredni wptyw negatywnych zjawisk w tym sektorze na dziatalnos¢ Spotki. W
zwigzku z duza aktualng zmiennoscia otoczenia gospodarczego, nie jest mozliwe
przeprowadzanie rzetelnych prognoz i przewidywan. Nie mozna wykluczy¢, ze nastapi
ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego.
Jednoczesnie wystepujace w ramach rynku trendy, takie jak rozwdj elektromobilnosci oraz
innowacje technologiczne w zakresie produkgcji akumulatorow moga wptynaé na poziom
popytu na baterie kwasowo — otowiowe. Konieczno$¢ znalezienia przez Spdtke nowych
odbiorcéw na produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowac
obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwiagzane z konkurencja

Krajowy rynek producentow otowiu obecnie skoncentrowany jest gtdwnie w dziatalnosci kilku
podmiotow. Konkurencje Spotki stanowig réwniez firmy wywozace surowce otowionosne za
granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadow w branzy
moze spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie
niekorzystnie na dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A.
ograniczajac ryzyko zwigzane z konkurencjg, od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego
dostawcy i odbiorcy, zarowno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci dostaw/odbioréw.
Potwierdzeniem tego jest zarejestrowana od 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka
otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktora zapewnia mozliwos¢ handlu
otowiem bezposrednio na londynskiej gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientow, zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych. Dziatania te majg na celu rozwdj aktualnej oferty oraz wdrazanie nowych
produktéw w dziedzinie produkgji otowiu rafinowanego i jego stopow, a takze wprowadzenie
technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich
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oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej
atrakcyjny w ramach swojej branzy i ogranicza tym samym ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwiazane ze szkodami gorniczymi

Zaktady Spétki znajduja sie na terenach, na ktoérych potencjalnie moze byc¢ lub byta
prowadzona dziatalno$¢ gérnicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkdd gorniczych
na gruntach i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spotki. Co do zasady, za szkody
wynikajgce z dziatalnosci gorniczej odpowiedzialne sg podmioty zajmujgce sie wydobyciem
wegla lub podmioty zarzadzajagce majatkiem kopalh. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
odszkodowanie nie zostanie przyznane, zostanie przyznane w innej, mniejszej wysokosci lub
zostanie Spoice przekazane po dtugim okresie, poprzedzonym postepowaniem sadowym.
Zwrocic¢ nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztow utraconych
korzysci, a te w przypadku Spétki, moga byé niewspdtmiernie wysokie w poréwnaniu do
faktycznych szkdd, czy kosztéw odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie
odbi¢ sie na osigganych przez Spotke wynikach.

Ryzyko zwiagzane z duza awaria

Dziatalno$¢ Spoétki Orzet Biaty S.A., jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajacych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia
powaznej awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spotki lub
uniemozliwiajgcej prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy w
produkgji, a w konsekwencji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktow, co z kolei moze
niekorzystnie wptyna¢ na osiggane przez Spoétke przychody i wyniki. Spotka ogranicza
wystapienie niniejszego ryzyka poprzez budowanie wewnetrznej struktury utrzymania ruchu,
opracowywanie i wdrazanie procedur postepowania na wypadek wystapienia awarii oraz
poprzez tworzenie rezerwy technologicznej.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa.
Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewnic, ze ewentualne zmiany kadrowe nie beda skutkowaty
utratg czesci wiedzy eksperckiej oraz potrzebg wypracowania nowych standardow
funkcjonowania organizacji. Spotka doktada wszelkich staran, aby prowadzone procesy
rekrutacyjne pozwolity na wytonienie najlepszych kandydatow, ktorych zaangazowanie pozwoli
na ciggty rozwdj przedsiebiorstwa. Jednoczesnie, w zwigzku z obserwowana w ostatnich latach
sytuacjg na rynku pracy, skutkujaca wiekszymi trudnosciami z pozyskaniem wykfalifikowanej
kadry technicznej, Spotka nie moze wykluczy¢ wystapienia zagrozen w obszarze produkcyjnym.
W celu eliminacji ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych umiejetnosci, Orzet Biaty S.A. stale
inwestuje w rozwoj kompetencji swoich pracownikow.
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Ryzyko zwiazane z rekultywacja gruntéw

Lokalizacja, w ktérej Spotka prowadzi obecnie swojg dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na
ktorym prowadzono dziatalno$¢ gornicza, oraz zwigzang z nig eksploatacje gruntow.
Jednoczesnie Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza zwigzana
z oddziatywaniem na Srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentéw ochrony
Srodowiska zawiera ustawa z dnia 27.04.2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano
szereg instrumentdw, ktére maja zapewni¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co
do zasady, zgodnie z ustawa z dnia 13.04.2007 r. o zapobieganiu szkodom w Srodowisku i ich
naprawie, w przypadku wystapienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub wystapienia szkody
w srodowisku, odpowiedzialno$¢ ponosi podmiot korzystajacy ze Srodowiska, ktory jest
obowigzany niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze, czy naprawcze.
Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy dziatalno$¢ na terenach uprzednio przez
dziesieciolecia eksploatowanych przez przemyst ciezki, w tym w szczegdlnosci gorniczy, moga
by¢ zobowigzani do dokonania remediacji gruntéw zajetych przez swoja dziatalnos¢, mimo ze
czesto do zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie
remediacji takich terenow jest operacja kosztowna oraz dtugotrwata. W dniu 04.10.2017 r.
Emitent otrzymat Decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Katowicach,
zwalniajagcg z obowigzku przeprowadzenia remediacji ze wzgledu na historyczne
zanieczyszczenia powierzchni ziemi na nieruchomosci sktadajacej sie z dziatki o nr ew. 365/6
obreb 0013 potozonej przy ul. Siemianowickiej w Bytomiu. W wyniku wydanej decyzji, ryzyko
to jest minimalne do czasu zmiany sposobu zagospodarowania w/w terenu. W dniu 31.05.2017
r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Katowicach decyzjg nr WSI.511.8.2016.KN ustalit
plan remediacji historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi na terenie Zaktadu Orzet
Biaty S.A. w Piekarach Slaskich przy ul. Rozdzienskiego 24 zgodnie z decyzjg usuniecie
zanieczyszczenia zostanie odtozone do czasu zakonczenia eksploatacji instalacji. Do czasu
zakonczenia instalacji zanieczyszczenie bedzie kontrolowane poprzez prowadzenie badan
zanieczyszczenia gleby i ziemi co 10 lat poczawszy od maja 2027 roku.

Ryzyko zwiagzane z terminem obowiazywania i realizacja umow handlowych Spoétki
Orzet Biaty S.A.

Spétka jest strong umow sprzedazy z najwiekszymi odbiorcami Spotki. Wiekszosc¢
przedmiotowych umoéw jest realizowana na podstawie biezagcych zamowien klientow, a
kontrakty sa podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspotpracy. Istnieje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustalen miedzy stronami. Cena poszczegodlnych partii
towaru dostarczanych przez Spoétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o $rednia
miesiecznych oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali. Emitent nie moze
wykluczy¢ wystapienia zdarzen jednorazowych, ktére moga mie¢ wptyw na realizacje
postanowien uméw handlowych.
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Ryzyko zwiazane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gieldzie Metali Niezelaznych -
London Metal Exchange (LME)

Cena ofowiu na $wiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i
podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu ma jego notowanie na Gietdzie
Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z
ktérg zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na LME to jedne z czynnikow,
ktére wptywaja na dziatalnos¢ Spotki. Istnieje, w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku
zatamania sie popytu na otow oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwac
nizsza roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu
i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spoétke ulegng pogorszeniu. CzesSciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii
zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest odpadem niebezpiecznym, w zwigzku z tym, zarbwno w celu jego
przywozu, jak i wywozu z terytorium Polski konieczne jest uzyskanie odpowiedniego
zezwolenia wtasciwego organu wysytki, miejsca przeznaczenia i tranzytu. Ze wzgledu na fakt,
iz producenci oftowiu w innych krajach traktuja import zuzytych akumulatoréow jako
uzupetnienie ich podstawowych zrodet dostaw, moga oni zaoferowac wyzsze ceny niz odbiorcy
krajowi, co moze zacheci¢ do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie
powoduje zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, a w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania
materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢
handlowa, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki Spofki.

Ryzyko zwigzane ze zmiana technologii produkcji akumulatorow

Emitent nie moze wykluczy¢, ze technologia produkcji akumulatoréw ulegnie zmianie i
akumulatory kwasowo-otowiowe zostang zastgpione innymi, niezawierajagcymi otowiu. W
przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty,
mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji
finansowej Spofki.

Ryzyko zwiagzane z rozwojem trendu elektromobilnosci

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki w jest rozwdj elektromobilnosci
oraz zwigzane z nim trendy produkcyjne. Prawie wszystkie najwieksze koncerny samochodowe
zapowiadaja w swoich planach rozwojowych wprowadzenie do sprzedazy samochodow
elektrycznych. Zmiana trendéw w branzy motoryzacyjnej moze wigza¢ sie ze spadkiem
popularnosci pojazddéw wykorzystujacych baterie kwasowo—-otowiowe, co w perspektywie
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wieloletniej moze wptynac na potrzebe poszukiwania przez Spotke alternatywnych Sciezek
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zaréwno po stronie skupu, jak i
sprzedazy, Spotka ma otwartg pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest
narazona na czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wptynaé na
osiggane przez Spotke wyniki. W szczegdlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynac
na osiggane wyniki finansowe. CzesSciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami
dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy
instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym przedsiebiorstwa.
Dynamiczne zmiany przepisow prawa lub zmiany w jego interpretacji, w szczegélnosci w
zakresie uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan prawa handlowego,
przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa ochrony Srodowiska, moga
skutkowac powstaniem nowych ryzyk zwigzanych z implementacja odpowiednich proceséw
dostosowawczych.

Jednoczesnie Spétka funkcjonuje w kontekscie przepiséw prawa stanowionych przez organy
Unii Europejskiej. Prawo unijne podlega ciagtej ewolugji, w szczegolnosci w ramach przepisow
srodowiskowych, wymagan zwigzanych z réwnowazonym rozwojem oraz corporate
governance, co wymusza na podmiotach zobowigzanych wprowadzanie nowych,
restrykcyjnych wymogoéw w ramach istniejagcych proceséw, badz taka ich modyfikacje, ktora
pozwoli na osiagniecie odpowiednich efektow zgodnosci.

Kazda zmiana powszechnie obowigzujacych przepisdw prawa, a w szczegdlnosci podnoszenie
lub obnizanie wymogow z zakresu ochrony Srodowiska stawianych przedsiebiorcom, moze
wywiera¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Ponadto zmiany przepisow moga wptywac na
wydtuzenie procesu uzyskiwania decyzji administracyjnych, co bezposrednio moze wptynac na
tempo realizacji inwestycji oraz moze sie wigzac z koniecznoscig poniesienia podwyzszonych
optat i kar administracyjnych.

Emitent identyfikuje takze ryzyko zwigzane z zaostrzeniem przepisow podatkowych
dotyczacych klauzuli ogdlnej przeciwko unikaniu opodatkowania. W konsekwencji moze to
doprowadzi¢ do kwestionowania przez organ podatkowy przyjetych przez Emitenta w
poprzednich latach rozwigzan zgodnych z éwczesnymi regulacjami prawnymi, w zakresie
rozliczen podatkowych, a tym samym moze to miec istotny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliéw (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow, zmieniajace dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG,
93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej: Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone
zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowania ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH). Zakres procedur rozporzadzenia
REACH obejmuje réwniez niektore substancje, preparaty i wyroby bedace produktami
przemystu metali niezelaznych. Aktualnie produkowane przez Emitenta substancje wytaczone
sg z obowiazku rejestracji, jako tzw. substancje odzyskiwane spetniajagce wymagania dla
substancji zwolnionych tj. substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych
producentow, odzyskiwane przez Orzet Biaty S.A. substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie REACH, Spotka Orzet Biaty S.A. dokonata rejestracji
surowca wykorzystywanego w produkcji — wtasciwej pasty otowiu importowanego spoza Unii
Europejskie;j.

W 2018 r. Europejska Agencja Chemikaliéw (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktéra ma na
celu wpisanie otowiu do zatacznika XIV rozeporzadzenia REACH-do wykazu substancji
podlegajacych procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona
do zatacznika XIV rozporzadzenia REACH, woéwczas kazdy producent lub importer chcacy
wprowadzac jg do obrotu, bedzie musiat ztozy¢ do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla
okreslonych zastosowan takiej substancji.

Zakonczenie procedury i wpisanie otowiu do zatacznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie sie
wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolen oraz poniesienia w zwiazku z tym
dodatkowych kosztow. Brak uzyskania zezwolenia jest rownoznaczny z zakazem wprowadzania
otowiu do obrotu i jego stosowaniem.

Ryzyko zwigzane z inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukraine

Emitent identyfikuje ryzyka gospodarcze zwigzane z inwazjg Federacji Rosyjskiej na Ukraine,
ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki a w szczegolnosci na wyniki finansowe i dalsze
perspektywy rozwoju. Prowadzone dziatania wojenne oraz stosowane sankcje gospodarcze
wptywaja na duzg zmiennos¢ cen i dostepnos¢ nosnikow energii, w tym w szczegolnosci gazu
ziemnego i ropy naftowej oraz innych komponentéw potrzebnych w procesie produkcyjnym.
W sposéb bezposredni wydarzenia te ksztattujg catoksztatt otoczenia makroekonomicznego
Spotki. Negatywne zjawiska ekonomiczne, w tym wzrost inflacji cen towaréw konsumpcyjnych
czy czynnikow produkgji, spowolnienie dynamiki wzrostu Produktu Krajowego Brutto oraz
zwiekszona niepewnos$¢ na rynkach, majg bezposredni wptyw na Spétke, jej dostawcodw i
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kontrahentow. Emitent nie moze wykluczy¢, iz dalsze pogarszanie sie sytuacji ekonomicznej w
kraju i na swiecie, bedzie miato negatywny wptyw na wyniki oraz plany rozwojowe Emitenta.

Spotka zauwaza réwniez powstawanie waskich gardet w miedzynarodowych tancuchach
dostaw oraz mozliwe braki w zaopatrzeniu dla czesci przemystu, w zwigzku z wprowadzonymi
sankcjami gospodarczymi. Rynki wschodnie (Ukraina, Biatorus$ i Rosja) stanowig istotne zrédta
materiatéw takich jak antracyt oraz ztom zelaza. Aktualne ograniczenia w imporcie tych
materiatow, wzrost cen oraz ograniczenie ich podazy w sposdb bezposredni wptywaja na
dziatalnos¢ Spotki. Emitent nie moze wykluczy¢, ze prowadzone dziatania wojenne oraz
zastosowane sankcje gospodarcze beda réwniez miaty wptyw na odbiorcéw towardw Emitenta
oraz ich ptynnosc¢ finansowa. Szereg podmiotow z branzy akumulatorowej prowadzita aktywny
eksport produktéw w kierunkach wschodnich. Wraz z zatamaniem sie rynkéw, powstaniem
ograniczen w przeptywie towardw oraz zakonczenia produkcji w Rosji przez koncerny
motoryzacyjne, powstato ryzyko utraty ptynnosci finansowej lub powstania opdznien w
regulowaniu naleznosci przez klientow Spotki obecnych na rynku rosyjskim.

W ocenie Emitenta realnym ryzykiem zwigzanym z wojna na Ukrainie, pozostaje rowniez ryzyko
powstania brakéw w dostawach gazu w zwiazku z aktualng sytuacja geopolityczng. W
przypadku znacznego ograniczenia, lub znaczacych przerw w dostawie gazu, Spotka moze
zosta¢ zmuszona do czasowego zawieszenia w czesci lub w catosci swojej dziatalnosci
produkcyjnej.

Orzet Biaty S.A. w sposéb biezacy analizuje ryzyko zwigzane z dalszym rozwojem wojny w
Ukrainie. Strategiczng orientacja Spotki od wielu lat jest rozwdj dziatalnosci na rynku krajowym
oraz gtownych rynkach Unii Europejskiej. W celu zabezpieczenia Spotki przed negatywnymi
efektami, Zarzad Spofki jest w statym kontakcie z kluczowymi dostawcami nosnikéw energii,
gtownymi  dostawcami i odbiorcami produktow Spotki, jednak w zwiazku z
nieprzewidywalnoscig przysztych wydarzen, Emitent nie moze wykluczy¢, ze ryzyka zwigzane z
wojna na Ukrainie , beda miaty wptyw na otoczenie i warunki dziatalnosci Orzet Biaty S.A.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii elektrycznej, gazu oraz nosnikow energii

Orzet Biaty S.A. w sposob ciggty monitoruje ceny podstawowych surowcow produkcyjnych, w
tym przede wszystkim ceny energii elektrycznej, gazu oraz surowcéw weglowych niezbednych
w zaawansowanych procesach hutniczych. Emitent posiada kontrakty w zakresie dostaw energii
elektrycznej, ktore pozwalaja na ograniczenie wptywu szokoéw kosztowych na dziatalnos¢
Spotki. Ponadto, w zakresie dostaw gazu, Spotka realizuje biezacy zakup surowca zgodnie z
wypracowang polityka zakupowa. Orzet Biaty S.A. w sposéb ciggty wdraza rowniez procesy
optymalizacji zuzycia surowcow, ktorych nadrzednym celem jest poprawa gospodarki
surowcowej i energetycznej. Spotka jest jednoczesnie dtugoletnim odbiorca surowcow
energetycznych i jako podmiot istotny dla krajowych procesow gospodarczych od lat
wspotpracuje z najwiekszymi podmiotami operujagcymi na rynkach gazu i najwiekszymi
dostawcami energii elektryczne;j.
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Emitent nie moze wykluczy¢, ze w zwigzku ze znacznymi wahaniami na rynku nosnikéw energii,
w szczegolnosci w zakresie dostaw energii elektrycznej i gazu, w sposob istotny moga wzrosnaé
koszty produkgji, w szczegolnosci w perspektywie kolejnego roku. Ponadto, Spétka nie moze
wykluczy¢ mozliwosci wystapienia czasowych przerw w dostawach gazu, co bedzie skutkowato
wstrzymaniem proceséw produkcyjnych.

Jednoczesnie wzrost kosztow energii moze mie¢ wptyw na odbiorcow produktow Spotki oraz
spadek konsumpcji dobr na szeroko pojetym rynku motoryzacyjnym, co moze mie¢ wptyw na
spadek popytu. Jednoczesnie, ze wzgledu na wysoka dynamike zmian w otoczeniu
makroekonomicznym oraz wystepujace powigzania w gospodarce $wiatowej, nie jest mozliwe
jednoznaczne prognozowanie kierunku zmian. Spotka w sposéb dynamiczny realizuje dziatania
majace na celu zabezpieczenie proceséw produkcyjnych i sprzedazowych.

E.q9. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez firme audytorska w raporcie z przegladu potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami, wniosku negatywnego
albo odmowy wyrazenia wniosku o potrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W przypadku wydania przez firme audytorska zastrzezen w raporcie z przegladu pétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub odmowy wydania raportu
z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki, Emitent przekaze stanowisko
Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatacznik do niniejszego raportu.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL
BIALY.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Orzet Biaty S.A. oraz pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2022 roku i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Spétki i Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty.

Zarzad oswiadcza ponadto, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2022 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Czlonkowie Zarzadu:
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