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Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Cognor Holding S.A.

na dzien i za okres zakonczony
31 marca 2022

29 kwietnia 2022 roku



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Udziaty 6
Pozostale inwestycje 7
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate inwestycje 7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 9
Pozostate kapitaty
Wynik z lat ubieglych i wynik okresu biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

Pozostate zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem
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31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
*przeksztaicone
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15248 12 554 6 427
15 248 12 554 16 326
1011 984 860 999 591 467

*dane na 31.03.2021 przeksztatcone w zwiqzku z polgczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A., wigcej szczegotow w nocie 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

Nota 01.01.2022 - 01.01.2021 -

w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.03.2021
*przeksztaicone

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami 5 2954 2 807
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (84) (1163)
Zysk brutto ze sprzedazy 2870 1644
Pozostate przychody - 26
Koszty sprzedazy - (54)
Koszty ogblnego zarzadu (4 423) (2 287)
Pozostate zyski netto = 2944
Pozostate koszty - (15)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 6 148 379 47 270
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej 146 826 49 528
Przychody finansowe 821 928
Koszty finansowe (61) (2 238)
Koszty finansowe netto 760 (1310)
Strata przed opodatkowaniem 147 586 48 218
Podatek dochodowy 705 (58)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 148 291 48 160
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 148 291 48 160
Zysk na akcje (zb)
- podstawowy 10 0,87 0,31
- rozwodniony 10 0,87 0,28

*dane za 01.01.2021-31.03.2021 przeksztatcone w zwiqzku z polgczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A., wigcej szczegotow w nocie 4a

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metodg praw wiasnosci
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki otrzymane
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek (weksli)
Nabycie warto$ci niematerialnych
Pozyczki (weksle) udzielone

Nabycie udziatdéw w spotkach zaleznych
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji
Ptatno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) zaptacone
Pozostate transakcje z whascicielem
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na dzien 31 marca

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
*przeksztatcone

147 586 48 218
- 21
74 75
- (2 944)
(722) 2128
1162 (1317)
- 666
4 434 2281
- ()
(148 379) (47 270)
4155 1853
(409) (519)
3 746 1334
- 5067

744 -

35 000 -
- (26)

(35 000) -
4) Q)
740 5038
9 106 000 2914
- ©)
(61) (3 000)

9 (107 415) -
(1 476) (89)
3010 6 283
2451 588
5461 6871

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Wynik z lat
Kapitat Pozostate ubiegtych i Kapital wlasny
zaktadowy kapitaty wynik roku razem

w tysigcach zlotych biechego

Kapi_tal wlasny na dzien 1 stycznia 2021 r. wg 185 911 211 337 53710 450 958
zatwierdzonego sprawozdania

Korekty zwiazane z potaczeniem* - - (421) (421)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 r. 185911 211 337 53 289 450 537
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 48 160 48 160
- zysk netto za okres - - 48 160 48 160
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doptaty od i wyplaty do whascicieli 68 520 7924 - 76 444
Emisja akcji zwykiych 68 520 7924 - 76 444
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2021 r. 254 431 219 261 101 449 575 141
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 r. 185911 211 337 53 289 450 537
Calkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 347 958 347 958
- zysk netto za okres - - 347958 347958
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doplaty od i wyplaty do wlascicieli 71220 654 (21 924) 49 950
Dywidenda - (3789) (21 924) (25 713)
Emisja akcji zwykdych 71220 5223 - 76 443
Pozostale rozliczenia z wlascicielem - (780) - (780)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 1906 (1 906) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2021 r. 257 131 213 897 377 417 848 445
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 r. 257 131 213 897 377 417 848 445
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 148 291 148 291
- zysk netto za okres - - 148 291 148 291
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2022 r. 257 131 213 897 525 708 996 736

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ acznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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1 Dane Spolki

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spoétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca W Grupie Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujacg Grupy byt Ztomrex S.A. Spétka zostata
zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto§ciowych. Do maja 2011 roku,
gtowng dziatalno$cig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stal si¢ spotka
holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spoétka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest produkcja wyrobow stalowych walcowanych i odlewanych oraz handel
ztomem.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Szczegoly na temat jednostek zaleznych tworzacych Grupe na dzien 31 marca 2022 r. s3 zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane Data

Nazwa jednostki Siedziba udzialy uzyskania

i prawa glosu kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,39% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. Polska 98,0% 2008-03-25*

23,60%
MADROHUT Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2014-04-11
stowarzyszona)

* data objecia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spolek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2022 roku

W pierwszym kwartale 2022 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. 0 warto$ci 4 tys. zt. Nie wptyneto to istotnie na zmiane
udziatu procentowego w kapitale akcyjnym Cognor S.A.

Likwidacje w 2022 roku

W dniu 8 marca 2022 r. Cognor International Finance Ltd zostata zlikwidowana i wykre$lona z rejestru sadowego w Wielkiej Brytanii.

3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrocone sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane
razem ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 29

kwietnia 2022 .
Spotka sporzadza rowniez skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

b) Kontynuacja dzialalnoS$ci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2022 roku zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na date sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace W okresie kolejnych 12 miesigcy wptyna¢ na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki
Cognor Holding S.A.



“4UvYs”
Together reach more COGNOR

AN

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa
takie same jak te zastosowane przez Spotke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2021 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki osadow, szacunkow i zalozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiagzane z nimi
zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartoéci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze 0szacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rddroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

4 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

a) polaczenie z Cognor Blachy Dachowe S.A.

W zwiazku z polaczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A. Spétka dokonata przeksztatcenia danych porownywalnych. W zwigzku z
faktem, iz Cognor Holding S.A. oraz spotka przejmowana pozostawaty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, pod wspdlng
kontrola, dla ww. potaczenia nie majg zastosowania zasady okreslone w MSSF 3 "Polaczenia jednostek gospodarczych” i zostato ono
rozliczone w ksiegach rachunkowych Cognor Holding S.A. zgodnie z metodg poprzednich wartosci (“predecessor value method")
polegajaca na zastosowaniu wartosci ksiggowych spotki Cognor Blachy Dachowe S.A. ze skonsolidowanego sprawozdania grupy Cognor
Holding z uwzglgdnieniem korekt dostosowujacych do polityki rachunkowosci Cognor Holding S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2021 r.

Zatwierdzon Dane

e dane Cognor K.orekty
zwiazane z Dane

Cognor Blachy .

Holding Dachowe pola:-:;eme przeksztalcone
w tysigcach zlotych S.A* S.A.
Rzeczowe aktywa trwate - 29 - 29
Warto$ci niematerialne 1373 - - 1373
Udziaty 495 569 - - 495 569
Pozostate inwestycje 73 640 73 640
Pozostate nalezno$ci 1867 - - 1867
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 597 - - 6 597
Aktywa trwale razem 579 046 29 - 579 075
Zapasy - 8 - 8
Pozostale inwestycje 884 1424 (1 424) 884
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 38 - - 38
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 3854 742 (5) 4591
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5552 1319 - 6871
Aktywa obrotowe razem 10 328 3493 (1 429) 12 392
Aktywa razem 589 374 3522 (1 429) 591 467
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Kapitat zakladowy 254 431 4388 (4 388) 254 431
Pozostate kapitaty 219 261 1520 (1 520) 219 261
Niepodzielony wynik finansowy 99 438 (3 866) 5877 101 449
Kapital wlasny razem 573 130 2042 (31) 575 141
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych B 12 B 12
Pozostale zobowigzania 9 887 - - 9887
Zobowigzania dlugoterminowe razem 9 887 12 - 9899
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow dtuznych 1424 35 (1424) 35
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 176 - - 176
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4757 1433 26 6216
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 6 357 1468 (1 398) 6 427
Zobowigzania razem 16 244 1480 (1 .398) 16 326
Pasywa razem 589 374 3522 (1.429) 591 467
*dane zawierajq juz zmiang prezentacji weksli z pkt b
Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2021 do 31 marca 2021 roku
. Dane
Zatwierdzon Korekty
Cognor .
e dane zwiazane z Dane
Blachy .
Cognor polaczenie przeksztalcone
Holding 5.A, Dachowe
952 A

Przychody ze sprzedazy 1757 1050 - 2807
Koszty sprzedanych produktow, towarow i (111) (1 052) - (1163)
Zysk brutto ze sprzedazy 1 646 (2) - 1644
Pozostate przychody - 26 - 26
Koszty sprzedazy - (54) - (54)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 217) (98) 28 (2 287)
Pozostate zyski/(straty) netto - 1121 1823 2944
Pozostate koszty - (15) - (15)
Udziat w wyniku Jedflc?stek wycenianych 47 270 . ) 47 270
metoda praw wlasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 46 699 978 1851 49 528
Przychody finansowe 973 - (45) 928
Koszty finansowe (2 238) (45) 45 (2 238)
Koszty finansowe netto (1 265) (45) - (1 310)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 45 434 933 1851 48 218
Podatek dochodowy 294 - (352) (58)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 45728 933 1499 48 160
Inne catkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 45 728 933 1499 48 160
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b) prezentacja weksli

Spotka zdecydowata o prezentacji aktywow z tyt. weksli w ramach pozostatych inwestycji. Obecnie weksle jako oprocentowane
instrumenty sa zroédtem finansowania Spétki, w zwigzku z tym dokonano przeksztatcenia danych porownywalnych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2021 r.

wg
zatwierdzon
ego
sprawozdani
a na dzien 31 Dane
marca 2021 przeksztale
w tysigcach zlotych roku Korekty one
Aktywa trwale
Pozostate inwestycje - 73 640 73 640
Pozostate naleznosci 75 507 (73 640) 1867
Aktywa obrotowe
Pozostate inwestycje 12 872 884
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5463 (872) 4591



5 Przychody z uméw z klientami

w tysigcach zlotych

a) od jednostek powiazanych
Przychody ze sprzedazy ustug

b) od pozostalych jednostek
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materialow

Przychody z tytulu débr lub ustug
-przekazanych klientowi w okreslonym momencie w wysokos$ci
-przekazywanych klientowi w miar¢ uptywu czasu w wysokosci

Strumienie przychodow

- oplaty za korzystanie ze znakow towarowych

- oplaty za udostepnienie systeméw informatycznych

- sprzedaz blach galwanizowanych i powlekanych, oraz pokry¢ dachowych
- pozostate

6 Udzialy
w tysigcach zlotych

Akcje Cognor S.A.
Wkiady Cognor Holding S.A. sp.k.

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzZszeni
01.01.2021 ¢ Kapitalu Inne
(zbycie
. . L. udzialéw/ake
Nazwa jednostki zaleznej i
Cognor S.A. 433 652 3 -
Cognor Holding S.A. sp.k. 14 644 - -
Razem 448 296 3 -
Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
01.01.2021 podwy.zszem Inne
e kapitalu
(zbycie
. . L udzialéw/ake
Nazwa jednostki zaleznej in
Cognor S.A. 433 652 3 -
Cognor Holding S.A. sp.k. 14 644 - -
Razem 448 296 3 -
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
2954 1771
2954 1771
- 1036
- 117
- 918
- 1
2954 2 807
- 919
2954 1888
2744 1577
141 141
- 919
69 170
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
927 895 782 478 481 048
19 444 16 478 14 521
947 339 798 956 495 569
Udzial w
wyniku Wyplaty Inne calkowite
finansowym  dywidendy dochody 31.03.2021
netto
47 393 - - 481 048
(123) - - 14521
47 270 - - 495 569
Udzial w
wyniku Wyplaty Inne calkowite
finansowym  dywidendy dochody 31122021
netto
348 823 - - 782 478
1834 - - 16 478
350 657 - - 798 956
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Nabycle
udzialéw/ake
jioraz Udzial w
podwyzszeni wyniku Wyplaty Inne calkowite
01.01.2022 e kapitalu Inne finansowym  dywidendy dochody 31.03.2022
(zbycie netto
. . L. udzialéw/ake
Nazwa jednostki zaleznej in
Cognor S.A. 782 478 4 - 145 413 - - 927 895
Cognor Holding S.A. sp.k. 16 478 - - 2 966 - - 19 444
Razem 798 956 4 - 148 379 : = 947 339
7 Pozostale inwestycje
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Pozostate inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach powiazanych - - 73 640
Weksle - - 73 640
- - 73 640
Pozostate inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 45 640 45 601 872
Weksle* 45 640 45 601 872
b) w pozostalych jednostkach 12 12 12
Pozyczki udzielone 12 12 12
45 652 45613 884

*W zwiazku ze zrealizowanymi konwersjami Dtuznych Papieréw Wymiennych Cognor International Finance plc dokonat przekazu
swojej wierzytelno$ci z tytutu obligacji wewnetrznych od Cognor S.A. na rzecz oplacenia akcji Cognor Holding S.A. Tym samym
Cognor S.A. 21 stycznia 2021 roku wystawil na rzecz Cognor Holding S.A. weksel w wysokosci 63 640 tys. zt. ptatny do 16 grudnia
2022 roku i oprocentowany w wysokosci 6% rocznie. W zwigzku z cze$ciowym rozliczeniem zadtuzenia z tyt. weksla przez Cognora
S.A. warto$¢ weksla na dzien 31 marca 2022 wynosi 45 640 tys. zt.

8 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Nalezno$ci dlugoterminowe

a) od jednostek powiazanych 148 587 1867
Pozostate naleznosci 148 587 1867

Naleznosci krotkoterminowe

a) od jednostek powiazanych 5 682 6 567 3378
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 3963 4873 1759
Pozostate naleznosci 1719 1694 1619
b) od pozostalych jednostek 356 194 1213
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 128 - 671
Naleznos$ci odsetkowe 5 - 5
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem 17 17 354
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkéw trwatych w budowie 7 7 10
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 142 113 110
Pozostate naleznosci 5l 57 63

6 038 6 761 4 591
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9 Kapital wlasny
Kapital zakladowy
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Zarejestrowana liczba akcji 171420663 171420663 169 620 663
Liczba wyemitowanych warrantow 94 94 200
Nominalna wartos$¢ 1 akeji 1,5 PLN 1,5PLN 1,5PLN

Na dzien 31 marca 2022 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadat si¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1,5 zt kazda (31
grudnia 2021 r.: 171 420 663 szt.; 31 marca 2021 r.: 169 620 663 szt.).

Zobowiazanie z tytulu zakupu akcji Ztomrex S.A.

W 2011 roku Cognor Holding S.A. nabyt od PS HoldCo Sp. z o0.0. akcje Ztomrex S.A. Strony zawarty porozumienie w sprawie
finansowania nabycia tych akcji w sposob, ktory warunkowat splate zobowigzania za zakup akcji uprzednim podniesieniem kapitatu
wlasnego Cognor Holding S.A. przez PS HoldCo Sp. z o.0.

W konsekwencji powyzszego zobowigzanie wobec PS HoldCo w kwocie 106 780 tys. zt z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. byto
prezentowane w kapitale wiasnym, bowiem jego ptatno$¢, byta uzalezniona od réwnowaznego dokapitalizowania Spoétki poprzez
uprawnienia wynikajace z warrantow serii C (w nastepstwie uptywu terminu wazno$ci warrantow serii B, ktore do tego rozliczenia nie
moga by¢ juz wykorzystane).

W dniu 31 grudnia 2021 PS HoldCo Sp. z 0.0. o$wiadczyta 0 obj¢ciu 106 szt. akcji Spotki emisji nr 10, w zamian za 106 warrantow serii
C. Cena emisyjna jednej akcji emisji nr 10 wynosi 1 min zt. Ponadto w tym dniu PS HoldCo Sp. z 0.0. zawarto Aneks nr 4 z Cognor
Holding S.A. stwierdzajacy, iz nadwyzka zobowigzania za akcje Ztomrex S.A. w wysokosci 780 tys. zt pozostajaca po objeciu przez PS
HoldCo Sp. z 0.0. 106 mln w kapitale Cognor Holding S.A. zostanie wraz z odsetkami zwrécona do PS HoldCo Sp. z o.0.

W wyniku powyzszego w 2021 roku w kapitale zaprezentowano zmniejszenie pozostatych kapitatow w kwocie 780 tys. zt.

W dniu 3 stycznia 2022 roku nastgpit wptyw $rodkow pienieznych do spotki w wysokosci 106 000 tys. zt tytutem objecia ww. akcji. W
tym samym dniu zobowiagzanie Spotki wobec PS HoldCo Sp. z 0.0. za zakup akcji Ztomrex S.A. zostato uregulowane w wysokosci 107
415 tys. zt oraz pozostala kwote 61 tys. zt tytutem odsetek od tego zobowigzania.

Na 31 marca 2022 r. Spétka nie posiada zobowigzania z tyt. zakupu akcji Ztomrex S.A.

Struktura wtasnosci na dzien 31 marca 2022 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kg[;iif:;; T;O Liczba glosow ngizll;]l ;Vg%t)onsqzzhz::i u

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 123 243 491 71,90% 123 243 491 71,90%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 47 559 391 27,74% 47 559 391 27,74%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udzialow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Wszystkie powyzsze akcje zostaty optacone.

Struktura wtasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 28 marca 2022 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:[;iigll; 1;) Liczba glosow ng:ill;: ;vggrzor;zzhz::i u

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 123 243 491 71,90% 123 243 491 71,90%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 47 559 391 27,74% 47 559 391 27,74%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udzialéw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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Struktura wiasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (29 kwietnia 2022 r.) jest przedstawiona w ponizsze;j tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kg;igll: Z;) Liczba glosow ngiill:: ;ggrf)or:lzzhz:r?iu

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 123 243 491 71,90% 123 243 491 71,90%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 47 559 391 27,74% 47 559 391 27,74%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udzialow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

10 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje za okres 3 miesigcy zakonczony na dzien 31 marca 2022 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 148 291 tys. zt ( 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2021 r.: zysk netto 48 160
tys. zt) oraz $rednig wazona liczbe akcji zwyklych za okres 3 miesi¢cy zakonczonych dnia 31 marca 2022 w liczbie 171 421 tys. szt. (3
miesigcy zakonczonych 31 marca 2021 r.: 154 349 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony na dzien 31 marca
2022 r. wynosi 171 421 tys. szt. (31 marca 2021 r.: 171 819 tys. szt.).

11 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Dlugoterminowe 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych - - 9 887
Zobowigzania z tytutu nabycia jednostki zaleznej - - 9 887
- - 9 887
Krétkoterminowe 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych 14 540 12 032 3034
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 33 53 1400
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace premii dla Zarzadu 14 507 10 564 1634
Pozostate zobowigzania - 1415 -
b) do pozostalych jednostek 680 169 3182
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 275 40 1729
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprocz podatku dochodowego 381 71 1320
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace Swiadczen pracowniczych 1 1 11
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 39 60
Fundusze specjalne 7 7 17
Pozostate zobowigzania 16 11 45
15 220 12 201 6216

12 Zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania

Pore¢czenia i gwarancje udzielone przez Spoltke jednostkom zaleznym:
Warto$¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania (w tys. 1) Okres poreczenia
Cognor S.A.* Obligacje korporacyjne 200 000 do 21.07.2026
Cognor S.A.* Kredyt inwestycyjny 381901 do 21.12.2031
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 21 bezterminowo
Cognor S.A. Pozyczki 163 do 15.11.2024
Cognor S.A. Faktoring 60 000 bezterminowo

Umowy na dofinansowanie realizacji
projektéw badawczych
* poreczenie udzielone przez Emitenta lacznie z jednostka zalezna tj. Cognor Holding S.A. Sp. K.

Cognor S.A. 2 006 do 31.05.2022
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13 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spdtkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

- spolki zalezne

Cognor S.A. (jednostka zalezna bezposrednio)

Cognor Holding S.A. Sp.k. (jednostka zalezna bezposrednio)

Cognor International Finance Limited (jednostka zalezna posrednio - zlikwidowana 8 marca 2022 r.)
- spolki stowarzyszone

4Groups Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona do 23 sierpnia 2021 roku)

KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona od 25 maja 2020 roku do 23 sierpnia 2021 roku)

Madrohut (jednostka stowarzyszona)
-spolki kontrolowane przez wiasciciela (Grupa 4Workers)

PS Holdco Sp. z o0.0. (wigkszosciowy akcjonariusz)

4Workers Sp. z 0.0.

4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 roku)

KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona do 25 maja 2020 roku i od 23 sierpnia 2021 roku do 30 grudnia
2021r.)

czystyefekt.pl Sp. z 0.0.
-jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu

PS Przemystaw Sztuczkowski

BMD Dominik Barszcz

BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k. (do 20 grudnia 2021 r.)

BMD Sp. z 0.0. S.K.A.

BMLaw Kancelaria Prawna

BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.

Fundacja "Zdazy¢ na czas"

w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki zalezne 5682 6 567 3375
- jednostki stowarzyszone - - 1
- jednostki powigzane osobowo z Czlonkami Zarzadu - - 2
Naleznosci dlugoterminowe:

- jednostki zalezne 148 587 1867
Pozostale inwestycje dlugoterminowe (weksle)

- jednostki zalezne - - 73 640
Pozostate inwestycje krotkoterminowe (weksle)

- jednostki zalezne 45 640 45 601 872
Zobowigzania diugoterminowe

- jednostki kontrolowane przez wihasciciela - - 9 887
Zobowigzania krotkoterminowe

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela 14510 11989 -
- jednostki zalezne 26 43 100
- jednostki stowarzyszone - 2925
- jednostki powigzane osobowo z Czlonkami Zarzadu 4 - 9
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tysigcach zlotych 31.03.2022 31.03.2021

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki zalezne 2954 1771
Zakup towarow i materiatow

- jednostki kontrolowane przez wtasciciela - 2
Zakup ustug

- jednostki kontrolowane przez wtasciciela 3954 -
- jednostki zalezne 45 125
- jednostki stowarzyszone = 2378
Pozostate przychody

- jednostki zalezne - 25
Przychody finansowe

- jednostki zalezne 815 928
Koszty finansowe

- jednostki kontrolowane przez wilasciciela (61) (2 238)

14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

w tysigcach zlotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 5460 2 450 6871
Srodki pienigzne w kasie 1 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazane w sprawozdaniu 5461 2451 6871

z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

15 Rezerwy
Spotka nie tworzy rezerw.

16 Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
W biezacym okresie nastapit wzrost aktywa o 789 tys. zt glownie ze wzgledu na zwigkszenie rezerwy na premi¢ dla Zarzadu (wzrost
aktywa o 749 tys. zt).

17 Sezonowosé dzialalnoSci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy, wynikajaca
ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta przejawia sie mniejszym popytem na wyroby
stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

18 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, wartoesci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, Stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spotka nie jest strona pozwana W zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore facznie mogtyby w sposob istotny rzutowac na
wyniki finansowe.

19 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W zwiagzku z charakterem dziatalnosci Emitenta (dziatalno$¢ holdingowa) wptyw pandemii COVID 19 oraz wojny w Ukrainie na
dziatalno$¢ Spotki jest ograniczony. Skutki pandemii COVID 19 oraz wojny w Ukrainie na Grupe¢ kapitalowa zostaty ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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20 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 29 kwietnia 2022 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31.03.2022 poréwnawcze* 31.03.2022 poréwnawcze*
L PrZ}fch(')dy net'Fo %e sprzedazy produktow, 2954 2807 636 614
towarow 1 materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 146 826 49 528 31595 10833
I11. Zysk (strata) brutto 147 586 48 218 31758 10 546
V. Zysk (strata) netto 148 291 48 160 31910 10533
V. Przepiyw pieni¢zne netto z dziatalno$ci 3746 1334 806 292
operacyjnej
_VI. Przepk_yw_y pieni¢zne netto z dziatalno$ci 740 5038 159 1102
inwestycyjnej
\_/H. Przep_lywy pieniezne netto z dziatalno$ci 1476 -89 318 19
finansowej
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem 3010 6283 648 1374
IX. Aktywa, razem 1011 984 860 999 217514 187 198
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 15 248 12 554 3277 2729
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 15 248 12 554 3277 2729
XIII. Kapitat wlasny 996 736 848 445 214 237 184 469
XIV. Kapitat zaktadowy 257131 257131 55 267 55 905
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 171421 171421
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w
ZVEURO) 0,87 0,31 0,19 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
7 2 1
zwykla (w Z/EURO) 08 0.28 0.19 0.06
XVIIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w ox .
Z/EURO) 5,81 4,95 1,25 1,08
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
1** 4,05%** 1,2 1
(w ZI/EURO) 58 95 25 08
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedna akcje (w zZ/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2021 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.
**na 31.03.2022 r. liczba akeji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.421 tys. sztuk

***na 31.12.2021 r. liczba akceji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.520 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 31.03.2022 r. 4,6525 zt/EURO oraz dla danych porownawczych na 31.12.2021 r. 4,5994 z/EURO.
Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigcy, ktory wynidst odpowiednio 4,6472 zt/EURO (3

miesigce 2022 roku), 4,5721 zZVEURO (3 miesiace 2021 roku).



