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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans Spétka Akcyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

I. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

I.1. INFORMACIE PODSTAWOWE

1.1.1. Dane jednostki

Nazwa: Geotrans Spétka Akcyjna

Nazwa skrdcona: Geotrans S.A.

Adres siedziby: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw

REGON: 020742097

NIP: 8992640728

KRS: 0000453257

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel: +48(71) 33999 53

Fax: +48 (71) 33999 53

Adres strony internetowej: www.geotranssa.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl

Geotrans S.A. (dalej jako: ,Spotka”, ,Geotrans”) zostata utworzona na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6Inikéw Geotrans sp. z 0.0. z dnia 4 stycznia 2013 r. w przedmiocie przeksztatcenia
Geotrans sp. z 0.0. (spétka przeksztatcana) w Geotrans S.A. (spétka przeksztatcona).

W dniu 4 marca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o wpisie spotki Geotrans S.A. do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000453257.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000
r., Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wg klasyfikacji PKD:
® PKD 38.11.Z - Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki moze takze byé:
® PKD 38.12.Z - Zbieranie odpadéw niebezpiecznych,
* PKD 38.21.Z - Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,
* PKD 38.22.Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,
" PKD 39.00.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami,
®= PKD 49.41.Z - Transport drogowy towardw,

PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,
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" PKD 81.21.Z - Niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,

PKD 81.22.Z - Specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektéw przemystowych,
= PKD 81.29.Z - Pozostate sprzgtanie.

1.1.2.  Struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dziei 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy
ztotych) i dzielit si¢ na 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

2) 4.000.000 (stownie: cztery mliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dziert 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Geotrans S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow Ud:;:::j:;';i:le U:: ;::::;:i:ej
Eco Ventures sp. z 0.0. 2.522.000 2.522.000 50,44% 50,44%
Pozostali* 2.478.000 2.478.000 49,56% 49,56%
Suma 5.000.000 5.000.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petniqgcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Od dnia 31 grudnia 2017 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu
Spotki nie ulegta znaczacym zmianom.

1.1.3. Zarzqd Spotki

W 2017 roku obrotowym w skfad Zarzadu Spotki wchodzita nastepujaca osoba:
= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu.

W 2017 roku obrotowym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu
Spotki nie zaszty zadne zmiany.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spétki

Na dzien 1 stycznia 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby
* Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Monika Mankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Adrian Grzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

W trakcie 2017 roku obrotowego w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszty nastepujace zmiany:
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—~ z dniem 16 lutego 2017 r. z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki zrezygnowat Pan
Adrian Grzesiak,

-~ zdniem 14 marca 2017 r. dziatajgc na podstawie uprawnienia wynikajacego z § 16 ust. 3 lit. a)
Statutu Spétki, Eco Ventures sp. z 0.0. odwotata z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki
Panig Monike Mankiewicz,

— zdniem 14 marca 2017 r. dziatajac na podstawie uprawnienia wynikajgcego z § 16 ust. 3 lit. a)
Statutu Spotki, Eco Ventures sp. z 0.0. powotata do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki
Panig Matgorzate Weremczuk,

— z dniem 14 marca 2017 r. w trybie kooptacji powotano do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spotki Pana Bogdana Weremczuka.

W zwigzku z powyzszym na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki
jest nastepujacy:

= Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jolanta Maslanka — Czionek Rady Nadzorczej,

=  Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

= Malgorzata Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej,

= Bogdan Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej.

I.2. ZAKRES DZIAtALNOSCI

Geotrans S.A. jest firmg dziatajacg na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania
odpadow, skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych
oraz ubocznych produktéw spalania. Dziatalnos$¢ Spoétki obejmuje zagospodarowanie odpadéw
poprocesowych, a w szczegdlnosci obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociggoéw i kanalizacji w
zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych oraz spotek z sektora
energetycznego w zakresie odbioru izagospodarowania ubocznych produktéw spalania (UPS).
Ponadto Spodtka podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk
odpadow. Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne
i obojetne.

Il.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY

W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W trakcie trwania roku obrotowego 2017, Spétka kontynuowata dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana
z ochrong $rodowiska, zagospodarowaniem odpadéw oraz rekultywacjg terenéw zdegradowanych. W
2017 roku obrotowym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, w dziatalnosci
Geotrans S.A. mialy miejsce nastepujgce zdarzenia majace wplyw na ocene sytuacji finansowej Spotki:
l. W dniu 21 lutego 2017 r. pomiedzy Spotka a MPWIK S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawarta
zostata umowa dotyczaca realizacji przez Spotke ustugi zagospodarowania komunalnego osadu

str. 4



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Geotrans Spétka Akcyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

VI.

sciekowego z Wroctawskiej Oczyszczalni Sciekéw znajdujacej sie przy ul. Janowskiej, ktorej
wartos¢ okreslono na 382.200,00 zt netto.

W dniu 23 marca 2017 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu w
rachunku biezgcym, udzielonego na podstawie umowy z dnia 26 marca 2014 r. oraz
pozniejszych anekséw do tej umowy, ktore zawarte zostaty pomiedzy Emitentem a PKO Bank
Polski S.A. Maksymalny limit zadtuzenia Spotki w rachunku biezgcym wynosit 1.350.000,00 zt.
W dniu 31 marca 2017 r. Spotka zawarta umowe kredytu w rachunku biezgcym z PKO Bank
Polski S.A. Maksymalny limit zadtuzenia w rachunku biezgcym udzielony na podstawie umowy
kredytu wynosi 2.000.000,00 zt. Kredyt oprocentowany jest wediug zmiennej stopy
procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o marze w
wysokosci 3,29 pkt. proc. Okres sptaty kredytu uptywa w dniu 30 marca 2018 roku. Jednym z
warunkow udzielenia kredytu bylo zobowigzanie sie do systematycznego podnoszenia
kapitatow zapasowych Spotki o kwote co najmniej 70% zysku netto za kazdy kolejny rok
obrotowy. W tym kontekscie nalezy wskazac, iz w dniu 21 wrzeénia 2017 r. oraz 28 marca
2018 r. Spotka zawarta z PKO Bank Polski S.A. dwa aneksy do powyzszej umowy, wskutek
ktérych wydtuzono termin sptaty kredytu do dnia 30 marca 2019 r. oraz zwiekszono limit
dostepnego finansowania do 2.500.000,00 zi.

W dniu 6 kwietnia 2017 r. Spétka podsumowata realizacjg strategii rozwoju na lata 2015-2017
oraz przyjeta nowg strategie rozwoju, ktora realizowana bedzie w latach 2017-2020. Jednym
gtownych celow nowej strategii rozwoju Spotki jest ugruntowanie pozycji krajowego lidera w
odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych.

W dniu 8 maja 2017 r. Emitent powzigt informacje o wszczeciu wobec spotki Kompania
Elektryczna S.A. (6wczesnie spotki zaleznej od Emitenta) postepowania egzekucyjnego o
zaptate wierzytelnosci wobec dostawcy w wysokosci 930.404,32 zt, w tym naleznosci gtowne;j
w wysokosci 797.118,46 zt. W dniu 9 czerwca 2017 r. do siedziby Emitenta wptyneta podpisana
warunkowa umowa sprzedazy wszystkich dotychczas posiadanych przez Emitenta akcji w
spofce Kompania Elektryczna S.A. z siedzibg we Wroctawiu za cene 1.500.000,00 zt. Warunkiem
zawieszajgcym umowy jest uzyskanie pisemnego oswiadczenia banku o zrzeczeniu sie zastawu
rejestrowego ustanowionego na udziatach spétki Kompania Elektryczna sp. z 0.0., ktora ulegta
przeksztatceniu w Kompania Elektryczna S.A. W dniu 9 sierpnia 2017 r. Zarzad Emitenta podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w stosunku do posiadanych przez Emitenta akcji
Kompania Elektryczna S.A. w zwiazku z trwatg utratg ich wartosci, w wyniku czego ich wartos¢
w ksiegach rachunkowych Spotki ulegia zmniejszeniu z kwoty 2.908.050,00 zt do kwoty
1.500.000,00 zt. W dniu 21 wrzesnia 2017 r. Spotka dokonata sptaty pozostatej czesci kredytu
inwestycyjnego w kwocie 1,60 min zt, udzielonego Spotce w celu sfinansowania kupna
udziatébw Kompania Elektryczna sp. z 0.0. Wraz z catkowitg sptatg ww. kredytu inwestycyjnego
zniesione zostaty wszystkie wynikajgce z niego zobowigzania Emitenta, w tym rowniez zastaw
rejestrowy uniemozliwiajacy rozporzadzenie aktywami. Tym samym sfinalizowana zostata
transakcja sprzedazy ww. podmiotu.

W dniu 4 lipca 2017 r. Spdtka (w ramach zawigzanego na ten cel konsorcjum z przewodnig rolg
Emitenta) zawarta umowe z a Chorzowsko-Swietochtowickim Przedsiebiorstwem Wodociagéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. Umowa dotyczy realizacji przez konsorcjum ustug
zagospodarowania ustabilizowanych odpadéw komunalnych z Oczyszczalni Sciekdw
Klimzowiec w Chorzowie. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji przedmiotu umowy
oszacowana zostata na kwote 968.760,00 zt brutto. Powyzsza umowa obowigzuje do dnia 5
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VIL.

VIIL.

XI.

lipca 2018 r. Jest to kolejna podobna umowa wspoéirealizowana przez Spétke na rzecz
powyiszego zleceniodawcy.

W dniu 20 lipca 2017 r. pomiedzy Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy nad Emitentem)
a jednym z lideréw branzy gospodarki odpadami na $wiecie zawarte zostato zobowiazanie do
nierozporzadzania akcjami Emitenta, ktérego celem miato by¢ ustalenie przedmiotu
i warunkow wspétpracy, ktére zostang uzgodnione w drodze negocjacji. Na podstawie
pozniejszych aneksow powyisze negocjacje przedtuzone zostaty do dnia 13 marca 2018 r., gdy
Evo Ventures sp. z 0.0. podjeta decyzje o odstapieniu od dalszych rozméw. Negocjacje w
powyzszym zakresie zostaty wznowione w dniu 16 maja 2018 r. w ramach kontynuowania
przegladu opcji strategicznych, jaki Zarzad Spdtki prowadzi do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

W dniu 12 pazdziernika 2017 r. Emitent otrzymat informacje o obustronnym podpisaniu
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a spotkg z branzy energetycznej. Umowa dotyczy
realizacji przez Emitenta ustugi transportu i zagospodarowania odpadéw w postaci mieszaniny
popiotow lotnych i odpadéw statych z wapniowych metod odsiarczania gazéw odlotowych.
Wartos¢ umowy oszacowano na 385.000,00 z1, a termin jej realizacji okreslono na 31 grudnia
2017 r.

Rowniez w dniu 12 pazdziernika 2017 r. do Spotki wplyneta informacja o otrzymaniu
zaméwienia od klienta z branzy energetycznej. Zamdwienie dotyczy realizacji przez Emitenta
ustugi transportu i odpadéw statych z wapniowych metod odsiarczania gazéw odlotowych.
Przewidywana catkowita wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji przedmiotu zaméwienia
oszacowana zostata na kwote 1.384.500,00 zt. Termin jej realizacji uptywa 31 grudnia 2019 r.
W ostatnim kwartale 2017 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opgji
strategicznych we wszystkich obszarach dziatalnosci biznesowej Emitenta. Na przetomie 2017
i 2018 roku Zarzad Emitenta rozwazat zasadnos¢ dziatarn majgcych odniesé skutek w postaci
zaangazowania kapitatowego i operacyjnego inwestora branzowego, w wyniku ktérego moze
nastgpi¢: podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, zakup lub sprzedaz istniejacych akgji
Emitenta, jak rowniez wezwanie na sprzedaz akcji oraz wycofanie akcji Emitenta z
alternatywnego systemu obrotu NewConnect. Nie mozna rdwniez wykluczy¢ utrzymania
dotychczasowej struktury wiascicielskiej, a takze zawarcia aliansu strategicznego, dokonania
transakcji o innej strukturze, jak réwniez niepodjecia zadnych dziatain. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przeglad opcji strategicznych nie zostat zakoriczony.

W okresie od dnia zakoriczenia 2017 roku obrotowego do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania do siedziby Emitenta wplynely cztery umowy istotnej wartosci dotyczace
realizacji ustug zagospodarowania odpadéw. Pierwsze z zadan realizowane bedzie w ramach
zawigzanego na ten cel konsorcjum, a warto$¢ kontraktu, ktérego termin realizacji uptywa w
dniu 31 grudnia 2019 r., oszacowana zostata wstepnie na 1,04 min zt. Drugi kontrakt Emitent
realizowac bedzie samodzielnie w terminie do dnia 31 lipca 2018 r., a przewidywane przychody
z tego tytutu wynies¢ majg 0,67 min zt. Warto$¢ ustug w ramach trzeciej umowy oszacowana
zostata na faczng kwote 0,62 min zt w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r., natomiast czwarty
z pozyskanych w styczniu 2018 r. kontraktéw opiewa na kwote 1,61 min zi, a termin jego
zakonczenia okreslono na 14 stycznia 2020 r. Wszystkie opisane powyzej umowy sg wyrazem
aktywnosci Emitenta w obszarze pozyskiwania nowych kontraktéw, ktére rozpoczete zostaty
jeszcze w 2017 r. i byly gtéownym obszarem koncentracji Spotki w ostatnim czasie.
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Il. PRZEWIDYWANY ROZWO)J SPOLKI

Strategia rozwoju Spotki zaktada rozwdj dziatalnosci w branzy zagospodarowania odpadéw
poprocesowych. Przyjeta strategia rozwoju opiera sig o nastepujgco zdefiniowane cele strategiczne:

— ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych
komunalnych osadéw $ciekowych;

— dalszy rozwdj dziatu zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (UPS);
— koncentracja Zarzadu na wzroscie wynikéw finansowych oraz budowaniu wartosci Spétki.

IV. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy Spdtki w 2017 roku obrotowym osiggneta poziom
14.230.180,08 zt, co oznacza spadek o 13,43% r/r. Spotka zakonczyta 2017 rok obrotowy dodatnim
wynikiem na sprzedazy —zysk ze sprzedazy za 2017 rok wynidst 2.359.293,45 zt, co wskazuje na spadek
0 25,27% r/r. Zysk netto Spotki za 2017 r. wyniost 507.426,42 zt i jest nizszy od ubiegtorocznego o
78,95% r/r, co w gtéwnej mierze wynika z wysokiej wartosci kosztéw finansowych poniesionych przez
Spotke w 2017 r., bedacych efektem straty na sprzedazy aktywéw finansowych w postaci
instrumentow finansowych Kompania Elektryczna S.A.

Suma aktywow Spdtki wedtug bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosia
7.129.187,00 zt i jest nizsza 0 9,62% r/r. od wartosci aktywow Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r.
Kapitaty wtasne Spotki na koniec 2017 r. wynosity 3.736.085,81 zt, tym samym Spdtka utrzymata
poziom kapitatu wiasnego na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego, gdy wartos¢ kapitatow
wiasnych Spétki wynosita 3.728.659,39 zt.

Na wyniki finansowe Spétki w ubiegtym roku miaty wptyw nastepujace dziatania:
— rozszerzenie oferty ustugowej o zagospodarowanie ubocznych produktéw spalania (UPS),
— koncentracja na pozyskiwaniu nowych kontraktow oraz sktadowisk,
— zdobycie pozycji krajowego lidera w zakresie ilosciowym/jakosciowym/obszaru dziatania.

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 r. posiadata srodki pieniezne w wysokosci 236.293,46 zt. W opinii
Zarzadu, Spotka posiada odpowiednie srodki finansowe umozliwiajgce kontynuacje dziatalnosci
gospodarczej. Sytuacja finansowa Spétki w przysztych latach uzalezniona jest od jej zdolnosci do
adaptowania sie do zmiennych warunkéw rynkowych oraz skutecznej realizacji przyjetej strategii
rozwoju, ktdrej jednym z filaréw jest koncentracja Zarzadu Spotki na dalszym wzroscie osigganych
rezultatow. Zarzad Spotki dotozy wszelkich staran aby poprawi¢ zdolnosci sprzedazowe Spotki i
poprawic jej rentownos¢ w kolejnych latach.

V. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiony zostat opis podstawowych ryzyk majgcych wptyw na
dziatalno$¢ Spotki. Szerszy opis czynnikéw ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalno$é Spotki oraz jej plany
rozwojowe, znajduje sie w Dokumencie Informacyjnym z dnia 30 sierpnia 2016 roku, ktéry zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej rynku NewConnect Gietdy Papierow
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Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta -
www.geotranssa.pl, zaktadka ,Relacje Inwestorskie”, dziat ,,Dokument Informacyjny”.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Geotrans S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada: (i) ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze
i zagospodarowaniu ustabilizowanych komunalnych osadéw Sciekowych, (ii) dalszy rozwéj dziatu
zagospodarowania ubocznych produktéw spalania ,UPS”, (i) koncentracje Zarzadu na dalszym
wzroscie wynikow finansowych, (iv) osiagniecie kapitalizacji pozwalajacej na debiut na rynku
regulowanym GPW,

Realizacja zatozen strategii rozwoju Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest od jej zdolnosci do
adaptacji warunkow w branzy, wramach ktérej prowadzi dziatalno$¢. Branza ta odznacza sie
specyficznymi uwarunkowaniami, ktére mogg zosta¢ zakidcone przykiadowo poprzez zaostrzenie
wymogow uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwoler na wykonywanie danego
typu dziatalnosci, badz zmiang preferencji sposobu gospodarowania osadéw $ciekowych (np. za
sprawq budowania suszarni przy oczyszczalniach $ciekéw). Dziatania Spotki, ktére okazq sie nietrafne
w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje
finansowo-majatkowq oraz na wyniki Geotrans S.A. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub
wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci
przez Spotke zalezq od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.
Spotka redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji strategii rozwoju przeprowadzajgc
gruntowne analizy wykonalnosci, a takze poprzez budzetowanie kosztéw wykonania w oparciu o
doswiadczenia biezaco realizowanych przedsigwzigé. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw
strategicznych, Zarzad Spotki na biezgco analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny
wptyw na jego dziatalnosc i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym
zakresie.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Podstawowa dziatalno$¢ Geotrans S.A. w zakresie transportu odpadéw opiera sie gtdwnie na
przepisach ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz. U. 2013 poz. 21), a takze ustawy Prawo
zamowien publicznych (Dz. U. 2004 nr 10 poz. 177) w zwiazku z pozyskiwaniem zlecen w ramach
procedur przetargowych. W zwigzku z tym Spétka wspotpracuje z rolnikami w celu uzyczenia
nieruchomosci oraz z firmami transportowymi w zakresie transportu odpadéw i osadéw.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku utraty wskazanych dostawcéw, biezaca dziatalnos¢ Spotki
mogtaby by¢ narazona na przejsciowe trudnosci wynikajace z koniecznosci nawigzania wspotpracy z
nowymi kontrahentami czy czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu, w celu okreélenia czy
mozna na nim zastosowac komunalne osady Sciekowe. Jednakze, w opinii Zarzadu Spoétki niniejsze
ryzyko nalezy ocenic jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane kazdorazowo, gdy tylko jest
to mozliwe poprzez zawieranie wstepnych (ustnych) uméw z kontrahentami, a takie poszukiwanie
alternatywnych dostawcéw oraz nawigzywanie wspoétpracy z réznymi grupami rolnikéw.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zagospodarowania odpadéw

Dziatalnos¢ Geotrans S.A. jest uzalezniona od biezacej i przysziej koniunktury w branzy
zagospodarowania odpadéw. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z opinia
Zarzadu oraz analizg otoczenia rynkowego Spotki, koniunktura w branzy zagospodarowania odpadéw
jest w okresie stabilnego wzrostu. llos¢ odpadéw wcigz sie powigksza, a unijne regulacje wymuszaja
na panstwach cztonkowskich zwigkszanie mocy przerobowych odpaddw.! Polska, w swoich wynikach
odstaje od srednich norm unijnych, dlatego budowa dodatkowych instalacji zagospodarowania
odpadéw jest koniecznoscia.

Pewnym problemem dla koniunktury w branzy zagospodarowania odpadéw moge stac¢ sie suszarnie
osadoéw budowane przy oczyszczalniach, ktére stanowia alternatywe dla ustug oferowanych przez
Spotke. Jednak koszt ich budowy jest bardzo wysoki, podobnie jak pdiniejsza eksploatacja tychze
instalacji, wobec tego rozwigzanie tego typu bedzie raczej rzadko stosowane.

Wskazac nalezy, iz Geotrans S.A. nie ma wpltywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury w branzy zagospodarowania odpaddw.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscig Spotki zwigzane jest ryzyko zaktéceri podczas $wiadczenia ustug. Zaktdcenia te moga
wystgpowac na roznych etapach realizacji kontraktow, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych
aktow administracyjnych, przy transporcie odpaddw czy w trakcie ich utylizacji. Moga by¢ one
wywotane takimi czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systeméw, btedy w
procedurach, czynniki atmosferyczne czy inne zdarzenia losowe.

Spotka Geotrans S.A. podjeta szereg dziatann zapobiegawczych, aby w maksymalnym stopniu
zminimalizowac niniejszy czynnik ryzyka. Kazde zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a Geotrans S.A.
poprzez dobor sprawdzonych kontrahentow, posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie
silnej pozycji na rynku (za sprawg skutecznej realizacji poprzednich umdéw) minimalizuje ryzyko
wystgpienia jakichkolwiek nieprawidtowosci. Dla Spotki wazne jest posiadanie pozytywnej opinii i
wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa to na ilos¢ wygranych przetargéw i otrzymywanych zlecer w
dalszej dziatalnosci. Wskazac¢ nalezy, iz pomimo stosowania odpowiednich procedur nie da sie
catkowicie wyeliminowac niniejszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug

Jednym z celéw strategicznych Geotrans S.A. jest zaistnienie w kolejnych segmentach
zagospodarowania odpadow przemystowych. Podjecie dziatalnosci w zakresie nowych ustug wigze sie
z nieznajomoscia danego segmentu, mozliwoscia nie przewidzenia niektérych probleméw
charakterystycznych dla danego rynku i popetnienia , btedu poczatkujacego” oraz przede wszystkim
wigze sie z koniecznoscig poniesienia kosztéw wejscia do nowego segmentu. Ponadto Spétka w danym
segmencie moze by¢ stabo rozpoznawalna, pozostajgca wcieniu za przedsiebiorstwami o
ugruntowanej juz pozycji. Istnieje zatem ryzyko, ze popyt na ustugi oferowane przez Spétke okaze sie
nizszy od zaktadanego, a to z kolei negatywnie odbije sie na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Minimalizacja tego zagrozenia jest trudna do osiggniecia. Niemniej, osoby zarzadzajace oraz
nadzorujgce Spotke oraz jego spotki zaleznej, poprzez swoje kompetencje i do$wiadczenie, dbaja o

1 NIK, Informacja o wynikach kontroli "Zagospodarowanie osaddw powstajqcych w oczyszczalniach sciekow komunalnych
w latach 2011-2012, Warszawa 2013 r.
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bezpieczerstwo powodzenia projektu. Nalezy wskaza¢, iz Geotrans S.A. kazdorazowo przeprowadza
doktadne analizy, obserwacje rynku oraz petne stadium wykonalnoéci, na podstawie ktérych
przeprowadzane sq wewngtrznie spéjne i przemyslane dziatania zwigzane z wprowadzaniem nowych
ustug. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka zaistniata w nastepujgcych segmentach:
zagospodarowanie odpadéw poprocesowych pochodzacych z oczyszczalni $ciekéw oraz ubocznych
produktow spalania (UPS), rekultywacja terenéw zdegradowanych, zagospodarowanie odpaddw
statych (przyktadowo z wapniowych metod odsiarczania gazéw odlotowych).

Ryzyko zwigzane z ekspansja terytorialng

Geotrans S.A. opiera plany rozwojowe na ekspansji terytorialnej na kolejne wojewddztwa centralnej
oraz potnocnej Polski. Niesie to ze soba zagrozenie niepowodzeniem ze wazgledu na niska
rozpoznawalnosc Spotki i jej nieugruntowang pozycje na danym obszarze. Ponadto w poszczegdinych
wojewodztwach, na poziomie lokalnym, moga obowigzywa¢ odmienne regulacje techniczne z zakresu
gospodarowania odpadéw, ktére beda stanowity przeszkode i wymusza reorganizacje niektorych
metod dziatania Spotki.

Niemniej, w ocenie Zarzadu Spotki istnieja mozliwosci spozytkowania posiadanego dos$wiadczenia z
rynkow juz obstugiwanych przez Geotrans S.A. oraz osiggniecia satysfakcjonujacych stop zwrotu z
realizowanych kontraktow na nowych terenach. Warto réwniez zwrécié¢ uwage na fakt, iz Spotka
przeprowadza ekspansjg terytorialng stopniowo, dzigki czemu wszelkie napotkane problemy zwiazane
z wejsciem na nowe rynki s3 w miare mozliwosci eliminowane na biezgco, bez potrzeby drastycznych
posunigc i poswigcen, co moglyby dodatkowo zwigkszy¢ ryzyko ewentualnego niepowodzenia i
niekorzystnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspétpracy z podmiotami publicznymi
Odbiorcami ustug Geotrans S.A. s3 w gtéwnej mierze podmioty komunalne, ktére decydujg o wyborze
kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktdre opierajg sie przetargi sg
ustalane przez zamawiajgcego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty
jest proponowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach moga by¢
zanizane badz ograniczane do poziomu uzyskiwania minimalnej marzy.

Spotka przygotowuje oferty zgodnie z wymogami i specyfikq podmiotow organizujgcych przetarg, nie
ma jednak wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwiazku z powyzszym, w
pewnych okolicznosciach pozyskiwanie kontraktéow moze zosta¢ utrudnione, przez co sytuacja
finansowa Spatki moze ulec ostabieniu.

Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnoéci Spotki mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach pojawiajgcych sie w toku
prowadzonej dziatalnoédci. Hipotetyczne sytuacje w przypadku Geotrans S.A. moga powstac przy
obstudze formalno-prawnej realizowanych zadar, w szczegélnosci przy dazeniu do uzyskania
niezbgdnych decyzji administracyjnych czy opracowywaniu kosztoryséw i symulacji przedsiewziec.
Tego typu sytuacje mogg wydtuzac lub nawet uniemozliwia¢ realizacje zlecer.

W ocenie Zarzgdu Spotki ryzyko to jest mato prawdopodobne, albowiem dysponuje on specjalistyczna
kadrg, niezbgedng wiedza i doswiadczeniem w zakresie ww. czynnosci, o czym Swiadczy wieloletnia,
efektywna aktywnos¢ na rynku zagospodarowania odpadéw.
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Ryzyko zwigzane z utratg zaufania odbiorcow

Ustugi oferowane przez Geotrans S.A. moga nie spefnia¢ wymaganej jakosci oczekiwanej przez
ustugodawcdw. W wyniku nieprzewidzianych zdarzer lub zawinienia ze strony Spétki skutkujgcego
przerwami w Swiadczeniu ustug, Geotrans S.A. jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcow. Jest
to bardzo niekorzystne biorgc pod uwage fakt, iz Spotka startuje w wielu przetargach organizowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego lub przedsiebiorstwa komunalne i wazne, by posiadata
pozytywne rekomendacje na rynku. Utrata zaufania odbiorcéw moze rzutowaé¢ na niemoznoécé
pozyskiwania nowych klientéw lub nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcéw
i w istotny sposéb wptynac na osiggane wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatos¢ o wysokg jako$¢ dziatan i ustug majacych na celu
utrzymywanie dobrych relacji z odbiorcami i stuzenie pomocg przed, w trakcie i po zakorczonej
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z cenami swiadczonych ustug

Ryzyko cen ustug w przypadku Geotrans S.A. jest Scisle zwigzane z kilkoma determinantami.
Pierwszoplanowym czynnikiem ksztattujgcym ceny ustug s3 koszty transportu odpadéw ponoszone
przez Spotke w ramach wspdtpracy z firmami transportowymi. Do tego dochodza koszty sprzetu
stuzacego do przeprowadzenia rekultywacji lub sprzetu rolniczego w zakresie zagospodarowania
osadéw. Sprzet ten jest uzyczany od rolnikow badz firm zewnetrznych. Opfaty dla rolnikéw, ktérzy
zgodz3 sig przyjac osad na swaj grunt (liczony od tony osadu) s3 rowniez elementem kosztotwdrczym
w dziatalnosci Spotki. W przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie projektu, opisane powyze;j,
niekorzystnie wzrosng, Spotka zostanie zmuszonfa do podwyzszenia cen $wiadczonych ustug. Z racji
tego, ze Spotka wiekszosc zlecert nabywa w drodze przetargéw (ktorego system opiera sie na wyborze
oferty z najnizszg proponowang ceng), wzrost cen ustug moze wigzaé sie z utratg wielu odbiorcow,
ktérzy zdecyduja sie na zawarcie korzystniejszych cenowo uméw z konkurentami Spétki. Z kolei,
utrzymywanie w dtuzszym okresie cen ustug o zanizonej wartosci lub o minimalnej marzy jest dla Spatki
zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji wypracowac jakiekolwiek zyski z prowadzonej dziatalnosci.
Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztow realizacji projektu, przychodéw z
wykonanych umoéw oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Spoétki zainteresowany jest
przeciwdziataniu temu zjawisku, wykorzystujgc dostepne mu Srodki takie jak: dywersyfikacja firm
transportowych, ktére gwarantujg terminowos¢, jakos¢ oraz utrzymywanie na biezgco pozytywnych
relacji biznesowych z rolnikami.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci istnieje ryzyko wystgpienia roszczen
skierowanych przeciwko Spétce, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie ustug.
Geotrans S.A. w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar umownych w
okreslonych sytuacjach. Spétka negocjuje stawki indywidualnie do kazdej podpisywanej umowy,
dlatego wysokosc kar moze by¢ réznorodna. Ewentualne natozenie na Spotke kar umownych, moze
negatywnie wptyngc¢ zaréwno na jego sytuacje finansowa, jak i wizerunkowa.

Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spétka
rozpoczyna proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu jest w stanie dotrzymacé
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terminéw zawartych w umowach. Dodatkowo Spétka kontroluje na biezgco procedury, terminy oraz
obowigzki wynikajgce z wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowaé¢ wszystkie nieprawidtowoéé
moggce narodzic sie w zwigzku realizacjg umdw.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Geotrans S.A. dziata w otoczeniu rynkowym, na ktdrym funkcjonuja podmioty oferujace podobne
ustugi. Brak jest ogélnonarodowego lidera w branzy gospodarowania odpadéw, a przedsiebiorstwa
rywalizujg miedzy sobg w obrebie poszczegolnych wojewddztw.

W zwigzku z konkurencjg funkcjonujgca w branzy istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy
konkurentami moggcej zaszkodzi¢ dziatalnosci Spétki (chociazby poprzez utrudnione pozyskiwanie
kolejnych kontraktéw), cow dalszej perspektywie moze wpltynagé na pogorszenie wynikéw
finansowych Geotrans S.A. i niemoznos¢ dalszego rozwoju Spotki. Ponadto spotegowanie konkurencji
moze w przysztoéci wymusi¢ konieczno$¢ podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu dziatalnosci, np. obnizenie marz generowanych przez Geotrans S.A. Dziatania tego typu moga
wplyngc na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spotke oraz dalszych perspektyw
rozwoju. Spotka nie ma wptywu na poziom konkurencji na rynku gospodarowania odpadéw.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Geotrans S.A. wigze sie z potencjalnym zagrozeniem dla $rodowiska
naturalnego. W zwigzku z tym Spotka jest zobligowana do przestrzegania okre$lonych przepisow z
zakresu prawa ochrony érodowiska. Do najwazniejszych aktéw prawnych, ktérym Spétka zostaje
podporzgdkowany w trosce o ochrone przyrody nalezg: Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo
ochrony Srodowiska, Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, Rozporzadzenie Ministra
Srodowiska z dnia 6 lutego 2015 r. w sprawie komunalnych osadéw $ciekowych, Rozporzadzenie
Ministra Srodowiska z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sktadowisk odpaddw, Rozporzadzenie
Ministra Srodowiska z dnia 9 wrze$nia 2002 r. w sprawie standardow jakosci gleby oraz standardow
jakosci ziemi. W przypadku tamania regulacji zawartych w ww. aktach prawnych oraz innych aktach
prawa Srodowiska na Spotke mogg zostac natozone sankcje, ktéore z kolei moga odbi¢ sie negatywnie
na wynikach finansowych i dalszej dziatalnosci operacyjnej Geotrans S.A.

Aktualnie Spotka nie podlega zadnej karze zwigzanej z nienalezytym dbaniem o dobro $rodowiska
naturalnego. Rownoczesnie Spétka minimalizuje ryzyko takiej sankcji poprzez skrupulatne
przestrzeganie procedur prawnych oraz ograniczanie szkodliwego wptywu z dziatalnosci Geotrans S.A.
na ekosystem.

Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci

W ramach procedur prawa zamowien publicznych oraz zgodnie z ustawg o odpadach Spétka musi
wykazac prawo do dysponowania gruntem, jesli zamierza zagospodarowac komunalne osady Sciekowe
na cele rolnicze.> W zwigzku z tym Geotrans S.A. zawiera z rolnikami (osobami fizycznymi lub
prawnymi) umowy uzyczenia nieruchomosci na te cele. Sporadycznie sg to umowy nieodptatnej
»dzierzawy”, lecz ich tres¢ klasyfikuje je jako umowy uzyczenia. W zwigzku z koniecznoscia posiadania
odpowiednich gruntéw przeznaczonych na wykonywanie dziatalnosci, istnieje ryzyko, iz rolnik nie

2Za wykorzystanie osadéw do celéw rolniczych uwaza sie zastosowanie osadow sciekowych do uprawy wszystkich ptoddw
rolnych wprowadzanych do obrotu handlowego, wigczajgc w to uprawy przeznaczone do produkcji pasz
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udostepni nieruchomosci lub zazgda za nig wygdrowang cene, co zdecydowanie podniesie koszt
realizacji umowy. Ponadto moze sie zdarzy¢, ze grunt po zbadaniu go, okaze sie nieodpowiedni do
przyjecia komunalnych osadéw $ciekowych. Poszukiwanie innych terenéw pod dziatalno$¢ wydtuza
czas realizacji zlecen i moze skutkowac niedopetnieniem warunkéw umowy.
W opinii Zarzgdu Spétki, dotychczasowa wspdtpraca z wynajmujgcymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie
mozna jednak wykluczyc ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalno$¢ Spotki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy kluczowych
pracownikow. Spotka nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek zistotnych
pracownikéw nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowa
i wyniki finansowe Spotki. Wraz z odejsciem ktorejkolwiek z tych oséb, Spotka mogtaby zostaé
pozbawiona personelu posiadajacego wiedze idoswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka stara sie minimalizowac¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych
systemow ptacowych, adekwatnych do stopnia do$wiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikow.

Ryzyko utraty koncesji

Geotrans S.A. prowadzi dziatalno$¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku
odpaddw, a takze rekultywacji sktadowiska odpaddw. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnosci s
regulowane Spotka zobowigzana jest posiadac i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajace
na prowadzenie okreslonego typu dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadéw wydawane sg na okres
10 lat, po ktorym wygasaja, a przedsiebiorstwo zobligowane jest do ponownego ztozenia wniosku o
ich uzyskanie. Utrata zezwolenia nastepuje w przypadku niezgodnego dziatania z prawem i ustaleniami
zawartymi w dokumencie.

Geotrans S.A. minimalizuje omawiane ryzyko stosujac sie do zapiséw decyzji i dziataniu w oparciu
o obowiagzujgce przepisy prawne.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Geotrans S.A. w gtownej mierze zajmuje sie zagospodarowaniem osadéw sciekowych. Obecnie
obowigzujace regulacje prawne zakazujg rolniczego zagospodarowywania tych odpadéw w okresach
kiedy grunty pokryte s3 sniegiem lub s3 zamarzniete, dlatego wytworcy w tym okresie magazynuja je
u siebie. Dopiero w pozostatych porach roku cata produkcja jest zagospodarowana. Wigze sie to z
uzaleznieniem wielkosci sprzedazy ustug Spotkiod czynnikdw sezonowych, gdzie najwieksze przychody
ze sprzedazy osiggane sg przez Spotke w sezonie letnim, a najmniejsze — w sezonie zimowym.

Spotka doktada wszelkich staran, by minimalizowa¢ to ryzyko poprzez podejmowanie zlecen, ktérych
wykonanie jest mozliwe réwniez zimga. Przyktadowo jest to realizacja prac zwigzanych z rekultywacja
terendw.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Pogoda jest bardzo waznym czynnikiem wptywajgcym na prawidtowe prowadzenie dziatalnosci przez
Geotrans S.A. Dtuga zima i obfite opady deszczu uniemozliwiajg badz w znacznym stopniu utrudniaja
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zagospodarowanie osadéw w gruncie, co skutkuje wstrzymaniem prac Spotki. Minimalizacja tego
ryzyka przez Spétke jest niemozliwa.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsigbiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany
wartosci zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych m.in. kredytow lub pozyczek na skutek zmian stop
procentowych. W skrajnym przypadku zmiany stop procentowych moga prowadzi¢ do
niewyptacalnosci przedsigbiorstwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Spotka korzysta z finansowania bankowego opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowac
ryzyko stop procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy
spadek/wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych
Emitenta. W celu minimalizacji omawianego ryzyka, Emitent stale monitoruje warunki zawieranych
umow kredytowych i poziom stép procentowych.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa ochrony érodowiska oraz
prawo zamowien publicznych. Istotne dla dziatalnosci Geotrans S.A. sg takze przepisy dotyczace
odpado6w, osadéw Sciekowych oraz sktadowisk odpadéw. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa
wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym
niejednokrotnie pojawiajg si¢ watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Spotke kar lub sankgji
administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotki na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢
stosowanych aktualnie przepiséw z biezacymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje sig niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka czestotliwoscia
zmian. Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowaé sytuacje odmiennej
interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy
moze natozy¢ na Geotrans S.A. kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jej wyniki
finansowe. Obecnie Geotrans S.A. nie korzysta ze zwolnieri podatkowych, a na sprzedawane
rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 8%. Poza tym Spétka ponosi koszty z tytutu
podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze
wynikac ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych (np. na $wiadczone ustugi przez Spotke moze
zostac natozony podatek VAT rzedu 23%, zastgpujacy dotychczasowa 8% stawke) istotnych z punktu
widzenia Spotki, jednakze wptyw tych zmian na przyszta kondycje Spotki nalezy uznaé za niewielki, jako
ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
Rozwoj Geotrans S.A. jest scisle skorelowany z og6lng sytuacja gospodarcza. Do gtéwnych czynnikéw
o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnoé¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: tempo
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wzrostu PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw
czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnoéé oraz
sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwym wptywem wigkszosciowego akcjonariusza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Eco Ventures sp. z 0.0. posiada 50,44% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i 50,44% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z
powyzszym wplyw wigkszosciowego akcjonariusza na dziatalno$é¢ Spotki jest znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy. Rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywaé na
sposob zarzadzania i funkcjonowania Spétki. Czynnikiem ograniczajgcym powyisze ryzyko i
zabezpieczeniem mniejszosciowych akcjonariuszy jest dziatanie Spotki zgodnie z przepisami kodeksu
spotek handlowych.
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V1. POZOSTALE INFORMACIE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono
nie omowione wczesniej wymagane informacije.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2017 Spétka nie prowadzita zadnych dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatéw wiasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i warto$é nominalna ze
wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2017 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatow (zaktaddw).

REZES ZARZADU

Przemystaw Weremczuk
Prezes Zarza 1u Geotrans S.A.

) geotranssa -

52-315 Wroctaw, ul.Koblerzycka 20 BA
KRS 0000453257
NIP 809-264-07-28 Regon 020742097
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