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Warszawa, 2 czerwca 2020 rok
Szanowni Paristwo,

Z ogromng przyjemnoscig przekazuje Panstwu raport roczny BETA ETF mWIG40TR Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,BETA ETF mWIG40TR" lub ,Fundusz”) za 2019 rok.

Certyfikaty inwestycyjne BETA ETF mWIG40TR zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie w dniu 5 wrzesnia 2019 roku. Fundusz jest drugim w historii polskiego rynku
kapitatlowego portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym (polska forma prawna ETF
— Exchange Traded Fund). BETA ETF mWIG40TR to drugi fundusz z rodziny BETA ETF, ktorego starszy
brat BETA ETF WIG20TR zadebiutowat w styczniu 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielkos$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci indeksu odniesienia mWIG40TR dla takich samych okreséw, niezaleznie od tego, czy w
okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym.
Pragne podkresli¢, ze cel inwestycyjny zostat zrealizowany. Stopa zwrotu indeksu mWIG40TR
liczona od dnia 13 sierpnia 2019 r. (pierwszego dnia wyceny) do 31 grudnia 2019 roku wyniosta
2,0819% natomiast zmiana wartosci aktywdw netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny wyniosta
2,058%. Oznacza to, ze rdznica odwzorowania (ang. Tracking Difference) uksztattowata sie na
poziomie -0,022%. Fundusz pobiera optate za zarzgdzanie w wysokosci 0,80%, wiec w poroéwnaniu
do innych funduszu segmentu akcji polskich jest to opfata niska. Btgd odwzorowania (ang. Tracking
Error) na koniec 2019 roku wynidst 0,11%.

Polityka inwestycyjna BETA ETF mWIG40TR opiera sie na stosowaniu replikacji fizycznej
polegajacej na bezposrednich inwestycjach w akcje spotek z indeksu mWIG40TR. Od 13
sierpnia 2019r. do konca grudnia 2019r. Sredni poziom ekspozycji z tytutu akcji uksztattowat sie na
poziomie 99,41%. Uzupetnieniem fizycznych zakupdw akgji jest dtuga pozycja w kontraktach futures
na mWIG40 (replikacja syntetyczna), ktéra Srednio w tym samym okresie stanowita 0,47% tacznej
ekspozycji na mWIG40TR. W zwigzku z tym Srednia tgczna ekspozycja Funduszu na indeks mWIG40TR
od 13 sierpnia do 31 grudnia wyniosta 99,88%.

BETA ETF mWIG40TR cieszyt sie bardzo duzym zainteresowaniem inwestorow. Warto$¢ aktywow netto
Funduszu od debiutu na GPW w Warszawie ulegta zwiekszeniu o 73,44 min zt i na koniec roku
wyniosta 78,46 min zt. Obrét certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu wyniést 18,57 min zi. Na
certyfikatach BETA ETF mWIG40TR zawarto 3000 transakcji. W catym 2019 roku liczba certyfikatéw
wzrosta 0 1 353 100 z poziomu 95 000 do 1 448 100 co daje ponad 15 krotny wzrost liczby
wyemitowanych certyfikatow.

Indeks mWIG40TR w 2019 osiggnat stope zwrotu na poziomie 2,99%. Sektor technologiczny byt
sektorem, ktdry dostarczyt najwiekszg pozytywng kontrybucje dla indeksu mWIG40TR. Spotki dziatajgce
w tej gatezi gospodarki do ktdrych zaliczani sg producenci oprogramowania komputerowego,
oprogramowania komunikacyjnego oraz deweloperzy gier zwiekszyli swoje kursy $rednio o kilkadziesigt
procent. Neutralnie zachowaty sie indeksy konsumenckie: dobr podstawowych oraz ddbr luksusowych.
Na drugim biegunie znalazly sie przede wszystkim spétki energetyczne, gdzie wysokie ceny uprawnien
do emisji CO2 oraz ograniczone mozliwosci przerzucenia wszystkich kosztéw znaczaco obnizyty
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notowania spdtek energetycznych. Z uwagi na wysokie ceny energii, rosngce koszty pracy i surowcéw
powstata silna presja na notowania spotek przemystowych. Negatywng kontrybucje wykazat rowniez
najwiekszy sektor indeksu mWIG40TR, czyli banki. Materializujgce sie ryzyko niekorzystnych wyrokdéw
sgdowych w sprawach kredytéw frankowych, zwiekszone sktadki na BFG oraz malejgca rentownoscé
sektora widocznie obnizyty notowania bankdw.

W 2019 roku 22 spotek z indeksu mWIG40TR wyptacito dywidendy. Stopy dywidendy dla poszczegdlnych
spotek ksztattowaly sie na poziomie od 0,35% do 10,46%. Natomiast stopa dywidendy dla catego
indeksu w 2019 roku wyniosta 3,02%. Wszystkie dywidendy, ktdre otrzymat Fundusz zostaty
reinwestowane zgodnie z metodologig indeksu mWIG40 Total Return.

Pierwszy kwartat roku 2020 w wyniku globalnej epidemii spowodowanej wirusem COVID-19 przynidst
bardzo znaczacy spadek Indeksu mWIG40TR oraz wzrost zmiennosci na rynkach finansowych. W
pierwszym kwartale indeks mWIG40TR spadt o -27,07% natomiast wartos¢ certyfikatdbw Funduszu
zmalata o -27,33% (réznica odwzorowania wyniosta -0,26%). Pomimo tak znaczacego spadku
aktywa netto Funduszu zmalatly jedynie o -1,78% wzgledem konca roku do poziomu 77,06
min zk. Liczba certyfikatow w pierwszym kwartale wzrosta o 35,16% z poziomu 1 448 100 do
1 957 213 certyfikatow. Dodatkowo obroty certyfikatami Funduszu wyniosty ponad 30,56 min zt i
zostaly zrealizowane w 7 295 transakcjach. Powyzsze liczby $wiadczg o duzym zainteresowaniu
inwestorow Funduszem w czasach znaczacej przeceny. Mam nadzieje, ze ta postawa inwestoréw
przyniesienie im zadowalajgcg stope zwrotu.

Towarzystwo AgioFunds SA przy wspoipracy z Beta Securities Poland SA stale dgzy do rozszerzenia
oferty funduszy z rodziny BETA ETF, co jest odwzorowaniem globalnych zmian zachodzacych w branzy
funduszy inwestycyjnych. W niedtugim czasie dostarczymy Inwestorom fundusze, dajgce zrdznicowanie
geograficznie oraz wzgledem rdéznych klas aktywéw. Bedg one z powodzeniem mogty by¢ stosowane
przez inwestoréow krajowych i zagranicznych.

Zapraszajgc Panstwa do lektury rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, chciatbym podziekowaé
za zaufanie, jakim obdarzyli Pafistwo BETA ETF mWIG40TR.

Z powazaniem,
Mariusz J:Ne ey
Jagodzinski - grml .

Mariusz Jagodzinski

Prezes Zarzadu

AgioFunds TFI SA

Pismo Prezesa Zarzgdu Towarzystwa zostato sporzgdzone na podstawie § 70 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji bieZzacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacjf
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U., z 2018 r., poz.
757).
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