UZASADNIENIE ZARZADU

CPD S. A. z siedzibag w Warszawie
w sprawie planowanych uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad spotki CPD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-677
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000277147 (dalej: ,.Spétka"), w zwigzku ze zwotaniem na 2 marca 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktdrego porzadku obrad przewidziane sa
nastepujace uchwaty:

1) w sprawie wyboru Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(Uchwata nr 1);

2) w sprawie przyjecia porzadku obrad (Uchwata nr 2);

3) w sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 28 lutego
2019 r. w sprawie nabycia akcji Spétki w celu umorzenia (Uchwata nr 3),

przedstawia swoja opinie w sprawie planowanych w/w uchwat.

Uchwalynrli2

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktérych podjecie jest
obligatoryjne dla zachowania prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty
nr 1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych; (i) podjecie uchwaty nr 2 jest
wymagane przez art. 4022 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych.

Uchwata nr 3

Uzasadnieniem dla rekomendacji Zarzagdu w sprawie podjecia uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 28 lutego 2019 r. w sprawie nabycia akcji Spotki w celu
umorzenia jest kontynuacja zakupu akcji wiasnych w celu umorzenia na podstawie zmienionej
uchwaty.

Zarzad prowadzi skup akcji wiasnych w zwigzku z zamiarem wyptaty akcjonariuszom Srodkow
pozyskanych w 2018 z inwestycji. Zarzad proponuje taki sposob dystrybucji srodkéw pienieznych z
uwagi na to, iz brak jest mozliwosci wyptaty dywidendy, z uwagi na niespetnianie przez Spotke
formalnych przestanek wyptaty wynikajgcych z Kodeksu spotek handlowych.

UZASADNENIE RADY NADZORCZEJ

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Rada Nadzorcza CPD S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, podejmujgc stosowng uchwate przyjmujacg projekty uchwat Walnego
Zgromadzenia zwofanego na 2 marca 2020 roku.



