Niniejszy dokument stanowi jedynie wolne ttumaczeni e z jezyka angielskiego
i wi gzgca jest tre §¢ dokumentu opublikowanego wj ezyku angielskim.
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NINIEJSZE OGLOSZENIE | ZAWARTE W NIM INFORMACJE MAJ A CHARAKTER
INFORMACJI ZASTRZE ZONYCH | NIE SA PRZEZNACZONE DO KOMUNIKACJI, PUBLIKACJI
LUB DYSTRYBUCJI, W CALO SCI ANl W CZ ESCI, POSREDNIO LUB BEZPOSREDNIO, NA
TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH, AUSTRALII, JAPONII , RPA LUB W INNEJ
JURYSDYKCJI, W KTOREJ BYLOBY TO NIEZGODNE Z PRAWEM.

NINIEJSZE OGLOSZENIE PRZEZNACZONE JEST WYL ACZNIE DLA CELOW
INFORMACYJNYCH | NIE STANOWI OFERTY SPRZEDA ZY LUB EMISJI ANl TE Z
ZAPROSZENIA DO ZLO ZENIA OFERTY ZAKUPU LUB ZAPISU B ADZ INNEGO NABYCIA
NOWYCH AKCJI ZWYKLYCH SERINUS ENERGY INC.

NINIEJSZE OGLOSZENIE ZAWIERA INFORMACJE POUFNE ZGOD NIE Z DEFINICJ A
OKRESLONA W ROZPORZADZENIU NR 596/2014 W SPRAWIE NADUZY C NA RYNKU.

Serinus Energy plc

Oferta o wartosci 10 min GBP i planowane Dopuszczenie do obrotu M

Serinus Energy plc (,Serinus” lub ,Spétka”) (TSX:ERN, GPW: SEN, AIM: SENX),
miedzynarodowa firma prowadea dziatalné¢ w zakresie poszukiwania i zagospodarowania zto
ropy naftowej i gazu, posiadajp projekty w Rumunii i Tunezji idalaca ich operatorem, informuje
0 planowanej emisji 66.666.667 nowych akcji zwykhjlmez okrélonej wartgci nominalnej (,Akcje

w Ofercie”) w cenie 15,0 penséw za Akay Ofercie (,Cena w Ofercie”) (,Oferta”), z ktéréjczne
wplywy wynioss okoto 10 min GBP, oraz o planowanym dopuszczestimiépcych akcji i Akcji

w Ofercie (hcznie ,Akcje Zwykte™) do obrotu na rynku AIM (,Dopmzczenie”).

Numis Securities Limited (,Numis”) i GMP FirstEngrg,GMP FirstEnergy”) petri role Wspolnego
Maklera Spotki w odniesieniu do Oferty i Dopuszdzeread Numis petni rof Autoryzowanego
Doradcy Spotki w odniesieniu do Dopuszczenia.

Zgodnie z warunkami Oferty i Dopuszczenia, pozyskarodki zostap wykorzystane w celu

wzmocnienia bilansu Spotki w okresie przed rozgoman produkcji gazu w ramach Moftinu
w Rumunii oraz w celu sfinansowania dalszych prgjek ktére w ocenie Rady charakteryzuje
potencjat uzyskania wysokiego zwrotu z portfolicd&p

Podsumowanie najwaniejszych danych o Ofercie:

* Oferta przyniesie Spotce okoto 10 min GBP wplywawtton

» Cena w Ofercie w kwocie 15,0 pensa za Akej Ofercie, co oznacza okoto 32,6 min GBP
kapitalizacji rynkowej Spotki w momencie Dopuszcizen

* Spoétka wyemituje 66.666.667 Akcji w Ofercie, stamguych 44,3% jejdcznego kapitatu
zaktadowego przez Dopuszczeniem i 30,4%zmego kapitatu zaktadowego Spétki po jego
podwyzszeniu w momencie Dopuszczenia (zakiacdljrak wykonania opcji)

» Obecne akcje zwykle Spotki pozosdapo Dopuszczeniu w obrocie na TSX i GPW pod
symbolem SEN. Po Dopuszczeniu Spotka planujeerfie wniosku o wycofanie jej AKcji
Zwyktych z obrotu na TSX z jednoczesnym utrzymanieimw obrocie na GPW.
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Podsumowanie najwaniejszych danych o Spoéice:

* Aktywa na hdzie w Rumunii i w Tunez;ji
* Silna pozycja pod wzgtlem rezerw i zasobéw — 12,2 MMboe rezerw potwiengizh
i prawdopodobnych (2P) oraz 1,2 MMboe zasobow wkewych 2C, z uwzgidnieniem
ryzyka, w Tunezji i Rumunii
* Nowy zespot zarzapcy dziata od wrzénia 2016 r., dzac do usprawnienia dziatalfc
» Istotna potencjalna wadéobecnego portfolio przy atrakcyjnych stopach zwrot
» Kierownictwo koncentruje si na alokacji kapitalu na projekty, ktore charakreng
najwyzszy potencjat uzyskania zwrotu z portfolio
» Trajektoria wzrostu stopy zwrotu dla akcjonariuszy
0 Realizowany obecnie projekt zagospodarowywania ddoftinu w Rumunii ma
zost& uruchomiony pod koniec drugiego kwartatu 2018 r.
0 taczny docelowy poziom produkcji w grupie: 3.000 lsbea koniec 2018 r.

Dopuszczenie ma w&j w zycie w dniu 18 maja 2018 r. o godzinie 8:00 ramotym samym terminie
ma st rozpoca¢ obrot Akcjami Zwyklymi na AIM pod symbolem SENX Z kodem ISIN
JEOOBF4N9R98. #czny kapitat zaktadowy Spotki w momencie Dopuszéadmdzie s¢ dzielic na
217.318.805 Akcji Zwyklych. Akcjonariusze mpgostzy¢ sie liczbg 217.318.805 Akcji Zwyklych,
stosujc ja jako mianownik w obliczeniach pozwalaych stwierdzi, czy dany akcjonariusz
zobowgzany jest zgtosiposiadany udziat lub zmiamdziatu w Spétce wskutek Dopuszczenia.

Szczegobtowe informacje dotygze planowanego Dopuszczenia zostaty przedstawio@glaszeniu

i Zafaczniku do Zadcznika nr 1 do Regulaminu AIM dla Spotek, ktore niwddzisiejszym zostan
udostpnione na stronie internetowej Spétki (www.serimesgy.com). Wszystkie warunki Oferty
przedstawiono w za¢zniku do niniejszego ogtoszenia (stangmeigo czs¢ Ogtoszenia). O ile nie
wskazano inaczej, pisane wiglkterg terminy wyte w niniejszym ogtoszeniu przyjmugnaczenie
okreslone w Ogtoszeniu i Zakzniku do Zadcznika nr 1 do Regulaminu AIM dla Spétek.

O Serinus

Serinus jest nadzynarodow spotly zajmugcg sie poszukiwaniami i produkgjropy naftowej oraz
gazu, posiadaicg i bedgcg operatorem projektéw w Tunezji i Rumunii.

Wiecej informaciji mozna uzyska kontaktuj ac sie z:

Serinus Energy plc +1-403-264-8877
Jeffrey Auld, Prezes i Dyrektor Generalny (CEO)
Calvin Brackman, Wiceprezes ds. Relacji Zetmmych i Strategii,

Numis Securities Limited +44 (0) 20 7260 1000
(Autoryzowany Doradca i Wspdlny Makler)

John Prior

Paul Gillam

Ben Stoop
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GMP FirstEnergy +44 (0) 20 7448 0200
(Wspdlny Makler)

Hugh Sanderson

Jonathan Wright

ZASTRZE ZENIA PRAWNE

Niniejsze ogtoszenie i zawarte w nim informacje gneljarakter zastrzeny i nie § przeznaczone
do publikacji, upowszechniania ani dystrybucji, wtasci badz w czsci, bezpdrednio kdz
posrednio, w Stanach Zjednoczonych, Australii, RPAakai ani w innym pastwie lub jurysdykciji,
w ktérej taka publikacja, upowszechnianie lub dysticja bylyby niezgodne z prawem, podlegaty
ograniczeniom lub nie byly dopuszczalneZdgstrzezone Terytorium”). Niniejsze ogtoszenie
przekazywane jest wagznie dla potrzeb informacyjnych i nie stanowi ooferty sprzeday badz
emisji ani zachty lub oferty zakupienia, nabycia lub zémia zapisu na akcje Spoétki na Zastoreym
Terytorium kydz w innym pastwie lub jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub iegta jest
niedopuszczalna,aldz tez na rzecz osoby, w przypadku ktorej zdaie takiej oferty lub zaeky
byloby niezgodne z prawem. Nieprzestrzeganie takigiianiczé maoze stanowd nharuszenie
przepisow prawa dotygzego papieréw wartgsiowych w takich jurysdykcjach. Z zastéemiem
pewnych wyiczen, papiery wartéciowe, o ktérych mowa w niniejszym ogtoszeniu, mmg
stanowé przedmiotu oferty ani sprzedana Zastrzeonym Terytorium ani tena rachunek i na rzecz
rezydenta lub obywatela Zasttomego Terytorium. Akcje w Ofercie nie byly i nieda rejestrowane
w trybie Amerykaskiej Ustawy o Papierach Waétiowych z 1933 r. z pdniejszymi zmianami [ang.
United States Securities Act of 1933, as amédn(lédstawa o Papierach Wartcgciowych’) ani w
urzedzie regulacji rynku papierow wasowych w danym stanie lub innej jurysdykcji w Stah
Zjednoczonych, a bez uzyskania rejestracji lub mieolia z rejestracji duz tez w ramach transakcji
niepodlegajcej wymogom rejestracji w trybie przepiséow UstawyPapierach Wartgiowych lub
zgodnie z przepisami prawa dotgcego papierow warfciowych obowjzujagcego w danym stanie
lub innej jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych niegnby¢ one przedmiotem oferty, sprzegta
objecia, odsprzedsy, przeniesienia lub dostawy, bezpednio ladz tez posrednio, na terytorium
Standw Zjednoczonych. Akcje w Ofercig jgrzedmiotem oferty i sprzeglapoza terytorium Stanow
Zjednoczonych w ramach transakcji zagranicznycly.[affshore transactiorjszgodnie z przepisami
Regulacji S [ang.Regulation § wydanej na podstawie Ustawy o Papierach Waitevych
(,Regulacja S). Akcje, o ktérych mowa w niniejszym ogtoszennig g przedmiotem publicznej
oferty w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytaniia Zastrzeonym Terytorium lub innym
terytorium. Nie sktada sizadnych éwiadczéd co do maliwosci uzyskania wyczenia zgodnie
Z przepisami Ustawy o Papierach Wéciowych w przypadku wtérnej oferty, odsprzega
zastawienia lub przeniesienia Akcji w Ofercie.

W zwigzku z kwestiami, o ktérych mowa w niniejszym oglesizi, nie zostanie udeginiony
prospekt emisyjny. Publikacja takiego prospektu sginego nie jest wymagana (zgodnie
z Dyrektywa o Prospekcie). W celu uzyskania porady aalewrocié sie do niezalenego doradcy
finansowego.

Tres¢ niniejszego ogtoszenia nie byla przedmiotem wkadji prowadzonej przez organy
regulacyjne w Wielkiej Brytanii lub w innym krajiV zwiazku z Ofery nalezy zachowa ostraznosé.
W przypadku vgtpliwosci co do tréci niniejszego ogtoszenia nale zaségnaé niezalenej porady
zawodowego doradcy.

Niniejsze ogtoszenie zostalo spgizone przez Spotk ktdra ponosi za nie petrodpowiedzialnéC.
Nie sklada si i nie planuje zleeniazadnych wyranych ydz tez domniemanych saviadczé lub
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gwarancji dotyczcych lub zwiazanych z doktadrimia lub kompletnécia niniejszego ogtoszenia lub
innych informacji pisemnych lub ustnych udgstianych lub publikowanych zainteresowanym
osobom lub ich doradcom, innyckvwdadczeé ztozonych lub rzekomo zimnych przez Wspolnego
Maklera lub jego podmioty stowarzyszone, agentoywektorow, konsultantow lub pracownikéw
badz w ich imieniu w zwiazku ze Spotk, Akcjami w Ofercie lub Ofegt przy czym Numis i GMP
FirstEnergy @dcznie ,Wspolni Maklerzy”) oraz ich podmioty stowsszone, agenci, dyrektorzy,
konsultanci i pracownicy nie ponaszadnej odpowiedzialrioi za ich doktadn@ lub kompletnéc
badz w zwigzku z nimi, a wszelk taky odpowiedzialné niniejszym wyranie sk wytacza.
W zwigzku z powyszym Wspdélni Maklerzy i ich podmioty stowarzyszoragenci, dyrektorzy,
konsultanci i pracownicy nie ponaszadnej odpowiedzialrsai wynikajacej z deliktu, naruszenia
zobowigzan umownych lub innego rodzaju z tytutlu wszelkickwi@adczeé badz innych informaciji
zawartych w niniejszym ogtoszeniu, przy czyaden ze Wspdlnych Maklerow oraz ich podmiotéw
stowarzyszonych, agentoéw, dyrektorow, konsultanttwk pracownikéw nie sktadazadnego
wyraznego ldz tez domniemanegoswiadczenia ani gwarancji co do doktadoio kompletndci lub
wystarczalnego charakteru informacji zawartych miejszym ogtoszeniu.

Numis podlegajcy zezwoleniu i regulacji sprawowanej przez adrzZFCA [Financial Conduct
Authorityy w Wielkiej Brytanii oraz GMP FirstEnergy podlegey zezwoleniu i regulacji
sprawowanej przez wd FCA w Wielkiej Brytanii dziata wytacznie na rzecz Spoétki iadnego
innego podmiotu w zvwizku z Ofert i Dopuszczeniem i nie pongszobec stron innych niSpotka
zadnej odpowiedzialrioi za zapewnienie ochrony deghej ich klientom ani teza zapewnienie im
doradztwa w zwizku z Ofery i/lub Dopuszczeniem i/lub innymi kwestiami, o ktéh mowa
w niniejszym ogtoszeniu. Niezaieie od ewentualnych oboyakéw i odpowiedzialnéri kazdego
ze Wspdlnych Makleréw wynikagej z przepiséw brytyjskiej Ustawy o ustugach i kaoh
finansowych z 2000 r. [andJK Financial Services and Markets Act 200fydz tez z systemu
regulacyjnego wprowadzonego zgodnie XJstaws, zaden ze Wspdolnych Makleréw, ich podmiotéw
stowarzyszonych, agentéw, dyrektorow, konsultantéw pracownikbw nie ponosizadnej
odpowiedzialnéci za tré¢ informacji zawartych w niniejszym ogtoszeniu annych gwiadcze
ztozonych lub rzekomo zimnych przez Wspolnego Maklera lub jego podmiotywsiayszone,
agentow, dyrektorow, konsultantéw lub pracownikéwddbw ich imieniu w zwizku ze Spot,
Akcjami w Ofercie, Ofe i/lub Dopuszczeniem. W zgiku z powyszym Wspolni Maklerzy i ich
podmioty stowarzyszone, agenci, dyrektorzy, komaswdi i pracownicy nie ponoszzadnej
odpowiedzialnéci wynikajacej z deliktu, naruszenia zobaaah umownych lub innego rodzaju
(z wyjatkiem odpowiedzialnéci wskazanej powsej) z tytutu wszelkich @wiadczér badz innych
informacji zawartych w niniejszym ogtoszeniu, pr@ym zaden ze Wspdlnych Makleréw oraz ich
podmiotéw stowarzyszonych, agentow, dyrektorow, skdtantéw Ilub pracownikow nie skilada
zadnego wyranego hdz tez domniemanego éwiadczenia ani gwarancji co do doktadaio
kompletndci lub wystarczalnego charakteru informacji zaweltyv niniejszym ogtoszeniu.

Oferowanie Akcji w Ofercie w niektérych jurysdykcla maze podlegé ograniczeniom okgtonym
w przepisach prawa. Niniejsze ogtoszenie, jeggadub egzemplarze nie mgedyé wprowadzane
badz przesytane na teren Stan6w Zjednoczonych i nieaniyg przedmiotem bezgoedniej lub
posredniej dystrybucji w Stanach Zjednoczonych zgodmiedefinicg tego terminu okrdong
w Regulacji S przyjtej zgodnie z Ustagvo Papierach Warfciowych. Niniejsze ogloszenie i jego
egzemplarze nie magby¢ wprowadzane duz przesytane na Zastrzene Terytorium ani te nie
mog by¢ przedmiotem bezgoedniej lub péredniej dystrybucji na Zastrzenym Terytorium.
Nieprzestrzeganie tych ogranitzemoze stanowé naruszenie przepisbw prawa papierow
wartagsciowych obowjzujacego w Stanach Zjednoczonych lub na Zastrmgm Terytorium. Spotka
i Wspdlni Maklerzy nie podji zadnych czynnéti, ktére mogtyby pozwodi na oferowanie takich
akcji lmdz na posiadanie lub dystrybecpiniejszego ogtoszenia lub innych materialdw afastch
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lub reklamowych zwjzanych z takimi akcjami w jurysdykcji, w ktérychadtakich potrzeb takie
czynnaci 3 wymagane. Spotka i Wspdlni Maklerzy oczekuke osoby, w ktérych posiadaniu
znajdzie s} niniejsze ogtoszenie, zapozgaje z takimi ograniczeniami idala ich przestrzega

Informacje zawarte w niniejSzym ogtoszeniu nie mbgé przekazywane innym osobom, nie mog
by¢ przedmiotem dystrybucji ani nie mpdpy¢ powielane w jakikolwiek sposob. Przekazywanie,
dystrybucja, powielanie lub ujawnianie takich infacji w caléci lub w czsci jest zakazane.
Nieprzestrzeganie tych wytycznych #eo stanowdé naruszenie przepisow Ustawy o Papierach
Wartasciowych lub innych przepiséw prawa obailjacego w innych jurysdykcjach.

W niniejszym ogtoszeniu nie wskazano i nie opisansposéb wyrany bgdz domniemanyzadnych
czynnikéw ryzyka (bezpwednich lub pérednich), ktére magwiazat sic z inwestowaniem w Akcje
w Ofercie. Decyzje inwestycyjne w sprawie nabycicjp w Ofercie w ramach Oferty natg
podejmowa wytacznie na podstawie publicznie dgmtych informacji, ktére nie byly przedmiotem
weryfikacji ze strony Bankow.

Zadne stwierdzenie zawarte w niniejszym ogtoszeni@ stanowi prognozy zyskowZadne
stwierdzenie zawarte w niniejszym ogtoszeniu niavipao by interpretowane jako wskazanie,
ze zysk na akej Spotki w biegacym lub jednym z kolejnych lat obrotowych z pevcia bedzie
réwny lub wyzszy od publikowanych historycznych waitdzysku na akej Spoétki.

Niniejsze ogtoszenie zawiera stwierdzenia odgoszse do przysziéci [ang. forward looking
statemens co oznacza wszystkie stwierdzenia poza stwiendmei dotycacymi faktow
historycznych, w tym ngdzy innymi stwierdzenia dotygee sytuacji finansowej Spétki i/lub jej
podmiotéw zalenych (,Grupa”), ich strategii dziatalngci, plandéw i celéw zaegzania przysat
dziatalngcig operacyjn, jak réwnie wszelkie stwierdzenia poprzedzone, poprzegzajlub
zawierajce stowa ,planuje”, ,uwza”, ,spodziewa s, ,zamierza”, ,ma zamiar”, ,bdzie”, ,moze”,
~przewiduje”, ,bytby”, ,mogtby” lub podobne wyrzenia, w tym réwnig w formie przeczcej. Takie
stwierdzenia odnogee st do przysztéci obejmuj znane i nieznane czynniki ryzyka, niepeweio

i inne istotne czynniki kEace poza kontral Grupy, ktére mog spowodowad, iz faktyczne wyniki,
efekty lub osigniecia Grupy lgda zasadniczo tni¢ sic od przysztych wynikow, efektow lub
osiggnie¢ okreslonych lub domniemanych w takich stwierdzeniach as#cych sé do przysziéci.
Takie stwierdzenia odnogze sk do przysziéci opieraj sie na wielu zateeniach zwizanych
z obecn i przyszh strategi dziatalngci Grupy oraz otoczeniem, w ktérym Grupadbie w
przyszigci funkcjonowa. Takie stwierdzenia odnagz sé do przysziéci 3 aktualne wydcznie na
dzien publikacji niniejszego ogtoszenia. Poza zakreseymaganym przepisami oboyziujacego
prawa Spotka, jej dyrektorzy i ich doradcy niezdbowhzani do upowszechniania aktualizacji lub
weryfikacji takich stwierdze odnoszcych sé do przysziéci zawartych w niniejszym ogtoszeniu
w celu uwzgtdnienia zmian w oczekiwaniach Grupy w odniesieniu mch kydz tez zmian
dotyczicych zdarzé, warunkow lub okoliczngei, na ktorych opierajsic takie stwierdzenia.

Zastrzezenia dotyczce informacji o ropie i gazie

Informacje dotyczace informacji o wielkosci rezerw ropy i gazu. Przedstawione w niniejszym
Ogtoszeniu dane dotygze rezerw i zasobow oparto na Raportach Niengteth Ekspertéw (zgodnie
z okr&long w niniejszym dokumencie definicfego terminu).

BOE. Okreilenie ,barytki ekwiwalentu ropy naftowej” lub ,boeinaze by mylace, szczegodinie
jezeli wystpuje samodzielnie. Wszystkie $l@ podane w niniejszym Ogtoszeniu oparto na
przeliczniku, gdzie 6 tyscty stop széiennych (,mcf”) gazu odpowiada ekwiwalentowi jegine
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barytki ropy naftowej. Taki przelicznik stosujee stwykle w raportach dotygeych ropy i gazu,
a wynika on z metody zaktadagj rownowanos¢ energetyczaw odniesieniu do danych pomiarow
uzyskanych na kacéwce palnika, co nie odnosgsio wartdci wystpujacych na gtowicy.

Zastrzezenia dotycace informacji o rezerwach.W niniejszym Ogtoszeniu przedstawiono wiglko
rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego Spoiki w oparo Raporty Niezatemych Ekspertow.
Przedstawione tu szacunki dotyce wydobycia i rezerw ropy naftowej i gazu ziemnegmotki
stanowj wytgcznie wielkdci szacunkowe i nie maadnej gwarancjize oszacowane rezerwy zosian
wydobyte. Faktyczne rezerwy ropy naftowej, gazunriego i kondensatu medy¢ wieksze lub
mniejsze od przedstawionych tu szacunkéw.

W niniejszym Ogtoszeniu zastosowano ppsjaca klasyfikacg rezerw:

- ,Rezerwy potwierdzone” to rezerwy, ktére z zdupewndcia mozna oszacowa jako
wydobywalne. Faktyczna pozostata do wydobyciacilaveglowodorow prawdopodobnie
przekracza szacowany poziom rezerw potwierdzonych.

« ,Rezerwy prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, ktbryvydobywalnéé cechuje nisze
prawdopodobigstwo niz rezerwy potwierdzone. Jest réwnie prawdopodobieefaktyczna
pozostata do wydobycia #6 weglowodorow lkedzie wiksza lub té mniejsza ni suma
szacowanych rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych

+ ,Rezerwy maliwe” oznacza dodatkowe rezerwy, ktérych wydobywsééncechuje nisze
prawdopodobigstwo niz rezerwy prawdopodobne. Prawdopodabteo, ze faktycznie
wydobyta ilg¢ weglowodoréw lgdzie rowna lub wysza nk suma szacowanych rezerw
potwierdzonych, prawdopodobnych i aiarych, wynosi 10%.

Zasoby warunkowe oznaczaj t¢ oszacowas na dany moment k8 weglowodoréw, ktéra jest
potencjalnie wydobywalna ze znanych zib zastosowaniem sprawdzonej technologiiZzbnowo
wprowadzanej technologii, ale ktora nie jest aktigaluznawana za degtny do ekonomicznie
optacalnego wydobycia ze wadu na jedno lub wicej uwarunkowA. Uwarunkowania to warunki,
ktére musz by¢ spetnione, by pewna ¢& zasobdéw warunkowych zostata zaliczona do rezeray, p
czym (a) g one specyficzne dla danego projektuldzego przedmiotem oceny oraz (b) papsta
spetnione w przewidywalnej perspektywie czasowsyaklinkowania takie magobejmowa szereg
czynnikéw, jak aspekty ekonomiczne, prawfr@dowiskowe, polityczne i regulacyjne czy terak
rynkéw. Do zasobéw warunkowych ma réwnie zaliczy szacowas, odkryty i wydobywalrny ilog¢
weglowodorow zwjzary z projektem na wgpnym etapie oceny.

Przedstawione w niniejszym Ogloszeniu szacunki date zasobéw warunkowych stanawi
wytgcznie wielk@ci szacunkowe i nie maadnej gwarancjize oszacowane zasoby warunkowe
zostam wydobyte. Faktyczne zasoby warunkowe mdoy¢ wieksze lub mniejsze od szacunkéw
przedstawionych w niniejszym Ogtoszeniu, a takimige mog byc¢ istotne. Nie ma pewsoi czy
wydobycie choéby czsci zasobow warunkowychellzie ekonomicznie optacalne.

Szacowane zasoby warunkowe gnajnatury charakter bardziej spekulacyjny sgeacowane rezerwy
potwierdzone, a jednocg@e wymagaj znacznych naktadéw kapitalowych w okresie wielti la
w celu realizacji wydobycia. Faktyczne miejsca ocehtdw i ilosci weglowodordw, jakie mog by¢
ostatecznie wydobyte z terenu naszych koncegijg bnacznie i réznic.



ttumaczenie z j ezyka angielskiego

Szacowane zasoby warunkowe, o ktérych mowa w szyep dokumencie, obliczono
z uwzgkdnieniem ryzyka i prawdopodolfistwa zagospodarowania. Do czynnikéw ryzyka, ktére
mog mie¢ wptyw na prawdopodobistwo zagospodarowania, nalemigdzy innymi: niestabilng

I zamieszki polityczne i spoteczne, niepewdogeologiczna i niepewnd dotycaca zlewni
poszczegllnych odwiertéw, niepewddodotyczica spojnéci wydobycia, jak mozna osjgna¢ na
terenach z przypisanymi zasobami,zfiwe op&nienia w zagospodarowaniu ztdvynikajace z cen
produktow, dosipnasci kapitatu, dosfpncsci rynkow i maliwosci jej wykorzystania, a tade
niepewné¢ dotyczca potencjalnego ngtenia przeptywu z odwiertow oraz ekonomiki takich
odwiertébw. Ocena ryzyka to proces wzgm stopniu subiektywny, ktory zale od ddwiadczeé

i omdu rzeczoznawcow, gav miar pozyskania i interpretaciji dodatkowych danychzenpodlega
on weryfikacji.

W niniejszym Ogloszeniu zastosowano gpsjaca klasyfikacg zasobow warunkowych:

« ,Najnizsza warté¢ szacunkowa” (1C) oznacza prawdopodabieo co najmniej 90% (P90),
ze ilosci pozyskane dxla rowne lub wysze nk najnizsza warté¢ szacunkowa.

« ,Najlepsza warté szacunkowa” (2C) oznacza prawdopodabieo co najmniej 50% (P50),
ze ilosci pozyskane dxla réwne lub wysze ni najlepsza wart@ szacunkowa.

« ,Najwyzsza warté¢ szacunkowa” (3C) oznacza prawdopodabieo co najmniej 10%
(P10),ze ilosci pozyskane ¢da rowne lub wysze ni najwyzsza wartéé szacunkowa.

Do istotnych czynnikow, ktore magowodowé zmiany szacunkow zasobéw warunkowych, nale
zasadniczo wykonywanie odwiertow kontwayjch zira [ang. delineation drillind, co mae
prowadz¢ do podwyszenia bBdz obnizenia szacunkow, a tai przyszty rozwdj technologii, ktory
moze prowadzat do podwyszenia szacunkdw, jak rowaidodatkowe moce przetwoércze, ktére mog
mie¢ wpltyw na wydobywala ilos¢ weglowodorow ladz tez typ produkcii.

Skroty

bbl barytka

Boe barytka ekwiwalentu ropy naftowej
MMboe milion barytek ekwiwalentu ropy naftowej
Boe/d barytka ropy naftowej dziennie

MMcf milion stop széciennych

MMcf/d milion stop széciennych dziennie




ttumaczenie z j ezyka angielskiego

Oferta o wartosci 10 min GBP i planowane Dopuszczenie do obrotu M

Wprowadzenie

Spotka jest midzynarodow firma prowadzacs dziatainég¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia
ropy naftowej i gazu, posiadap zrdznicowary baz aktywow. Podstawowe aktywa Spofki
zlokalizowane s w Rumunii (faza zagospodarowania) i Tunezji (fagadukcji).

Akcje Spotki dopuszczono do obrotu na TSX. 78 629 Akcji Spotki jest rownie notowanych na
GPW r., a obrét nimi odbywagspod symbolem ,SEN”. Wkrétce po Dopuszczeniu Spddkenuje
wycofat akcje z obrotu na TSX, z jednoczesnym utrzymametowar Spétki na GPW. Maksymalna
liczba Akcji Spotki, ktére mogznajdowé sie w obrocie na GPW wynosi 78 629 941, ggypzostate
Akcje Spotki nie g dopuszczone do obrotu na GPW. Na fizdporadzenia niniejszego dokumentu
Spoétka nie planuje wprowadzeniagkézej liczby akcji Spotki do obrotu na GPW.

Spoéika jest emitentem raporaym w Prowincjach i w Polsce.
Strategia biznesowa

Strategia Spoitki zakltada koncentkacia jej aktywach w Rumunii, coetizie nagdem dla wzrostu
w ciggu najblizszych kilku lat. Projekt zagospodarowywania gazutMo jest projektem o krotkim
horyzoncie realizacji i oczekuje ¢size wydobycie z odwiertu gazowego Moftinu-1000 oraz
planowanego odwiertu Moftinu-1007 rozpocznie god koniec drugiego kwartatu 2018 r. W dniu
9 maja 2017 r. Spétka podpisata kontrakt wykonawEBCC [ang.Engineering, Procurement,
Construction and Commissioning Contiatcfest w trakcie realizacji stacji gazowej o opeyjnej
przepustowéci 15 MMcf/d, a rozpoaxie produkcji gazu spodziewane jest pod koniec idgay
kwartatu 2018 r.

Spétka prowadzi program wientenagcy na celu realizagjprac obgtych zobowjzaniem w ramach
uzyskanego przedienia koncesji do paziernika 2019 r. i planuje wykofatrzy dodatkowe
odwierty produkcyjne (Moftinu-1003, Moftinu-1004Moftinu-1007). Spotka uwaa, ze potencjalne
wydobycie z tych odwiertow powinno doprowatlzilo osiagniecia przez stagj gazowy peinej

wydajnaci z pocatkiem 2019 r.

W Tunezji Spétka obecnie kieruje uwaga zwiekszenie wydobycia z pola Sabria po okresie, gdy
pozostawato zamkete oraz planuje skoncentroivesic na przeprowadzeniu niskokosztowych
programow prac w celu zgkszenia wydobycia z istnigych odwiertow, w tym ponownej
aktywizacji Sabrii N-2 oraz instalacji rurek syfamgch w innym odwiercie na polu Sabria, o ile
produkcja na polu naftowym Spoétki @ by prowadzona w bezpiecznym i zrownowaym
srodowisku, oferujcym wystarczajca pewnd¢, ze w dajcej sk przewidzi€ przyszigei nie
wystgpia dalsze zaktdcenia produkcji. Spétka postrzega albria jako szapsna znaczny rozwoj

w diuzszej perspektywie.

Spoétka zajmuje si oszacowaniem kosztu wznowienia wydobycia z polaugbh Es Saida wraz
z terminarzem i kosztami wymiany elektrycznej pormmicbnej w odwiercie CS-3 i CS-1.

Spoétka uwaa, ze skala dziatalniei prowadzonej w Tunezji jest uzaldona od osigniecia

i utrzymania poriszych progow optacaldoi. W odniesieniu do cen ropy naftowej, dodatkowe
odwierty pionowe stagjsic optacalne, gdy cena ropy naftowe] Brentagai poziom ok. 45 USD/bbl,
potencjalne odwierty poziome wielohoryzontalne pweeap prog optacalngci ponizej 30 USD/bbl

dla pola Sabria. Obecna wydagaoinfrastruktury naziemnej pozwala jedynie na obshagl 1

do 3 dodatkowych odwiertéw dla 2@ego z pol: Sabria oraz Chouech Es Saida/Ech Chouec
Instalacja gazowa STEG EI Borma obshagaj Chouech Es Saida/Ech Chouech jest bliska



ttumaczenie z j ezyka angielskiego

osiggniecia maksymalnej przepustowsd. Dalsze zagospodarowywanie gazu na obszari@ntegs;ji
moze sk przesun¢ do czasu ukiczenia gazoggu Nawara, ktory istotnie zgkszy przepustowsg.

Dziatalnosé w Rumunii

Spétka, poprzez swgjpcsrednio zalena spotie (100% udziatu) - Serinus Energy Romania S.A.
posiada obecnie 60% udziat w Koncesji Satu Ma@agkivygasa 2 wrzeia 2034 r. (Koncesja Satu
Mare”). Wiasciciel pozostatych 40% poinformowate nie mae uczestniczy w kolejnych etapach
prac przypisanych do Koncesji. Znajduje sh obecnie w sporze podatkowym z wtadzami Rumuni,
ktére wydaly zapobiegawczy nakaz ea@ jego rachunkéw. Nakaz zaja zapobiega przeniesieniu
przez widciciela bez zgody runfiskich organéw podatkowych 40% udziatu w koncesju3dare.

Koncesja Satu Mare to jeden z¢kszych blokow poszukiwawczych w Rumunii o powienzich
729.000 akrow, granigey z Wegrami i Ukraira. Koncesja Satu Mare 4g w strefie wysgpowania
bogatych ztéa ropy i gazu na obszarze wschodniego basenunBkiego. Obejmuje szeregadych
obiektow perspektywicznych, ktore utmme § w tym samym trendzie, cojleksploatowane, w tym
ptytko zalegajce putapki gazowe, konwencjonalne silikoklastyczobkiekty roponéne oraz
zuskokowane podi@ ropnych i gazowych skat zbiornikowych.

Koncesja Satu Mare g w strefie wysgpowania licznych komercyjnych pél naftowo-gazowych.
Cztery obszary zainteresoivaiznano za priorytetowe,§je chodzi o dalsze poszukiwania i rozwog;.
Uszeregowane pod wzglem wanaosci prezentuj Sie nas¢pujaco:

* Obszar ZainteresowaBerveni, ktory charakteryzuje eskrotkoterminowym potencjatem
poszukiwawczym i rozwojowym dgki plytko zalegajcym obiektom gazowym
manifestujgcym st wzmocnieniem amplitudy sejsmicznej,

* Obszar ZainteresowiaSantau-Madaras, ktory charakteryzuje krotkérednioterminowy
potencjat poszukiwawczy w zakresie stratygraficmystrukturalnych putapek z wcaeej
nieskomercjalizowanymi odkryciami ropy,

* Obszar ZainteresowiaNusfalau, ktory stanowi dtugotermingwokazg do poszukiwania
dwych akumulacji ropy w olgbie putapek litologicznych, podobny do Suplacu dedau
(wydobywalne zasoby - 162 min barylek ekwiwalerdpy) oraz

*  Obszar ZainteresowiéBabesti to poszukiwawcza szansa o diugim horyzoazasowym na
dwe akumulacje gazu w gdokiej czsci basenu, obejmgge zaréwno putapki
stratygraficzne jak i strukturalne.

Z dniem 28 padziernika 2016 r. rumiski regulator — NAMR - zatwierdzit ostatecznie Asek
dotyczcy zgody na przedagnie o Etap 3 Koncesji Satu MaréAeks’). Przedhizenie obowazuje
przez okres trzech lat i wygasa 2&geiernika 2019 r. Zobowkania do prac w ramach przezinia
obejmuj wykonanie dwoch odwiertéw, odpowiednio nghgikas¢ co najmniej 1.000 m i 1.600 m
oraz — do wyboru przez Spétk- pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla K@@ lub
wykonanie trzeciego odwiertu nachgbkas¢ 2.000 m.

Serinus Energy Romania S.A. zy$ 13 czerwca 2017 r. w NAMR dwa wnioski dotgce wykonania

dwoch dodatkowych odwiertow poszukiwawczych (Maftih003 i Moftinu-1004). W efekcie
NAMR wydat zezwolenia na prace wiertnicze zzdane z tymi odwiertami. Planujecsie odwierty

te kedg wykonywane pod koniec drugiego kwartatu lub nazptw trzeciego kwartatu 2018 r.,
a produko rozpoczi w trzecim kwartale. Wykonanie tych odwiertow o@dwiertu Moftinu-1007

i Moftinu-1004 (z pocatkiem 2019 r.) bdzie oznaczaloze wszystkie prace ofip zobowjzaniem

w ramach Aneksu zostarzrealizowane. Wraz z sukcesem komercyjnym pro@ukdych odwiertéw
bedzie whczona do produkcji fazy testowej projektu zagospodania gazu Moftinu (o czym
poniej).
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Pole gazowe Moftinu zostato odkryte przez Spokk 2014 r. i petni ra} katalizatora przysziego,
samofinansujcego s¢ rozwoju Koncesji Satu Mare. Aktualnie Spotkankmy na tym polu budogv
stacji gazowej o przepustowm 15 MMcf/d (,Projekt Moftinu ”). Oczekuje s3, ze w ramach
Projektu Moftinu przesyt produkcji z dwéch odwiest@azowych (Moftinu-1000 i Moftinu-1007)
do krajowego systemu przesylu gazu Transgazpiasttrzecim kwartale 2018 r.

W dniu 18 grudnia 2017 r., podczas rutynowych @aigdrzygotowugcych odwiert Moftinu-1001
do dalszej produkcji, nagiito niespodziewane uwolnienie gazu, co w gastwie spowodowato
zapton. Kontro} nad odwiertem bezpiecznie przywrdcono, ale w wynirzeprowadzonego
przeghdu Spotka zdecydowatagsna likwidacy koncowa odwiertu i jego opuszczenie. Spotka RPS
International przeprowadzita badanie przyczyn teggadku i ustalita,ze erupcje na odwiercie

i powstaly w nas{pstwie tego pgar spowodowat lld monitoringu poziomu pltynu otworowego
w trakcie operacji zattaczania otworu, aby zm® bylo zdemontowa gtowice eksploatacyjs

i zainstalowa gtowice przeciwerupcyja. Ponadto ustalonoze przez przediajacy sk monta
prewentera przeciwerupcyjnego nie byto Aihwosci mechanicznej kontroli wylotu otworu,
co doprowadzito do erupcji. Spoétka jest w trakojgaszania swoich do brokera ubezpieczeniowego
roszczé odszkodowawczych obejmagych koszty usugcia awarii, rekultywacji oraz koszty
(wynoszce wedle aktualnych szacunkéw okoto 3.600.000 USWykonania odwiertu,
przeprowadzenia testow i uzbrojenia odwiertu gastego. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
(LEBOR”) jest zgodnie z warunkami polisy ubezpieupsvej uprawniony do otrzymania
odszkodowania, a w przypadku gdy zdecyduje on ezmaczeniu cafgi wptywow z odszkodowania
w zwigzku z odwiertem zagbczym na spiat zadhzenia Spotki wobec EBOR, Spotka przesunie
termin wykonania odwiertu Moftinu-1004 na petek 2019 r. Spotka wytypowata lokalizac
nowego otworu ok. 300 m na pétnocny-wschdd od rog&jgdzie znajduje siodwiert Moftinu-1001

i uzyskala zgoel na warunkach specjalnych, jakprzewiduj rumuiskie regulacje dla sektora
naftowego, w celu prapieszenia prac wiertniczych i uzbrojenia zpszego odwiertu
(Moftinu-1007). NAMR wskazalze wyrazi zgod na to, aby odwiert Moftinu-1007 zostat zaliczony
do puli odwiertow ohjtych zobowizaniem do wykonania przez Spétw ramach prac Il Etapu.
Zaklada s}, ze prace wiertnicze nad odwiertem rozpagcgig po otrzymaniu wszystkich pozostatych
zezwole.

Wskutek tego incydentu Spotka byta zmuszona do zwstania prac nad Projektem Moftinu,
w zwigzku z czym spodziewany termin pierwszego wydobygaau przesupl sie z pierwszego
kwartatu na koniec drugiego kwartatu. Parametnyjdkta Moftinu nie ulegly w nagpstwie wypadku
zmianie z wyjtkiem terminu rozpoegzia produkcji.

Dziatalnosé w Tunez;ji

Spoétka za pgrednictwem swojej zaimej w catdci spotki - Winstar Tunisia B.V. posiada obecnie
pi¢¢ tunezyjskich koncesiji, ktére obejmudywersyfikowany portfel aktywow.

Koncesja/Zezwolenie| Potozenie Udziat operacyjny | Termin wygasniecia
(na obszarze
Tunezji)
Chouech Es Saida | potudnie 100% grudzie2027 r.
(Zezwolenie)
Ech Chouech potudnie 100% czerwiec 2022 r.
(Zezwolenie)
Sabria (Koncesja) srodkowy zachod | 45%* listopad 2028 r.
Zinnia (Koncesja) srodkowe potudniel 100% grudae020 r.
Sanrhar (Koncesja) péinoc 100% grudzz®21 r.

*ETAP posiada pozostate 55% udziatu operacyjnego.
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Te pi¢ koncesji nabyto w ramach transakcji nabycia Wingtaez Spotk w 2013 r., a zajmygj
163.640 akrow brutto i rozmieszczong ®d poéinocnego wybrza Morza Srddziemnego
az do granicy z Algieti na potudniu.

Obecnie produkcja ropy i gazu pochodzi jedynie brisa Choeuch Es Saida. Produkcja tazmo
zost& utrzymana za sprawwiercer eksploatacyjnych o niskim ryzyku, ofegaych znaczne
mozliwosci wzrostu w perspektywigrednio- i dlugoterminowej. Spétka nie madnych zobowjzan
dotyczicych prac do wykonania w odniesieniu do ktorejkekvk tych pgciu konces;ji.

Od nabycia tych aktywow Spoétka wygenerowata z nefumulowany przychéd wynoszy
po pomniejszeniu o natrosci koncesyjnerpyalties 113,5 min USD.

Wiadze tunezyjskie administeyjroznymi licencjami za pé&ednictwem Enterprise Tunisienne
d’Activites Petroliere - tunezyjskiej patwowej spoétki naftowo-gazowej E,TAP”). ETAP posiada
prawo do pozyskania udzialu w koncesji Chouech &sle&Ew wysokéci do 50% udziatow, peeli
taczna sprzeda ropy naftowej/kondensatu z koncesji, po pomnigjgszeo koszty nalenosci
koncesyjnych, przekroczy 6,5 MMbbl. Skumulowanadukzja z koncesji na 31 grudnia 2017 r.
wyniosta 5,2 MMbbl.

Dziatalnci¢ operacyja Spétki w Tunezji przez wksz czes¢ roku 2017 do chwili obecnej zaktocaty
kwestie pracownicze. Pole Sabria zostatlo zagt&n22 maja 2017 r., a pole Choeuch Es Saida
zamkngto 28 lutego 2017 r., oba ze wedl na protesty spoteczne awane z brakiem nmitiwosci
zatrudnienia na potudniu Tunezji. Pod koniec siexp8017 r. zostalo zawarte porozumienie
pomicdzy protestujcymi a strog rzadows i 7 wrzesnia 2017 r. Spoétka zainicjowata ponowny rozruch
pola Sabria. Produkgjwznowiono na polu i wszystkie odwierty, z wikiem odwiertu Win-12bis,
powrocity do poziomu produkciji sprzed zamdaia. Historycznie wydobycie z odwiertu Win-12bis
odbywato s¢ przy wysokich wskanikach zawodnienia [angvater cuj, szczegOlnie gdy poprzedzato
je zamknécie odwiertu. Pocgkowo wydobycie z odwiertu Win-12bis spadio o 60%paréwnaniu
do stanu przed zamkmiem. W trakcie czwartego kwartatu 2017 r. wydobyzi odwiertu ulegato
poprawie, lecz dopiero w pierwszym kwartale 201®aziom wydobycia stat sibardziej stabilny

i wynosit okolo 162 boe/d netto. Spotka w dalszyigga monitoruje odwiert Win-12bis, jednak
prawdopodobne jeste odwiert Win-12bis ¢dzie wymagat interwencji w celu poprawy wynikow.
Srednie wydobycie z pola Sabria za stycrzéuty 2018 r. wynosito 393 boe/d. Pole ChoueciSa#gla
pozostaje zamkgie, a Spoétka analizuje mwosci jego ponownego uruchomienia pod koniec
2018r.

Raporty niezaleznego eksperta

Dwa raporty zostaty przygotowane przez RPS Energna@a Ltd. (Niezalezny Ekspert”)

i podpisane przez Briana Weatherilla, licencjonogganirzyniera [angP.End, specjalist od oceny
ztoz [ang. Reservoir Evaluations SpecialisKazdy datowany byt na 5 kwietnia 2018 r., a dotyczyty
oceny rezerw Winstar Tunisia B.V. oraz zasobow r&eri Energy Romania S.A. wg stanu
na 31 grudnia 2017 r. Raporty Niezaleznego Ekspertd). Podsumowanie najwaiejszych
wnioskéw zawartych w Raportach Niezalego Eksperta bylo zgizone do rocznego formularza
informacyjnego Spoitki za rok zakozony 31 grudnia 2017 r. i zatytutowanesy@adczenie o stanie
rezerw i inne informacje o ropie naftowej i gazia rok zakaczony 31 grudnia 2017 r.”
[ang. Statement of Reserves Data and Other Oil and Gfasnhation for the year ended December
31, 2017 (sporadzono je zgodnie z Zagdzeniem Krajowym 51-101 Obogezki informacyjne
dotyczce dziatalnéci w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego [aNgtional Instrument 51-101
Standards of Disclosure for Oil and Gas Activifjeg,Formularz 51-101"). Spétka ziayla
oswiadczenie dla Niezammego Ekspertaze nie miata miejscazadna istotna zmiana dotygza
okoliczngci lub dosgpnych informacjiw okresie od 31 grudnia 2017 r. do 29 marca 2Q18 r
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czyli do dnia publikacji Formularza 51-101. Petnarsya Raportow Niezataego Eksperta dagina
jest na stronie internetowej Spotki pod adresem vesvinusenergy.com.

Wedle najlepszej wiedzy i przekonania Niezakygo Eksperta (ktory w tym celu peldjvszystkie
niezkzdne kroki), informacje zawarte w Raportach Niezadgo Ekspertagszgodne z sytuagj
faktyczry i nie zawieraj zadnych poming¢, ktére mogtyby wplywé na ich znaczenie, z wgtkami
okreslonymi w Informacjach Publicznych.

Raport niezalenego eksperta z dnia 27 listopada 2017 r. gp@any na dzig 30 wrzénia 2017 r. pt.
.Raport Niezalenego Eksperta — Aktywa Serinus Energy w TunezjiimRnii wedtug stanu na dzie
30 wrzgnia 2017 r.” [angCompetent Persons Report, Tunisian and Romaniapédpties of Serinus
Energy as at 30 September 2Dpgoradzony przez Niezalmego Eksperta nie zostat wykorzystany,
gdyz w calaici zostat on zagpiony przez Raporty Niezateego Eksperta.

Umowa o Wzajemnych Stosunkach

W dniu 15 maja 2018 r. Spotka, Kulczyk Investmedita. (,KI ") i Numis Securities Limited zawarty
umowe o wzajemnych stosunkach, ktorej amas¢ uzalezniona jest od nagpienia Dopuszczenia
do godz. 8:00 (czasu lonfilskiego) w dniu [18] maja 2018 r. (lub w innym teniei uzgodnionym
przez strony, ktéry nie nie przypada p&zniej niz 15 czerwca 2018 r.) i zgodnie z kfdstrony
uzgodnity prowadzenie wzajemnych stosunkéw poizy Kl a Spotlg w taki sposob, by mdzy
innymi zapewni, by (i) Spétka byta stale zdolna do prowadzeni&tdingci niezalenie od Ki

i podmiotow wchodgcych w sktad grupy Kl, (i) wszystkie przyszte temkcje i uzgodnienia
pomigdzy Spotkk a Kl oraz podmiotami wchodeymi w sktad grupy Kl byly zawierane
na warunkach rynkowych, czyli na zwyklych warunkdendlowych oraz (iii) KI nie wykonywata
swoich Praw Glosu (zgodnie z defimiciego terminu okrdona w Umowie o Wzajemnych
Stosunkach) w sposob uniesiwiajacy Spoéice przestrzeganie obewijacych przepiséw prawa
i regulacji (Umowa o Wzajemnych Stosunkach). W szczegdlnéci Kl zobowigzata s¢
wykonywa swoje Prawa Glosu zgodnie z postanowieniami Regjaia AIM dla Spétek i w sposob
zapewniajcy utrzymanie niezaimosci Rady oraz niezakmos¢ od Kl co najmniej trzech dyrektoréw
bedacych cztonkami Rady. Po Dopuszczeniu, Kthie miata prawo (ale nie obayzek) powotania
do Rady takiej liczby dyrektoréw pod warunkiema, osagna oni wymagany prég gtosow olgleny
w Umowie o Wzajemnych Stosunkach. Umowa o Wzajeimr§imsunkach wygasa (z zas#aeiem
praw nabytych i zobowran zackgnietych na rzecz danej strony Umowy o Wzajemnych Stkach)
w przypadku, gdy Kl lub podmiot powdany z Kl posiadagy Akcje Zwykle Spoiki nie &dzie dhsej
posiadé wspolnie, bezpwednio ladz posrednio, ponad 15% Praw Glosu z Akcji Zwyklych Spotk
badz tez Akcje Zwykle nie lgda dtuzej dopuszczone do obrotu na rynku AIM.

Szczegobtowe informacje o Ofercie

Spoétka zawarta ze Wspdlnymi Maklerami Umpwdferty. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Oferty, Wspolni Maklerzy zobowrali sk dotazy¢ niezlgdnych stara w celu pozyskania podmiotéw
chetnych do zitgenia zapiséw na 66.666.667 Akcji w Ofercie w cetlg0 penséw za Akej
w Ofercie (,Cena w Ofercie”) sgood nowych i obecnych inwestoréw dla potrzeb uzpska
wplywow w kwocie 10,0 min GBP brutto przed kosztami

Akcje w Ofercie stanowi okoto 44,3% wyemitowanych akcji zwyktych wchadych w skiad
kapitatu zakladowego Spéiki, g&Cena w Ofercie zapewnia dyskonto w wysakookoto [e]%

w stosunku daredniego rynkowego kursu zamkoia, wynoszcego ] penséw za akejzwykla
(w oparciu o kurs zamkegia akcji Spotki w wysokgci [1,08] zt na GPW) na dzie7 maja 2018 r.,
czyli w ostatnim dniu obrotu akcjami Spotki na GRWed publikagj niniejszego ogtoszenia. Akcje
w Ofercie zostaty odpowiednio zatwierdzone, a zithich emisji lkda stanowé w peini optacone
akcje dajce takie same prawa, jak istnieg akcje zwykle Spdiki, w tym prawo do udziatu
w dywidendzie i innym podziale zysku zadeklarowanytokonanym lub wyptaconym z akcji
zwyklych Spoiki.

Na London Stock Exchange ztmo wniosek o dopuszczenie Akcji w Ofercie do obro& rynku
AIM. Dopuszczenie ma w&j w zycie w dniu 18 maja 2018 r. 0 godzinie 8:00 ramo tym samym
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terminie ma s rozpoca¢ obrot Akcjami w Ofercie na AIM. §czny kapitat zaktadowy Spoiki
w momencie Dopuszczenigdrie s¢ dzielic na 217.318.805 Akcji Zwyktych, na k@ z ktorych

przypada jeden gtos. Akcjonariusze raqmpstwy¢ sie wyzej wskazaa liczbg 217.318.805 Akcji

Zwyklych, stosuic jg jako mianownik w obliczeniach pozwalajch stwierdzi, czy dany

akcjonariusz zobowkany jest zgtogi posiadany udziat lub zmianudzialu w Spoéitce wskutek
Dopuszczenia.

Zwracamy uwag ha szczego6towe warunki Oferty opisane wagahiku do niniejszego Ogloszenia
(ktory stanowi czé¢ niniejszego Ogtoszenia).

Decydupc sk na uczestnictwo w Ofercie i skladajustra, prawnie wizaca ofert nabycia Akcji
w Ofercie, inwestorzy potwierdzgj ze zapoznali g i rozumiep w caldgci tres¢ niniejszego
Ogtoszenia (wjczapc w to Zahcznik) oraz sktadajtaks ofere na warunkach nej okrelonych, jak
rowniez sktadaj oswiadczenia, gwarancje i zapewnienia gkvae w zadczniku.

Zaktadany harmonogram

Wszystkie odwotania w tym dokumencie dotyoz czasu oraz zakladanego harmonogramu ognosz
sie, 0 ile nie zaznaczono inaczej, do czasu w LondwhieBrytania. Wszystkie terminy i daty podane
W ponizszym zestawieniugsvytacznie orientacyjne i maguleg& zmianom.

Publikacja niniejszego Ogtoszenia 15 maja 2018 r.
Dopuszczenie - wégie wzycie

i pierwszy dzié obrotow Akcjami Zwyktymi na rynku AIM 18 maja 2018

Kurs wymiany

Przyjeto kurs wymiany wynosgy [e] zt zal GBP wg stanu na godz. [17.00] w dniu 14an2818 r.

Kapitat zaktadowy

Wyemitowany kapitat zaktadowy na d#i®opuszczenia
(zaktadajc, ze zadne opcje nie zostamvykonane

w okresie poprzedzgym Dopuszczenie) 217.318.805 akcji
Symbol na AIM SENX
Symbol na TSX SEN
Symbol na GPW SEN
Kod ISIN na GPW/AIM JEOOBF4N9R98
Numer SEDOL na AIM BFAN9R9
Definicje

,Dopuszczenié oznacza dopuszczenie akcji uczestmoyrh w wyemitowanym

i przeznaczonym do emisji kapitale Spétki do obrota AIM
skuteczne zgodnie z Regulaminem AIM dla Spétek,

LAIM” oznacza rynek pod tgknazwy prowadzony przez London Stock
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»Regulamin AIM dla
Spotek

»Zatacznik”

»Rada’ lub , Dyrektorzy”

» Wspdlni Maklerzy”

»Spotka’ lub , Serinus’

»Niezalezny Ekspert”

»Kontynuacja”

,EBOR”
»GMP FirstEnergy”

,Grupa”

»ISIN”

.Jersey”

»London Stock Exchangé

»MAR"

,MCT”

»NAMR”
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Exchange,

oznacza Regulamin AIM dla Spotek [a®dM Rules for Companigs
publikowany okresowo przez London Stock Exchange,

oznacza Zajcznik do Ogtoszenia i Zggznika nr 1

oznacza dyrektoréw Spoitki wskazanych z imieniamazwiska na
stronie 5 Zajcznika do Zajcznika nr 1,

oznacza wspOlnie Numis i GMP FirstEnergy jako Ném&w
(zgodnie z definigj tego terminu okrdona w Regulaminie AIM dla
Spoétek) Spotki, przy czym ,Wspolny Makler” oznadzazdy z tych
podmiotéw,

oznacza Serinus Energy Plc, spdfbubliczry utworzony na prawie
Jersey, wpisando rejestru pod numerem 126344, z siegipbd
adresem c/o Minerva Trust & Corporate Services tathiThe Le
Gallais Building, 54 Bath Street, St Helier Jerdeyl 8SB,

oznacza RPS Energy Canada Ltd,

oznacza praws kontynuacg dziatalngci Serinus Energy Inc. po
przeniesieniu z Alberty w Kanadzie na Jersey na pags
Normandzkich wraz ze zmianfirmy z Serinus Energy Inc. na
Serinus Energy plc,

oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
oznacza FirstEnergy Capital LLP

oznacza Spoki jej podmioty zalene, o ktérych mowa w punkcie
1.9 Zahcznika,

oznacza mgidzynarodowy kod identyfikgpy papiery wartéciowe
[ang.International Securities Identification Numier

oznacza Bailiwick of Jersey,

oznacza London Stock Exchange plc,

oznacza rozpoggzenie (UE) nr 596/2014 w sprawie nagt na
rynku wraz z jego przepisami wdigacymi w Wielkiej Brytanii

i/lub w Polsce,

oznacza gcznie McCarthy Tétrault, Registered Foreign Lawy&rs
Solicitors (rad¢ prawnego Spoétki w Anglii) oraz McCarthy Tétrault
LLP (rade prawnego Spoétki w Kanadzie),

oznacza Narodogv Agencg Zasobow Mineralnych, organ
administracji pastwowej odpowiedzialny za regulacjzasobow
naftowych i mineralnych w Rumunii,
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»Autoryzowany Doradca’

»NRF”

»Numis”

,opcje”

,Cena w Oferci¢

,Oferta”

»Prowincje”

~Akcje”

»Akcjonariusze”

,Ogloszenie
do Zalgcznika nr 17

» TSX”

»Wielka Brytania”

»Winstar”
.GPW"”
.GBP”

,USD’

ttumaczenie z j ezyka angielskiego

oznacza Autoryzowanego Dorad(zgodnie z definigj tego terminu
okreslong w Regulaminie AIM dla Spotek) Spotki,

oznacza Norton Rose Fulbright LLP,
Autoryzowanego Doradcy i Maklerow,

radc prawnego

oznacza Numis Securities Limited,

oznacza wyemitowane opcje na Akcje Spotki weddtenu na dzie
14 maja 2018 r., czyli ostatni vy termin przed dniem publikacji
Ogtoszenia, wdcznej liczbie 9.172.000 opcji,

15,0 penséw za Akejw Ofercie,

oznacza planowan ofere 66.666.667 nowych Akcji Zwyktych
(,Akcje w Ofercie”) po Cenie w Ofercie oraz planowane
dopuszczenie takich Akcji w Ofercie na rynku AIM,,

oznacza kanadyjskie prowincje Alberta, Kolumbiarytgjska,
Saskatchewan, Manitoba, Ontario, Nowy Brunszwikwkd&zkocija,
Wyspa Ksécia Edwarda i Nowa Funlandia,

oznacza 150.652.138 Akcji
Dopuszczeniem,

Zwyklych  wyemitowanycprzed

oznacza posiadaczy akcji uczestnimch w kapitale Spofki,

oznacza zawiadomienie zgodnie zacahikiem nr 1 do Regulaminu
AIM dla Spotek, opublikowane przez Spétw dniu 15 maja 2018 .,

oznacza Gield Papierow Wartéciowych w Toronto [angToronto
Stock Exchange

oznacza Zjednoczone Krélestwo Wielkiej
Pdinocnej,

Brytanii Irlandii

oznacza Winstar Resources Ltd,
oznacza Gietg Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.,
oznacza funta szterlinga, gdowg walut Wielkiej Brytanii,

oznacza dolara amerykskiego,
Zjednoczonych Ameryki oraz

urzgdowa walut Stanow
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ZAL ACZNIK

WARUNKI OFERTY

ZASTRZEZENIA PRAWNE DOTYCZ ACE OFERTY SKIEROWANEJ WYL ACZNIE
DO WYBRANYCH UCZESTNIKOW

OFERTA (ZGODNIE Z PONESZA DEFINICJA TEGO TERMINU) NIE JEST OFERA PUBLICZNA.
NINIEJSZE OGLOSZENIE ORAZ WARUNKI OKRELONE W NINIEJSZYM ZAtACZNIKU (£ ACZNIE
,OGLOSZENIE”) PODAJE SE WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH | KIERUJE
WYLACZNIE DO OSOB, KTORYCH ZWYKLA DZIALALNOSC POLEGA NA NABYWANIU,
POSIADANIU, ZARZADZANIU | ZBYWANIU INWESTYCJAMI (W ROLI ZLECENIODAWCY LUB
AGENTA) DLA POTRZEB ICH DZIALALNOSCI | KTORE POSIADAZ DOSWIADCZENIE
ZAWODOWE ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM, A TAKZE SA (A) W PRZYPADKU PRZEBYWANIA
W PANSTWIE CZtONKOWSKIM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODAREZO (EOG”) -
OSOBA BEDACA KWALIFIKOWANYM INWESTOREM (, KWALIFIKOWANY INWESTOR )
ZGODNIE Z DEFINIC}, OKRESLONA W ART. 86 UST. 7 USTAWY O USLUGACH | RYNKACH
FINANSOWYCH Z 2000 R., Z PONIEJSZYMI ZMIANAMI [ANG. FINANCIAL SERVICES AND
MARKETS ACT 2000, AS AMENDELD,FSMA”), CZYLI OSOBA SPEENIAACA KRYTERIA
OKRESLONE W ART. 2 UST. 1 LIT. E) DYREKTYWY 2003/71/WE PCZNIEJSZYMI ZMIANAMI, W
TYM ZMIANAMI WPROWADZONYMI W DYREKTYWIE ZMIENIAJ ACEJ Z 2010 R. (DYREKTYWA
2010/73/UE) W ZAKRESIE WDR@ONYM W ODPOWIEDNIM PAYSTWIE CZtONKOWSKIM
(,DYREKTYWA O PROSPEKCIE ), (B) W PRZYPADKU PRZEBYWANIA W WIELKIEJ BRYTANII —
OSOBA SPELNIAACA KRYTERIA OKRESLONE W ART. 19 UST. 5 ROZPORZDZENIA
(W SPRAWIE PROMOCJI FINANSOWYCH) Z 2005 R. WYDANEG®A PODSTAWIE USTAWY
O USLUGACH | RYNKACH FINANSOWYCH Z 2000 R., Z PENIEJSZYMI ZMIANAMI
[ANG. THE FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000 (FINKWNGPROMOTION) ORDER 2005,
AS AMENDED (,ROZPORZADZENIE”) LUB OSOBA SPELNIAACA KRYTERIA OKRESLONE
W ART. 49 UST. 2 LIT. A) - D) (,SPOLKI O WYSOKIEJ WRTOSCI NETTO, STOWARZYSZENIA BEZ
OSOBOWGCI PRAWNEJ ITP.” [ANG. HIGH NET WORTH COMPANIES, UNINCORPORATED
ASSOCIATIONS, ET[}.ROZPORZADZENIA LUB (C) OSOBRA, KTOREJ NINIEJSZE OGLOSZENIE
MOZE ZOSTAC ZGODNIE Z PRAWEM PRZEKAZANE (WSZYSTKIE TAKIE OSOBYLACZNIE
,ODPOWIEDNIE OSOBY").

NINIEJSZE OGLOSZENIE NIE MGJE STANOWIC PODSTAWY DLA CZYNNOSCI

PODEJMOWANYCH PRZEZ OSOBY INNE Kl ODPOWIEDNIE OSOBY. DO PODEJMOWANIA
INWESTYCJI LUB DZIALAN INWESTYCYJNYCH, KTORYCH DOTYCZY NINIEJSZE OGLOSZHH,

KWALIFIKUJA SIE WYLACZNIE ODPOWIEDNIE OSOBY | TYLKO Z NIMI BEDA ONE

REALIZOWANE.

PAPIERY WARTCSCIOWE, O KTORYCH MOWA W NINIEJSZYM OGLOSZENIU, NIBBYLY | NIE
BEDA REJESTROWANE W TRYBIE AMERYKAVSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTSCIOWYCH

Z 1933 ROKU Z P@NIEJSZYMI ZMIANAMI [ANG . UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933,
AS AMENDED (,USTAWA O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH”) ANl NA PODSTAWIE
PRZEPISOW PRAWA PAPIEROW WARTSCIOWYCH BADZ TEZ W URZEDZIE REGULACJI RYNKU
PAPIEROW WARTGCIOWYCH W DANYM STANIE LUB INNEJ JURYSDYKCJI W STAMCH
ZJEDNOCZONYCH, A BEZ UZYSKANIA ZWOLNIENIA Z REJESTRCJI BADZ TEZ W RAMACH
TRANSAKCJI NIEPODLEGAMACEJ WYMOGOM REJESTRACJI W TRYBIE PRZEPISOW USTAWY
O PAPIERACH WARTGCIOWYCH LUB ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA DOTYCZCEGO
PAPIEROW WARTGCIOWYCH OBOWIAZUJACEGO W DANYM STANIE LUB INNEJ JURYSDYKCJI
W STANACH ZJEDNOCZONYCH NIE MO@®, BYC ONE PRZEDMIOTEM OFERTY, SPRZEDAY,
OBJECIA, ODSPRZEDAY, PRZENIESIENIA LUB DOSTAWY, BEZPGREDNIO BADZ TEZ
POSREDNIO, NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH. PAPIERYWARTOSCIOWE,

O KTORYCH MOWA W NINIEJSZYM OGLOSZENIU, 8 PRZEDMIOTEM OFERTY | SPRZEDAY
POZA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH W RAMACH TRANSKCJI ZAGRANICZNYCH
[ANG. OFFSHORE TRANSACTIONZGODNIE Z PRZEPISAMI REGULACJI S [ANGREGULATION §
WYDANEJ NA PODSTAWIE USTAWY O PAPIERACH WARTSCIOWYCH. AKCJE, O KTORYCH
MOWA W NINIEJSZYM OGLOSZENIU, NIE 3 PRZEDMIOTEM PUBLICZNEJ OFERTY W STANACH
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ZJEDNOCZONYCH, WIELKIEJ BRYTANII LUB INNYM TERYTORUM.

TRESC NINIEJSZEGO OGLOSZENIA NIE BYLA PRZEDMIOTEM WERYRACJI PROWADZONEJ
PRZEZ ORGANY REGULACYJNE W WIELKIEJ BRYTANII LUB WINNYM KRAJU. W ZWIAZKU

Z OFERTA NALEZY ZACHOWAC OSTRQNOSC. W PRZYPADKU WATPLIWOSCI CO DO TRECI

NINIEJSZEGO OGLOSZENIA NALEY ZASIEGNAC NIEZALEZNEJ PORADY ZAWODOWEGO
DORADCY.

Serinus Energy plc §potka’), Numis Securities Limited (Yumis’) i FirstEnergy Capital LLP
(,FirstEnergy”) (wraz z Numis - Wspdlni Maklerzy”) nie sktadaj na rzecz oséb uczestnacych w ofercie
(,Uczestnicy) nowych Akcji Zwyklych Spotki (Oferta”) bez okrélonej wartgci nominalnej (Akcje
w Ofercie”) zadnych d&wiadczér dotyczcych inwestycji w papiery warfciowe, o ktérych mowa
w niniejszym Ogtoszeniu, zgodnie z przepisami praslowigzujacego takich Uczestnikow. Key
z Uczestnikbw powinien skonsultodvasie ze swoim doradc w kwestiach prawnych, podatkowych,
biznesowych, finansowych i pokrewnych kwestiachydefcych inwestycji w Akcje w Ofercie.

Udziat Uczestnikow w Ofercie oraz ich ustna, praavmigzaca oferta nabycia i zkenia zapisu na Akcje
w Ofercie nasfpuje na warunkach Oferty oktenych w niniejszym Ogtoszeniu (gdzapc w to Zahcznik),
przy czym przyjmuje si ze Uczestnicy zapoznali¢gsz nimi i rozumiej je w catdci, a ponadto sktadajoni
oswiadczenia, gwarancje, zwolnienia, zapewnieniabiazaazania okrélone w niniejszym Ogtoszeniu.

Szczegotowe informacje o Umowie Oferty i Akcjach vDfercie

WspoIni Maklerzy, Spotka i zbywgly akcjonariusze zawarli umewoferty (,Umowa Oferty”), zgodnie
z ktéry na warunkach oké&onych w Umowie Oferty Wspdélni Maklerzy dziadgj jako agenci Spotki
zobowgzali sk dotazy¢ niezkednych stara w celu pozyskania Uczestnikow dla Akcji w Ofercie.

Akcje w Ofercie zostaty odpowiednio zatwierdzone, éhwik ich emisji kzda stanowé w peini optacone akcje
dajgce takie same prawa, jak istrieg akcje zwykle Spotki, w tym prawo do udziatu wadlyendzie i innym
podziale zysku zadeklarowanym, dokonanym lub wymigen z akcji zwyktych Spotki @kcje Zwykie™)
po dniu dopuszczenia Akcji w Ofercie. Uczestnicg ntrzymag ani nie zaptag zadnych prowizji w zwizku
z Akcjami w Ofercie.

Ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu

Na London Stock Exchange pld_gndon Stock Exchangé) zlozony zostanie wniosek o dopuszczenie Akcji
w Ofercie do obrotu na rynku AIM Qopuszczeni&). Dopuszczenie ma w&j w zycie w dniu 18 maja 2018 r.
0 godzinie 8:00 rano lub w przyblinym terminie i w tym samym terminie ma sbzpoca¢ obrét Akcjami

w Ofercie na AIM.

Udziat w Ofercie i jej najwazniejsze warunki

1. WspéIni Maklerzy dziataj jako wspoélni prowadcy kskge popytu i agenci Spotki w odniesieniu
do Oferty.
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2. Do udziatu w Ofercie uprawniong svytacznie osoby, ktérych udziat w niej jest dopuszcyalgodnie
Z przepisami prawa.

3. Udziat kazdego z Uczestnikébw w Ofercie, a #@kjego ustna i prawnie wigca oferta nabycia
i zlozenia zapisu na Akcje w Ofercie, ngst zgodnie z warunkami ok§lenymi w niniejszym
Ogtoszeniu.

4. Oferta na nabycie Akcji w Ofercie przekazana Nurpizez potencjalnego Uczestnika, ktorej

nie wycofano ani nie odwotano do momentu publikagjiejszego Ogtoszenia, nie podlega bez zgody
Wspdlnych Makleréw wycofaniu lub odwotaniu po plblcji niniejszego Ogtoszenia.

5. Kazdy z Uczestnikbw podejmuje wobec Wspdélnych Maklerduiatapcych jako agenci Spétki
bezzwloczne, odbne, nieodwotalne i wigce zobowjzanie do dokonania na rzecz Wspélnych
Makleréw (lub zgodnie z ich wytycznymi) zaptaty wzticzonychsrodkach kwoty réwnej iloczynowi
Ceny w Ofercie i liczby Akcji w Ofercie, na ktoéreamy Uczestnik zobowkat st ztozy¢ zapis,

a Spotka zobowzata s¢ mu przydziek.

6. Przydziat Akcji w Ofercie na rzecz kdego z Uczestnikéw zostat uzgodniony peday Wspolnymi
Maklerami a Spokk i zostanie potwierdzony ustnie Ademu z Uczestnikow przez Wspélnych
Maklerow (dziatagcych jako agenci Spotki). Ustne potwierdzenie receztakiego Uczestnika naktada
na takiego Uczestnika nieodwotalne, prawnigzate zobowizanie wobec Wspoélnych Agentow
i Spoétki do ztaenia zapisu na Akcje w Ofercie w liczbie mu przylianej po Cenie w Ofercie
na warunkach okéonych w niniejszym Zakzniku i zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki.
Wszystkie zobowzania w ramach Oferty zatge od spetnienia warunkéw olglenych poniej
w czesci Warunki Oferty” i braku wstrzymania Oferty neogistawie okrélonej poniej w czsci
.Prawo do odsfpienia od Umowy Oferty”. Bigit udziat w Ofercie, kaly z Uczestnikdw wyrzaa
zgod; na to,ze jego prawa i oboweki w odniesieniu do Oferty wygasmvytacznie w okolicznéciach
okreslonych pontej, za& Uczestnik nie mze sk ich zrzec ani z nich zrezygnowa

7. Rozrachunek wszystkich Akcji w Ofercie, na ktor@zmino zapisy zgodnie z warunkami Oferty,
nasgpi w tym samym czasie na zasadach, o ktérych mowaizgf w czséci ,Rejestracja
i rozrachunek”.

8. W jak najszerszym zakresie dopuszczalnym przepigaaivazaden ze Wspélnych Makleréw, ich

podmiotéw stowarzyszonych, agentéw, dyrektoréw, omkéw kierownictwa, konsultantéw
i pracownikéw nie ponosi wobec Uczestnikdw (aniyicim oséb dziatacych w imieniu Uczestnika
badZ w innym trybie)zadnej odpowiedzialrigi. W szczegdlIngi zaden ze Wspdlnych Makleréw, ich
podmiotéw stowarzyszonych, agentéw, dyrektoréw, ockéw kierownictwa, konsultantéw
i pracownikbw nie ponosizadnej odpowiedzialrfoi (w tym w jak najszerszym zakresie
dopuszczalnym przepisami prawa — obygakibw powierniczych) w zvgzku z prowadzeniem Oferty
przez Wspolnych Maklerow.

Warunki Oferty

Oferta uzalgniona jest midzy innymi od bezwarunkowego weja w zycie Umowy Oferty i braku jej
rozwigzania zgodnie z jej postanowieniami. Obgzki Wspdlnych Makleréw oki&gone w Umowie Oferty
w stosunku do Akcji w Ofercie zaig miedzy innymi od nasgpujacych czynnikdw:

18



ttumaczenie z j ezyka angielskiego

€) Spoitka dokona przydziatu Akcji w Ofercie w zabesci od Dopuszczenia i zgodnie z postanowieniami
Umowy Oferty,
(b) zadne z éwiadczeé i gwarancji okrélonych w Umowie Oferty nie dglzie niezgodne z prawd

niedoktadne pod jakimkolwiek wzgdem lub myice w chwili jego zlgenia ani teé nie stanie si
niezgodne z prawed niedoktadne pod jakimkolwiek wzglem lub myhce w terminach ok&onych
w Umowie Oferty — w kadym przypadku w odniesieniu do aktualnych fakt@kaliczngci oraz

(c) Dopuszczenie nagii nie pé&niej niz o godz. 8:00 (czasu lonfigkiego) w dniu 18 maja 2018 r.
(lub w p&niejszym terminie uzgodnionym przez Wspdlnych Makke i Spétle, ale nie péniej niz
0 godz. 15:00 w dniu 15 czerwca 2018 r.).

W przypadku: (i) niespetnienia lub — w przypadkiki¢q mazliwosci — zrzeczenia siprzez Wspdlnych
Makleréw danego warunku okitenego w Umowie Oferty w okéonym terminie (lub w pgniejszym terminie
uzgodnionym przez Wspoélnych Makleréw i SpHthkub (ii) braku maliwosci spetnienia takiego warunku lub
(iii) odstapienia od Umowy Oferty w okoliczgoiach opisanych pongj w czsci ,Prawo do odsipienia
od Umowy Oferty”, Oferta nie zostanie przeprowadzoprzy czym jednoczaie wygasaj okreslone w niej
prawa i obowizki Uczestnika w zwizku z Akcjami w Ofercie Ftadnemu z Uczestnikdw nie przystuguje z tego
tytutu zadne roszczenie. Zrzeczenieg orzez Wspdlnych Makleréw danego warunku nie maywpt

na zobowizania Uczestnika okéne w niniejszym Ogloszeniu.

WspoIni Maklerzy, Spétka i ich podmioty stowarzyeeo agenci, dyrektorzy, czionkowie kierownictwa,
konsultanci i pracownicy nie ponaswobeczadnego z Uczestnikéw (lub innych oséb dzigdggh w imieniu
Uczestnika bdz w innym trybie)zadnej odpowiedzialrigi wynikajacej z naruszenia zoboyzian umownych,
deliktu lub innego rodzaju zoboywan w zwigzku z pod¢ta przez nich decyzj o zrzeczeniu i lub
niezrzeczeniu 40z przedhieniu terminu spetnienia danego warunku Ofedtztiez w zwigzku z podgta przez
nich decyzj o spetnieniu danego warunkadd ogdlnie w zwizku z Ofers, z& uczestnicac w Ofercie kady

z Uczestnikow wyrza zgo@ na to, by kada taka decyzja zostala pej wykcznie wedle wtasnego uznania
Wspélnych Makleréw.

Okres zamkniety

Z zastrzeeniem pewnych zwyczajowych vagkow, Spoétka zobowizala s¢ nie dokonywa bez wczéniejszej
zgody Wspdlnych Makleréw przydziatu, emisjdi przyznania praw do swoich Akcji Zwyktych w okresie
180 dni od dnia Dopuszczenia.

Prawo odsgpienia of Umowy Oferty

Wspélnym Maklerom przystuguje prawo, by wzkej chwili przed Dopuszczeniem ogisic od Umowy Oferty
zgodnie z jej postanowieniami w drodze jej wypowiedia (na @mie lub ustnie) w niektorych
okolicznaciach, jak mgdzy innymi naruszenieswiadcze i gwarancji ztaonych w Umowie Oferty na rzecz
Wspolnych Makleréw przez Sp@tkub zbywajicych akcjonariuszy, wygpienie istotnej niekorzystnej zmiany
w dziatalngci Spotki lub jej sytuacji finansowej lub handloweyycofanie z obrotu lub zawieszenie obrotu
na Gieldzie Papierow Warciowych w Toronto lub wydanie zgodnie z obgmuijgcymi przepisami
kanadyjskiego prawa papierow watmwych nakazu zaprzestania obrotu w stosunku dpiepav
wartasciowych Spotki.
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Z chwilg ztozenia takiego wypowiedzenia i z pewnymi watgami wygasaj okreslone w Umowie Oferty
lub zgodnie z rj obowizki Spotki i Wspdlinych Makleréw (poza odpowiedziadoig, jaka powstata w zwizku
z takim odsgpieniem lub w zwgzku z nim).

Uczestnicac w Ofercie kady z Uczestnikbw wyrza zgo@d na to, by wykonanie lub niewykonanie przez
Wspolnych Makleréw prawa do odptenia lub innych uprawnie okreslonych w Umowie Oferty nagpito
wytacznie wedle wlasnego uznania Wspoélnych Maklerévezy mizym Wspolni Maklerzy niegszobowgzani
do uzyskania zgody Uczestnikdéw ani t@e ponosz wobec Uczestnikowadnej odpowiedzialrioi w zwiazku

z takim wykonaniem lub niewykonaniem praw.

Brak prospektu emisyjnego

W zwigzku z Ofery nie skladano i nie planujeesitozenia do zatwierdzenia przez FCA lub London Stock
Exchangezadnego dokumentu ofertowego ani prospektu emisginegg udziat Uczestnikbw w Ofercie
(w tym ich ustne i prawnie wikace oferty nabycia i zieenia zapisu na Akcje w Ofercie) ngst wytacznie

na podstawie informacji zawartych w niniejszym Ggieniu (wczapc w to niniejszy Zajcznik), ktéry w dniu
dzisiejszym zostat opublikowany przez Spotk take innych informacji podanych do wiadogeo publicznej
poprzez Regulatory Information ServiceR(S") przez Spoétk lub w jej imieniu przed dat publikacji
niniejszego Ogtoszenia.

Uczestniczc w Ofercie kady z Uczestnikbw wyraa zgod na to,ze wykhczrg odpowiedzialnét za tred
niniejszego Ogtoszenia (wdzapc w to niniejszy Zajcznik) ponosi Spotka, a tak potwierdzaze nie otrzymat
ani nie positkowat si innymi informacjami, éwiadczeniami, gwarancjami lub stwierdzeniamizaloymi przez
Wspolnych Brokeréw, Spdikbadz inne osoby lub w ich imieniu, 28Vspdini Maklerzy, Spétka i ich podmioty
stowarzyszone nie ponespdpowiedzialnéci za decyzje Uczestnika o udziale w Ofercie ptedjw oparciu
o inne informacje, &wiadczenia, gwarancje czy stwierdzenia, ktére Urzlesmogt uzyska lub otrzymd.
Kazdy z Uczestnikow potwierdza idwiadcza,ze przys¢pujac do udziatu w Ofercie positkowatesiviasnym
badaniem dotyegym dziatalnéci, sytuacji finansowej czy einnej sytuacji SpotkiZadna czsé niniejszego
usepu nie wyhcza ani nie ogranicza odpowiedziadob danej osoby za zione przez ni oswiadczenia
niezgodne z prawd

Rejestracja i rozrachunek

Rozrachunek transakcji, ktérych przedmioteanAkcje w Ofercie, zawartych po Dopuszczeniu gpstwa
bedzie z pewnymi wyjtkami w systemie, ktéry prowadzi Euroclear UK & lired Limited (CREST),
zas Wspolni Maklerzy i Spotka zastrzegagobie prawo wprowadzenia wymogu, by rozrachunekstawa
Akcji w Ofercie (lub ich czsci) na rzecz Uczestnikow naptty w formie niezdematerializowanej w przypadku,
gdy dostawa lub rozrachunek w systemie CREST ¢izib maliwy badz skuteczny lub tenie bytby zgodny

z regulacyjnymi wymogami obowzujagcymi w jurysdykcji Uczestnika.

Kazdy z Uczestnikéw, ktéremu w ramach Oferty przydaie zostam Akcje w Ofercie, otrzyma informacje
o liczbie przydzielonych mu w Cenie w Ofercie Akaj Ofercie i 0 §cznej kwocie do zaptaty przez takiego
Uczestnika na rzecz odpowiednich Wspolnych Maklendvaz z instrukcjami rozrachunkowymi. Kady

z Uczestnikdw zobowruje seé podp¢ wszystkie niezédne czynnéci w celu dokonania skutecznej dostawy
i zaptaty zgodnie ze statymi instrukcjami rozrackmmymi w systemie CREST bz tez poswiadczonymi
instrukcjami rozrachunkowymi zkwnymi przez Uczestnika u Wspoélnych Maklerow.
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Spotka dokona dostawy Akcji w Ofercie na rachunedwadzony w systemie CREST na rzecz Wspélnych
Makleréw jako agentow Spotki, gaWspdélni Maklerzy wprowadg do systemu CREST swoje instrukcje
dostawy (DEL). Wprowadzenie przez Uczestnika dotesys CREST zgodnej instrukcjiathz akceptacii
umazliwi wykonanie dostawy odpowiednich Akcji w Oferama rzecz takiego Uczestnika w zamian za zaptat

Rozrachunek planowany jest na godz. 8:00 w dniumaga 2018 r. lub w przyklonym terminie na zasadach
.<dostawa za platrié” zgodnie z instrukcjami okéonymi w potwierdzeniu transakcji, chybge Wspdini
Maklerzy przekaa inne informacje.

W przypadku braku zaptaty przez Uczestnika w terenmaptaty zgodnie z povwgzymi zasadami, naliczagsi
dzienne odsetki wedlug stawki réwnej 2 punktom priowym powyej stopy LIBOR, okréonej przez
Wspodlnych Makleréw.

Przyimuje st, ze kazdy z Uczestnikbw wyraa zgod na to,ze w przypadku niespetnienia poaggzych
zobowgzan, WspoIni Maklerzy mog zby przydzielone takiemu Uczestnikowi Akcje w Oferaie catasci

lub w czéci w imieniu takiego Uczestnika i z wptywOw pati¢c na rachunek i na rzecz Wspolnych Brokerow
kwote réwrg tacznej kwocie przypadagej do zaptaty przez Uczestnika pokszonej o nalmne odsetki.
Jednoczénie jednak taki Uczestnik ponosi odpowiedzidth@aa ewentualny niedobér w stosunku dozhej
kwoty przypadajcej z jego strony do zaptaty oraz #eozostd obchzony kosztami optaty skarbowej
lub podatku z tytutu optaty skarbowej [argjamp duty reserve thXoraz kosztami odsetek i optat karnych)
naleznego w przypadku sprzegdatakich Akcji w Ofercie w imieniu takiego Uczedtai

W przypadku rejestracji Akcji w Ofercie w imieniucldestnika lub osoby przez niego wskazanej lub vemioi
osoby, na rzecz ktérej Uczestnik petni funkcje dagdob osoby przez piwskazanej, takie Akcje w Ofercie
zarejestrowane w taki sposéb nie powinny z psmymi zastrzeeniami podlega obowigzkowi zaptaty
brytyjskiej optaty skarbowej lub podatku z tytulptaty skarbowej. Uczestnikom w zgku z Ofery nie
przystuguje prawo otrzymanigadnych opfat lub prowizji. W przypadku, gdy z tytidmisji Akcji w Ofercie
do zapfaty przypada inna optata skarbowa lub pé&datiytutu optaty skarbowej (oraz odsetki i optdiyrne),
Wspolni Maklerzy i Spotka nie ponasadpowiedzialnéci za ich optacenie.

Oswiadczenia i gwarancije

Uczestnicgc w Ofercie, kady z Uczestnikow (i kada z oséb dziatagych w imieniu takich Uczestnikéw)
nieodwotalnie éwiadcza, potwierdza, zoboyduje s¢, zapewnia, gwarantuje i wyra zgo@¢ w stosunku
do Spaiki i Wspolnych Maklerow (dziakgjych jako wspélnie prowadey ksiege popytu i agenci oferty Spotki)
— co w kadym przypadku stanowi fundamentalny warunek ichdygona nabycie i zlzenie zapisu na Akcje
w Ofercie —ze:

(a) zapoznat &i z Ogloszeniem, wEzapc w to niniejszy Zajfcznik, i je rozumie w cakei, z& jego zapis
na Akcje w Ofercie nagpuje zgodnie z wszystkimi postanowieniami, warunkawéwiadczeniami,
gwarancjami, zapewnieniami, uzgodnieniami i zoky@aniami oraz innymi informacjami zawartymi
w niniejszym dokumencie, a ponadto zobgeuie sé nie redystrybuowaani nie powield niniejszego
Ogtoszenia,

(b) w zwigzku z Ofery nie zostal ani te nie zostanie przygotowanyaden dokument ofertowy
ani prospekt emisyjny, 2aon sam nie otrzymat i nie otrzyma prospektu emisgp ani innego
dokumentu ofertowego w zwiku z Oferg lub Akcjami w Ofercie,
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Akcje Zwykte maj zost@& dopuszczone do obrotu na AIM, w agku z czym Spotka zobowdana
jest do opublikowania pewnych informacji biznesotvydinansowych zgodnie z Regulaminem AIM
dla Spétek, zaon sam ma mdiwos¢ otrzymania lub uzyskania depu do takich informacji 4dz tez
porownywalnych informacji dotygzych innych notowanych spotek publicznych — wzdgam
przypadku bez nadmiernych trudop

WspéIni  Maklerzy, Spétka, ich podmioty stowarzysepnagenci, dyrektorzy, cztonkowie
kierownictwa, konsultanci i pracownicy oraz osolmiathjagce w ich imieniu nie przekazaty ani nie
przeka&a mu poza niniejszym Ogtoszeniem,gatapc w to niniejszy Zajcznik, zadnych materiatéw
ani informacji dotyczcych Akcji w Ofercie lub Spoiki ddz innej osoby, ani te nie wysgpit on
do Wspdblnych  Makleréw, Spdiki, ich podmiotéw stomgszonych Iub osoby dziakmej
w ich imieniu o przekazanie mu takich materiatéw ioformacji,

jezeli nie uzgodniono inaczej ze Wspélnymi Makleramiie jest ani t&2 w momencie nabycia Akcji
w Ofercie ani on sam, anizdaktyczny posiadacz Akcji w Ofercie niedzie rezydentem Stanéw
Zjednoczonych, Australii, Kanady, RPA lub Japomi &nnego pastwa lub jurysdykcji, w ktorej
zlozenie lub przyjcie oferty nabycia Akcji w Ofercie bytoby niezgodmeprawem (Zastrzezone
Terytorium ™), a ponadto przyjmuje do wiadosm, ze Akcje w Ofercie nie byly i nie dola
rejestrowane w trybie przepisow prawa papierow @abwych w Stanach Zjednoczonych
ani na Zastrzeonym Terytorium, a ponadto z zastteriem pewnych wytkow nie mog by¢ one
przedmiotem oferty, sprzeda przeniesienia, dostawy ani dystrybucji, begpdnio kdz
tez posrednio, na terenie takich jurysdykcji,

jezeli nie uzgodniono inaczej ze Wspdélnymi Makleranmiie znajduje i na Zastrzeonym Terytorium
lub w innej jurysdykcji, w ktorej zieenie lub przygcie oferty nabycia Akcji w Ofercie byloby
niezgodne z prawem,

za tré¢ niniejszego Ogloszenia wdzm odpowiedzialné ponosi Spotka, ZaWspolni Maklerzy

i ich podmioty stowarzyszone, agenci, dyrektorzjpokowie kierownictwa, konsultanci i pracownicy
oraz osoby dzialage w ich imieniu nie ponogzzadnej odpowiedzialrici wynikajacej z deliktu,
naruszenia zobowzair umownych lub innego rodzaju z tytutu wszelkichoimhacji, dwiadczeé
lub stwierdzé zawartych w niniejszym Ogtoszeniu,¢tdéw lub poming¢ w publicznie dosfpnych
informacjach dotycgcych Spéiki ladz informacji wezéniej lub pé&niej publikowanych przez Spak
lub w jej imieniu, whczapc w to medzy innymi informacje, ktére Spoétka zobawana jest
publikowa zgodnie z przepisami obmzujacego prawa (pformacje Gieldowe”), a ponadto
nie ponosz zadnej odpowiedzialrici za decyzj Uczestnika o udziale w Ofercie petdj na podstawie
informacji, dwiadczeér lub stwierdzé zawartych w niniejszym Ogloszeniu lub informacji
publikowanych przed dniem Dopuszczenia lub w dniepiszczenia przez Spétkw jej imieniu
lub w innym trybie. Ponadto kdy z Uczestnikéw @wiadcza, gwarantuje i zapewnize jedyne
informacje, ktérymi ma prawo gipositkowa i ktorymi taki Uczestnik positkowat &i zobowazujac
sie do zl@enia zapisu na Akcje w Ofercie, zawartgvg niniejszym Ogloszeniu i w informacjach
wczesniej publikowanych przez Spdtkw postaci raportow w systemie RIS, uznaje takfermacije
za wystarczajce w celu podjcia decyzji inwestycyjnej dotyaeej Akcji w Ofercie, a jednoczsie nie
otrzymat i nie positkowat i zadnymi innymi informacjami 40z oswiadczeniami, gwarancjami czy
stwierdzeniami ze strony Wspdlnych Makleréw lub Bpdzas Wspdini Maklerzy i Spoétka
nie ponosz zadnej odpowiedzialrigi za decyz Uczestnika o przgpiu zaproszenia do udziatu
w Ofercie w oparciu o inne informacje,svaadczenia, gwarancje lub stwierdzenia. z6p
z Uczestnikow ponadtoswiadcza i zapewniaze decydujc sk na udziat w Ofercie positkowat esi
wlasnym badaniem sytuacji biznesowej, finansowsj tmej sytuacji Spoétki. Wspdlni Maklerzy,
Spétka i ich podmioty stowarzyszone nie przekazywatu zadnych déwiadczeé, wyraznych
badz domniemanych, dotygzych Spoiki, Oferty i Akcji w Ofercie d1lz tez doktadndci, kompletndci

i prawidtowdsci Informacji Gieldowych, aaden z nich nie ponosi za niadnej odpowiedzialrioi.
Zadna czé¢ niniejszego uspu i catego Ogtoszenia nie wigkza odpowiedzialnei danej osoby
za zlaone przez nai celowo @wiadczenia niezgodne z pragyd
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emisja Akcji w Ofercie na jego rzecz lub na rzesplwy przez niego wskazanej dla celéw rejestracji
jako posiadacz nie spowoduje powstania obpkdi okrélonego w art. 67, 70, 93 lub 96 Ustawy
o Finansach (kwity depozytowe i ustugi rozliczengdvz 1986 r. [angFinance Act 1986 (depositary
receipts and clearance servicks3 Akcje w Ofercie nie podlegapabyciu w zwizku z ustaleniami
dotyczzicymi emisji kwitow depozytowych lub emisjighz przeniesienia Akcji w Ofercie do ustug
rozliczeniowych,

spetnit swoje obowdizki wynikajace z Ustawy o wymiarze sprawiedliged w sprawach karnych
[ang. Criminal Justice Act 1993 (,CJA”"), rozporzdzenia w sprawie nady¢ na rynku
(rozporadzenie (EU) nr 596/2014) NJAR ") oraz w zwizku z praniem piendzy i finansowaniem
terroryzmu zgodnie z Ustawo srodkach pochodgych z przespstw z 2002 r. z pdiejszymi
zmianami [ang.Proceeds of Crime Act 2002 (as amenfled)stawg o terroryzmie z 2000 r.
[ang. Terrorism Act 200)) Ustawg o terroryzmie z 2006 r. [angTerrorism Act 200B
rozporzdzeniami w sprawie prania piedzy, finansowania terroryzmu i transfednodkéw
(informacje o ptatniku) z 2017 r. [aniloney Laundering, Terrorist Financing and Transéér-unds
(Information on the Payer) Regulations 2Q1@raz innymi podobnymi zasadami, przepisami
lub wytycznymi wydanymi, nadzorowanymi lub egzekvemwmi przez organ ghowy sprawujcy
w takim obszarze wikgiwos¢ (,Przepisy’) oraz zasadami okénymi w opublikowanym przez FCA
dokumencieMoney Laundering Sourcebqolt w przypadku realizowania zaptaty w imieniu gsob
trzeciej — uzyskat i zarchiwizowal zadowaleg¢ dowody potwierdzage tazsamdaé takiej osoby
trzeciej zgodnie z wymogami Przepisow,

dziata jako zleceniodawca wgznie w odniesieniu do Ofertytlz — w przypadku, gdy dziata na rzecz
innej osoby: (i) jest prawidtowo upowmiony do podejmowania takich czyriod i posiada petne
umocowanie do sktadania w imieniu zki#j takiej osoby oki&onych w niniejszym dokumencie
oswiadczey, zapewni@é i zgdod, (i) podejmuje wyiczne decyzje inwestycyjne dotyce rachunku
kazdej takiej osoby, (iii) ponosi i duzie ponosi wobec Wspdlnych Makleréw i Spotki
odpowiedzialné¢ za wykonanie wszystkich swoich zobawman jako Uczestnik w odniesieniu
do Oferty (niezalenie od tego,ze dziata na rzecz innej osoby), (iv) jest ,osobpowaniony”
[ang. authorised persgnw rozumieniu przepisow FSMA i inwestorem kwalidikanym zgodnie z
definicjg okreslona w Dyrektywie o Prospekcie, dziadaym jako agent na rzecz takiej osoby oraz
(v) taka osoba albo jest (1) ,kwalifikowanym inwestm”, o ktdrym mowa w art. 86 ust. 7 FSMA
lub (2) jego ,klientem” (zgodnie z definigjokreslong w art. 86 ust. 2 FSMA), ktéry zlecit mu
dziatanie w roli agenta takiego klienta na warutikaonaliwiajagcych mu podejmowanie decyzji
dotyczicych Oferty lub innych ofert zbywalnych papieréwrteéciowych w imieniu takiego klienta
bez koniecznéxi uzyskania zgody takiego klienta,

nie oferowat ani nie sprzedawat i przedhkem okresu szeiu miesgcy po Dopuszczeniu niegctizie
oferowa ani sprzedawa Akcji w Ofercie na rzecz os6b w Wielkiej Brytaniioza Inwestorami
Kwalifikowanymi oraz w innym trybie w okoliczoiach, ktére nie spowodowaly ani nie spowaduj
powstania oferty publicznej w Wielkiej Brytanii wzumieniu przepisow art. 85 ust. 1 FSMA,

w przypadku pérednika finansowego w rozumieniu tego terminu élkieym w art. 3 ust. 2
Dyrektywy o Prospekcie — Akcje w Ofercie, na ktSkdada zapis w Ofercie, niedy objete zapisem
skladanym inaczej niw oparciu 0 wlasp decyzg inwestycyjy w imieniu innych osob w pistwie
cztonkowskim EOG poza Inwestorami Kwalifikowanymmiaez nie kedg one nabyte w celu ich
oferowania lub odsprzeda na rzecz takich os6batlz tez w okoliczndgciach, w ktérych Wspdlni
Maklerzy udzielili wczéniejszej zgody na planowamwfert lub odsprzeda

nie oferowat publicznie ani nie sprzedawat publiezmie ledzie oferowa publicznie ani sprzedawa
publicznie Akcji w Ofercie w pastwie czionkowskim EOG z wyjkiem okoliczndci okreslonych
w art. 3 ust. 2 Dyrektywy o Prospekcie, niepowady¢h powstania obowzku publikacji prospektu
zgodnie z przepisami art. 3ejDyrektywy,
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przekazuje lub zleca przekazanie i przekhub zleci przekazanie zaproszenia lub zgcHo podgcia
dziatar inwestycyjnych (w rozumieniu postanowiart. 21 FSMA) w zwjzku z Akcjami w Ofercie
wytacznie w okolicznéciach, w ktorych zgodnie z postanowieniami artugl 1 FSMA nie powstaje
obowigzek przekazania przez ogolppowanion,

przestrzega i d@zie przestrzedga wszystkich obowjzujacych postanowie FSMA w przypadku
wszystkich czynngi podejmowanych przez niego w zwku z Akcjami w Ofercie w Wielkiej
Brytanii, z jej terytorium lub w zvazku z nim,

w przypadku przebywania na terytoriumptwa cztonkowskiego EOG —eli nie uzgodniono inaczej
na pémie ze Wspdllnymi Maklerami i ze Spétkjest ,inwestorem kwalifikowanym” w rozumieniu
postanowieé art. 2 ust. 1 lit. €) Dyrektywy o Prospekcie,

w przypadku przebywania na terytorium Wielkiej Buyii — jest osolp (i) posiadajcg doswiadczenie
zawodowe w obszarze zygianym z inwestowaniem, spelnjed kryteria definicji ,eksperta
od inwestycji” [ang. investment professiondlsokreslonej w art. 19 ust. 5 Rozpauzenia
lub (ii) spetniajica kryteria okrélone w art. 49 ust. 2 lit. a) — d) (,Spotki o wysekwartaici netto,
stowarzyszenia bez osobosed prawnej itp.” [ang.High Net Worth Companies, Unincorporated
Assaciations, eth). Rozporadzenia lub (iii) ktorej niniejsze Ogloszenie feazostd zgodnie z prawem
przekazane,

WspdIni Maklerzy, Spétka oraz osoby dzigta w imieniu Wspdlnych Makleréw i Spoitki nie pety

i nie podejm zadnych czynngi, ktére dopuszczatyby lub miaty dajmwic do publicznej oferty Akciji
w Ofercie w kraju lub jurysdykcji, w ktérym oboyduje wymdg podjcia w takim celu takich
czynnaci,

on sam i kada osoba dziataga w jego imieniu posiada zdokioi umocowanie oraz jest uprawniona
do nabycia Akcji w Ofercie zgodnie z obaa&ujacymi go przepisami prawa we wszystkich
odpowiednich jurysdykcjach oraz w petni przestrzégiich przepiséw prawa i uzyskat wszystkie
gwarancje, zezwolenia, upowvaenia, akceptacje i zgody, ktére mdgy¢ zgodnie z nimi wymagane,
dopeit wszystkich wymogoéw formalnych oraz nie pjdzadnych czynn@i ani nie zaniechat
podjecia zadnych czynnéxi, ktére powoduj lub mog, powodowé niezgodné¢ dziatania Wspélnych
Makleréw, Spoiki lub ich dyrektoréw, cztonkéw kievaictwa, agentéw, pracownikéw i doradcow
Z wymogami przepiséw prawna i regulacji w daneygalykciji w zwpzku z Ofery, z& zlozenie zapisu

i nabycie Akcji w Ofercie przez niego lub osoluziatapca w jego imieniu bdzie zgodne
z obownzujagcymi przepisami prawa i regulacji w jurysdykcji fegiedziby lub miejsca zamieszkania,
jurysdykciji siedziby Spéiki lub w innej jurysdykgji

posiada pelp zdolnag¢ i uzyskat wszystkie niezine zgody i upowaienia umaliwiajace
mu przysipienie do udziatu w Ofercie i wykonywanie jego olgmikow z tym zwgzanych (whczapc
w to miedzy innymi — w przypadku osoby, na rzecz ktorejatizi— wszystkie nieziine zgody
i upowanienia dla potrzeb przggia warunkéw, ktore zostaly oldene lub o ktérych jest mowa
w niniejszym Ogtoszeniu) idazie wypetnig takie obowazki,

on sam (lub osoba dziadgp w jego imieniu) dokona zaptaty za przydzielone Akcje w Ofercie
zgodnie z niniejszym Ogloszeniem w terminie zaptatynim okr&lonym, a w innym przypadku
odpowiednie Akcje w Ofercie magzost& przydzielone innym osobom sktageym zapisy
lub sprzedane w zailmosci od decyzji podijtej przez Wspdlnych Makleréw wedle ich wtasnego
uznania i bez dalszych zobewin wobec takiego Uczestnika,
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przydzielone mu Akcje w Ofercie stanawmaksymaly liczbe Akcji w Ofercie, na ktére ma
i zobowgzany jest ztay¢ zapis,

osoly, ktdéra wskaze dla potrzeb rejestracji jako posiadacza Akcji fer@e, kdzie odpowiednio
(i) on sam lub (ii) osoba przez niego wyznaczoWéspoélni Maklerzy, Spotka, ich podmioty
stowarzyszone i osoby dziadag w ich imieniu nie ponogzzadnej odpowiedzialrimi za opftaty
skarbowe lub podatek z tytutu optaty skarbowegtinne podobne optaty i podatki wynikap
z niewypetnienia tego obowdku. Kazdy z Uczestnikbw i osoba dziadep w imieniu takiego
Uczestnika zobowruje sé zabezpieczy Wspoélnych Makleréw i Spotk przed odpowiedzialrigia

z takiego tytutu (wdczapc w to honoraria i koszty prawne) w kwocie po p&datprzy czym Akcje
w Ofercie zosta przydzielone na rachunek inwestycyjny Wspdlnychkidedw w systemie CREST
i pozostag w posiadaniu Wspélnych Makleréw jako osoby wyzmeeg w imieniu takiego Uczestnika
az do rozrachunku zgodnie z ich statymi instrukcjaozrachunkowymi,

WspdIni Maklerzy, ich podmioty stowarzyszone i ogallziatagpce w ich imieniu nie przekazyj
mu zadnych rekomendacji, doradzejmu w sprawie adekwatéd transakcji, jakie mge zawierd

w zwiagzku z Ofers, z& uczestnictwo w Ofercie nggiuje na zasadach, zgodnie z ktorymi nie jest
on i nie kkdzie klientem Wspolnych Makleréw, a Wspoélni Maklemzie maj w stosunku do niego
zadnych obowgzkéw ani nie ponoszwobec niegazadnej odpowiedzialrigi za zapewnienie ochrony
dostpnej ich klientom czy za zapewnienie doradztwa vigzieu z Oferg ani tez z tytutu gwiadcze,
gwarancji, zobowgzan lub zwolniev okreslonych w Umowie Oferty #dz z tytulu wykonania
przystugugcych mu praw lub obowzkéw w niej okrélonych, w tym prawa zrzeczenig sub zmiany
warunkow lub wykonania prawa do oglsienia,

podejmujc decyz¢ o zilazeniu zapisu na Akcje w Ofercie posiada on wiedzdoswiadczenia
w obszarze finanséw, biznesu igaizynarodowych inwestycji nieztdne w celu oceny zalet i ryzyka
zwigzanego ze zigeniem zapisu lub nabyciem Akcji w Ofercie. Ponaptdwierdza onze posiada
doswiadczenia w zakresie inwestowania w papiery wégitave tego typu w tym sektorze oraz jest
swiadom tego,ze mae by zmuszony do poniesienia i jest w stanie p@niekonomiczne ryzyko
zwigzane z uczestnictwem w Ofercie, azaknaze w zwhzku z ni ponig¢ petrp strat. Ponadto
potwierdza, ze positkowat s wilasnym badaniem idue diligence Spotki i jej podmiotow
stowarzyszonych jako cad, a take warunkami Oferty, wiczagc w to zwizane z nimi zalety

i ryzyko, a nie pogldami wyra&onymi przez Wspdinych Makleréw lub w ich imieniwgdd
informacjami przekazanymi przez nich lub w ich iniie Ponadto potwierdzae miat dé¢ czasu,
by rozway¢ i przeprowadzi wlasne badanie co do oferty i nabycia Akcji w @fer whczapc

w to aspekty prawne, regulacyjne, podatkowe, biawes walutowe oraz inne aspekty ekonomiczne
i finansowe dotycgce takiej inwestycji, a tae nie ledzie dochodz od Spoiki, Wspélnych Maklerow
lub ich podmiotow stowarzyszonych lub os6b dzigggh w ich imieniu zadnych roszcze

w odniesieniu do cakgi lub czsci wszelkich strat, jakie magponig¢ on sam bdz takie osoby,

nie maze opieré sic nazadnym badaniu, jakie mogliby przeprowadkidz tez nie Wsp6lni Maklerzy
lub osoby dziatajce w ich imieniu w odniesieniu do Spétki i jej poimdw stowarzyszonych
lub Oferty, z& Wspo6lni Maklerzy nie sktadali na jego rzegdnych wyranych kydz domniemanych
oswiadcze ani gwarancji dotyceych zalet Oferty, zigenia zapisu lub nabycia Akcji w Ofercigdi
tez dotycacych finansowej lub innej sytuacji Spoiki i jej poibtoéw stowarzyszonychadz innych
zwigzanych z tym kwestii, Zazadna cz$¢ niniejszego dokumentu nie ® by¢ interpretowana jako
przekazana mu rekomendacja z#pnia zapisu na Akcje w Ofercie. Ponadto przyjmujp o
do wiadomdci, rozumie i potwierdzaze dla potrzeb niniejszej Oferty Wspolni Maklerzye ni
przygotowali ani nie weryfikowalzadnych informacji i nie ponoszza takie informacjezadnej
odpowiedzialnéci,
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w zwigzku z Ofery WspdIni Maklerzy i ich podmioty stowarzyszone jakowvestorzy dziatajcy

na wtasny rachunek mggbejmowé Akcje w Ofercie Spoiki, a ponadto w ramach takiejatalngci
mog posiadd, nabywa& lub zbyw& na wlasny rachunek takie Akcje w Ofercie Spétkpapiery
wartasciowe Spotki lub powgzane inwestycje oraz mggoferow& i sprzedawé takie papiery
wartgsciowe i inne inwestycje bez zyaku z Ofery. Poza zakresem wymaganym zgodnie z przepisami
prawa i regulacji Wspd6lni Maklerzy nie zamierzajawnia zakresu takich inwestycji lub transakcji,

niniejsze warunki oraz wszelkie umowy zawarte prziego zgodnie z niniejszymi warunkami, azak
zobowgzania pozaumowne wynikgie z takich umow lub z nimi zwzane, podlegaj przepisom
prawa Anglii i Walii i zgodnie z nimi dg interpretowane, a ponadto poddaje sh (w swoim
wlasnym imieniu oraz w imieniu 0s6b, w imieniu ktéh dziata) wydcznej widciwosci ssddw Anglii

w przypadku wszelkich roszaze sporéw i kwestii wynikajcych z takiej umowy, przy czym
w przypadku zobowizania do zaptaty za Akcje w Ofercie (wraz z nalipgoi odsetkami) Wspdlni
Maklerzy lub Spétka mag wszczé postpowanie egzekucyjne w dowolnej jurysdykcji, w kiére
siedzitk ma dany Uczestnik golz tez w ktérej jego papiery warfgsiowe g notowane na uznanej
gietdzie papieréw wartgiowych,

Wspolni Maklerzy, Spotka oraz ich podmioty stowazgne i inne osoby jako zgodne z prawd
i doktadne uznaj oswiadczenia, gwarancje i zapewnieniazzine w niniejszym dokumencie oraz
zlozone na rzecz Wspélnych Makleréwds ztozone na rzecz Spoiki i mgje charakter nieodwotalny,
a ponadto nieodwotalnie upowda on Wspolnych Makleréw i Spatkdo wydania niniejszego
Ogloszenia zgodnie z przepisami obgeujagcego prawa lub regulacji, w ramach ppstwania
administracyjnego lub gslowego lhdz tez urzdowego dochodzenia w sprawie kwestii w nim
okreslonych, w zwjzku z nimi lub na podstawie ich wymogow,

wykonanie lub niewykonanie przez Wspélnych Maklerprawa do odgpienia od Umowy Oferty
lub innych okrélonych w niej uprawnig nasgpi wedle wlasnego uznania Wspdlinych Makleréw,
bez koniecznéxi uzyskania przez Wspolnych Maklerow zgody Uczigstn, za Wspolni Maklerzy
nie ponosz w stosunku do Uczestnikéwadnej odpowiedzialrioi w zwiazku z takim wykonaniem
lub niewykonaniem takiego prawa lub uprawnienia,

zwolni Wspolnych Makleréw, Spd&dki ich podmioty stowarzyszone i zabezpieczy icheprz
odpowiedzialnécig w kwotach po podatku z tytulu wszelkich kosztévesaczé, zobowizan

i wydatkow (whczapc w to honoraria i koszty prawne) wynikaych z naruszeniaswiadcze,
gwaranciji, zapewnig zgdd i zobowizan okreilonych w niniejszym Zajczniku lub w zwizku z nimi,
a ponadto wyrza zgo& na to, by postanowienia niniejszego &ahika zachowaly wanos¢
po zakdczeniu Oferty,

jego zobowizanie do zigenia zapisu na Akcje w Ofercie na warunkach gkre/ch w niniejszym
Zalczniku zachowa wanos¢ niezalenie od wszelkich zmian, jakim w przyszép podlegé mog
warunki Oferty, przy czym Uczestnikom nie przysljggprawo konsultacji ani obowiek uzyskania
ich zgody w odniesieniu do Oferty,

w przypadku sktadania zapisu na Akcje w Ofercieojgdowiernik lub agent jednego lub esgj
rachunkéw inwestycyjnych — posiada peirdolnag¢ i umocowanie, by zigy¢, a jednoczénie skltada
powyzsze @dwiadczenia, gwarancje, zapewnienia, zgody i zobpaviia w imieniu kadego z takich
rachunkow,

czas jest istotnym czynnikiem w przypadku jego zeigpan okreslonych w niniejszym Zajczniku,
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(i) dokumenty, jakie majmu zosté przestane w zwiku z Ofery, zostag wystane na jego wlasne
ryzyko i mog, zost& mu przestane na dowolny adres wskazany przez Mégminym Maklerom,

()] Akcje w Ofercie zostapwyemitowane zgodnie z warunkami ofoymi w niniejszym Zajczniku,

(KK) nie jest osol znajdujca sie na terytorium Standéw Zjednoczonych i pdbie Akcje w Ofercie
w ramach ,transakcji zagranicznej” [angffshore transactiohzgodnie z defini¢j tego terminu
okreslong w Regulacji S, przeprowadzonej zgodnie z postaeniaimi Regulacji S, przy czym Akcje
w Ofercie nie byly mu oferowane poprzez ,dziatanakierowane na sprzegdgang. directed selling
effortd zgodnie z definicj tego terminu okrdong w Regulacji S oraz

(In nie dziata inaczej niw oparciu o wlasmndecyzg inwestycyjry na rzecz lub na rachunek innych oséb
znajdupcych sé na terytorium Stanéw Zjednoczonych w momencie ¢md] zobowjzania
do ztarenia zapisu na Akcje w Ofercie, a ponadto nie nabkciji w Ofercie z zamiarem oferowania
Akcji w Ofercie, ich sprzeds, odsprzeday, przeniesienia, dostawy lub dystrybucji, begpdnio
lub pasrednio, na terytorium Stanéw Zjednoczonych.

Powyzsze gwiadczenia, gwarancje i zapewnienia sktadanearzecz Spotki i Wspolnych Makleréw i maj
charakter nieodwotlalny. Kay z Uczestnikbw oraz osoby dzialeg w imieniu Uczestnika przyjmyj
do wiadomdci, ze Spoétka i Wspdlni Maklerzy nie mgjw stosunku dazadnego z Uczestnikdwadnych
obowiazkéw powierniczych ani teinnych obowazkéw w odniesieniu do swiadczey, gwarancji, zapewnig

zobowgzan i zwolnien okreslonych w Umowie Oferty.

Postanowienia r@éne

Prawa isrodki prawne przystugagce Wspélnym Maklerom i Spéice zgodnie z niniejszymarunkami maj
charakter uzupetniagy w stosunku do prawsrodkéw prawnych, ktére w innym trybie by im przyghwaty,
z& wykonanie lub cgiciowe wykonanie jednego z nich nie unieiilia wykonania pozostatych z nich.

Nalezy zauway¢, ze zobowszanie w zakresie przydziatu i emisji Akcji w Ofegcha rzecz Uczestnikoéw
(lub os6b, na rzecz ktérych Uczestnicy dziplgko agent) bez optat skarbowych i podatku z tytoptaty
skarbowej w Wielkiej Brytanii dotyczy wytznie ich przydziatu i emisji na rzecz Uczestnikily osob przez
nich wskazanych jako ich agent beganio ze strony Spétki w przypadku danych AkcjiQfercie. Takie
zobowhzanie opiera 8i rowniez na zatgeniu, ze Akcje w Ofercie nie podleggjnabyciu w zwizku

z ustaleniami dotyecymi emisji kwitdw depozytowych lub emisjalz przeniesienia Akcji w Ofercie do ustug
rozliczeniowych. Wspdlni Maklerzy i Spétka nie p@ap zadnej odpowiedzialgi za uregulowanie
optat skarbowych ani podatku z tytutu optaty skavbpladz tez innych podobnych podatkéw i optat (podatki
transferowe) wynikajcych ze sprzeds Akcji w Ofercie w przypadku istnienia takich uzjoen badz
tez powstatych po pozyskaniu przez nich Uczestnikbw aa podatki transferowe powstate zgodnie
z przepisami prawa innego znprawo brytyjskie. W zwizku z powgszym, kady Uczestnik powinien
samodzielnie zaggjm¢ porady co do powstania zobaa# z tytutu takich podatkdéw transferowych. Ponadto
kazdy z Uczestnikdw zobowruje seé zwolni¢ Wspdlnych Maklerow, Spéiki ich podmioty stowarzyszone

i zabezpiecz§ ich przed odpowiedzialdoiag w kwotach po podatku z tytutu wszelkich odsetakywien i kar

w zwigzku z podatkami transferowymi w zakresie, w jakiaki¢ odsetki, grzywny i kary wynikaj

z niewykonania lub opdienia w wykonania zobowgzan przez takiego Uczestnika lub jego agenta.

Kazdy z Uczestnikdéw i os6b dziatgjych w imieniu takiego Uczestnika przyjmuje do vaatbici i stosowania,
ze Wspolni Maklerzy lub ich podmioty stowarzyszonegnwedle wtasnego wygtznego uznania zoboyzac
sie do dziatania jako Uczestnik w przypadku Akcji we@die w ich catéci lub w czsci.
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Kazdy z Uczestnikdw i os6b dziatgjych w imieniu takiego Uczestnika przyjmuje do vaatbici i stosowania,
ze uczestnice w Ofercie (w tym skladag¢ ustry, prawnie wizaca oferte nabycia i ztéenia zapisu na Akcje
w Ofercie) nie otrzymat ani nie positkowatesizadnymi ,informacjami poufnymi” (w rozumieniu
rozporadzenia MAR i art. 56 CJA) dotygzymi Spotki.

Wszystkie odwotania w niniejszym Ogloszeniu dotyez czasu odnosgzsig, o ile nie zaznaczono inaczej,
do czasu w Londynie. Wszystkie terminy i daty padawn niniejszym Ogtoszeniu mggilec zmianie wedle

whasnego uznania Wspolnych Makleréw. WspoIni Makyezobowazani s¢ do poinformowania Uczestnikow
i 0sOb dziatajcych w imieniu Uczestnikéw o takich zmianach.

Kurs Akcji Zwyktych i ewentualne spodziewane z tegtutu przychody mog rosrmy¢ badz spadd, za przy
zbyciu akcji inwestorzy mag nie odzyska peinej zainwestowanej kwoty. Wdargejsze wyniki nie s
wskazowlg dla przysztych wynikdw. W celu uzyskania poradyema zwrécic sie do niezalenego doradcy
finansowego.

Tre$¢ informacji zamieszczonych na stronie interneto®ppiki lpdz na stronach dogtnych poprzez linki
figurujace na stronie internetowej Spotki nie zostatlacabna do niniejszego Ogloszenia i nie stanowi jego
CZgscCl.

Informacje dla dystrybutoréw

Wytgcznie dla potrzeb wymogow w zakresie zaizania produktami okéonych w przepisach: (a) dyrektywy
2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansolwycpé&niejszymi zmianami (MiFID Il ), (b) art. 9

i 10 dyrektywy delegowanej Komisji (UE) 2017/593upetniajcej dyrektyve MIFID 1l oraz (c) krajowych
srodkéw wykonawczych gcznie Wymogi Zarzadzania Produktami MiFID 1l ") i z wytaczeniem wszelkiej
odpowiedzialnéci wynikajacej z deliktu, naruszenia zobawar umownych lub innego rodzaju,zkeej z tego
tytutu po stronie ,producenta” (w rozumieniu Wymeg@arzdzania Produktami MiFID II), Akcje w Ofercie
przeszly proces zatwierdzenia produktu, w ramadiekio stwierdzonoze Akcje w Ofercie & (i) zgodne

z docelowym rynkiem kicowym inwestoréw detalicznych i inwestoréw spelugch kryteria klienta
profesjonalnego i uprawnionego kontrahenta zgodrdefinicp tych terminéw okréona w dyrektywie MiFID

Il oraz (ii) kwalifikujg sie do dystrybucji poprzez wszystkie kanaly dystrybuwbppuszczone na zasadach
dyrektywy MIFID Il (,Ocena Rynku Doceloweg®. Niezaleznie od Oceny Rynku Docelowego, zwraca
sie dystrybutorom uwag na to, ze: kurs Akcji w Ofercie moe spadé, a inwestorzy mag stract czgsé
lub cala@¢ swojej inwestycji, Akcje w Ofercie nie zapewnj@warantowanego przychodu ani ochrony kapitatu,
a inwestycja w Akcje w Ofercie jest odpowiednia yeginie w przypadku inwestoréw, ktdrzy nie potrzebuj
gwarantowanego przychodu ani ochrony kapitajuwsstanie (samodzielnieagtlz wspoélnie z odpowiednim
doradg finansowym lub innym doradyf ocené zalety i ryzyko zwizane z tak inwestycy oraz posiadaj
wystarczajce srodki, by ponié¢ ewentualne straty, jakie mgog niej wynik&. Ocena Rynku Docelowego
pozostaje bez szkody dla zwanych z Ofeg wymogow dotycacych ograniczé umownych, prawnych
lub regulacyjnych. Ponadto nalezauway¢, ze niezalenie od Oceny Rynku Docelowego, Wsp6lni Maklerzy
pozyskali wyhcznie takich inwestorow, ktdrzy spetjakryteria klienta profesjonalnego i uprawnionego
kontrahenta.

Dla uniknkcia watpliwosci, Ocena Rynku Docelowego nie stanowi: (a) ocatgkavatndci lub odpowiedniéci

w rozumieniu dyrektywy MIFID Il ani (b) skierowanejlo danego inwestora lub grupy inwestoréw
rekomendacji dokonania inwestycji lub nabycigdb podgcia innych czynnéci w odniesieniu do Akgciji
w Ofercie.

Kazdy z dystrybutoréw odpowiada za przeprowadzeniesmdp oceny rynku docelowego w odniesieniu
do Akcji w Ofercie i za okréenie odpowiednich kanatow dystrybuciji.
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