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UNITED Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2017 roku

I PODSTAWOWE INFORMACIJE O UNITED S.A.

Nazwa (firma)
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:
Telefon:
Fax:

Poczta e-mail:

UNITED Spétka Akcyjna

Polska

Warszawa

02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74

0000389467

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

142943119

5213603831

+48 22 816 55 60

+48 22 816 55 59

office@unitedsa.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki UNITED jest dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Podmioty zalezne od Emitenta na dzien 31.12.2017 roku:

Nazwa

% ogolnej
% liczby gtoséw Zysk/(Strata)
posiadanych  w organie  netto za rok

Siedziba udzialbw  stanowigcym  obrotowy

United D.A.G. (SL)

Limited
NCF S.A.

BIOERG S.A.

Sierra Leone

100,0% 100,0% brak danych
Warszawa 100,0% 100,0% 1610 tys. zt
Warszawa 87,24% 87,24% -38 tys. zt
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UNITED Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 roku

Kapitat zaktadowy

Na dzier 31.12.2017 roku struktura kapitatu zaktadowego UNITED S.A. przedstawia sie

nastepujaco:
Sposoéb
pokrycia %
Seria akcji /uprzywilejowanie Liczba akcji  kapitatu  udziat
Seria A -akcje zwykte na okaziciela 50 000 gotowka 0,5%
Seria B -akcje zwykte na okaziciela 11 000 gotowka 0,1%
Seria C -akcje zwykte na okaziciela 20000 gotowka 0,2%
Seria D -akcje zwykte na okaziciela 37 500 gotowka 0,4%
Seria E -akcje zwykte na okaziciela 25000 gotowka 0,2%
Seria F -akcje zwykte na okaziciela 5 300 000 gotowka  51,2%
Seria G -akcje zwykte na okaziciela 835 000 gotowka 8,1%
Seria H -akcje zwykte na okaziciela 312 500 gotowka 3,0%
Seria | -akcje zwykte na okaziciela 386 110 gotdéwka 3,7%
Seria J -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria K -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria L -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria M -akcje zwyktfe na okaziciela 518 055 gotéwka 5,0%
Seria N -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria O -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotéwka 5,0%
Seria P -akcje zwykte na okaziciela 275 685 gotowka 2,7%
Razem 10361 125 100,0%
Akcjonariat Spotki UNITED na 31.12.2017 roku:
Wartos¢
nominalna

Nazwa akcjonariusza llos¢ akgji akciji % udziat

JK INVEST LLC 1179 850 2359700,0 11,4%
Polish American Investment Fund 1036110 2072 220,0 10,0%
Delmont Capital LLC 715773 1431546,0 6,9%
Pozostali 7 429 392 14 858 784,0 71,7%
Razem 10361125 20722250,0 100,0%

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2017 roku:

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

Do dnia 19.06.2017 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Stawomir Karaszewski, od dnia
31.10.2017 roku funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta petni Jan Karaszewski.
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UNITED Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 roku

Sktady Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2017 roku:

W dniu 19.06.2017 roku po odwotaniu z Zarzadu Spotki Prezesa Zarzadu Stawomira
Karaszewskiego RN delegowata cztonka RN do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu lzabele
Karaszewska W dniu 31.10.2017 r. RN powotata do Zarzadu Spétki Jana Karaszewskiego
powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu. Od dnia 31.10.2017 roku Rada Nadzorcza
funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

1. Izabela Karaszewska,

2. Katarzyna Mielczarek,

3. Michat Tymczyszyn,

4. Krzysztof Moszkiewicz,

5. Jerzy Karaszewski.

Il. Zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki do dnia sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

Nie wystapity.
lll.  Przewidywany rozwdj Spotki

Spotka zgodnie z przyjeta strategig rozwoju realizuje dziatania zmierzajace do wzrostu jej
wartosci poprzez zaangazowanie sie w nowe projekty inwestycyjne. W roku 2017
poprawiajaca sig¢ sytuacja na rynkach swiatowych oraz pozytywne prognozy dla polskiej
gospodarki w 2017 roku wptywajg pozytywnie na klimat inwestycyjny, co przetozy sie
posrednio na wyniki inwestycyjne Spotki.

W 2018 roku Spotka zamierza skupi¢ sie na przygotowaniach do rozpoczecia kolejnych
inwestycji majacych zapewni¢ staty wzrost wartosci wewnetrznej Spotki.

IV. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.
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UNITED Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w 2017 roku

V. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wyniki UNITED S.A. w 2016 roku

Pozycja 2017 2016

Zysk ze sprzedazy -457,9 201,6
Zysk brutto 186,0 991,6
Zysk netto 46,2 1379,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1012,7 6183,9
Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -1020,5 -8 835,5
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 2031,2 0,0
Kapitat (fundusz) wtasny 22391,4 22 345,2
Kapitat (fundusz) podstawowy 20722,2 20722,2
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe 107,8 37,1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,2 2,2
Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 1103,0 29,0
Aktywa 23512,1 22 391,7

Przedstawione dane wskazuja na stabilizacje pozycji finansowej Spotki — wprawdzie
pogorszeniu ulegly wskazniki ptynnosci i rentownosci ale znajdujg sie one na
bezpiecznych poziomach. Spétka posiada wystarczajgce kapitaty wiasne.

W roku 2018 Spotka przewiduje wypracowanie dodatniego wyniku finansowego oraz
zwiekszenia posiadanych aktywow finansowych. Dziatania inwestycyjne skupione beda
gtéwnie na agencji reklamowej NCF S.A. oraz spotce BIOERG S.A. (traktowanej jako
inwestycja krétkoterminowa).

VI. Akcje wiasne
Spotka nie posiada akcji wtasnych.
VIl. Posiadane oddziaty (zaktady)

Spétka nie posiada oddziatéw/zaktadow.
VIIl. Ryzyka zwigzane z dziatalnosciag jednostki

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczq

Na biezacg dziatalnos¢ Spotki znaczacy wptyw ma sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i
na $wiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow makroekonomicznych. Do czynnikéw
makroekonomicznych, majacych najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ Spétki, zaliczajg sie
miedzy innymi: tempo wzrostu i wartosé Produktu Krajowego Brutto, poziom nakfadéw
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom inflacji oraz poziom stép procentowych.
Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wpityw na popyt na
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oferowane przez Spotke produkty i ustugi, a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zmian przepisow podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepisow podatkowych
stanowig dla Spétki istotne Zzrddto ryzyka. Niestabilnosc systemu podatkowego i zwigzane
z nig proby wprowadzania nowych uregulowan moga okazac sie niekorzystne dla Spotki
oraz odbiorcow jej ustug, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych Spoétki. Mozliwe réinice w interpretacji przepisow prawnych zwiekszajg
wymienione ryzyko — w razie nieprawidfowego odczytania i zastosowania sie Spétki do
obowigzujacych wymogdéw organy podatkowe uprawnione s3 do nakfadania wysokich
kar, ktére mogg miec znaczny wpltyw na wyniki finansowe Spoétki. Realizacja zagrozenia
wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie miatfa
miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczy¢. Jako sposéb ograniczania
tego ryzyka Spodtka zaktada wystepowanie do witasciwych organéw podatkowych z
whnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepiséw oraz
korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostafych przepisow prawnych oraz ich interpretacji
Czeste zmiany przepisow prawnych moga niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ Spofki.
Odnosi sie to w szczegdlnosci do zmian regulacji obejmujgcych prawo handlowe, prawo
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz przepisy regulujace dziatalnos¢ gospodarcza. Brak
stabilnosci prawnej powoduje brak jednolitej wyktadni przepiséw, co moze prowadzi¢ do
kosztownych i dtugotrwatych postepowan sagdowych. Ponadto, zmiany przepisow czesto
zwigzane sg z kosztownga adaptacjg prowadzonej dziatalnosci do nowych wymogow.
Dodatkowo, cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej powoduje koniecznos¢ dostosowania
przepisow krajowych do wymogow unijnych. Istnieje ryzyko, ze wprowadzone zmiany
przepiséw prawnych lub ich interpretacja mogg negatywnie wptynac¢ na rozwdj Spotki
oraz jego sytuacje finansowa.

Ogdlne ryzyko zadtuzenia

Grupa kapitatowa korzysta i zamierza w przysziosci korzysta¢ z kredytdw bankowych,
obligacji oraz innych instrumentédw diuinych dla potrzeb finansowania dziatalnosci
operacyjnej. Ponadto Spétka finansuje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomoca
leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci Spoétki moze spowodowaé, ze
Spotka moze nie by¢ w stanie sptacac odsetek i kapitatu lub wypetnia¢ innych zobowigzan
wynikajacych z zawartych umow finansowych lub emisji instrumentow dtuznych. W
przypadku niewywigzania sie przez Spotke z postanowien zawartych w podpisanych
umowach kredytowych, zadfuzenie spétki z tytutu kredytéw bankowych moze zostac
czesciowo lub w catosci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie
braku jego sptaty, instytucje finansujgce moga ztozy¢ wnioski o ogtoszenie upadtosci.
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IX. Informacja o instrumentach finansowych oraz o przyjetych przez
jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty
bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spétki.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig

dziatalnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowe] jest przeprowadzana w
stosunku do wszystkich klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.
Spétka nie wymaga zabezpieczenia majgtkowego od swoich klientéw w stosunku do
aktywow finansowych.

Na dzied bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego.
Warto$¢ bilansowa kazdego aktywa finansowego, przedstawia maksymalng ekspozycje
na ryzyko kredytowe.

X. Przestrzeganie zasad fadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez United Spotke Akcyjna zasad tadu korporacyjnego
zawarta zostata w odrebnym dokumencie.

C Jan Karaszewski |/
oy \ /Q/\L-)&/\—/Q/W

Prezes Zarzgdu

Warszawa, dn. 21.03.2018 roku
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