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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“F "”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
Nota 31 marca 2019 31 marca 2018
( przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11.1 312 702 297 930
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 312532 297 338
Przychody ze sprzedazy materiatow 170 592
Koszty sprzedanych produktow i ustug 11.1 (290 739) (256 556)
Koszty sprzedanych materiatow (298) (662)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 21 665 40712
Pozostate przychody operacyjne 11.1 2166 1469
Koszty sprzedazy 11.1 (5534) (6 950)
Koszty ogdlnego zarzadu 11.1 (12 299) (13 570)
Pozostate koszty operacyjne 11.1 (2 355) (3283)
Koszty badan i rozwoju (2 305) (11293)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1338 17 185
Przychody finansowe 11.1 2146 1098
Koszty finansowe 11.1 (1763) (1536)
Zysk /(strata) brutto 1721 16 747
Podatek dochodowy 11.2 (971) (8 509)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11.22 750 8238

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 1



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony zakoriczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(przeksztatcone)
Inne catkowite dochody za okres (239) (243)
Pozycje podlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 6 (61)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej przypadajace
na udziaty niekontrolujgce 2 -
Inne catkowite dochody netto podlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 8 (61)
Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody wynikajace z zyskéw/(strat) aktuarialnych (305) (225)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéow 11.2 58 43
Inne catkowite dochody netto niepodlegajgce przekwalifikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych (247) (182)
Catkowity dochdd za okres 511 7 995
Wynik netto przypadajacy: 750 8 238
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11.22 1312 8 446
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (562) (208)
Catkowity dochdd przypadajacy: 511 7 995
Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki dominujacej 1070 8202
Dochody catkowite udziatéw niekontrolujacych (559) (207)
Srednia wazona liczba akgji 127 431 998 127 431998
Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 11.22 0,01 0,06

Racibdrz, dnia 27 maja 2019 roku

Jerzy Wisniewski Jarostaw Dusito Agnieszka Jolanta Markowicz
Wasilewska-Semail

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Gtédwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

Strona 2



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2019 roku

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Akcje i udziaty

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu umow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Racibdrz, dnia 27 maja 2019 roku

Jerzy Wisniewski Jarostaw Dusito Agnieszka
Wasilewska-Semail

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Nota (przeksztatcone)
11.4 144 070 146 580
9166 9 166
7701 8 007
11.6 28 294 28 986
11.8 40 946 40 396
11.9 1524 1388
11.10 14 785 14 066
11.2 41814 42 006
4133 4142
292 433 294 737
11.11 33934 34153
11.12 352 866 532543
10 504 274 381352
307 184
11.13 7997 7 608
11337 11351
11.14 117 383 88 692
19 199 19 441
1047 297 1075324
101 175
1339831 1370 236

Jolanta Markowicz

Gtowny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢

Strona 3



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

“i "”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2019 roku

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Nota (przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11.18 254 864 254 864
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11.21 165 119 165119
Kapitat zapasowy 191 580 191 580
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego (67) (73)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty, w tym: (21 291) (22 357)
zyski/(straty) z lat ubiegtych (22 603) (55942)
zysk/(strata) netto biezgcego okresu 1312 33585
590 205 589 133
Kapitat udziatowcdw niekontrolujgcych 7 959 8520
598 164 597 653
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 52 61
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9431 8284
11.25,
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 11.26 23784 23604
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 11.24 14 113 12 940
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 11.27 31116 30228
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 150 152
78 646 75 269
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek 15 108 306 103 507
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 857 8 965
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 11.28 300 389 342 508
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 1365
11.29,
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11.26 32597 30209
Zobowigzania z tytutu umoéw 10 180 710 173 499
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11.30 11176 15151
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22639 21063
Dotacje 325 1047
663 021 697 314
Zobowigzania razem 741 667 772 583
SUMA PASYWOW 1339831 1370 236
Racibdrz, dnia 27 maja 2019 roku
Jerzy Wisniewski Jarostaw Dusito Agnieszka Jolanta Markowicz
Wasilewska-Semail
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Gtédwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

Strona 4
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan/aktywow z tytutu
wyceny instrumentow pochodnych

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw z tytutu
Swiadczen pracowniczych z wyjgtkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu umow

Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywow finansowych

Udzielenie pozyczek

Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Prowizje bankowe

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Racibdrz, dnia 27 maja 2019 roku

Jarostaw Dusito Agnieszka

Wasilewska-Semail

Jerzy Wisniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 marca 2019 31 marca 2018

Nota (przeksztatcone)
1721 16 747

25472 (16 142)

4504 3568

5 (37)

1111 734

(1002) (371)

- 479

11.3 178 932 134 460
219 (1764)

11.3 (38672) (69 024)
11.3 (1031) (21 170)
11.3 (115 711) (58 834)
(2176) (3 833)

(707) (350)

27 193 605

509 310

(289) (683)

(245) (1209)

- (1 000)

120 30

95 (2552)

(1472) (742)

5639 13154

(1134) (722)

(875) (662)

(6) (25)

(724) 35

1428 11038

28716 9091

(25) (73)

11.14 88 692 180 291
11.14 117 383 189 309

Jolanta Markowicz

Gtowny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku

Kapitat ze Réznice
sprzedazy kursowe Zyski
akcji powyzej z przeliczenia zatrzymane/

Kapitat ich wartosci Kapitat jednostki Niepokryte Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej zapasowy zagranicznej straty Razem niekontrolujgce ogofem
Na 1 stycznia 2019 roku 254 864 165119 191 580 (73) (22 675) 588 815 8520 597 335

Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
MSSF 16 - - - - 318 318 - 318
Na 1 stycznia 2019 roku (przeksztatcone) 254 864 165 119 191 580 (73) (22 357) 589 133 8520 597 653
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej - - - - 1312 1312 (562) 750
Inne catkowite dochody - - - 6 (247) (241) 1 (240)
Na 31 marca 2019 roku 254 864 165119 191 580 (67) (21 291) 590 205 7 959 598 164
Na 1 stycznia 2018 roku 254 864 173 708 182 242 (433) (8 757) 601 624 8628 610 252

Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
nowych MSSF - - - - (42 957) (42 957) - (42 957)
Na 1 stycznia 2018 roku (przeksztatcone) 254 864 173 708 182 242 (433) (51 714) 558 667 8628 567 295
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowane;j - - - - 8 446 8 446 (207) 8239
Inne catkowite dochody - - - (62) (182) (244) - (244)
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 63 890 - (63 890) - - -
Na 31 marca 2018 roku (przeksztatcone) 254 864 173 708 246 132 (495) (107 340) 566 869 8421 575 290

Raciboérz, dnia 27 maja 2019 roku
Jerzy Wisniewski Jarostaw Dusito Agnieszka Jolanta Markowicz
Wasilewska-Semail
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzgdu  Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa RAFAKO (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z RAFAKO S.A. ("jednostka dominujaca”, , Spé6tka”)
i jej spotek zaleznych przedstawionych w nocie 7.

RAFAKO S.A. ("Spdtka", "jednostka dominujgca") jest spdtka akcyjna z siedzibg w Raciborzu, ul. takowa 33, ktérej akcje
znajduja sie w publicznym obrocie. Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu
24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 270217865. Akcje jednostki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Raciborzu przy ul. tgkowej 33. Siedziba Spotki jest jednoczesnie jej
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2019 roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018
roku oraz na dzieri 31 grudnia 2018 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Grupa Kapitatowa RAFAKO Swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki,
dla ktérej oferuje wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz
urzadzenia ochrony $rodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 27 maja 2019 roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tagcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 29 kwietnia 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego dla sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy sie
1 stycznia 2019 roku.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO jest sytuacja
finansowa jednostki dominujacej. Kluczowg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
jest zapewnienie odpowiedniego portfela zamdéwien na poziomie umozliwiajacym generowane dodatnich wynikéw
finansowych oraz zapewnienie dostepu do finansowania, niezbednego do realizacji pozyskanych kontraktéw.
Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy jest tym samym sytuacja finansowa
jednostki dominujgce;.

Na koniec marca 2019 roku wartos¢ portfela zaméwiert Grupy wyniosta 2 811 min ztotych (w poréwnaniu do 3 002 min
ztotych na koniec marca 2018 roku). W ramach realizacji zaktadanej strategii od poczatku 2019 roku do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego Grupa pozyskata nowe kontrakty o wartosci 405 min ztotych, z czego 114 min
ztotych w obszarze energetyki, 173 min ztotych w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego (to jest
w nowym strategicznym obszarze dziatalnosci) oraz 118 min ztotych w obszarze budownictwa. Do najwazniejszych
kontraktow pozyskanych w 2019 roku zaliczy¢ mozna m.in. kontrakt na budowe Ttoczni Gazu Kedzierzyn podpisany
w konsorcjum z PBG oil and gas Sp. z 0.0. wartosci 168,7 min ztotych netto (tj. 207,5 min ztotych brutto), z czego udziat
Grupy wynosi 95% oraz kontrakt na budowe siedziby Muzeum ,,Pamieé¢ i Tozsamos¢" im. sw. Jana Pawfa Il w Toruniu
o wartosci 117,7 min ztotych netto (tj. 144,7 min ztotych brutto). Grupa doktada wszelkich staran, aby wartos¢
kontraktéw znajdujacych sie w portfelu zamdéwien, pozwalata na zabezpieczenie przychoddéw niezbednych do pokrycia
kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wygenerowania dodatniego wyniku finansowego w perspektywie dfugoterminowej,
w tym rowniez po zakonczeniu realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego 910MW w Jaworznie. Zgodnie
z przyjetymi kierunkami rozwoju Grupa aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych i spodziewa sie
pozyskania kolejnych istotnych kontraktéw. W dniu 19 kwietnia 2019 roku Grupa otrzymata pismo informujgce
o0 wyborze przez JSW KOKS S.A. oferty Grupy jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym ,Budowa bloku
energetycznego opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin. Szacowana warto$¢
zamowienia wynosi 289 min zt netto.

Kluczowym czynnikiem, ktéry moze wptyngé na mozliwosé pozyskania nowych kontraktéow jest zapewnienie dostepu
do finansowania, w tym przede wszystkim pozyskanie takich instrumentéw finansowych jak: gwarancje nalezytego
wykonania oraz gwarancje zwrotu zaliczek. W ramach tych dziatan, w czerwcu poprzedniego roku, jednostka dominujgca
podpisata z PKO BP S.A. aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktérego wydtuzono okres
finansowania do czerwca 2019 roku oraz zostaty ustalone limity dla udzielanych jednostce dominujgcej produktow
kredytowych, w tym: 70 miIn ztotych dla kredytu w rachunku biezagcym, do 80 min ztotych dla kredytu odnawialnego oraz
do 150 min ztotych dla gwarancji bankowych, jednak tgczne wykorzystanie wszystkich instrumentéw nie moze by¢ wyzsze
niz 200 min ztotych. Od poczatku biezagcego roku do dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca pozyskata nowe bankowe limity gwarancyjne
w wysokosci 81,5 min ztotych (w lutym zawarta z mBank S.A. umowe o udzielenie gwarancji w wysokosci 41,5 min ztotych
oraz w kwietniu zawarta z Alior Bank S.A. umowe o limit na gwarancje o wartosci 40 min ztotych). Obecny poziom
udostepnionych jednostce dominujacej linii kredytowych i gwarancyjnych jest na biezgco wykorzystywany, a w zwigzku
z planami rozbudowy portfela zaméwien, jednostka dominujgca ubiega sie o dodatkowe limity gwarancyjne i kredytowe.

Struktura aktualnego portfela zamodwien Grupy charakteryzuje sie zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy, w tym
pochodzgcy ze $rodkéw wiasnych. Uwolnienie zaangazowanych srodkéw bedzie nastepowato stopniowo wraz
z postepem prac na kontraktach i osiggnieciu kolejnych kamieni milowych, tj. po wykonaniu okreslonego zakresu prac,
zgodnie z obowigzujacymi zapisami i harmonogramami rzeczowo-finansowymi. Srodki te w dalszej kolejnoéci, bedg mogty
zosta¢ wykorzystane jako dodatkowe zabezpieczenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy na nowo pozyskanych
projektach. Na podstawie przeprowadzonych przez Grupe analiz stwierdzono, ze sytuacja ptynnosciowa jest stabilna,
a zatem sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Grupa w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
w zwigzku z czym dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za rok 31 grudnia 2018 roku z uwzglednieniem
aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci opisanych ponize;j.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

3.1. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania
z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany
w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku umdéw najmu gruntéw, powierzchni biurowych i mieszkalnych, srodkéw transportu
oraz urzgdzen produkcyjnych.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku
MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.
Nowy standard miat istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Na koniec 2018 roku Grupa byfa leasingobiorca

w 56 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy zawartych na okresy od 1 do 2 lat, na podstawie ktérych
przystuguje jej prawo do uzytkowania nieruchomosci i instalacji technicznych.

Ponadto Grupa posiada prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku
traktowane byto na rowni z prawem wtasnosci i ktore spetnia zawartg w MSSF 16 definicje leasingu.

Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
porownawczych, z ujeciem tacznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Ponadto Grupa zastosowata nastepujace dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

e warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako leasing
operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata ustalona w kwocie zobowigzania
z tytutu leasingu skorygowanego o opfaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio
sprzed dnia pierwszego zastosowania,

e umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metoda liniowg w okresie
leasingu.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa rozpoznata na dzien pierwszego 13 998 tysiecy ztotych. Prawa z tytutu
korzystania zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania”, natomiast zobowigzania leasingowe w pozycji ,Zobowigzania z tytutu leasingu” w podziale na czes¢
krotkoterminowg i dtugoterminowsa.

Ponadto Grupa zaprzestata ujmowania nieruchomosci w uzytkowaniu wieczystym o wartosci bilansowej 9 108 tysiecy
ztotych, prezentowanej na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”. Grupa oszacowata, ze tgczny
efekt pierwszego zastosowania standardu na zyski zatrzymane na dzien pierwszego zastosowania wyniesie 318 tysiecy
ztotych.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Wptyw zmian na dane finansowe w pozycjach skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Dtugoterminowe  Krétkoterminowe

Aktywa z tytutu ~ Dtugoterminowe  Zyski (straty) zobowigzania zobowigzania
Rzeczowe aktywa prawa do rozliczenia z lat z tytutu leasingu z tytutu leasingu
trwafe uzytkowania  miedzyokresowe ubiegtych finansowego finansowego
Przed korekta 161 250 - 5743 (22 675) 2546 2306
Wdrozenie
MSSF 16 - 14 316 - 318 7 339 6 659
Korekta
prezentacji (14 670) 14 670 (1601) - (1601) -
Po korekcie 146 580 28 986 4142 (22 357) 8284 8 965

3.2. Korekta prezentacji kosztow sprzedanych towardw i materiatow oraz kosztéw dziatalnosci badawcze

W 2018 roku Grupa dokonata zmiany prezentacji kosztéw sprzedanych towaréw i materiatéw oraz kosztéw dziatalnosci
badawczej, ktére do tej pory prezentowane byty w pozycji , Koszty sprzedanych produktéw i ustug”. Dotychczasowa
prezentacja zostata zmieniona na prezentacje tych kosztéw w odrebnych pozycjach sprawozdania z catkowitych
dochodéw. W ocenie Grupy, dokonana korekta przyczyni sie do zwiekszenia przejrzystosci danych i utatwi ich analize
uczestnikom rynku.

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku, ktorych prezentacja ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku, zostaty skorygowane
w zaprezentowany ponizej sposéb:

Koszty
Koszty sprzedanych
sprzedanych towardw i Koszty prac
produktow i ustug materiatow badawczych
Przed korektg (258 411) - -
Korekta prezentacji kosztu sprzedanych towaréw
i materiatéw 662 (662) -
Koszty prac badawczych 1193 - (1193)
Po korekcie (256 556) (662) (1193)

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzgdzenie s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej osadow, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa
i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnosé co do tych
zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci,
poniewaz faktycznie zrealizowane warto$ci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych osgadow,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.
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Klasyfikacja umdw leasingu, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy jednostce jest przekazywane prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Grupa, wyceniajac wartos¢ aktywow
w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje oceny prawdopodobieristwa skorzystania z opcji przedtuzenia
lub wypowiedzenia umowy leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz
szacunkéw pozostatych kosztow zwigzanych z zakoriczeniem umowy leasingu.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spdtek dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge realizowanej w ramach konsorcjum, Spotki dokonujg oceny charakteru
umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztow kontraktowych.

4.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace
na koniec okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzar w nastepnym okresie sprawozdawczym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze
zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub
zatozeniach w chwili wystgpienia.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace
na koniec okresu sprawozdawczego, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywow

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktdrych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Wartosé odzyskiwalna odpowiada wartosci wyzszej z dwdch — uzytkowej
lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Grupa dokonata oceny, czy wystepujg przestanki moggce wskazywac
na utrate wartosci aktywoéw. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku
przestanki takie nie wystgpity.

Wartosci odpisow aktualizujgcych wartosé aktywdéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty przedstawione w nocie
11.8, 11.12 oraz 11.15 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe) zostaty oszacowane za
pomocy metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 11.26. Zmiana rezerw z tytutu
Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztéw biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek oraz
wyptaconych swiadczen.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego, w tym aktywa z tytutu straty podatkowej, bazujac
na zafozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie w oparciu
o przygotowane projekcje wyniku podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikédw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie statoby sie nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wycenianie przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika
aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty na dzien sporzadzenia srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 14.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, a takze szacunkéw
dotyczacych wartosci rezydualnej $rodkéw trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Na dziern 31 marca 2019 roku Zarzad ocenia, ze okresy
uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg rdznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Ujmowanie przychodu

Grupa ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.

Grupa oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobne;j i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapisow kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.
Grupa ujmuje przychody w nastepujacy sposdb:
a) przychody z tytutu sprzedazy produktéw i swiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy.

b) przychody ze sprzedazy towardw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapisow kontraktowych dotyczgcych warunkéw dostawy.

Grupa ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla Grupy, ktérej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Grupa ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.
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Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywang strate
na kontrakcie Grupa ujmuje jako koszt dziatalnosci podstawowej zgodnie z MSR 37. Szczegdty dotyczace rozliczenia
przychodow i kosztow z umdéw o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy zostaty przedstawione w nocie 10 niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Grupa tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdinienie w realizacji przedmiotu umowy i opdZnienie to powstato z winy
Spétek Grupy, jako wykonawcy umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany
okres opdznienia.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Udzielane przez Grupe gwarancje odzwierciedlajg wytacznie zapewnienie, ze dostarczone produkty lub ustugi beda dziata¢
zgodnie z ustalong specyfikacjg i zamierzeniem stron. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wyodrebnia odrebnego
zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzad stopnia prawdopodobiefstwa wystgpienia zobowigzania
w przysztosci na podstawie realizowanych umoéw o wustuge. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen naprawczych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu na podstawie stopnia zaawansowania
kosztéow bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na naprawy gwarancyjne sg uwzgledniane w stopniu
zaawansowania realizacji umowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie dostepne informacje
ze stron agencji ratingowych. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia instrumentu.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji
i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje
podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkdéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar
i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie
zobowigzan podatkowych, aktywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze wymagac istotnego
osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowsy), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 13



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spétki zatwierdzonym przez Zarzad Spétki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe
wskazujg, ze Spotka osiggnie wystarczajagcy dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane
sq w petnej wysokosci.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
usbD 3,8365 3,7597 3,4139
EUR 4,3013 4,3000 4,2085
GBP 4,9960 4,7895 4,7974
CHF 3,8513 3,8166 3,5812
SEK 0,4130 0,4201 0,4097
TRY 0,6802 0,7108 0,8625

5. Zmiana szacunkéw

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz na dzierh 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca zmiany
szacunkdéw w istotnych obszarach dziatalnosci Grupy.
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6. Segmenty operacyjne

Zarzgdzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyroboéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi cze$¢ sktadowa Grupy osiggajaca przychody i ponoszacy koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziatajg poszczegdlne spotki:

Segmenty operacyjne Spotki dziatajgce w segmencie

Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska RAFAKO S.A.

EOO1RK Sp. z 0.0.

EO03B7 Sp. z 0.0.

RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0.
Pozostate segmenty PGL—-DOM Sp. z 0.0.

RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0.

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0.

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.

RAFAKO Hungary Kft.

RENG — NANO Sp. z o.0.

Segment obiekty energetyczne i ochrony Srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszace kottom energetycznym, technologie
mokrego, potsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajgce obejmujace
elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca
zarowno dla energetyki zawodowej, jak i przemystowe;j.

W sktad pozostatych segmentéw wchodzg segmenty nie osiggajace progdw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe $wiadczone przez pozostate jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjne;.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2019 roku lub Obiekty
na dzien 31 marca 2019 roku energetyczne Eliminacje
i ochrony Pozostate Segmenty i pozycje

Srodowiska segmenty razem nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 301 498 12771 314 269 (1567) 312702
Sprzedaz miedzy segmentami 263 9020 9283 (9 283) -
Przychody segmentu ogdtem 301 761 21791 323 552 (10 850) 312 702
Koszty sprzedanych produktéw i materiatow (281 682) (20 736) (302 418) 11381 (291 037)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 20079 1055 21134 531 21 665
Pozostate przychody (koszty) (17 025) (2 014) (19 039) (1288) (20 327)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3054 (959) 2095 (757) 1338
Przychody (koszty) finansowe 306 79 385 (2) 383
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3360 (880) 2480 (759) 1721
Podatek dochodowy (1027) (87) (1114) 143 (971)
Zysk (strata) netto segmentu 2333 (967) 1366 (616) 750
Wyniki
Amortyzacja 3737 742 4479 25 4504
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego
przedsiewziecia - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 31 marca 2018 roku
Aktywa segmentu 1364474 99 407 1463 881 (124 050) 1339831
Zobowigzania segmentu 785 402 42297 827 699 (86 032) 741 667
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - - - -
Nakfady inwestycyjne 726 172 898 898

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku lub Obiekty

na dzien 31 marca 2018 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 31 marca 2018 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

energetyczne Eliminacje
i ochrony Pozostate Segmenty i pozycje
srodowiska segmenty razem nieprzypisane Razem
287 446 8 605 296 051 1879 297 930
721 4764 5485 (5 485) -
288 167 13 369 301 536 (3 606) 297 930
(249 504) (12 111) (261 615) 4397 (257 218)
38 663 1258 39921 791 40712
(20 500) (1754) (22 254) (1273) (23 527)
18 163 (496) 17 667 (482) 17 185
(327) 108 (219) (219) (438)
17 836 (388) 17 448 (701) 16 747
(8176) (157) (8333) (176) (8 509)
9 660 (545) 9115 (877) 8238
3128 476 3604 (36) 3568
1281418 77 353 1358771 (111 464) 1247 307
727 338 19612 746 950 (74 933) 672 017
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - - - -
588 523 1111 - 1111

Naktady inwestycyjne

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)
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7. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzane zgodnie z MSR 27/MSSF 10 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata sie z jednostki dominujacej i dziewieciu jednostek
zaleznych dziatajgcych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowej.

Na dzierh 31 marca 2019 roku konsolidacjg sprawozdan finansowych objeto nastepujgce spétki (,Spotki”, ,,Spoétki Grupy”,
,Spotki Grupy Kapitatowej”):

RAFAKO S.A.
PGL-DOM RAFAKO ENERGOTECHNIKA RAFAKO RAFAKO EOO1RK E003B7 RAFAKO
Sp.zo.o0. ENGINEERING Engineering ENGINEERING  Hungary Kft. Sp. zo.0. Sp. zo.0. MANUFACTURING
100% Sp.zo.0. Sp.zo.o0. SOLUTION 100% 100% 100% Sp.zo.0.
51,05% 100% do.o. 100%
‘ 60% 77%
RENG-NANO
Sp. zo.0.
30,63%

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
(wedtug PKD)

Wrtasciwy sqd prowadzgcy

Nazwa i siedziba jednostki rejestr oraz nr KRS

RAFAKO S.A. Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem kottow Sad Rejonowy w Gliwicach )
Raciborz do centralnego ogrzewania goraca woda KRS 34143
PGL—-DOM Sp. z 0.0. . - Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz Obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek KRS 58201 petna
RAFAKO ENGINEERING Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach ofna
Sp. z 0.0. Raciboérz i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 287033 P
EEETI\?ISELEIE:'\ISIKAZ 00 Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach oina
. p-z0.0. i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 417946 P
Gliwice
RAFAKO ENGINEERING ?;c'?:c':;’slcc X]:azrfsc'fn?:’zjzlgg‘g’::\;/aem Agencja ds. Rejestréw
SOLUTION d.o.o. . s . gofa . Gospodarczych Republiki petna
i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, "
Belgrad . } . Serbii 20320524
przemystu i ochrony srodowiska
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle energetycznym Stoteczny Sad Rejestrowy oina
Budapeszt i chemicznym w Budapeszcie P
Realizacja projektéw budowlanych oraz
zwigzanych z budowa drdg i autostrad, drég
EOO1RK Sp. z 0.0. szy_/nowych | kolei po.dz.|e_mnf—:-J,In_ostow | tuneli Sad Rejonowy w Gliwicach
dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i doradztwa petna

Racibérz

technicznego i naukowego, produkcja, naprawa
i konserwacja maszyn i urzagdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energig elektryczna.

KRS 479758

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wtasciwy sqd prowadzgcy

Nazwa i siedziba jednostki (wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS

Realizacja projektow budowlanych, dziatalnosé¢

EO03B7 Sp. z 0.0. w zakresie doradztwa i projektowania

Sad Rejonowy w Gliwicach pefna

Racibdrz L . . KRS 486911
budowlanego, inzynieryjnego i technologicznego
Raciborz ; ven ¢ pra KRS 663393 P
i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych
RAFAKO MANUFACTURING Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem kottow Sad Rejonowy w Gliwicach
Sp.zo.0. . petna
Raciborz do centralnego ogrzewania gorgcg wodga KRS 739782

* jednostka zalezna od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych byt rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

8. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

9. Sezonowosc lub cykliczno$é dziatalnosci Grupy

Dziatalnos$¢ spdtek wchodzacych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznosciag istotnie wptywajaca
na wynik finansowy Grupy.

10. Aktywa i zobowigzania z tytutu umow

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Aktywa z tytutu umowy brutto 507 008 383200
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywoéw z tytutu umowy (-) (2734) (1 848)
Aktywa z tytutu umowy 504 274 381352
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym zaliczki 180710 173 499

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 31 marca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z realizowanych umow.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Kwota przychoddw poczgtkowo ustalona w umowie 7 316 509 7 084 490
Zmiana przychodow z umowy 57 182 90726
taczna kwota przychodéw z umowy 7373691 7 175 216
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 4679 387 4280233
Koszty pozostajace do realizacji umowy 2149922 2284 677
Szacunkowe faczne koszty umowy 6 829 309 6 564 910
Szacunkowe tgczne wyniki z umoéw, w tym: 544 382 610 306
zyski 622 882 665 896
straty (-) (78 500) (55 590)

Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela:

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 159 426 137 246
quta zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu 35 657 25 264
umow o ustuge
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 4 680 956 4284312
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 463 883 440034
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (78 499) (55591)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 5066 340 4 668 755
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 4599 859 4321 807
Rozliczenie z tytutu umoéw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 466 482 346 948
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 542 666 383 200
zobowigzania z tytutu umowy 76 184 61517

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywéw i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg
ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu umowy:

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 381 352 251283
Zmiany wynikajgce z potgczenia przedsiewziec - -
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 105 022 93237
taczne korekty przychodéw odniesione na aktywa z tytutu umowy - (515)
Zmiany odpisow aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy 38 455 97 367
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (20 555) (60 020)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 504 274 381352
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania z tytutu umowy:

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Zobowiazania z tytutu umowy na poczatek okresu 173 499 42 823
Zmiany wynikajgce z potgczenia przedsiewziec - -
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym
jako zobowigzania z tytutu umowy 14751 109 818
taczne korekty przychoddéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 19 886 108 242
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy
na poczatek okresu (-) (27 426) (87 384)
Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu 180 710 173 499

Ujawnienia dotyczgce aktywowanych kosztow doprowadzenia do zawarcia i wykonania umow Spdta prezentuje w pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe”.

10.1Informacje dotyczace kluczowych kontraktéw realizowanych przez Grupe

10.1.1 Projekt Jaworzno

Spotka RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. realizuje
kontrakt na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia || — w zakresie:
kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPiA Bloku”. Ostateczny podziat prac w ramach
Konsorcjum zostat ustalony w dniu 4 sierpnia 2013 roku na podstawie zmian wprowadzonych do umowy konsorcjum,
ktore dotyczyty przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (tym samym dla spétki Mostostal Warszawa
pozostato 0,01%) oraz zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum odpowiednio
do udziatu w realizowanych pracach. Kontrakt na budowe Bloku Energetycznego Jaworzno Il zostat zawarty w dniu
17 kwietnia 2014 roku. Aktualna warto$¢ kontraktu (po podpisanym Aneksie nr 5) wynosi okoto 4,5 miliarda ztotych
netto. To najwiekszy wartosciowo kontrakt realizowany dotychczas przez spotke RAFAKO S.A. Obecnie realizacja projektu
Jaworzno wkroczyta w ostatnig faze, tj. faze rozruchu i uruchomienia Bloku, ktora bedzie realizowana do Przejecia Bloku
do Eksploatacji. Zgodnie z harmonogramem kontraktu Przejecie Bloku do Eksploatacji powinno nastgpi¢ do dnia
20 listopada 2019 roku. Realizacja tego kamienia milowego w przewidzianym w kontrakcie terminie jest ostatnim
kluczowym etapem okresu budowy catej inwestycji. Po zrealizowaniu kamienia milowego dotyczacego Przejecia Bloku do
Eksploatacji Kontrakt wchodzi w faze Okresu Gwarancji, w trakcie ktérego w terminie do 12 miesiecy od Przejecia Bloku
do Eksploatacji maja nastgpi¢ koricowe Pomiary Gwarantowanych Parametréw Technicznych. W Okresie Gwarancyjnym
nastapi przekazanie Zamawiajgcemu dokumentacji powykonawczej i zafakturowanie ostatniego kamienia milowego
zgodnie z Harmonogramem Rzeczowo - Finansowym Kontraktu planowanym na luty 2020 roku. W Okresie Gwarancyjnym
do czasu wykonania Pomiaréw Parametréw Gwarantowanych zaktada sie wykonywane dodatkowe prace optymalizujgce
majgce na celu przygotowanie Bloku do przeprowadzenia ww. pomiarow. Gwarancjg terminowego zakornczenia kontraktu
jest niezaktocony przebieg procesu rozruchu na poszczegdlnych jego etapach. Kazde ujawnienie sie wad czy awarii
maszyn badz urzadzen, wystgpienie nieprzewidzianych technicznych probleméw w instalacjach technologicznych
i elektrycznych, w szczegdlnosdci na styku instalacji z urzadzeniami oraz konieczno$é¢ wykonania nieplanowanych prac
dodatkowych moze spowodowac opdznienie w realizacji kontraktu. Z kolei niezakonczenie realizacji kontraktu
w ustalonym terminie, tj. niepodpisanie Protokotu Przekazania Bloku do Eksploatacji do 20 listopada 2019 roku moze
spowodowac naliczenie przez Inwestora kar za nieterminowg realizacje kontraktu, co w sposéb istotny mogtoby
negatywnie wptyngc¢ na wynik i sytuacje finansowg zarowno RAFAKO S.A. jak i spotki celowej realizujgcej projekt. Biorac
pod uwage aktualne zaawansowanie prac zwigzanych z fazg rozruchu Spétka nie widzi zagrozen dotyczgcych
niedotrzymania umownego terminu przekazania Bloku do eksploatacji.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z 0.0.), ktérej RAFAKO S.A. podzlecita okoto
88,7% zakresu prac Projektu; pozostate 11,3% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o wartosci okoto 506
milionéw ztotych; w tym zaprojektowanie tzw. Wyspy kottowe] oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji
odpylania), ktdra gtéwnie realizowana byta w latach 2015 - 2017.

RAFAKO S.A. oraz EO03B7 Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktorych otrzymaty gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe o tacznej wartosci 604 miliony ztotych niezbedne do realizacji
tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaty zabezpieczenia na majgtku obu podmiotow jako zabezpieczenie dla tych
instrumentow. W dniu 1 marca 2017 roku podpisany zostat z zamawiajgcym aneks wydtuzajgc termin realizacji projektu
oraz podnoszgcym jego wartos¢, co zostato szerzej opisane w nocie Ill.1. sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
RAFAKO za 2017 rok.

W wyniku uzgodnied z instytucjami finansowymi, ktére udzielity gwarancji zwigzanych z kontraktem Jaworzno,
RAFAKO S.A. nie przewiduje wyptaty dywidendy ze spotki EO03B7 Sp. z 0. 0. do czasu trwania uméw gwarancyjnych,
poniewaz mogtoby to skutkowac negatywnymi konsekwencjami ze strony instytucji gwarantujgcych.

RAFAKO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz rozrachunki dotyczace
realizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spo6tkg celowg. RAFAKO S.A. ujmuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jedynie przychody i koszty dotyczace jej zakresu prac, czyli 11,3% zakresu prac na Projekcie Jaworzno.
W sprawozdaniu jednostkowym nie sg ujmowane przychody i koszty dotyczace czesci realizowane] przez spétke celowa
EO03B7 Sp. z 0.0. —ta cze$¢ jest prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7 Sp. z 0.0. oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajgcego; ptatnosci z tytutu
realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowych podwykonawcéw
i poddostawcdw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spotke celowa.

10.1.2 Projekt Opole

W lutym 2012 roku RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum (RAFAKO S.A., Polimex-Mostostal S.A., Mostostal Warszawa S.A.)
podpisata umowe z firmg PGE Elektrownia Opole S.A. (obecnie PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. —
»,Zamawiajgcy”), o wartosci 9,4 mld ztotych netto (tj. 11,6 mld ztotych brutto), ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie,
dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane
na zasadzie ,pod klucz”, obiektu sktadajacego sie z bloku energetycznego nr 5 oraz nr 6 w Elektrowni Opole wraz
z urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami.

RAFAKO S.A. zlecito swojej spétce zaleznej tj. EOO1RK Sp. z o.0. (,SPV-Rafako”) jako podwykonawcy realizacje 100%
zakresu prac i ustug zwigzanych z budowg blokéw w Elektrowni Opole. Wynagrodzenie SPV-Rafako za realizacje prac
i ustug zostato okreslone na poziomie 3,96 mld ztotych netto (tj. 4,9 mld ztotych brutto).

SPV-Rafako zawarta z GE Power Sp. z 0.0. (dawniej Alstom Power Sp. z 0.0.) umowe podwykonawczg, na mocy ktdrej SPV-
Rafako powierzyta GE Power 100% zakresu prac i ustug wchodzacych w zakres prac Spétki w ramach Projektu Opole.
GE Power przejat wszelka odpowiedzialnos$¢ za realizacje kontraktu wobec Zamawiajgcego.

Dnia 10 pazdziernika 2018 roku RAFAKO S.A., Polimex-Mostostal S.A., Mostostal Warszawa S.A. oraz GE Power zawarto
z PGE Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. aneks do umowy z dnia 15 lutego 2012 roku na budowe blokéw
energetycznych nr 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole realizowanej przez Konsorcjum oraz GE Power
sp. z 0.0., ktdre jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera konsorcjum zarzgdzajgcego realizacjg Projektu. Na
mocy zawartego aneksu zmianie ulegt termin przekazania do eksploatacji blokow nr 5 i 6, co powinno nastgpic¢
odpowiednio do 15 czerwca 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku.

Zasady rozliczania kontraktu Opole:

Prezentacja przychodow i kosztéw wynikajgcych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartosci wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw Spotki.

Wartos¢ rozrachunkéw wynikajgcych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spofki.

Ptatnosci wynikajgce z kontraktu, po spetnieniu warunkéw ptatnosci sg dokonywane przez Klienta bezposrednio na rzecz
GE Power.
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11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposob wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy Srodkéw pienieznych

11.1.Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa zanotowata 312 702 tysigce ztotych przychodéw
ze sprzedazy, tj. o 14 772 tysigce ztotych wiecej anizeli w analogicznym okresie 2018 roku, gtéwnie w nastepstwie wzrostu
zaangazowania na projektach dotychczas realizowanych, w tym kontraktu na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego
biopaliwem dla litewskiego klienta UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE oraz w wyniku rozpoczecia realizacji istotnych
kontraktéw w nowym sektorze gazu ziemnego i ropy naftowe;j.

Koszt wtasny sprzedazy produktéw i materiatdbw w omawianym okresie wynidst 291 037 tysiecy ztotych. Biorac pod
uwage zanotowane przez Grupe przychody oraz koszty wtasne sprzedazy wypracowany zysk brutto ze sprzedazy osiggnat
wartos$¢ 21 665 tysiecy ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat w kwocie 5 534 tysigce
ztotych sktadajg sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne najwiekszy wptyw miato rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow
aktywdéw w tacznej kwocie 976 tysiecy ztotych. Ponadto w okresie 3 miesiecy na poziom pozostatych przychodéw
operacyjnych wptyw miaty takie otrzymane odszkodowania w kwocie 255 tysiecy ztotych oraz zysk ze zbycia
niefinansowych aktywodw trwatych w kwocie 199 tysiecy ztotych.

Na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato: 1. utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z
tytutu umow w kwocie 886 tysiecy ztotych oraz naleznosci handlowych w kwocie 5 tysiecy ztotych, 2. koszty z tytutu
przekazanych darowizn o wartosci 498 tysiecy ztotych (31 marca 2018 roku: 1. 173 tysigce ztotych i 2 225 tysiecy ztotych
2. 130 tysiecy ztotych).

Przychody finansowe Grupy w okresie 3 miesiecy 2019 roku uzyskano w gtdwnej mierze z tytutu dyskonta rozrachunkow
dtugoterminowych w kwocie 1 658 tysiecy ztotych oraz z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 470
tysiecy ztotych (31 marca 2018 roku: 433 tysigce ztotych).

Na koszty finansowe okresu decydujgcy wptyw miaty koszty z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie
1 090 tysiecy ztotych (31 marca 2018 roku: 1 019 tysiecy ztotych), a takze prowizje bankowe od udzielonych kredytow
w kwocie 256 tysiecy ztotych.

11.2.Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja sie
nastepujgco:

Dziatalno$¢ kontynuowana Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

31 marca 2019 31 marca 2018

(przeksztatcone)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Biezqcy podatek dochodowy (723) (1117)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (723) (1117)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odroczony podatek dochodowy (248 (7 392)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych (248 (7 392)

Korekty dotyczgce odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (971) (8 509)
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Dziatalnos¢ kontynuowana Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(przeksztatcone)
Odroczony podatek dochodowy dotyczqcy innych catkowitych dochodéw 58 43
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 58 43
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach 58 43
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2019 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2019 roku wynika z nastepujgcych pozycji:
Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie
finansowej z catkowitych dochodow
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
- od ulg inwestycyjnych (2) (2) - -
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (15 588) (14 660) (928) 370
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1905 2113 (208) (67)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
pozyczek i naleznosci 4783 4781 2 448
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych z tytutu wyceny
umow o ustuge (96 116) (69 638) (26 478) (10 457)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartosciag
zapasow 1910 1954 (44) (56)
- od rezerw bilansowych 14 678 15161 (483) 3021
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zobowiazan, rezerw i rozliczen miedzyokresowych
z tytutu wyceny umow o ustuge 102 714 76 200 26 514 (1570)
- aktywo podatkowe dotyczgce straty podatkowej 16 588 16 625 (37) 60
- korekta kosztéw z tytutu niezaptaconych faktur 3856 3 856 - (201)
- pozostate 6936 5464 1472 1103
Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat (248) (7 392)
Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych dochodach 58 43
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: (190) (7 349)
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 41 664 41 854
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 41 814 42 006
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 150 152

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci straty
podatkowej wykazanej w kwocie tysiecy ztotych, ktéra zostanie rozliczona w przysztych okresach sprawozdawczych.
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W okresie 12 miesiecy 2018 roku jednostka dominujgca zanotowata strate podatkowa w wysokosci 2 977 tysiecy ztotych.
Jednostka dominujgca przeprowadzita analize realizowalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
wartosci straty podatkowej na podstawie prognoz podatkowych. Dziatajgc zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, Zarzad
jednostki dominujgcej podjat decyzje o nierozpoznaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
straty podatkowej zanotowanej w okresie 12 miesiecy 2018 roku. Catkowita wartos¢ straty podatkowej za lata 2015-2017
oraz 2018, ktora nie zostata rozpoznana w podatku odroczonym wynosi 160 517 tysiecy ztotych.

11.3.Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienigeznych
za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2019 roku w kwocie 178 932 tysigce ztotych wynikato przede wszystkim
z nastepujacych pozycji:

— ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 172 865 tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (11 254) tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (1 376) tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 8 851 tysiecy ztotych,

— ze zwiekszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 9 846 tysiecy ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku zostat
zamieszczony w nocie 11.12.

Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych w kwocie 38 672 tysigce ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (21 568) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkdw i innych swiadczen (16 855) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan i rezerw na swiadczenia pracownicze z wytgczeniem

zyskdw/strat aktuarialnych w kwocie 2 568 tysiecy ztotych,
—  zmiana stanu wartosci zyskdw/strat aktuarialnych w kwocie (305) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie (2 512) tysiecy ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu uméw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie (115 711)
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny umow o ustuge
i zwigzanych z wyceng kontraktow rozliczerh miedzyokresowych w kwocie (122 922) tysigce ztotych,
— zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu wyceny umoéw o ustuge w kwocie 7 211 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie (1 031)
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie (2 258) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie (713) tysiecy ztotych,
—  zmiany stanu rozliczerr miedzyokresowych w kwocie 1 827 tysiecy ztotych,
— zmiany stanu pozostatych rezerw w kwocie 113 tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 289 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 215 tysiecy ztotych
oraz wartosci niematerialnych w kwocie 74 tysiecy ztotych.

Gtowny wptyw na wartos$¢ przeptywow Srodkdw pienieznych z tytutu dziatalnosci finansowej miat wzrost zadtuzenia
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym i kredytu obrotowego udzielonego jednostce dominujacej przez PKO BP S.A.
w kwocie 5 639 tysiecy ztotych.
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11.4.Rzeczowe aktywa trwate

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia MSSF 16
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Transfery ze srodkéw trwatych w budowie

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja Srodkow trwatych na/z
aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 31 marca 2019 roku *

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.17.1

Za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2018 roku
(niebadane)

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Transfery ze $rodkéw trwatych w budowie

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja Srodkow trwatych na/z
aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

Maszyny Srodki Srodki trwate
Grunty Budynki i urzqdzenia transportu Pozostate w budowie Ogofem

23703 84736 44 595 7 228 797 191 161 250
(9 108) (774) (4 788) (14 670)
14 595 84743 43 821 2432 793 196 146 580
- 96 13 - - (109) -

- - 24 - 38 113 175

- (1) (103) (24) - - (128)

- (751) (1323) (1 436) (120) (3630)

- - 55 - - - 55

- 7 54 957 - - 1018

14 595 84 094 42 541 1929 711 200 144 070

Maszyny Srodki Srodki trwate
Grunty Budynki i urzqdzenia transportu Pozostate w budowie Ogodtem

23759 87 741 50 059 8160 961 254 170934
_ - 198 - - (198) -

- - 35 336 149 534 1054

- (5) (201) (8) - - (214)

- (738) (1697) (640) (109) - (3 184)

- - - (6) - - (6)

(1) (31) 18 - - - (14)
23758 86 967 48 412 7 842 1001 590 168 570
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11.5.Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2019

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych* 898
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 509

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2018

1120
310

* wartos$é naktadéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu srodkéw trwatych

oraz wartos¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem nakfadow inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaty byty przede wszystkim naktady
na zakupy maszyn i urzgdzen do produkcji, Srodkdéw transportu oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje

byty finansowane ze srodkédw witasnych.

11.6.Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego. Wartosé
bilansowa aktywdéw bedacych przedmiotem umoéw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:

Budynki Maszyny Srodki

Grunty i budowle i urzqdzenia transportu Ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Wartosc brutto - - 1356 8 669 10 025
Korekta wynikajgca z wdrozenia MSSF16 9357 8434 5526 107 23424
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci - - (582) (3881) (4 463)
Wartos¢ netto 9357 8434 6 300 4895 28 986
Na dzien 31 marca 2019 roku
Wartosc brutto 9357 8434 7788 7673 33252
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci (29) (431) (1 400) (3 098) (4 958)
Wartos¢ netto 9328 8003 6388 4575 28 294

Okres uzytkowania tych srodkéw jest zgodny z okresem trwania uméw leasingowych i wynosi od 24 do 48 miesiecy.

Spdtka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw metoda liniowa.

11.7.Wartos¢ firmy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku wartosci firmy nie ulegta zmianie i na dzienn 31 marca 2019 roku

wynosita 9 166 tysiecy ztotych.
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11.8.Pozostate naleznosci dfugoterminowe

31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
Naleznosci finansowe
Kaucje/kwoty zatrzymane 3074 332
Pozostate naleznosci finansowe 37538 39737
Odpis aktualizujacy naleznosci finansowe (-) (119) (123)
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 40 493 39 946
Naleznosci niefinansowe
Inne naleznosci niefinansowe 453 450
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 453 450
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 40 946 40 396

11.9.Akcje/udziaty w pozostatych jednostkach

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Akcje/udziaty w pozostatych spotkach notowanych na gietdzie 148 161
Akcje/udziaty w pozostatych spotkach nie notowanych na gietdzie 1376 1227
1524 1388

*akcje i udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.17.3

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2019 roku jednostka dominujaca dokonata zakupu 1 udziatu w spodtce
InnoEnergy Central Europe Sp. z 0.0. w kwocie 147 tysiecy ztotych.

11.10. Aktywa finansowe dtugoterminowe

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Obligacje dtugoterminowe 14785 14 066
14 785 14 066

11.10.1.0bligacje

W dniu 9 listopada 2016 roku PBG S.A., w zwigzku z zawarciem anekséow do dokumentacji restrukturyzacyjnej,
poinformowata o rozpoczeciu procedury emisji obligacji, ktérych nabycie zostato nastepnie zaoferowane wierzycielom
zaspokajanym przez PBG S.A. zgodnie z Uktadem, w tym spo6tce RAFAKO S.A. (Obligacje).

W konsekwencji powyzszego, w dniu 20 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca ztozyta oswiadczenie o przyjeciu
skierowanych do niej propozycji nabycia Obligacji spétki PBG S.A. emitowanych w ramach o$miu serii od B1 do I1 (tak
zwana Druga Emisja Obligacji PBG S.A.). tagcznie RAFAKO S.A. objeta 388 492 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
w wysokosci 38 849 200,00 ztotych. Objecie wskazanych Obligacji nastgpito w drodze potrgcenia wierzytelnosci
RAFAKO S.A. wynikajgcych z uktadu PBG S.A. z ceng emisyjng Obligacji.
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W dniu 9 lutego 2017 roku nastgpit przydziat Obligacji na rzecz RAFAKO S.A. Ponizej zaprezentowano kluczowe informacje
odnoszace sie do warunkdéw emisji oraz realizowanego przez PBG S.A. procesu wykupu:

1.

Niewykupione na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Obligacje PBG S.A. beda podlega¢ wykupowi
w nastepujgcych termiach i kwotach:

Data Wykupu 30.06.2019 31.12.2019 30.06.2020

Serie G,G1liG3 H,H1iH3 ,11il3

Wartos¢ wykupywanych Obligacji 61934 800 zt 46 875 600 zt 238 445 700 zt
tym Obligacje objet

wtym “bligacje objete preez 4996 100 zt 3 781 300 zt 19045 000 zt

RAFAKO S.A.

Obligacje wyemitowane przez PBG S.A. zgodnie z warunkami emisji byly i sg obligacjami zabezpieczonymi
w rozumieniu Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. Obligacje PBG S.A. sg zabezpieczone przede
wszystkim zastawem rejestrowym na 42 466 000 sztuk zdematerializowanych akcji RAFAKO S.A. (co stanowi obecnie
33,3% kapitatu RAFAKO S.A.), hipotekami na nieruchomosciach Grupy PBG, zastawami rejestrowymi na innych
wybranych aktywach Grupy PBG, w tym akcjach i udziatach wybranych spétek z Grupy PBG (w tym spétki PBG oil and
gas Sp. z 0.0), poreczeniami oraz oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji do tacznej kwoty zabezpieczenia
w wysokosci 1 065 000 000,00 ztotych.

PBG S.A. zobowigzata sie doprowadzi¢ do dematerializacji Obligacji oraz ich notowania na ASO GPW S.A. lub ASO
Bondspot S.A. w ciggu 3 miesiecy od ich wyemitowania (odpowiednio dla kazdej Emisji Obligacji). Decyzjami Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjetymi odpowiednio w dniu 9 marca 2017 roku i 19 kwietnia
2017 roku, pierwsze notowanie Obligacji PBG S.A. na okaziciela serii B, C, D, E, F, G, H oraz | w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst odbyto sie w dniu 10 marca 2017 roku, a obligacji serii C1, D1, G1, H1 oraz |11 w dniu
20 kwietnia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka
dominujaca PBG S.A., zgodnie z harmonogramem, dokonata wykupu serii B1, C1, D1, E1 i F1 obligacji o tgcznej wartosci
11 026 800 ztotych.

Na dzied sporzgdzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z warunkami emisji obligacji wtasciwymi dla Obligacji objetych przez Spotke a wyemitowanych przez PBG S.A., pozostate
do wykupu Obligacje spotki PBG S.A. (o facznej wartosci: 347,3 miliondw ztotych) zabezpieczone byly wyzej wskazanymi
zabezpieczeniami, w tym w szczegdlnosci zastawem rejestrowym na posiadanych bezposrednio i posrednio przez PBG S.A.
akacjach spotki RAFAKO S.A. W ocenie Zarzadu ustanowione zabezpieczenie w korespondencji z faczng kwotg zobowigzan
z tytutu wskazanych Obligacji na dzier sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
wystarczajace, aby uznaé, ze naleznosé jest realizowalna.

Na dzien 31 marca 2019 roku tgczna wartosé netto obligacji wynosita 22 782 tysigce ztotych (w tym 7 997 tysiecy ztotych
zostato ujete w pozycji inne aktywa finansowe krétkoterminowe jako obligacje krétkoterminowe).

11.11. Zapasy

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 30764 30985

Wedtug ceny nabycia 42 139 41272

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 30764 30985

Produkty gotowe: 3170 3168

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 3170 3168

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 3170 3168
Zapasy ogbtem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 33934 34153

* zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.17.4
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11.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — krétkoterminowe

31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 141 580 313117
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (23 223) (24 090)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 118 357 289 027
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 158 303
Kaucje 77 043 88 636
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej* 16 465 25 869
Inne naleznosci finansowe 10838 10837
Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe (-) (24 162) (24 189)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 198 699 390 483
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 126 994 125618
Naleznosci budzetowe 23976 12722
Inne naleznosci niefinansowe 6297 6 820
Odpis aktualizujacy naleznosci niefinansowe (-) (3 100) (3 100)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 154 167 142 060
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 352 866 532543

* jednostka dominujaca objeta nalezno$¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajacej szacowanemu poziomowi ryzyka
nierealizowalnosci tej naleznosci, szczegdtowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 21 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentow okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci
wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w $srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 marca 2019 roku w kwocie 118 357 tysiecy ztotych dotyczg kontraktéw handlowych
z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019 roku w kwocie 77 043 tysigce ztotych,
dotyczg gtéwnie projektdéw realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 17 451 tysiecy ztotych,
e budowy gazociggu w kwocie 15 362 tysigce ztotych,
e instalacji katalitycznego odazotowania spalin w kwocie 8 720 tysiecy ztotych,

e wykonania czesci cisnieniowych kotta do spalarni w kwocie 5 776 tysiecy ztotych.
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Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku wynikata przede wszystkim
ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjag uméw na modernizacje instalacji odsiarczania spalin w kwocie 11 168
tysiecy ztotych.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzien 31 marca 2019 roku wynosity
126 994 tysigce ztotych, w tym:

e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na budowe zbiornikéw paliwa w kwocie 44 101 tysiecy ztotych,

e  zaliczka w zwigzku z realizacja umowy na wyspe biomasowg w kwocie 25 225 tysiecy ztotych,

e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na budowe gazociggu w kwocie 13 457 tysiecy ztotych,

e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 5 837 tysiecy ztotych.

11.13. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Obligacje krotkoterminowe*

* szczegotowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 11.10.1

11.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2019

31 marca 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
7997 7 608
7 997 7 608

31 grudnia 2018

31 marca 2018

(przeksztatcone)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 117 170 88 090 187 283
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 213 602 2026
117 383 88 692 189 309

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krotkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieniezne,
sq dokonywane na rdine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
spotek wchodzacych w sktad Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép
procentowych.

Spoétki Grupy posiadajg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zaliczajg otrzymane
w ramach przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Grupa
moze wykorzystywaé do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektow.

Na dzien 31 marca 2019 roku w pozycji srodkdw pienieznych wykazano srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 76,7 min ztotych (31 grudnia 2018 roku: 79,5 min ztotych) bedace srodkami pienieznymi
jednostki zaleznej EO03B7 sp. z 0.0. przeznaczonymi na realizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej RAFAKO majg ograniczong mozliwos$¢ dysponowania ze wzgledu na formalne uzgodnienia w tym zakresie
z instytucjami finansujgcymi kontrakt Jaworzno.

Dywidenda z EO03B7 Sp. z o.0. do jedynego udziatowca, tj. RAFAKO S.A. bedzie mogta by¢ wyptacona bez negatywnych
konsekwencji ze strony instytucji finansowych po zakonczeniu okresu udzielonej przez te instytucje gwarancji, szczegoty
sg opisane szerzej w nocie 10.1.1.
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11.15. Udzielone pozyczki

i Naleznosci z tytutu
Pozyczki Zabezpieczenie Inne Waluta Efektywna stopa Termin . y
procentowa sptaty udzielonych pozyczek
31 marca 31 grudnia
2019 2018
Pozyczki krétkoterminowe
pozyczka pieniezna w wysokosci
PBG oil and gas Sp. 20.0.* Weksel whasny in blanco wraz 10,5 min ztotych z przeznaczeniem o\ \86p 1M+marza 31-12-2019 10274 10 302
z deklaracjg wekslowg na finansowanie biezacej
dziatalnosci
pozyczka pieniezna w wysokosci
PBG oil and gas Sp. zo.0.* Weksel wtasny in blanco 1 min ztotych z przeznaczeniem na PLN WIBOR 1M+marza 31-12-2019 1063 1049
finansowanie biezgcej dziatalnosci
11337 11351

*podmiot powigzany kapitatowo z PBG S.A.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

Strona 32



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

11.16. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ skonsolidowanych aktywow

Rzeczowe Pozostate aktywa Pozostate aktywa Aktywa z tytutu

aktywa trwate  Akcje/udziaty* finansowe **** niefinansowe**** Zapasy** uméw  Naleznosci***
1 stycznia 2019 (233) (4 975) (10 400) (5676) (10 287) (1848) (51502)
Utworzenie - (12) - - - (886) (18)
Rozwigzanie - - - - - 916
Wykorzystanie - - - - 231 - -
31 marca 2019 (233) (4 987) (10 400) (5676) (10 056) (2 734) (50 604)
1 stycznia 2018 (68) (4973) (10 500) (5676) (11 105) - (36 699)
Korekta bilansu otwarcia - - (5 682) - - (1892) (12 630)
1 stycznia 2018 (przeksztatcone) (68) (4973) (16 182) (5676) (11 105) (1892) (49 329)
Utworzenie (8) (45) - - - (102) (2302)
Rozwigzanie 2 - - - - - 71
Wykorzystanie - - - - 293 - 360
31 marca 2018 (74) (5018) (16 182) (5676) (10 812) (1994) (51 200)

odpisy aktualizujgce wartos$¢ udziatow/akcji w spétkach dotyczg udziatéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji wartosci udziatéw w procesie upadtosci uktadowej

utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktéw i ustug

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci, w tym naleznosci z tytutu kar umownych

Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze wynikajace z umowy zawartej w 2012 roku aktywa finansowe s3 obcigzone istotnym ryzykiem nierealizowalnosci i utrzymat decyzje o objeciu wartosci inwestycji odpisem
aktualizujgcym.

EE LS

3 %k %k
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11.17. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy

11.17.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 31 marca 2019 roku wartos¢ srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy wynosita
131768 tysiecy ztotych. Srodki trwate jednostki dominujgcej o wartoéci 127 133 tysigce ztotych zabezpieczaja
zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na
taczng kwote do 300 milionéw ztotych na nieruchomosciach, ktérych RAFAKO S.A. jest wtascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw). Ponadto, zabezpieczeniu zobowigzan z tytutu zawartych uméw kredytowych podlegajg
budynki i budowle jednostki zaleznej o wartosci 3 688 tysiecy ztotych, a takze sprzet IT oraz kontenery biurowe o wartosci
947 tysiecy ztotych.

31 marca 2019 31 grudnia 2018

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 88 485 89 469
grunty 9162 9162
budynki i budowle 79 323 80 307
Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 43283 43940
urzadzenia techniczne i maszyny 41 479 42 740
$rodki transportu 1804 1200
131 768* 133 409*

* wykazane kwoty obejmuja srodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 101 tysiecy ztotych (31 grudnia 2018: 175 tysiecy
ztotych)

11.17.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 31 marca 2019 roku wartosci niematerialne o wartosci 9092 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan jednostki dominujgcej (31 grudnia 2018: 9 339 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg
zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw
rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A.
i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7
Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (poprzednio TAURON Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony
zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.17.3. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzien 31 marca 2019 roku akcje/udziaty w spétkach o wartosci 36 656 tysiecy ztotych (31 grudnia 2018: 36 520 tysiecy
ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
(ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO
BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia
zobowigzan EO03B7 Sp. z o0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz na rzecz
Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu
Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastaw
rejestrowy i finansowy na udziatach w EO03B7 Sp. z 0.0.).
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11.17.4. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 31 marca 2019 roku zapasy o wartosci 30 591 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan jednostki
dominujacej (31 grudnia 2018: 29 391 tysiecy ztotych). Zapasy zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzah EO03B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.17.5. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych

Na dzien 31 marca 2019 roku naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug w kwocie 20 111 tysiecy ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytéw i pozyczek (31 grudnia 2018 roku: 20 170 tysiecy ztotych).

11.18. Kapitat podstawowy

W okresie 3 miesiecy 2019 roku zakoriczonym 31 marca 2019 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 31 marca 2019 roku wynosita 254 864 tysigce ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3 000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8070 000 16 140
Akcje serii | 52 200 000 104 400
Akcje serii J 15331998 30 664
Akcje serii K 42 500 000 85 000
127 431 998 254 864

11.19. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé¢ nominalng wynoszgcg 2,00 ztote i zostaty objete w zamian za wktady
pieniezne.

11.20. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

11.21. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
nie ulegt zmianie i na dzien 31 marca 2019 roku kapitat ten wynidst 165 119 tysiecy ztotych.

11.22. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem przez Grupe Kapitatowg majgce na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw pozyskiwania zrodet finansowania. Zabezpieczenie
stabilnego rozwoju Grupy wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wtasnym i obcymi kapitatami oraz
efektywnego zarzgdzania nadwyzkami finansowymi. Grupa analizuje strukture kapitatu poprzez wskaznik kapitalizacji
(udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej).
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31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny 598 164 597 653

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 108 358 103 568

Suma bilansowa 1339831 1370236
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) 0,45 0,44
Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny 598 164 597 653

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 108 358 103 568

Leasing finansowy 16 288 17 249
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 4,80 4,95
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1338 40531

Amortyzacja 4504 14 825
EBITDA 5842 55 356
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 108 358 103 568

Leasing finansowy 16 288 17 249
Wskaznik dtugu do EBITDA 21,34 5,82

11.23. Zysk/(strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku/(straty)
netto przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych jednostki dominujacej wystepujacych w ciggu okresu.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedna akcje:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(przeksztatcone)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 750 8238
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
zysku/(straty) na jedng akcje 1312 8 446
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje 127 431 998 127 431 998
Wptyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje 127 431998 127 431998
Zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
— podstawowy/rozwodniony z zysku/(straty) za okres przypadajgcy zwyktym
akcjonariuszom 0,01 0,06

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku jednostka dominujgca nie dokonata emisji nowych akcji.

Grupa nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedng akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku, poniewaz

nie posiada instrumentdow finansowych powodujgcych rozwodnienie akgji.

11.24. Pozostate zobowigzania dfugoterminowe

31 marca 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) 19 19
Pozostate zobowigzania 14 094 12921
Zobowiazania finansowe ogétem 14113 12 940

11.25. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych - dtugoterminowe

31 marca 2019

Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii 13
Rezerwy na odprawy emerytalne 7 026
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 12 439
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 4306

23784

31 grudnia 2018
(przeksztatcone)

13

6 946
12198
4447

23 604
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11.26. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng
Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli:

31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
Na dzien 1 stycznia 26434 23 304
Koszty odsetek 176 741
Koszty biezgcego zatrudnienia 178 531
(Zyski)/straty aktuarialne 305 4275
Wyptacone $wiadczenia (438) (2 644)
Utworzenie/rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Koniec okresu 26 655 26 207
Rezerwy dtugoterminowe 23770 23590
Rezerwy krétkoterminowe 2885 2617

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz
w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Stopa dyskontowa (%) 2,8 2,8
Przewidywany wskaznik inflacji (%)* - -
Wskaznik rotacji pracownikow 7,5 7,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 2 2

11.27. Pozostate rezerwy dtugoterminowe

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 31116 30228
31116 30228
11.28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 283 765 306 511
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 427 704
Kwoty zatrzymane (kaucje) 260 271
Inne zobowigzania finansowe - 199
Zobowiazania finansowe ogétem 284 452 307 685
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31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)

Zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 4370 21225
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zaliczki otrzymane od klientow - -

Inne zobowigzania niefinansowe 11567 13598
Zobowiazania niefinansowe ogétem 15937 34 823
300 389 342 508

11.29. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych krotkoterminowe

31 marca 2019 31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 9692 18 123
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 9741 17 010
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ - 1588
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 5169 9630
Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii 5364 13133
Rezerwy na odprawy emerytalne 554 541
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1733 1754
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 344 328
32597 62 107
11.30. Pozostate rezerwy krétkoterminowe
31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 7 180 10326
Rezerwa na straty z tytutu uméw 2 965 3678
Rezerwa na kary umowne - -
Pozostate rezerwy 1031 1147
11176 15151

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.
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13. Instrumenty pochodne
Na dzierh 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych transakcji walutowych typu forward.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych innych rodzajéw instrumentéw
pochodnych.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg
charakteru spekulacyjnego, a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych
w walucie.

14. Instrumenty finansowe

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktérych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.
Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu
na dzien 31 marca 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okre$lonych w MSSF 9:
e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposdb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),
e instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),
e aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentdw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), bagdz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy aktywdw finansowych 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 148 160
Udziaty i akcje dtugoterminowe 148 160
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1376 1228
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 1228
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 273 312 463 456
Obligacje 22783 21675
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 155776 328 642
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 158 303
Pozostate naleznosci finansowe* 83258 101 485
Pozyczki udzielone 11337 11351
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 383 88 692
392 219 552 309
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Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzie 31 marca
2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych
w MSSF 9:

zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposob
przy poczatkowym ujeciu lub pdZniej (ZWGW-W),

zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartosé bilansowa

Kategorie i klasy zobowigzar finansowych 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 406 922 424 193
Kredyty i pozyczki 108 358 103 568
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 298 285 320131
Pozostate zobowigzania finansowe 279 494
Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytgczone z zakresu MSSF 9 16 288 4 852
Zobowigzania z tytutu leasingu i umdw dzierzawy z opcjg zakupu 16 288 4 852
423 210 429 045
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(w tysigcach ztotych)

15. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki

krotkoterminowe

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Podkarpacki Bank
Spoétdzielczy

Podkarpacki Bank
Spotdzielczy

Siemens Finance Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows,
przelew wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula
potrgcenia wierzytelnosci z rachunkdéw RAFAKO S.A.,
hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
przelew wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula
potracenia wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A.,
hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych\ i praw
stanowigcych cato$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa

weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku,
hipoteki na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z
polisy ubezpieczeniowej

weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku o
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji , hipoteki na
nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowe;j

weksel wtasny in blanco

Inne

kredyt odnawialny
w rachunku biezgcym do kwoty
70 milionéw ztotych***

kredyt obrotowy odnawialny
w rachunku kredytowym do
kwoty 80 milionéw ztotych

umowa kredytu w rachunku
biezagcym na kwote 1 min
zfotych

umowa kredytu obrotowego
na kwote 2 min ztotych

Umowa pozyczki

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontaktow realizowanych przez RAFAKO S.A.;
** na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spétki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw

mieszkalnych) na taczng kwote do 300 miliondw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Efektywna stopa
procentowa

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M lub
EURIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

Termin sptaty

30.06.2019****

30.06.2019****

05.09.2019

30.08.2019

15.07.2021

31 marca 31 grudnia
2019 2018

69 532 60 081
37 230 40750
414 892
1094 1750

36 35

108 306 103 507

*** na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 29 czerwca 2018 roku, limit udzielony
zostat do kwoty 200 min ztotych, w tym limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 70 milionéw ztotych i kredytu obrotowego do kwoty 80 milionéw ztotych.
**** na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 29 czerwca 2018 roku, termin
wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 30 czerwca 2019 roku.
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16. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Rezerwa
na nagrody Rezerwa na
Rezerwa jubileuszowe straty kredytowe Rezerwa
na przewidywane i odprawy Rezerwa Rezerwa  Zobowigzania z z tytutu na Program Rezerwa na Rezerwa

straty  emerytalne Rezerwa na naprawy na koszty kar  tytutu Swiadczen udzielonych Dobrowolnych koszty  na pozostate  Pozostate

na kontraktach iZFSS na urlopy gwarancyjne  kontraktowych pracowniczych poreczeni Odejs¢  restrukturyzacji koszty rezerwy

1 stycznia 2019 3677 26 207 4202 40 553 - 5725 1549 145 - 571 233
Utworzenie rezerwy 36 620 1702 1959 - 29 - - - - 155
Rozwigzanie rezerwy - - - (2 499) - (367) - (4) - (45) _
Wykorzystanie rezerwy (748) (438) (735) (1717) - (10) - (141) - - (89)
31 marca 2019 2965 26 389 5169 38 296 - 5377 1549 - - 526 299
1 stycznia 2018 15 460 23 304 5428 15 848 8 069 7916 - 1596 4510 8368 224
korekta bilansu otwarcia (3292) - - 25113 1696 - 1618 - - - -
1 stycznia 2018 12 168 23 304 5428 40961 9765 7916 1618 1596 4510 8368 224
Utworzenie rezerwy 1236 519 2287 5097 57 84 - - 87 - 74
Rozwigzanie rezerwy (8717) - - - - (289) - (4) (22) - (7)
Wykorzystanie rezerwy - (400) (843) (8 681) (3 404) (4 758) - (337) (44) (482) (23)
31 marca 2018 4687 23423 6 872 37377 6418 2953 1618 1255 4531 7 886 278
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17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy 2019 roku jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

18. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku Spoétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;j.

19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2019 roku jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO nie wykazywaty zobowigzan
z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych. Ponadto jednostki Grupy nie posiadaty podpisanych uméw dotyczacych
planowanych w 2019 roku naktadéw inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego
ujete w ksiegach rachunkowych.

20. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu, pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

31 marca 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu gwarancji finansowych otrzymanych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym: 733 130 721 149
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 52954 57 198
- od jednostek powigzanych 50 826 55 605
Akredytywy - -
786 084 778913

31 marca 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 457 691 419 849
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1237935 1237935
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 42 255 38136
- na rzecz jednostek powigzanych 1884 -
Akredytywy - -
1737881 1695 920
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W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO zanotowata wzrost poziomu zobowigzan warunkowych
w kwocie 43 845 tysiecy ztotych, ktory wynikat gtéwnie ze wzrostu poziomu udzielonych gwarancji. W okresie 3 miesiecy
2019 roku na zlecenie Grupy banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom gwarancji, z tytutu dobrego
wykonania umowy, w kwocie 48 173 tysiecy ztotych, gwarancji zwrotu zaliczki, w kwocie 9 891 tysiecy ztotych oraz
gwarancji przetargowych, w kwocie 6 600 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowi gwarancja
dobrego wykonania umowy na kwote 20 750 tysiecy ztotych, wystawiona w lutym 2019 roku. Zobowigzania z tytutu
udzielonych poreczen na koniec marca 2019 roku wynosity 1 237 935 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie
zobowigzan stanowia poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A.
za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia 2028 roku,
w zwigzku z projektem na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa
bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia 11”.
Najwiekszg pozycjg wsérdd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 3 miesiecy 2019 roku byta gwarancja dobrego
wykonania umowy w kwocie 6 654 tysigce ztotych.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa odnotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 7 171 tysiecy
ztotych otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdéw oraz zwrotu zaliczki, w tym wzrost
poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 11 981 tysiecy ztotych oraz
spadek poziomu naleznosci z tytutu weksli w wysokosci 4 244 tysigce ztotych. Najwieksza pozycje wsréd gwarancji
otrzymanych w okresie 3 miesiecy 2019 roku stanowi gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 2 337 tysiecy
ztotych. Najwieksze pozycje wérdd gwarancji wygastych w okresie 3 miesiecy 2019 roku stanowity trzy gwarancje zwrotu
zaliczki w kwocie 400 tysiecy euro kazda.

21. Sprawy sporne, postepowania sgdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki Grupy
Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegbtowy opis kluczowych spraw sadowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku dostepnym pod adresem:

http://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe

Jako zakonczone nalezy traktowad sprawy opisywane w notach 37.1 i 37.2 ww. sprawozdania. W odniesieniu
do pozostatych nie zaszty zadne istotne zmiany.

W przedmiocie sprawy spornej z Wartsila Finland Oy jednostka dominujgca dokonata podsumowania prac wykonanych
do 9 kwietnia 2019 roku i w dniu 24 kwietnia 2019 roku przekazata Klientowi informacje o weryfikacji kwoty roszczen
do poziomu 4,62 miliona EUR. Szacowana przez klienta kwota roszczen pozostaje bez zmian i wynosi 3 537 412,00 EUR.
Spdtka oraz klient podtrzymuja swoje stanowiska odnosnie intencji rozwigzania sporu w sposdb polubowny.

Nowym postepowaniem sgdowym jest powddztwo wytoczone 30 kwietnia 2019 roku przez jednostke dominujaca
przeciwko Mostostal Warszawa S.A. W pozwie jednostka dominujgca domaga sie 2 429 tysiecy ztotych tytutem odsetek
zwigzanych z nieprawidtowym wystawieniem przez pozwang spoétke faktur VAT, w wyniku czego jednostka dominujgca
nie mogta we wtasciwym czasie pomniejszy¢ kwoty zaptaconego podatku z tytutu naleznego VAT.

22. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
jednostki dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzadu
Jarostaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Wasilewska-Semail - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Helena Fic - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt - Sekretarz Rady Nadzorczej (niezalezny)
Krzysztof Gerula - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Dariusz Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Szyszka - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Michat Sikorski - Cztonek Rady Nadzorczej

23. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i porownywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétek wchodzacych w sktad Grupy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzgce w sktad Grupy
nie prowadzity zadnych transakcji z cztonkami Zarzadéw za wyjatkiem transakcji opisanych w nocie 24.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupa Kapitatowg RAFAKO obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone
z obowiazku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez
Zarzady spoétek. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza spétki: PBG S.A. oraz PBG oil and
gas Sp. zo.o.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w Srodkach pienieznych. Informacje
0 zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotédw powigzanych zaprezentowano w nocie 20.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sq przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych
obowigzujg réwniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej,
ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci
od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 736 570
Jednostki powigzane osobowo - 14
RAZEM 736 584
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Naleznosci
31 marca 2019 31 grudnia 2018
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 63991 62 447
Jednostki powigzane osobowo 555 511
RAZEM 64 546 62 958

* w tym: obligacje od PBG S.A., ktdre zostaty opisane w nocie 11.10.1

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 31.03.2019 do 31.03.2018
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 17571 4210
Jednostki powigzane osobowo 2 652 3359
RAZEM 20 223 7 569

Zobowigzania

31 marca 2019 31 grudnia 2018
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 7 364 415
Jednostki powigzane osobowo 8126 3738
RAZEM 15 490 4153

25. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na 2019 rok.

26. Zwiezlty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w pierwszym kwartale 2019 roku

W dniu 12 lutego 2019 roku Spo6tka RAFAKO S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe Direct Agreement
in relation to the Export Contract, regulujacg konsekwencje niedotrzymania przez Spétke obowigzku zachowania udziatu
sktadnikéw pochodzenia polskiego w przychodach netto z realizacji kontraktu na budowe dwéch blokéw parowych
w Indonezji na wyspie Lombok realizowanego przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi RAFAKO S.A. oraz PT. Rekayasa
Industri, na rzecz PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) (,PT PLN”) na poziomie minimum 40% czesci kontraktu
(,,polskosé¢ produktu”) realizowanego przez Spétke (,Direct Agreement”). Direct Agreement zostata podpisana w zwigzku
z zawarciem przez Bank Gospodarstwa Krajowego i PT PLN Umowy Kredytowej, ktora zostata objeta ochrong
ubezpieczeniowg przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. (,KUKE”). Kredyty eksportowe
gwarantowane przez Skarb Panstwa poprzez KUKE obwarowywane sg wymogiem spetnienia polskosci produktu.
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Direct Agreement wprowadza obowigzek zaptaty kary umownej w przypadku gdyby Spodtka nie dotrzymata wymogu
udziatu sktadnikéw pochodzenia polskiego w przychodach netto z realizacji kontraktu, przy czym maksymalna wysokos$¢
kary umownej jaka moze zosta¢ natozona na Spoétke wynosi 80.816.250,00 EUR. Kwota potencjalnej kary ulega
zmniejszeniu wraz ze sptfatg kredytu przez PT PLN oraz o kwoty ewentualnych wczesniejszych wyptat z ubezpieczenia
dokonanych przez KUKE. W przypadku niedotrzymania warunku polskosci produktu (co jest w wytgcznej gestii Spotki),
polisa KUKE przestaje dziataé, stagd kara stanowi zabezpieczenie dla Banku Gospodarstwa Krajowego na taka
ewentualnosé. Spotka realizuje Kontrakt zgodnie z zobowigzaniami wobec Banku Gospodarstwa Krajowego oraz KUKE
i nie przewiduje, aby obowigzek zaptaty kary mégt sie zmaterializowac.

W dniu 15 lutego 2019 roku spdtka RAFAKO S.A. podpisata ze spdtka Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ- SYSTEM
S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, ktdrej przedmiotem jest wykonanie robét budowlanych dla zadania inwestycyjnego
pn. ,Budowa Ttoczni Kedzierzyn”. Warto$¢ umowy wynosi tacznie 168,7 miliona ztotych netto (tj. 207,5 miliona ztotych
brutto), z czego udziat Spétki wynosi 95%. Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 25 miesiecy od dnia zawarcia
umowy.

27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedgcych w posiadaniu cztonkéw wtadz Spétek wchodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja
przedstawia sie nastepujgco:

Zwiekszenia Zmniejszenia
Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 30.04.2019 posiadania posiadania na 27.05.2019

Osoba zarzadzajaca

Agnieszka Wasilewska- Semail —
Prezes Zarzadu

Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu

RAFAKO S.A. 60 245 - - 60 245

RAFAKO S.A. 44 000 - - 44 000

Osoba nadzorujaca - - - -
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28. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej
na dzien przekazania niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Procentowy udziat

. " Liczba gtosow Udziat w o
Nazwa podmiotu Liczba akeji wynikajgcych kapitale w ogdinej IICZI?IE
(w sztukach) z posiadanych akcji zaktadowym glosow
na WZA
PBG S.A., Multaros Trading Company Ltd. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zgodnie z porozumieniem z dnia 24 pazdziernika 2017
r. o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy
o Ofercie Publicznej(*), w tym: 55081 769 55081 769 43,22% 43,22%
-PBG S.A.(*) 7 665 999 7 665 999 6,02% 6,02%
- Multaros Trading Company Limited (spodtka
zalezna od PBG S.A.)(*)(***) 34800 001 34800 001 27,31% 27,31%

- Fundusz Inwestyc;ji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zarzadzany przez PFR TFI S.A. (**) 12 615 769 12 615 769 9,90% 9,90%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (¥***) 12 582 710 12582 710 9,87% 9,87%

Pozostali 59767519 59767519 46,90% 46,90%

(*) stan akcji na podstawie zawiadomienia od PBG i Multaros z dnia 28 grudnia 2017 roku.

(**) stan akcji na podstawie zawiadomienia Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
z dnia 3 stycznia 2018 roku,

(***) Multaros Trading Company Ltd. jest spotka zalezng PBG S.A. w zwigzku z czym spdtka RAFAKO S.A. (,Spdtka”) jest posrednio kontrolowana przez
PBG, ktéra posiada tacznie, bezposrednio i posrednio, 42.466.000 akcji Spdtki stanowigcych 33,32% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych
do wykonywania 33,32% gtoséw ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

(****) liczba akcji oszacowana na podstawie rocznej struktury aktywéw opublikowanej przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (stan
na dzien 29.12.2017).
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29. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej oraz spotek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadéw, Rad Nadzorczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku przedstawiato sie nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyptacone Z pozostatych
w postaci nagréd tytutow
RAFAKO S.A. — jednostka dominujgca
Zarzad 510 - 30
Rada Nadzorcza 234 - 155
PGL-DOM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 27 - -
Rada Nadzorcza 50 - -
RAFAKO ENGINEERING Sp. z o0.0.
— jednostka zalezna
Zarzad 113 - -
Rada Nadzorcza 47 - -
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. —
jednostka zalezna posrednio
Zarzad 109 - 8
Rada Nadzorcza 19 - -

EOO1RK Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 42 - —
Rada Nadzorcza - - —

EO03B7 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 402 891 -
Rada Nadzorcza 282 720 -

RENG — NANO Sp. z 0.0.. — jednostka zalezna
Zarzad - - -
Rada Nadzorcza - - -
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30. Portfel zamowien

Wartos$¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej RAFAKO na dzief 31 marca 2019 wynosita okoto 2 811 milionédw ztotych.
Najwiekszg czesé¢ stanowi projekt Jaworzno — okoto 826 milionéw ztotych, z czego 103 miliony ztotych pozostato
do realizacji przez jednostke dominujaca, a 723 miliony ztotych poprzez spétke celowg SPV Jaworzno. Portfel zaméwien
nie uwzglednia kontraktu w Opolu (3 224 milionéw ztotych przypadajgce na jednostke dominujgcg zostato podzlecone
w catosci podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej RAFAKO z czego do wykonania zostato okoto 239 milionow ztotych).

PORTFEL ZAMOWIEN

31 marca 2019 31 marca 2018

~2.811 min PLN ~3.002 min PLN

Realizacja w latach

PORTFEL
ZAMOWIEN na
31.03.2019 ALY
RAZEM ~2.811 min ~2.045 min ~678 min ~88 min
Grupa RAFAKO ~2.088 min ~1.335 min ~665 min ~88 min
Jaworzno 910MW ~723 min ~710 min ~13 min ~0 min

Informacje dotyczace wartosci portfela zamoéwien Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym
dokumencie z zastrzezeniem nastepujacych zatozen:
— warto$¢ ta stanowi zagregowang wartos¢ wynagrodzen Grupy Kapitalowej RAFAKO, wskazanych
w poszczegdlnych kontraktach, ktore zostaty zawarte przez Spotki Grupy Kapitatowej do dnia 31 marca 2019
roku; nie uwzglednia ona kontraktéw planowanych, ale jeszcze nie zawartych, natomiast uwzglednia kontrakty
podpisane warunkowo.
— warto$¢ portfela zamdwien zostata wskazana na dzien 31 marca 2019 roku; ostateczne przychody
z kontraktéw oraz okresy ich realizacji zalezg od wielu czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy Kapitatowej
RAFAKO.

31. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2019 roku

—  Moizliwos¢ zmiany wysokosci szacunkdow kosztow dotyczacych realizowanych kontraktéow, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobdw i ustug, ktére moga wptynac¢ ,in plus” lub ,in minus” na wynik
do rozpoznania po 31 marca 2019 roku;

—  Wystarczalno$¢ utworzonych rezerw i odpiséw dotyczgcych realizowanych kontraktow;

- Ryzyko wystgpienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowg realizacje lub
za niedotrzymanie gwarantowanych parametréow technicznych niektérych kontraktow;

- Mozliwos¢ poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie gwarancyjnym
nieobjetych utworzong rezerwg na naprawy gwarancyjne;

- Ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, bowiem znaczgce zmiany kursu euro mogg miec istotny wptyw
na zmiane rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR;

—  Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajgcych pozyskanie i realizacje
kontraktow.
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32. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Grupy.

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Spétka podpisata z Muzeum Pamie¢ i Tozsamo$é im. $w. Jana Pawfa Il (w organizacji)
z siedzibg w Toruniu wpisane do rejestru instytucji kultury, dla ktérych organizatorem jest Ministerstwo Kultury
i Dziedzictwa Narodowego umowe, ktérej przedmiotem jest budowa siedziby Muzeum ,,PAMIEC | TOZSAMOSC” im. $w.
Jana Pawta Il w Toruniu w formule zaprojektuj — wybuduj. Wartos¢ umowy to 117,7 miliona ztotych netto (tj. okoto 144,7
miliona ztotych brutto).

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Zarzad RAFAKO S.A. otrzymat od JSW KOKS S.A. (,Zamawiajacy”) pismo informujace
o wyborze przez Zamawiajacego oferty Spétki jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym pn. Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. —,,Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym” w JSW
KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze Zamawiajgcy zaprosit Spétke do udziatu
w dodatkowych negocjacjach w zakresie ztozonej oferty oraz wskazat, ze zawarcie umowy wymagac bedzie uzyskania
dalszych zgdd korporacyjnych przez Zamawiajacego. W dniu 13 maja 2019 roku Spétka zawarta z Zamawiajgcym
porozumienie w sprawie potwierdzenia istotnych warunkdw realizacji Przedsiewziecia Inwestycyjnego. W porozumieniu
strony potwierdzity zamiar zawarcia umowy majacej na celu realizacje Przedsiewziecia Inwestycyjnego na warunkach
okreslonych w toku przeprowadzonego przez Zamawiajgcego postepowania przetargowego oraz potwierdzity dokonanie
ostatecznych ustalen w zakresie:

1)  wynagrodzenia Spoétki z tytutu realizacji Umowy w wysokosci 289.000.000 zt netto,

2) terminu realizacji Przedsiewziecia Inwestycyjnego wynoszgcego 29 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, oraz

3) szczegdtdw realizacji Przedsiewziecia Inwestycyjnego zamieszczonych w ofercie Spétki i dokumentacji

przetargowej.

Jednoczesnie w porozumieniu strony wskazaty, ze umowa zostanie zawarta po uzyskaniu niezbednych zgod
korporacyjnych Zamawiajacego.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Spétka zawarta z HSBC France Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy
o linie na gwarancje bankowe, przedtuzajacy termin jej obowigzywania do 24 kwietnia 2020 roku oraz przedtuzajacy
termin waznosci wystawianych gwarancji do dnia 24 kwietnia 2025 roku. Inne istotne warunki Umowy nie ulegty zmianie.
Na podstawie umowy Bank udzielit RAFAKO linii na gwarancje bankowe, w ramach ktérej RAFAKO moze wystepowac
o wystawienie gwarancji do wysokosci limitu w kwocie 24.475.000 EUR. Linia moze by¢ przeznaczona wytgcznie
na finansowanie biezgcej dziatalnosci RAFAKO zwigzanej z wykonaniem kontraktow realizowanych przez RAFAKO poprzez
wystawianie gwarancji na zlecenie RAFAKO. W ramach limitu moga by¢ udzielone nastepujgce rodzaje gwarancji
kontraktowych:

(@) przetargowe (wadium),

(b) zwrotu zaliczki,

(c) dobrego wykonania umowy i rekojmi.

Umowa ma charakter odnawialny, co oznacza, ze wygasniecie wystawionej przez bank gwarancji przywraca dostepnos¢
limitu o kwote wygastej gwarancji.
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33. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone do publikacji w dniu

28 maja 2019 roku uchwatg Zarzagdu RAFAKO S.A. z dnia 27 maja 2019 roku.

Podpisy:

Jerzy Wisniewski Prezes Zarzadu e

Agnieszka Wasilewska-Semail Wiceprezes Zarzadu ~ eeeeeeeeeenen,

Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzadu e,

Jolanta Markowicz GIdwny Ksiegowy s
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