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1. Informacje podstawowe
Nazwa: MEDICAL CANNABIS S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: 00-761 Warszawa, ul. Belwederska 23
Telefon: +48 (22) 300-92-32
Faks: +48 (22) 300-92-31
Strona internetowa: www.medicalcannabissa.pl
e-mail: office.medicalcannabis@gmail.com
REGON: 300414318
NIP: 7792295628
KRS: 0000267611 Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Zarzad: Radostaw Jendrzejczak — Prezes Zarzadu

Liczba akcji: ~ Kapitat zaktadowy dzieli sie na 200.000.000 akcji, na ktdre sktadajg sie:

6.000.000 akgcji serii A
2.800.000 akgji serii B
2.000.000 akgji serii C
969.176 akgji serii D
80.230.824 akgji serii E
103.141.363 akgji serii F
4.858.637 akdji serii G

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2018 r. Spdtka nie posiadata spotek
zaleznych ani stowarzyszonych.

2. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, zardbwno na dzien bilansowy, jak i na dzien
publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu ksztattuje sie jak ponizej:

e (Calatrava Capital Fund (CY) LTD - 48.015.565 akcji co stanowi 24,00% udziatlu w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

e RX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 80.685.955 akcji co stanowi 40,34% udziatu w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

e Max Media Cable S.C. Artur Obielecki, Ewa Janicka — 11.927.275 akcji co stanowi 5,96% udziatu
w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Powyzsza informacja zostata przygotowana w oparciu o zawiadomienia dokonane przez akcjonariuszy
Emitenta — Spdtka nie otrzymata wiecej informacji o przekroczeniu progu 5% udziatu w gtosach na
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Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Udziat procentowy poszczegdlnych akcjonariuszy zostat przeliczony z
uwzglednieniem podniesienia kapitatu dokonanego poprzez emisje akcji serii ,G".

3. Dane finansowe

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ MEDICAL CANNABIS S.A.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

AKTYWA RAZEM

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23

00-761 WARSZAWA

31.12.2018

7 765,81
0,00
0,00
0,00
0,00

7 765,81
1 056 778,48

0,00
870 151,05
253,87

186 373,56
0,00

0,00
1 064 544,29

NA DZIEN 31.12.2018 r.

Stan na dzien (w PLN)

30.09.2018

7 100,81
0,00
0,00
0,00
0,00

7 100,81
1017 328,85

0,00
832 750,76
18,01

181 960,08
2 600,00

0,00
1 024 429,66

31.12.2017

7 100,81
0,00
0,00
0,00
0,00

7 100,81
4 644 183,10

0,00
842 394,00
933,34

3 800 855,76
0,00

0,00
4 651 283,91

30.09.2017

6 958,80
0,00
0,00
0,00
0,00

6 958,80
4 078 548,27

0,00

338 395,48
881,27
3736 721,52
2 550,00

500 000,00
4 585 507,07
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Stan na dzien (w PLN)

Lp. PASYWA 31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A  KAPITALY WEASNE 812 096,74 776 536,95 4197 455,03 4 165 333,49
I.  Kapitat podstawowy

8 000 000,00 8 000 000,00 8 000 000,00 8 000 000,00

II.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)

0,00 0,00 0,00 0,00

III.  Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna)

0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Kapitat zapasowy

2 875 257,02 2 875 257,02 2 875 257,02 2 875 257,02

V.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow

0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zyski(straty) z lat ubiegtych
-10 115218,23  -10 115 218,23 -1329389,79  -1329 389,79
VIII. Zysk\strata netto
52 057,95 16 498,16 -5348412,20  -5380 533,74
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 252 447,55 247 892,71 453 828,88 420 173,58
1 Zobowigzania dlugoterminowe:
3 296,83 1776,72 231 406,69 207 657,54
1  Zobowigzania dtugoterminowe
0,00 0,00 0,00 0,00
2 Rezerwy na zobowigzania
0,00 0,00 0,00 0,00
3  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
1 154,85 1 154,85 1 154,85 1 154,85
4  Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
2 141,98 621,87 230 251,84 206 502,69
5  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Zobowiazania krotkoterminowe: 249 150,72 246 115,99 222 422,19 212 516,04
1  Zobowigzania krétkoterminowe 214 977,59 211 942,86 188 249,06 178 342,91
2  Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
33,13 33,13 33,13 33,13
4  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 140,00 34 140,00 34 140,00 34 140,00
PASYWA RAZEM 1 064 544,29 1024429,66 465128391 4585507,07
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MEDICAL CANNABIS S.A. ZA OKRES 01.10 - 31.12.2018 r.
w PLN
e SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z 4 kwartat 2018 4 kwartatly 2018 IV kwartat 2017 4 kwartaly 2017
CALKOWITYCH DOCHODOW okres od okres od okres od okres od
2018.10.01 do 2018.01.01 do 2017.10.01 do 2017.01.01 do
2018.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31
A  Przychody netto ze sprzedazy
produktéw towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 0.00 0.00 0.00 0.00
II.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0.00 0.00 0.00 0.00
materiatow ! ! ! d
B Koszty sprzedanych produktdow,
towarow i materiatow L L L Y
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0.00 0.00 0.00 0.00
II.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0.00 0.00 0.00 0.00
b | ey EREier) 0,00 0,00 0,00 0,00
E  Koszty ogdinego zarzadu 10 342,38 37 142,21 10 662,60 85 232,89
F  Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -10 342,38 -37 142,21 -10 662,60 -85 232,89
G Pozostate przychody operacyjne 4111,08 24 806,16 7 390,72 39 460,00
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0.00 0.00 1114.00 2 114.00
trwatych ! ! ! !
I Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 4111,08 24 806,16 6 276,72 37 346,00
H Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00 1 544,06 2 244,06
1.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
trwatych ! ! ! !
II.  Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1 PP A A EEe 0,00 0,00 1 544,06 2 244,06
I f":’féf;t)'ata) z dziakalnosci operacyjne; -6 231,30 -12 336,05 -4815,94 -48 016,95
R |BiZycheaytinansone 44 413,48 68 755,00 64 134,24 244 733,39
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0.00 0.00 0.00 0.00
I, | eassid 4413,48 8 755,00 64 134,24 244 733,39
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0.00 0.00 0.00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00 0.00 0.00
R 40 000,00 60 000,00 0,00 0,00

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23
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II.

II1.

v.

Koszty finansowe

Odsetki

Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zysk / (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (I+3-K)
Wyniki zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (L+/-M)
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku(zwiekszenia straty)
Zysk / (strata) netto (N-O-P)

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23

00-761 WARSZAWA

1767,28
1767,28
0,00

0,00

0,00

36 414,90
0,00

0,00

0,00

36 414,90
855,11
0,00

35 559,79

3 505,89
3 505,89
0,00

0,00

0,00

52 913,06
0,00

0,00

0,00

52 913,06
855,11
0,00

52 057,95

3 589,62
3 589,62
0,00

0,00

0,00

55 728,68
0,00

0,00

0,00

55 728,68
23 607,14
0,00

32 121,54

5 498 771,30
3 599,62

5495 171,68
0,00

0,00

-5 302 054,86
0,00

0,00

0,00

-5 302 054,86
46 357,34
0,00

-5 348 412,20
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM MEDICAL CANNABIS S.A.

7 805 654,52

2875 257,02 0,00 0,00 0,00 -1329 389,79 9 351 521,75

- 74
-5 380 533,74 5380 533,

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00 0,00 0,00 -5380533,74 -5380533,74
0,00

194 345,48 194 345,48
0,00
0,00

8 000 000,00 2875 257,02 0,00 0,00 0,00 -1329389,79 -5380533,74 4165 333,49

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23
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7 805 654,52 2875 257,02 0,00 0,00 0,00 -1329 389,79 9 351 521,75

-8 785 828,44
-8 785 828,44

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00 0,00 0,00 -8785828,44 -8785828,44
0,00

194 345,48 194 345,48
0,00

0,00

8000 000,00 2875 257,02 0,00 0,00 0,00 -1329389,79 -8785828,44 760 038,79

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23

00-761 WARSZAWA
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8 000 000,00

2 875 257,02 0,00 -10115 218,23 760 038,79
16 498,16 16 498,16

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00 0,00 16 498,16 16 498,16
0,00
0,00
0,00

0,00

8 000 000,00 2875 257,02 0,00 0,00 0,00 -10115 218,23 16 498,16 776 536,95

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23

00-761 WARSZAWA
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8000 000,00  2875257,02 0,00 -10 115 218,23 760 038,79

str. 11

52 057,95 52 057,95

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00 0,00 0,00 52 057,95 52 057,95
0,00
0,00
0,00
0,00

8000 000,00  2875257,02 0,00 0,00 0,00 -10 115 218,23 52 057,95 812 096,74

MEDICAL CANNABIS SA

UL. BELWEDERSKA 23

00-761 WARSZAWA
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
MEDICAL CANNABIS S.A. ZA OKRES 01.10 - 31.12.2018 r.
snooocane ravozpmuz 50 Gotle v evuan
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH e e e e
LP
A Dzialalno$¢ operacyjna
AT (G E)) D 36 414,90 52 913,06 55728,68 -5 302 054,86
I Korekty o pozycje: -76 179,04 -113 657,02 -55676,61 5294 087,54
1 Amortyzacja
0,00 0,00 0,00 0,00
2 (Zyski) / straty z tytutu roznic kursowych
0,00 0,00 0,00 0,00
3 Odsetki, netto
-2 645,99 -5 249,11 -64 134,24 -244 733,39
4 (Zysk) / strata ze zbycia aktywdw finansowych
0,00 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana stanu rezerw
1 520,11 1 520,11 23 749,15 46 499,35
6 Zmiana stanu zapasow
0,00 0,00 0,00 0,00
7 Zmiana stanu naleznosci
-37 400,29 -71 077,05 -503 998,52 -505 514,00
8 Zmian stanu zobowigzan
1 267,24 22 669,14 9 906,15 29 217,77
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, RMP
2 600,00 0,00 2 407,99 -142,01
10 Inne korekty
-41 520,11 -61 520,11 476 392,86 5968 759,82
III Gotowka z dziatlalnosci operacyjnej -39 764,14 -60 743,96 52,07 -7 967,32
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0,00 0,00 0,00 0,00
| SO LT A L 2 S -39 764,14 -60 743,96 52,07 -7 967,32
dziatalnosci operacyjnej
B Dzialalnosc¢ inwestycyjna
1 Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
4  Zwrdcone pozyczki 40 000.00 0.00 0.00
! 60 000,00 ! !
5 Przychody z tytutu odsetek
rzychody z tyt 0,00 64,49 0,00 0,00
B 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 40 000,00 60 064,49 0,00 0,00
C Dzialalnosc¢ finansowa
Wplywy z kredytow i pozyczek 0.00 0.00 0.00 0.00

NV

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23
00-761 WARSZAWA
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2 Spfata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
3  Wptywy netto z emisji akdji i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00

Nabycie akcji wtasnych 0.00 0.00 0.00 0.00
4 Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Sl =t REe 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Inne vyy_datki finansowe - wykup dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00

wartosciowych
VI Przeplywy srodkow pienieznych netto z

dzialalnosci finansowej Ll Hl e e
1 Zmiana srodkéw pienieznych 235,86 679,47 52,07 7 967,32
D Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu obrotowego 18,01 933,34 881,27 8 900,66
E Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 253,87 253,87 933,34 933,34

okresu obrot.

MEDICAL CANNABIS SA
UL. BELWEDERSKA 23

00-761 WARSZAWA
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4. Informacje dotyczace liczby zatrudnionych przez Emitenta w
przeliczeniu na peine etaty.

Liczba osdb zatrudnionych przez MEDICAL CANNABIS S.A.w przeliczeniu na petne etaty na dzien 31
grudnia 2018 roku — brak os6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace.

5. Czynniki i zdarzenia ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Wyniki osiagniete w okresie sprawozdawczym sg odzwierciedleniem aktywno$ci Spotki w zakresie
przygotowan do rozpoczecia dziatalnosci w sektorze marihuany medycznej i okreslenia strategii Spotki.
Medical Cannabis S.A. jest pierwszg spotka notowang na rynku New Connect Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie zmierzajgcg do podjecia dziatalnosci w niezwykle obiecujgcym rynku
medycznej marihuany. Latem 2017 roku Polska stata sie dwunastym panstwem Unii Europejskiej
legalizujgcym sprzedaz produktdw medycznych na bazie ziela konopi innych niz widkniste. Produkty
takie umozliwia¢ beda leczenie niektdrych chordb. Na przestrzeni ostatnich lat, na catym Swiecie
ustawodawcy nowelizowali swoje prawodawstwo dotyczace marihuany w kierunku zwiekszenia
dostepu do niej dla pacjentéw i konsumentéw. Na chwile obecng marihuane medyczng uznaje sie za
legalng w 29 krajach na Swiecie.

6. Komentarz Zarzadu Spoétki do osiggnietych wynikow finansowych.

Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym sg odzwierciedleniem aktywnosci Spotki w zakresie
przygotowan do rozpoczecia dziatalnosci w sektorze marihuany medycznej i okreslenia strategii Spotki.
Medical Cannabis S.A. jest pierwszg spdtka notowang na rynku New Connect Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie zmierzajagcg do podjecia dziatalnoéci w niezwykle obiecujgcym rynku
medycznej marihuany. Latem 2017 roku Polska stata sie dwunastym panstwem Unii Europejskiej
legalizujgcym sprzedaz produktéw medycznych na bazie ziela konopi innych niz witdkniste. Produkty
takie umozliwia¢ bedg leczenie niektdrych chordb. Na przestrzeni ostatnich lat, na catym Swiecie
ustawodawcy nowelizowali swoje prawodawstwo dotyczace marihuany w kierunku zwiekszenia
dostepu do niej dla pacjentéw i konsumentéw. Na chwile obecng marihuang medyczng uznaje sig za
legalng w 29 krajach na Swiecie.

Z uwagi na charakter dziatan o ktérych mowa powyzej, Spoétka w okresie sprawozdawczym ponosita
koszty, natomiast efekty w postaci istotnych przychodéw, zostang osiagniety w przysztych okresach.
W czwartym kwartale b.r. Spétka wykazata niewielki zysk netto w kwocie 35.559,79 PLN wynikajacy
przede wszystkim z rozwigzania odpisu na naleznosci w zwigzku z uzyskaniem sptaty naleznosci
zagrozonej.
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7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MEDICAL CANNABIS S.A. za IV kwartat 2018 r. zostato sporzgdzone
z zastosowaniem Miedzynarodowych Standaréw Rachunkowosci i jest zgodne z zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktoére
obejmujg standardy i interpretacje opublikowane lub przyjete przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i przez staly Komitet ds. Interpretacji przy RMSR. Informacje
finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2019 r.
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