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List Prezesa Zarzadu LUG S.A.

Szanowni Panstwo,

Z wielkq satysfakcjg oddaje w Paristwa rece kolejny raport kwartalny
Grupy Kapitatowej LUG S.A. Obejmuje on IV kwartat 2016 roku i jak
zwykle w przypadku raportu za ostatni kwartat wigze sie ze
wstepnym, jeszcze nie poprzedzonym badaniem biegtego rewidenta,
podsumowaniem roku.

Myslimy o minionym 2016 roku jak o czasie nagtych zwrotéw akcji -
trudnych poczgtkow oraz spektakularnych sukceséw. Byt to okres
stabilnego rozwoju, ale takze czas niepokoju wywofanego
czynnikami zewnetrznymi. Pierwszy kwartat 2016 byt dla Grupy
Kapitatowej LUG S.A. czasem niepewnosci  wynikajgcej
Z pesymistycznych nastrojow inwestorow, ktérzy wstrzymali
realizacje wielu inwestycji, co negatywnie odbito sie na portfelu zamowien LUG. Jednoczesnie kwartat

ten zmotywowat nas do wytezonej pracy nad poprawq wynikow, dzieki czemu zapoczqtkowana
w Il kwartale tendencja dodatniej comiesiecznej dynamiki przychoddw realizowana byta juz do korica
2016 roku, a obecnie kontynuujemy jg rowniez w styczniu. Ostatecznie skonsolidowane przychody ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. wzrosty w IV kwartale 2016 roku o 12,40 proc., by w catym
2016 roku osiggngc¢ rekordowy poziom 121,9 min zt. Wynik ten wsparlismy poprawq marzy na
sprzedazy brutto do poziomu blisko 40 proc. Zysk netto w catym 2016 roku wyniost 3,08 min zt i mimo
Ze r/r nizszy, to pozwala nam z satysfakcjq otwierac kolejny rok.

Spektakularnym sukcesem Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2016 roku byta decyzja o wejsciu na rynek
argentynski wsparta podpisaniem w IV kwartale strategicznej dla rozwoju firmy umowy z Rzgdem
Prowincji Misiones, w ramach ktdrej w Argentynie powstanie zaktad produkcyjno — montazowy,
a LUG dostarczy na tamtejszy rynek oprawy oswietleniowe o wartosci blisko 21 min euro. Realizacja
niniejszej umowy roztozy sie w czasie, podobnie jak w przypadku wszystkich projektow inwestycyjnych
na dostawe oswietlenia w naszym segmencie. Wykorzystamy ten czas na poszerzenie mozliwosci
biznesowych i rozbudowe siatki odbiorcow w Argentynie i na terenie catej Ameryki Potudniowej.

Rok 2017 rozpoczynamy mocnym akcentem przychodowym w styczniu, a nasze pozytywne nastroje
wzmacnia prognozowane na ten rok zatrzymanie spadku naktadow na inwestycje w Polsce i na
Swiecie. Odrodzenie popytu inwestycyjnego, a co za tym idzie wzmocnienie popytu branzy
oswietleniowej zdaniem analitykdw z Instytutu Badar nad Gospodarkg Rynkowq bedzie mozliwe
dzieki realizacji na wiekszq skale projektow inwestycyjnych w obszarze infrastruktury drogowej
i kolejowej. Mimo, ze na spektakularny wzrost naktaddéw inwestycyjnych w kraju i za granicq przyjdzie
nam jednak jeszcze poczekal, Grupa Kapitatowa LUG S.A. dofozy wszelkich staran, aby jej stabilne
wyniki w ramach tendencji wzrostowej byty czynnikiem pozytywnie stymulujgcym dla inwestordw.

W imieniu catego Zarzqdu LUG S.A. dziekuje naszym akcjonariuszom za okazane zaufanie,
a pracownikom za ich profesjonalizm, odpowiedzialnos¢ i zaangazowanie w pomysiny rozwdj Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Z wyrazami szacunku,
Ryszard Wtorkowski,
Prezes Zarzqdu LUG S.A.
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Wybrane dane finansowe

Woprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych
oraz przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele
1.2 — 1.4. prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A., wyniki spétki dominujacej
LUG S.A. oraz wyniki spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0. 0. w IV kwartale 2016 roku i w ujeciu
narastajgcym w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2015 rok.

Petne informacje na temat wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A., spétki dominujacej
LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0. 0. znajdujg sie w skréconych sprawozdaniach
finansowych zamieszczonych w drugiej czesci niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig
integralng czes¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat 2016 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta.
Zaudytowane dane zostang opublikowane w Raporcie rocznym Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktérego
publikacja zaplanowana jest na 27.04.2017 roku.

Zastosowane kursy walut
Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Tabela 1.1. Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs euro na dzien Sredni kurs euro w okresie Sredni kurs euro w okresie
(31.12) 4Q 1-4Q
2015 4,2615 4,2635 4,1848
2016 4,4240 4,3964 4,3757
Zrédto: NBP

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

Emitent stosuje zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2014r. Zasady te zostaty
opisane w raporcie 17/2014. Konsolidacjg zostaty objete wszystkie spétki nalezgce do Grupy
Kapitatowej LUG S.A. tj. podmiot dominujacy LUG S.A. oraz spétki LUG Light Factory Sp. z o. o., LUG
GmbH, LUG do Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd. (za wyjatkiem spétki TOW LUG Ukraina, ktdrej
dziatalno$¢ jest zawieszona).

W wyniku wspdtpracy z Biegtym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za rok 2015, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii
inwestycyjnej zgodnie z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentacji
zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu
podatku odroczonego) rozpoznano rdowniez miedzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu
otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego zwigzane
z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw istrat w pozycji , podatek dochodowy”,
natomiast rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodéw w tej samej kwocie w pozycji
»pozostate przychody operacyjne”. Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy
aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania.

Petna charakterystyka zasad znajduje sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych
w drugiej czesci niniejszego raportu.
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Tabela 1.2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2016 roku oraz w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2016 —
31.12.2016 wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2015 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

a4Q 4Q 4Q 4Q Dynamika 1-4Q 1-4Q 1-4Q 1-4Q Dynamika
2016 PLN | 2015PLN = 2016 EUR | 2015 EUR (PLN) 2016 PLN | 2015PLN | 2016 EUR | 2015EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 35297,74 | 31404,95 8028,84| 736594| 112,40 |121880,18 109581,08 27 854,03 |26185,71| 111,22
Amortyzacja 1514,70 | 701,53 | 344,53 164,54 | 215,91 4679,55| 3606,88 106945 861,91 129,74
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 14 862,03 | 12 895,93 | 3380,53 | 3024,70 115,25 48 506,51 | 39924,33|/11085,49 | 9540,40 121,50
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 2454,00 2514,43 558,19 | 589,75 97,60 4852,92| 3963,32| 1109,07 947,08 122,45
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3093,72| 2535,12 703,70 594,61 122,03 5210,91 4752,78| 1190,88| 1135,73 109,64
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2321,06 2510,94  527,95| 588,93 92,44 423550| 4142,70 967,96 | 989,95 102,24
EBITDA 4608,42 | 3236,65| 1048,23| 759,15 142,38 9890,46 8359,66  2260,33| 1997,64| 118,31
Zysk (strata) brutto 2321,06 2510,94  527,95| 588,93 92,44 423550| 4142,70 967,96 | 989,95 102,24
Zysk (strata) netto 1274,79| 1727,15| 289,96 405,10 73,81 3076,24| 380512 703,03 909,28| 80,84
31.12 31.12 31.12 31.12 Dynamika 31.12 31.12 31.12 31.12 Dynamika
2016 PLN | 2015PLN = 2016 EUR | 2015 EUR (PLN) 2016 PLN | 2015PLN | 2016 EUR | 2015EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 105 516,72 | 97 787,53 | 23 850,98 | 22 946,74 | 107,90 |105516,72 | 97 787,53 | 23 850,98 | 22 946,74 | 107,90
Aktywa trwate 49 527,89 | 47 609,13 | 11 195,27 | 11171,92 | 104,03 49527,89 | 47609,13  11195,27 |11171,92| 104,03
Aktywa obrotowe 55 988,83 | 50 178,40 | 12 655,70 | 11 774,82 | 111,58 55988,83 | 50178,40 |12 655,70 | 11774,82| 111,58
Zapasy 28 870,22 | 24 532,44 | 6525,82| 5756,76 | 117,68 28870,22 | 24532,44| 652582 | 5756,76| 117,68
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1 076,81 865,24 243,40 203,04 | 124,45 1076,81 865,24 | 243,40 203,04 | 124,45
Naleznosci razem, w tym: 25339,29 (23971,91| 5727,69 562523 105,70 25339,29 | 23971,91| 5727,69 562523 105,70
Naleznosci krétkoterminowe 24 804,54 | 23 437,16 | 5606,81 | 5499,74| 105,83 24 804,54 | 23437,16| 5606,81 | 5499,74| 105,83
Naleznosci dtugoterminowe 534,75| 534,75 120,87 | 125,48 | 100,00 534,75 534,75| 120,87| 125,48 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania, w tym: | 60 836,61 | 55 225,15 | 13 751,49 | 12 959,09 | 110,16 60 836,61 | 55225,15|13 751,49 |12959,09 | 110,16
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 13 127,13 | 14 210,85 | 2967,25| 3334,71 92,37 13127,13 | 14210,85| 2967,25 3334,71 92,37
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 47 709,48 | 41 014,30 | 10 784,24 | 9624,38| 116,32 47 709,48 | 41014,30|10784,24 | 9624,38| 116,32
Kapitat wtasny, w tym: 44 680,11 | 42 562,38 | 10 099,48 | 9987,65 104,98 44 680,11 | 42562,3810099,48 | 9987,65| 104,98
Kapitat podstawowy 1799,64| 1799,64| 406,79| 422,30| 100,00 1799,64| 1799,64| 406,79| 422,30 100,00
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Tabela 1.3. Wybrane dane finansowe jednostki dominujgcej - LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2016 roku oraz w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2015 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

4Q 4Q 4Q 4Q Dynamika 1-4Q 1-4Q 1-4Q 1-4Q Dynamika
2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN) 2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 285,00 285,03 64,83 66,85 99,99 1020,00| 1000,63 233,11 239,11 | 101,94
Amortyzacja 0,31 0,44 0,07 0,10 70,45 1,56 1,78 0,36 0,43 87,64
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 285,00 285,00 64,83 66,85 | 100,00 1 020,00 999,94 233,11 238,95| 102,01
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 88,55 84,93 20,14 19,92 | 104,26 109,55 284,43 25,04 67,97 38,52
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 89,22 83,04 20,29 19,48 | 107,44 110,61 284,39 25,28 67,96 38,89
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 280,08 362,88 63,71 85,11 77,18 862,97 1263,69 197,22 301,97 68,29
EBITDA 89,53 83,48 20,36 19,58 | 107,25 112,17 286,17 25,63 68,38 39,20
Zysk (strata) brutto 280,08 362,88 63,71 85,11 77,18 862,97 | 1263,69 197,22 301,97 68,29
Zysk (strata) netto 280,08 313,10 63,71 73,44 89,45 862,97 | 121391 197,22 290,08 71,09
31.12 31.12 31.12 31.12 Dynamika 31.12 31.12 31.12 31.12 Dynamika
2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN) 2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 34599,33 | 33761,98| 7820,83| 7922,56| 102,48 34599,33| 33761,98| 7820,83| 7922,56| 102,48
Aktywa trwate 33772,19| 33582,39| 7633,86| 7880,42| 100,57 33772,19| 33582,39| 7633,86| 7880,42| 100,57
Aktywa obrotowe 827,14 179,59 186,97 42,14 | 460,57 827,14 179,59 186,97 42,14 | 460,57
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16,79 9,11 3,80 2,14 | 184,30 16,79 9,11 3,80 2,14 | 184,30
Naleznosci razem, w tym: 1341,26 701,81 303,18 164,69 | 191,11 1341,26 701,81 303,18 164,69 | 191,11
Naleznosci krétkoterminowe 806,51 167,06 182,30 39,20 | 482,77 806,51 167,06 182,30 39,20 | 482,77
Naleznosci dtugoterminowe 534,75 534,75 120,87 125,48 | 100,00 534,75 534,75 120,87 125,48 | 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 109,44 135,06 24,74 31,69 81,03 109,44 135,06 24,74 31,69 81,03
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 41,53 27,23 9,39 6,39 152,52 41,53 27,23 9,39 6,39 152,52
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 67,91 107,83 15,35 25,30 62,98 67,91 107,83 15,35 25,30 62,98
Kapitat wtasny, w tym: 34 489,89 | 33626,92| 7796,09| 7890,86| 102,57 34 489,89 | 33626,92| 7796,09| 7890,86| 102,57
Kapitat podstawowy 1799,64| 1799,64 406,79 422,30 | 100,00 1799,64| 1799,64 406,79 422,30 | 100,00
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Tabela 1.4. Wybrane dane finansowe spétki zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za IV kwartat 2016 roku oraz w ujeciu narastajgcym za okres
01.01.2016 — 31.12.2016 wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2015 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

a4Q 4Q 4Q 4Q Dynamika 1-4Q 1-4Q 1-4Q 1-4Q Dynamika
2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN) 2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 35588,18 | 31329,81| 8094,91| 7348,32| 113,59 |122025,44|109489,61| 27887,23 | 26163,85| 111,45
Amortyzacja 1 480,82 758,77 336,83 177,97 | 195,16 4 543,71 3628,13| 1085,77 866,99 | 125,24
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 14 882,37 | 13001,99| 3385,15| 3049,58| 114,46 48 498,91 | 40014,73 | 11083,76| 9562,00 121,20
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 2515,15| 2527,23 572,10 592,75 99,52 524797 | 4999,08| 1199,35| 1194,59| 104,98
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3160,44| 2528,63 718,88 593,08 | 124,99 5629,30 5787,02| 1286,50| 1382,88 97,27
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2315,52 | 2354,68 526,69 552,28 | 98,34 4 075,16 5 026,69 931,32 | 1201,19 81,07
EBITDA 4641,26| 3287,40, 1055,70 771,05 | 141,18 10173,01 9415,15| 232490| 2249,86| 108,05
Zysk (strata) brutto 2315,52| 2354,68 526,69 552,28 | 98,34 4 075,16 5 026,69 931,32 1201,19| 81,07
Zysk (strata) netto 1314,31| 124232 298,95 291,38 | 105,79 3071,65 3914,33 701,98 935,38 | 78,47
31.12 31.12 31.12 31.12 Dynamika 31.12 31.12 31.12 31.12 Dynamika
2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN) 2016 PLN 2015 PLN 2016 EUR | 2015 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 104 785,93 | 96 215,76 | 23 685,79 | 22577,91| 108,91 |104 785,93 | 96215,76 | 23 685,79 | 22577,91 | 108,91
Aktywa trwate 48 879,55 | 46 819,26 | 11 048,72 | 10986,57 | 104,40 48 879,55 | 46819,26 | 11048,72 | 10986,57 | 104,40
Aktywa obrotowe 55906,38 | 49396,50 | 12 637,07 | 11591,34| 113,18 55906,38 | 49396,50  12637,07 | 11591,34 | 113,18
Zapasy 28 737,39 | 24447,51| 6495,79| 5736,83| 117,55 28737,39 | 24447,51| 6495,79| 5736,83| 117,55
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 739,05 648,08 167,05 152,08 | 114,04 739,05 648,08 167,05 152,08 | 114,04
Naleznosci razem, w tym: 25211,23 | 22974,26| 5698,74| 5391,12| 109,74 25211,23 | 22974,26| 5698,74| 5391,12| 109,74
Naleznosci krétkoterminowe 25211,23 | 22974,26| 5698,74| 5391,12| 109,74 25211,23 | 22974,26| 5698,74| 5391,12| 109,74
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: | 60 910,63 | 54 848,48 | 13 768,23 | 12 870,70 | 111,05 60910,63 | 54 848,48 | 13768,23 | 12870,70| 111,05
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 13 083,27 | 14 140,25 2957,34 | 3318,14 92,53 13 083,27 | 14 140,25 2957,34 | 3318,14 92,53
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 47 827,36 | 40708,23 | 10810,89| 9552,56| 117,49 47 827,36 | 40708,23 | 10810,89| 9552,56, 117,49
Kapitat wtasny, w tym: 43 875,30 | 41367,28| 9917,56| 9707,21| 106,06 43 875,30 | 41367,28| 9917,56| 9707,21| 106,06
Kapitat podstawowy 29 000,00 | 29000,00 | 6555,15, 6805,12| 100,00 29 000,00 | 29000,00 655515| 6805,12| 100,00
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za okres 01.10.2016 - 31.12.2016

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: LUGS.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Zielona Goéra, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracji: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
(wg PKD 2007 - 70);

. Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Organ prowadzacy rejestr:
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:
Spotka dominujaca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 pazdziernika 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 paZdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym

kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 14 luty 2017 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU Ryszard Wtorkowski
WICEPREZES ZARZADU Mariusz Ejsmont
CZtONEK ZARZADU Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych oséb:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - lwona Wtorkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Renata Baczarska
Cztonek Rady Nadzorczej - Zygmunt Cwik
Cztonek Rady Nadzorczej - Eryk Wtorkowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Szymon Zioto

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Prawnicy:
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spotka Partnerska



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-805 Zielona Géra

VI. Banki:
1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gdra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgcej:

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:

. . . - Wartos¢ akgji n . . . .

Akcjonariusz Liczba akcji (tys. 1) % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow

Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska lwona 1120000 280 15,56% 1120000 15,56%
E‘:Z”edz“;eﬁz{i\";?za”e 1266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
POZOSTALI 2141150 535 29,74% 2141150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista os6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. - dzien rejestracji
uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- lwona Wtorkowska -lista 0s6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. - dzien rejestracji
uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.
(09.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

VIII. Spétki zalezne:

. Udziat
Kapitat e IE] procentowy
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe | Przedmiot dziatalnosci procentowy
podstawowy X w prawach
w kapitale
gtosu
Produkcja
LUG LIGHT ’ , KRS 0000290498
FACTORY Zielona Goéra, elekltry.czneg.o sprzetu 29 000 000 100% 100%
Sp.20.0 ul. Gorzowska 11 NIP oswietleniowego PLN
p-20.0. 929-17-85-452 i lamp elektrycznych
10179 Berlin KRS HRB12835 Produkcja, dystrybucja 25 000.00
LUG GmbH Koepenicker i instalacja sprzetu ! 100% 100%
EURO
Strasse 48, Aufgang D NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy
T.O.\{V LUG 107410200000154 | idetaliczny sprzetem
Ukraina ul. Diehtiariwska 62A, 70 oswietleniowym
: b . ym. 160 233 UAH 100% 100%
(dziatalnosé 03040 Kijow Projektowanie
. NIP 34190214 produkcja sprzetu
zawieszona) L. .
oswietleniowego
Handel hurtowy
weremn | e e | | 50000000
- - : 4 0, [+)
LTDA Cerqueira César 15'805'?;29/0001 Projektowanie BRL 65% 65%
Sdo Paulo-SP Brazil produkcja sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy
Building 3 Chiswick i detaliczny sprzetem
LUG Lighting UK Park KRS 08580097 oswietleniowym. o o
Ltd. 566 Chiswick High NIP 171766096 Projektowanie >.000 GBP 100% 100%
Road W45YA London produkcja sprzetu
oswietleniowego

IX. Spotki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.

10




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

QLUG

LUG S.A.
: T | I !
S  CW6 @ S Bt CLG6

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil | LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Lid
100% udziatéw  100% udziatéw  100% udzialow 65% udziatow 100% udzialow

dzintalnosc
zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie
to obejmuje okres od 1 paZdziernika do 31 grudnia 2016 roku i okresy poréwnywalne od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.10.2016 - 01.10.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzeda zy 35 297,74 31 404,95 121 880,18 109 581,08
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 33 878,51 28 756,25 115 877,67 99 188,59
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 1419,23 2 648,70 6 002,51 10 392,49
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 20 435,71 18 509,02 73 373,67 69 656,75
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 416,20 16 413,74 68 863,74 61 398,13
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1019,51 2 095,28 4 509,93 8 258,62
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 14 862,03 12 895,93 48 506,51 39 924,33
Pozostate przychody operacyjne 1331,18 1039,31 2 404,61 1923,57
Koszty sprzedazy 9 071,27 7 034,50 30 097,82 22 696,40
Koszty ogéinego zarzadu 3 336,76 3 347,00 13 555,77 13 264,61
Pozostale koszty operacyjne 691,46 1 018,62 2 046,62 1134,11
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3093,72 2 535,12 5210,91 4 752,78
Przychody finansowe -189,21 201,26 608,74 293,13
Koszty finansowe 583,45 225,44 1584,15 903,21
#(g(i)eg &;szrgjvksv?:s&]sct)rée::tiach) netto jednostek wycenianych 0.00 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 321,06 2 510,94 4 235,50 4 142,70
Podatek dochodowy 1015,19 1165,71 1021,26 1169,18
Eg/;l:r éﬁtrata) netto przypadajacy na udziaty niesprawujgce 31,08 -381,02 138,00 -831,60
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1274,79 1727,15 3 076,24 3 805,12
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1274,79 1727,15 3 076,24 3 805,12
gg;lirﬁ};ag;) netto nalezny akcjonariuszom jednostki 1274,79 172715 307624 380512
E())/;I:r éﬁtrata) netto przypadajacy na udziaty niesprawujgce 31,08 381,02 138,00 449,68
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 0,18 0,24 0,43 0,53
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,24 0,43 0,53
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,24 0,43 0,53
Egﬁl:yas&%segng?t(tx 2;)1 jedn g akcje z dziatalno sci 018 0.24 043 053
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,24 0,43 0,53
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,24 0,43 0,53
igﬁli(egwt;?;) (r\:\?tztg na jedn g akcje z dziatalno Sci 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.10.2016 - | 01.10.2015 - || 01.01.2016 - | 01.01.2015 -

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Zysk (strata) netto 1274,79 1727,15 3076,24 3 805,12
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu przeszacowanig sktadnikéw aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych dostepnych do sprzedazy
EfektyV\_/na c;eéé z_yskc')W i strat' zwiq;anych z jnstrumentami 0.00 0.00 0.00 0.00
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen 0,00 0,00 0.00 0.00
emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00 0,00 0,00
Podate_k dochodow zwigzany z elementami pozostatych 15.19 0.00 21.26 0.00
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 1 289,98 1727,15 3 097,50 3 805,12
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom ) )
niekontrolujacym 31,08 381,92 138,00 831,60
Suma dochodoéw catkowitych przypadaj gca na podmiot
dominuj acy 1321,06 1 922,56 3 235,50 4 000,53

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN
T 311200%6r. | 311220151
Aktywa trwate 49 527,89 47 609,13
Rzeczowe aktywa trwate 34 605,20 33 620,24
Wartosci niematerialne 7 804,40 5 854,07
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 1,15 1,11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 582,39 7 598,96
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 55 988,83 50 178,40
Zapasy 28 870,22 24 532,44
Naleznosci handlowe 23 416,02 21 839,30
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1 388,52 1597,86
Pozostate aktywa finansowe 17,62 17,62
Rozliczenia miedzyokresowe 1219,64 1325,94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1076,81 865,24
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 105 516,72 97 787,53

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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w tys. PLN
PASYWA 211200061, | 311230851

Kapitat wtasny 44 680,11 42 562,38
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Pozostate kapitaty 17 055,72 10 975,17
Zyski zatrzymane 415,00 3 858,97
Roznice kursowe z konsolidaciji -67,98 -170,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Wynik finansowy biezgcego okresu 3076,24 3805,11
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -1 414,00 -1 522,00
Zobowi gzanie dtugoterminowe 13 127,13 14 210,85
Kredyty i pozyczki 3992,01 4 952,23
Pozostate zobowigzania finansowe 2 288,47 1367,41
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85,03 101,48
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 6 615,67 7 643,78
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 145,95 145,95
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowi gzania krétkoterminowe 47 709,48 41 014,30
Kredyty i pozyczki 16 115,14 13 885,49
Pozostate zobowigzania finansowe 4 369,82 4 154,59
Zobowigzania handlowe 17 926,10 17 180,87
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 4744,20 4 273,29
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 117,49 155,48
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 457,36 437,36
Pozostate rezerwy 3979,37 927,22
Zobowigzania bezpoérednjo zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ’ '

PASYWA RAZEM 105 516,72 97 787,53
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zf) 14,66 13,58

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
zaK:thaIyze AR 2l T Wynik finanso NEREY i iy rz I;?jgi_talc na
Kapitat q rz[()e da\iNyakc'i Pozostate oraz ré znice ybiei " owy akcjonariuszy P ypu dziga ? Y Kapitat
zaktadowy p azy axc) kapitaty kursowe z aceg jednostki . Y wihasny ogétem
powy zej ceny A B okresu L . niesprawuj ace
: ; przeliczenia dominuj gcej A
nominalnej kontroli
dwana scie miesi ecy zako Aczonych - 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2016 . 1 799,64 23 815,49 15 268,00 3 231,00 0,00 44 114,13 -1 552,00 42 562,13
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 1 799,64 23 815,49 15 268,00 3 231,00 0,00 44 114,13 -1 552,00 42 562,13
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 3 800,00 -3800,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -1 096,26 3076,24 1 979,98 138,00 2117,98
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2016 . 1 799,64 23 815,49 19 068,00 -1 665,26 3076,24 46 094,11 -1 414,00 44 680,11
dwana $cie miesi ecy zako Aczonych - 31.12.2015r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2015r. 1799,64 23 815,49 10 975,17 3 822,00 0,00 40 412,00 -666,00 39 746,00
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 1 799,64 23 815,49 10 975,17 3 822,00 0,00 40 412,00 -666,00 39 746,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 4 293,00 -4 293,00 0,00 0,00 -832,00 -832,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 273,38 0,00 273,38 0,00 273,38
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -52,00 3805,11 3429,00 -54,00 3 375,00
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2015r. 1 799,64 23 815,49 15 268,17 -249,62 3 805,11 44 114,38 -1 552,00 42 562,38

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.10.2016 - | 01.10.2015 - | 01.01.2016 - | 01.01.2015 -

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
A. DZIALALNO $€ OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 321,06 2510,94 4 235,50 4 142,70
1l. Korekty razem 1 041,20 912,08 3 665,19 1217,34
f1i;n,?)r/r)wortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci 151470 701,53 467955 3606,88
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 406,23 31,71 828,50 8,70
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 408,02 117,17 655,38 609,94
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -110,11 1,18 -110,92
5. Zmiana stanu rezerw 1166,01 75,78 3 055,70 -411,80
6. Zmiana stanu zapasow -1 439,14 2032,89 -4 337,78 3832,84
7. Zmiana stanu naleznosci -2 628,70 -1 790,29 -1 367,38 -1 449,15
gbgg?:;is;;ral;t%%)owiazah krétkoterminowych, z wyjgtkiem 242802 102999 121614 -3083,01
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -813,94 -1 115,06 -1 066,10 -1723,71
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 -61,53 0,00 -61,53
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-Il) 3 362,26 3423,02 7 900,69 5 360,04
B. DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
1. Wptywy 149,62 96,74 150,80 98,37
;i(éss/g\i\?tvn\ﬁ;sgﬁi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 149,62 96,74 150,80 98,37
;2).razv5r)1lgie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0,00 0.00 0,00
3. Z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 1 016,77 1 600,46 4 967,04 10 537,42
;l.(tl;ll\e,lvtgxitem\;\;?;tghéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 101677 160046 4967.04 10 537,42
r2);’elur}vvr\:zstycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-I1) -867,15 -1 503,72 -4 816,24 -10 439,05
C. DZIALALNO SC FINANSOWA
1. Wptywy 2 024,57 -859,11 4 565,90 7 933,44
1. Wydatki 4235,24 700,05 7 438,78 3670,82
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-11) -2 210,67 -1 559,16 -2 872,88 4 262,62
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.Ill.+/=B.Il1+/-C.II) 284,44 360,14 211,57 -816,39
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: 284,44 360,14 211,57 -816,39
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 792,37 505,10 865,24 1 681,63
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 1 076,81 865,24 1076,81 865,24
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do Grupy.

a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty ujednolicone z zasadami przyjetymi
przez Grupe. Straty dotyczgce udziatdw niekontrolujgcych w jednostce zaleinej sg przypisywane do udziatow
niekontrolujgcych nawet jesli skutkuje to powstaniem ujemnego salda udziatéw niekontrolujacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 grudnia 2016 r.
i 31 grudnia 2015 r. obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie glosow (w %)
31.12.2016 ‘ 31.12.2015
LUG S.A. Jednostka dominujaca
LUG Light Factory Sp. z o. o. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%
LUG do Brazil Ltda. 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd. 100 % 100%

Jednostka zalezna T.0.W LUG Ukraina, w ktdrej jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw, nie zostata
objeta konsolidacjg. Dziatalnos$¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

b) Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane s3 w walutach funkcjonalnych
jednostek Grupy z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedfug kursu kupna stosowanego przez obstugujacy jednostki grupy banki wiodgce. Réznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowe] aktywow izobowigzan pienieznych stanowig rdinice pomiedzy
wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wedtug

zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug s$redniego kursu NBP koniec okresu
sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej s przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dziert szacowania wartosci godziwej.

c¢) Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu
finansowego.
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Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy
do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy, jest traktowany jako osobne aktywo
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikdéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe: pozyczki
i naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi.

PozZyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s3 poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek
i naleznosci w terminie podzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne naleznosci.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli $ciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci odnoszone s3 w pozostate koszty operacyjne. Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Grupa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie skfadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi: pozyczki,
kredyty w rachunku biezgcym , zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania
te wycenianie s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

(ii) Kapitat wtasny

Kapitat witasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym z podziatem
na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.
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d) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2009 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez
Grupe MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie
jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).
Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow
demontazu i usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu
pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywdéw
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywoéw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywéw.
Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdéw okresla sie na podstawie poréwnania przychoddéw
ze zbycia z wartoscig biezaca zbytych aktywow i ujmuje sie jako pozostate przychody lub pozostate koszty
w wyniku finansowym.

(ii) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Wartosc sprawozdawcza usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezagcym utrzymaniem sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane
sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty
nie s3 amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii
rzeczowych aktywoéw trwatych:

- Budynki i budowle 50 lat

- Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10lat
- Srodki transportu 3-5lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych (oile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Wartosci niematerialne

(i) Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu
lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegaja aktywowaniu
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d)

e)

w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajagce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢
kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane
koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

(ii) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Naktady poniesione w terminie péZniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.

(i) Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywdéw lub wartosci
jej rwnowaznej pomniejszonej o jego wartosc rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co motzliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
z uzytkowaniem danego sktadnika aktywodw.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

- Oprogramowanie, licencje 3-10 lat

- Koszty prac rozwojowych 5 lat

- Pozostate 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy
w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym,
dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych. Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli zmienia sie sposob wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomos¢ inwestycyjnej staje
sie nieruchomoscia zajmowang przez wtasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych, klasyfikowane
sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane
poczagtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.
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f)

g)

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody Sredniej
wazonej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich
kosztéw produkgcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnikéw aktywdéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujacego utrate wartosci, mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla
ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, s3 nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata
wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej
wartosci sg oceniane zbiorczo pod kgtem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig bilansowa (wartosciag w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej), a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg w zysku lub stracie biezagcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowa naleznosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pdzniejsze okolicznosci $wiadczg
o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, woéwczas odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia,
czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywdw. Wartos¢ odzyskiwalna
wartosci  firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (OWSP) definiowana jest
jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne tak,
aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza
sie te ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy
dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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h)

i)

Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikdéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program
panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie
Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych
i Swiadczen rentowych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktdrym pracownik osiggnie wiek emerytalny
oraz poprzez oszacowanie wysokosSci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s dyskontowane
do wartosci biezgcej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji
Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Skutki odliczen aktuarialnych
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy s3
ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych z zastosowaniem stopy
przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysokos¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji oraz wszystkich mozliwych wynikdw wazonych zwigzanym
z nimi prawdopodobienstwem wykonania.

Przychody

(i) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane s3 wedtug
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartosé¢ zwrotéw, upustow i rabatow.
Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, Swiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra
mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami a kwote
przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktorych
kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wéwczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw
ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

(ii) Sprzedaz ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi mozna oszacowac w wiarygodny sposéb. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do
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k)

m)

ogotu szacowanych kosztow transakeji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowa¢, woéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane
tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych.
Otrzymane dotacje, bedace zwrotem juz poniesionych przez Grupe naktadéw, sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody
systematycznej w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztéw. Otrzymane przez Grupe dotacje do
aktywow ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu wedtug metody systematycznej przez okres
uzytkowania sktadnika aktywow.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czes¢ catkowitych
kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesc¢
stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajaca stan niesptaconego zobowigzania. Cze$¢ stanowiaca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu
w taki sposdb, aby uzyskac¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu niesptaconego
zobowigzania.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa
lub czy zawiera leasing. Okreslony skfadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie
z umowy zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania
sktadnika aktywow, jesli na jej podstawie Spodtka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad
uzywaniem tego sktadnika aktywodw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania
lub przy ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktdre sg zwigzane z leasingiem i te,
ktére wigzg sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych
elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie
ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie rowne;j
wartosci godziwej sktadnika aktywow, ktdry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie
zobowigzanie zmniejsza sie w miare dokonywania ptatnosci, a kalkulacyjne opfaty finansowe zwigzane
ze zobowigzaniem ujmuje sie w kosztach finansowych, z zastosowaniem krancowej stopy procentowe;j
wiasciwej dla pozyczek Spoétki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Srodkéw
pienieznych, zyski z tytutu réznic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w wyniku
finansowym wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia i finansowania zewnetrznego, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty z tytutu rdznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich facznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcy i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
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lub faktycznie na dzied sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o rdznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywOw i zobowigzan ustalang dla celéow ksiegowych, a ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach
co do sposobu realizacji wartosci aktywow i pasywdéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujgcych lub uchwalonych na dzied zakonczenia okresu sprawozdawczego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zaréwno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez tg sama wiadze podatkowa na tego samego podatnika lub rdéznych
podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulga
podatkowa i ujemnymi rdznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

(i) Ulga strefowa wynikajgca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z o. o. korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym
z tytutu kosztéw nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu 7 listopada 2007 r. Zezwolenia nr 152
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Zwolnieniu podlega dochdd strefowy, czyli dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej na terenie KSSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia. Jednostka zalezna rozpoznaje zwolnienie
zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy, tj. rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokos$ci mozliwej do realizacji ulgi podatkowej z tego tytutu.

W biezgcym okresie Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii inwestycyjnej zgodnie
z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentacji zgodna z KSR 2. Tym samym
poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego) rozpoznano
rowniez miedzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie
aktywow z tytutu podatku odroczonego zwigzane z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw
i strat w pozycji , podatek dochodowy”, natomiast rozwigzanie rozliczed miedzyokresowych przychodéw
w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” w tej samej kwocie. Na koniec kazdego roku obrotowego
jednostka sprawdza, czy aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania.

I nfor macje dodatkowe

Wykaz zdarz# i transakcji

1) odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdécenie takiego
odpisu;

Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci
netto.

2) odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu;

Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym niniejszych odpiséw.

3) rozwiazanie wszelkich rezerw, w tym na koszty restrukturyzacji;
Spoétka w okresie sprawozdawczym dokonata czesciowo rozwigzania rezerwy na urlopy.
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4) nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych w IV kwartale 2016 roku:

Inwestycje Wartos¢ [tys. PLN]
Sprzet IT, oprogramowanie 653,48
Samochody i wézki 299,80
Maszyny i urzadzenia specjalistyczne 417,81
Wartosc¢ prac rozwojowych 1 093,55
Wyposazenie biura 102,18

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych w IV kwartale 2016 roku nastgpita, kwota jest nieznaczna.

5) poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych;
Powyisze inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkéw witasnych Spétki, poprzez leasing oraz kredyt.

6) rozliczenia z tytutu spraw sadowych;
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych rozliczen w tytutu spraw sadowych.

7) korekty btedéw poprzednich okresow;
Grupa Kapitatowa nie dokonata korekty danych okrgaurowniez poréwnywalnego okresu poprzedniego.

8) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartos¢ godziwg

aktywow finansowych i zobowigzann finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Spoétka nie zmieniata warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci i sytuacji gospodarczej.

9) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowiern umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym Spdtka terminowo sptacata swoje zobowigzania z tytutu podpisanych uméw
kredytowych.

10) transakcje z podmiotami powigzanymi;

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Podmiot powigzany podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw

powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

[tys. zt]

LUG S.A. 1020,00 | 1 000,00 132,55 132,00 331,10 68,40 13,70 0,00
Jednostki zalezne : 3058,31| 2286,55| 3945,76 | 3154,55 613,23 927,08 930,63 995,48
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 566,14 469,77 | 3512,17 | 2816,79 571,33 550,94 373,00 444,54
LUG GMBH 1 488,97 932,68 60,18 0,00 28,75 337,75 0,00 262,59
LUG do Brazil Ltda. 0,00 0,00 341,50 337,76 0,00 0,00 557,63 279,22
LUG Lighting UK 1 003,20 884,10 31,91 0,00 13,15 38,39 0,00 9,13

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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11) przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana
na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych;

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwe;j.

12) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

13) zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiastymvigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Ryszard Wtorkowski — PREZES ZARZADU

Mariusz Ejsmont — WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys — CZLONEK ZARZADU
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG S.A.
za okres 01.10.2016 — 31.12.2016

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: LUG S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracji: Polska
doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zarzadzaniem

(wg PKD 2007 — 70);
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego
Numer statystyczny REGON: 080201644

Organ prowadzacy rejestr:

NIP: 929-16-72-920

Il. Czas trwania Spotki:
LUG S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

11l. Okresy prezentowane

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzienr 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres

od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 dla jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw, jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw Spoétki wedtug stanu na dzien 14 lutego 2017 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
WICEPREZES ZARZADU - Mariusz Ejsmont
CZtONEK ZARZADU - Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych oséb:

Przewodniczaca Rady - Iwona Wtorkowska
Cztonek Rady nadzorczej - Renata Baczanska
Cztonek Rady nadzorczej - Zygmunt Cwik
Cztonek Rady nadzorczej - Eryk Wtorkowski
Cztonek Rady nadzorczej - Szymon Zioto

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej LUG S.A.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatdw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spdtka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-805 Zielona Géra
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VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji* WEIEELE] % kaPltatu Liczba gtosow % gtosow
(tys. zt) akcyjnego
Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120000 280 15,56% 1120000 15,56%
;‘::e‘jz“;,eéi\rfri?za”e 1266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
POZOSTALI 2141150 535 29,74% 2141 150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:

- Ryszard Wtorkowski - lista os6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. - dzien rejestracji

uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- lwona Wtorkowska -lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. - dzien rejestracji

uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.

(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

VIII. Spétki zalezne:

Kapitat Udziat Udziat
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe | Przedmiot dziatalnosci | podstawow procentow | procentowy
y w prawach
y w kapitale gtosu
Produkcja
i KRS 0000290498
LUG Light Zielona Gora, elektrycznego sprzetu | 29 000 000
Factory L . 100% 100%
Sp.2 0.0 ul. Gorzowska 11 NIP oswietleniowego PLN
p-zo0.0. 929-17-85-452 i lamp elektrycznych
HO 7 Eerl|n KRS HRB12835 Produkcja, dystrybucja
Koepenicker C. . 25000
LUG GmbH Strasse 48. Aufean i instalacja sprzetu EURO 100% 100%
> a8 | NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy
T'O'YV LUG 107410200000154 | idetaliczny sprzetem
Ukraina 70 oswietleniowym
ul. Diehtiariwska ) o 160 233 o o
62A, 03040 Kij6w rzrgii?::’ar:'etu UAH 100% 100%
(dziatalnosé NIP 34190214 procuicia spre
. oswietleniowego -
zawieszona) . Py .
dziatalno$é zawieszona
Handel hurtowy
LUG do Brazil A M | 500000
Y 15.805.349/0001- . ym. 65% 65%
Ltda. Cerqueira César 78 Projektowanie BRL
Sdo Paulo-SP Brazil produkcja sprzetu
oswietleniowego
Building 3 Chiswick . Han.del hurtowy
Park i detaliczny sprzetem
LUG Lighting UK 566 Chiswick High KRS 08580097 oswu.etlemowy_m. 5000 GBP 100% 100%
Ltd. NIP 171766096 Projektowanie
Road W4SYA rodukcja sprzetu
London p’ . ) .pze;
oswietleniowego
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IX. Spétki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.

X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

QLUG

LUG S.A.
|

_ . |
St  LCWe BWe  CauWe @ SaLuG

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil | LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda Lid
100% udziatdw 100% udziatow  100% udzialow 65% udziatow 100% udzialdéw

dzintalnosc
Lawieszona

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016
roku i okresy poréwnywalne od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku.
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.10.2016- 01.10.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzeda zy 285,00 285,03 1 020,00 1 000,63
"Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 285,00 285,03" 1 020,00 1 000,63
"Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00" 0,00 0,00
"Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0,00 0,03" 0,00 0,69
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0,00 0,03" 0,00 0,69
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00" 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 285,00 285,00 1 020,00 999,94
Pozostate przychody operacyjne 0,67 0,12 0,89 2,34
"Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogblnego zarzadu 196,45 200,07 910,45 715,51
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,26 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 2,01 0,09 2,38
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 89,22 83,04 110,61 284,39
Przychody finansowe 190,86 279,47 754,49 979,47
|Koszty finansowe 0,00 0,37 2,13 0,17
Udziat w zyskach (strfatach) netto jednostek wycenianych 0.00 0.00 0.00 0.00
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 280,08 362,88" 862,97 1 263,69
Podatek dochodowy 0,00 49,78 0,00 49,78
Zysk (strata) netto przypadaj acy na udzialy
niesprawuj gce kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 280,08 313,10" 862,97 121391
Zysk (strata) z dziatalno ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 280,08 313,10" 862,97 121391
Zysk_ (st_rata)_netto nale zny akcjonariuszom jednostki 280,08 313.10 862,97 121301
dominuj gcej
Zysk (strata) netto przypadaj acy na udziaty
niesprawuj ace kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zh) 0,039 0,04 0,120 0,1686
Podstawowy za okres obrotowy 0,039 0,04 0,120 0,1686
Rozwodniony za okres obrotowy 0,039 0,04 0,120 0,1686
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci
kontynuowanej (w z}) 0,039 0,04 0,120 0,1686
Podstawowy za okres obrotowy 0,039 0,04 0,120 0,1686
"Rozwodniony za okres obrotowy 0,039 0,04 0,120 0,1686
‘kdzial w zyskach (stratach) netto jednostek 0.00 0,00 0,00 0.00

ycenianych metod g praw wiasno sci

Zielona Goéra, 14 lutego 2017 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.10.2016- | 01.10.2015 - | 01.01.2016 - |01.01.2015 -

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Zysk (strata) netto 280,08 313,10 862,97 121391
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikoéw aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0.00 0.00 0,00 0.00
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych 0.00 0,00 0,00 0.00
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen
emerytalnych 0,00 0,00 0,00 0,00
"Réinice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00 0,00 0,00"
Podatek’ dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0,00 0,00 0.00 0,00
dochodow
Suma dochodoéw catkowitych 280,08 313,10 862,97 1213,91
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodow catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 280,08 313,10 862,97 1213,91

Zielona Goéra, 14 lutego 2017 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN
AKTYWA stan na 31.12.2016 r. | stan na 31.12.2015 .
Aktywa trwate 33772,19 33 582,39
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,32
Wartosci niematerialne 1,68 2,92
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 29 616,94 29 616,94
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 3 585,38 3394,02
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33,44 33,44
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 827,14 179,59
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 764,94 68,40
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 41,57 98,66
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 3,84 3,42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16,79 9,11
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 34 599,33 33 761,98

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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w tys. PLN

PASYWA stan na 31.12.2016 r. | stan na 31.12.2015 .
Kapitat wtasny 34 489,89 33 626,92
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Pozostate kapitaty 7 596,66 6 382,75
Niepodzielony wynik finansowy 415,13 415,13
Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Wynik finansowy biezacego okresu 862,97 1213,91
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zobowi gzanie dtugoterminowe 41,53 27,23
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27,23 27,23
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 14,30 0,00
Zobowi gzania krotkoterminowe 67,91 107,83
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 19,10 5,05
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 16,14
Pozostate zobowigzania 48,81 64,64
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 22,00
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 34 599,33 33 761,98
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zf) 4,81 4,66

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG S.A.

w tys. PLN

_ Kapitaty zapasowy ze ; ) _ ) Wynik Kap_itai W_iasny Kapitat

Kapitat sprzedia zy akeiji Pozo_stale N|e_po_d2|e|ony Zyski flnapsowy akpjonarluszy whasny

zaktadowy powy zej ceny kapitaty wynik finansowy zatrzymane biezacego Jed_nogtkl _ ogotem

nominalnej okresu dominuj gcej
dwana scie miesi ecy zako hczonych - 31.12.2016r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2016 . 1 799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 121391 0,00 33 626,92 33 626,92
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 121391 0,00 33 626,92 33 626,92
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1213,91 0,00 -1213,91 862,97 862,97 862,97
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2016 . 1 799,64 23 815,49 7 596,66 415,13 0,00 862,97 34 489,89 34 489,89
dwana scie miesi ecy zako Aczonych - 31.12.2015r.

Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2015r. 1 799,64 23 815,49 5437,72 415,13 945,03 0,00 32 413,01 32 413,01
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 5 437,72 415,13 945,03 0,00 32 413,01 32 413,01
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 945,03 0,00 -945,03 1213,91 1213,91 121391
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2015r. 1 799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 0,00 121391 33 626,92 33 626,92

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.10.2016 - 01.10.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
A. DZIALALNO $€ OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 280,08 362,88 862,97 1 263,69
II. Korekty razem -357,25 -388,63 -1 057,19 -809,65
1. Amf)r_ty_zacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 031 0.44 156 178
wartosci firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -162,35 -128,48 -162,35 -128,48
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -29,01 -157,53 -592,64 -857,53
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 14,30 22,00 -7,70 5,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -151,01 35,29 -277,72 182,98
8. _Zmigna sta.nu zob_owiqzarﬁ’ krétkoterminowych, z 31,31 -161,95 17,92 -16,43
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1,82 1,60 -0,42 3,03
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci . ) )
operacyjnej (1+/-1i) 77,17 25,75 194,22 454,04
B. DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 68,10 136,37 201,90 836,37
1. Zbycie wartosci piematerialnych i prawnych oraz 0.00 0.00 0.00 0.00
rzeczowych aktywow trwatych
2: Zbyme_ inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0,00 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych 68,10 136,37 201,90 836,37
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 116,20 0,00 1 379,30
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0.00 0,00 0,00
2: Inwest_ycje w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 116,20 0,00 1 379,30
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
_III. Przep’fywy pieni ezne netto z dziatalno sci 68,10 2017 201,90 -542,93
inwestycyjnej (I-I1)
C. DZIALALNO $€ FINANSOWA
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 0,17 0,00 0,17
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci ) )
finansowej (I-1) 0,00 0.17 0,00 0.17
g.l::;)rzepiywy pieni ezne netto razem (A.lll.+/-B.IlI+/— -9,07 5,75 768 -89,06
tI?/.ml'ajllansowa zmiana stanu  srodkOw pieni eznych, w 9,07 5,75 7.68 -89,06
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 25,86 14,86 9,11 98,17
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 16,79 9,11 16,79 9,11
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat 2016 roku
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy
sporzadzaniu rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.10.2016 - 31.12.2016
W niniejszym raporcie.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktore miaty miejsce w IV kwartale 2016 roku tj. w okresie 01.10.2016 —

31.12.2016 roku zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.10.2016 —31.12.2016 w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Ryszard Wtorkowski — PREZES ZARZADU

Mariusz Ejsmont — WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys — CZLONEK ZARZADU
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG Light Factory Sp. z 0. o.
za okres 01.10.2016 - 31.12.2016

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: LUG Light Factory Sp. z 0. o.

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja Elektrycznego Sprzetu Oswietleniowego

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080212116

Organ prowadzacy rejestr:

NIP: 929-17-85-452

Il. Czas trwania Spotki:
LUG Light Factory Sp. z o. o. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

11l. Okresy prezentowane

Skrécone sprawozdanie finansowe LUG Light Factory Sp. z 0. 0. zawiera dane za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016
roku. Dane poréwnawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowe] oraz za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw Spoétki wedtug stanu na dzien 14 lutego 2016 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
CZtONEK ZARZADU - Mariusz Ejsmont
CZtONEK ZARZADU - Beata Tustanowska
CZLONEK ZARZADU - Wiestaw Bielenin

Do momentu publikacji raportu kwartalnego nie zaszty zadne zmiany w sktadzie zarzadu spétki.

V. Prawnicy:
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Baczanska Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Goéra

VI. Banki:
1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

VII. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa spétki oraz jej wynik finansowy.
Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 roku i okresy poréwnywalne od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat LUG Light Factory Sp. z 0. o.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.10.2016 - | 01.10.2015- | 01.01.2016 - | 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzeda zy 35 588,18 31 329,81 122 025,44 109 489,61
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 33 920,86 28 681,11 116 091,31 99 097,12
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1667,32 2 648,70 5 934,13 10 392,49
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 20 705,81 18 327,82 73 526,53 69 474,88
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 416,20 16 232,54 68 863,74 61 216,26
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1289,61 2 095,28 4 662,79 8 258,62
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 14 882,37 13 001,99 48 498,91 40 014,73
Pozostate przychody operacyjne 1 331,03 1013,31 2 403,60 1892,67
Koszty sprzedazy 9161,16 8 387,26 30 330,90 23 062,97
Koszty og6lnego zarzgdu 3 206,06 2 087,50 12 920,04 11 952,68
Pozostate koszty operacyjne 685,74 101191 2 022,27 1104,73
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3 160,44 2 528,63 5 629,30 5 787,02
Przychody finansowe 3,34 54,20 29,74 141,40
Koszty finansowe 848,26 228,15 1583,88 901,73
%c(i;(i)adi a\llvpzrgsvksv?gs(ns(t);eg?ch) netto jednostek wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 315,52 2 354,68 4 075,16 5 026,69
Podatek dochodowy 1001,21 1112,36 1003,51 1112,36
igrslg éﬁtrata) netto przypadajgcy na udziaty niesprawujgce 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 1314,31 1 242,32 3071,65 3914,33
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1314,31 1242,32 3071,65 3914,33
Zysk (strata) netto nalezny udzialowcom jednostki dominujacej 1314,31 1242,32 3 071,65 3914,33
i())/rs;lgr éﬁtrata) netto przypadajgcy na udziaty niesprawujgce 0.00 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) 22,66 21,42 52,96 67,49
Podstawowy za okres obrotowy 22,66 21,42 52,96 67,49
Rozwodniony za okres obrotowy 22,66 21,42 52,96 67,49
Egﬁl:yas&%segng?t(tx 2;)1 jeden udziat z dziatalno  sci 22.66 21.42 52.96 67.49
Podstawowy za okres obrotowy 22,66 21,42 52,96 67,49
Rozwodniony za okres obrotowy 22,66 21,42 52,96 67,49
igﬁli(egwt;?;) (r\:\?tztg na jeden udziat z dziatalno  sci 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG Light Factory Sp. z 0. 0.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.10.2016 -|01.10.2015 -|01.01.2016 -|01.01.2015 -

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Zysk (strata) netto 131431 1 242,32 3071,65 3914,33
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu prgeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
dostepnych do sprzedazy
EfektyV\_/na c;eéé z_yskc')W i strat' zwiq;anych z jnstrumentami 0.00 0.00 0.00 0.00
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z program6w okreslonych swiadczen
emerytalnych 0,00 0,00 0,00 0,00
"Réinice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek’ dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodow
Suma dochodéw catkowitych 1314,31 1 242,32 3071,65 3914,33
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0.00 0.00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadaj gca na podmiot dominuj acy 1314,31 1 242,32 3071,65 3914,33

Zielona Goéra, 14 lutego 2017 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG Light Factory Sp. z 0. o. (bilans)

w tys. PLN
pwrvwn i O o
Aktywa trwate 48 879,55 46 819,26
Rzeczowe aktywa trwate 34 527,87 33 462,22
Wartosci niematerialne 7 802,73 5802,94
Nieruchomos$ci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 548,95 7 554,10
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 55 906,38 49 396,50
Zapasy 28 737,39 24 447,51
Naleznosci handlowe 24 003,87 21 498,23
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1 207,36 1 476,03
Pozostate aktywa finansowe 17,62 17,62
Rozliczenia miedzyokresowe 1 201,09 1 309,03
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 739,05 648,08
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 104 785,93 96 215,76

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

w tys. PLN
ST 311200%6r. | 311220151
Kapitat wtasny 43 875,30 41 367,28
Kapitat zaktadowy 29 000,00 29 000,00
Pozostate kapitaty 11 803,65 9 183,98
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 -136,37
Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -594,66
Wynik finansowy biezgcego okresu 3071,65 3914,33
Zobowi gzanie dtugoterminowe 13 083,27 14 140,25
Kredyty i pozyczki 3992,01 4 952,23
Pozostate zobowigzania finansowe 2 288,47 1367,41
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57,80 59,44
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 6 599,04 7 615,22
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 145,95 145,95
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowi gzania krétkoterminowe 47 827,36 40 708,23
Kredyty i pozyczki 16 115,15 13 885,49
Pozostate zobowigzania finansowe 4 369,82 4 154,59
Zobowigzania handlowe 18 194,16 17 576,42
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 4 608,31 3622,23
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 117,49 126,92
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 457,36 437,36
Pozostate rezerwy 3 965,07 905,22
PASYWA RAZEM 104 785,93 96 215,76
Wartos¢ ksiegowa na udziat (w zt) 1 806,65 1 658,89

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG Light Factory Sp. z 0. o.

w tys. PLN

Kapitat zapasowy

akdadowy | powyzejceny | POzosEle kapialy | MIRCEREU  Zyski zatzymane | O eau | wiasny ogdlem
nominalnej
dwana scie miesi ecy zako Aczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2016 . 29 000,00 0,00 9 183,98 -731,09 3914,33 0,00 41 367,22
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"Kapita# wiasny po korektach 29 000,00 0,00 9 183,98 -731,09 3914,33 0,00 41 367,22
"Emisja udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"Koszty emisji udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Pratnosé w formie udziaiow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 3183,24 731,09 -3914,33 3 071,65 3071,65
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 -563,57 0,00 0,00 0,00 -563,57
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wlasny na dzie n 31.12.2016r. 29 000,00 0,00 11 803,65 0,00 0,00 3 071,65 43 875,30
dwana scie miesi ecy zako hczonych 31.12.2015r.
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2015r. 29 000,00 0,00 3841,01 0,00 5 452,85 0,00 38 293,86
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 -840,91 0,00 0,00 -840,91
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"Kapita’r wihasny po korektach 29 000,00 0,00 3841,01 -840,91 5 452,85 0,00 37 452,95
"Emisja udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"Koszty emisji udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"P}atnoé(: w formie udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 914,33 3914,33
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wlasny na dzie n 31.12.2015r. 29 000,00 0,00 3841,01 -840,91 5 452,85 3 914,33 41 367,28

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG Light Factory Sp. z 0. o.

wtys. PLN

s | R || R |

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015
A. DZIALALNO $€ OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 315,52 2 354,68 4 075,16 5 026,69
1l. Korekty razem -1231,02 40,07 3 162,62 1 009,79
%;rﬁ)r/r)]ortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci 148082 758.77 454371 362813
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 466,23 -951,08 728,50 -30,33
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 608,02 -1 057,89 655,38 -569,31
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -110,50 -0,84 -111,31
5. Zmiana stanu rezerw 1152,73 132,72 3078,21 -422,98
6. Zmiana stanu zapasow -1411,22 1 795,50 -4 289,88 3638,83
7. Zmiana stanu naleznosci -3095,71 -1 650,75 -2 236,97 -904,23
gbgg?:;is;;ral;t%%)owiazah krétkoterminowych, z wyjgtkiem 287,42 797.99 1 603,82 3578,12
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -719,31 325,31 -919,31 -640,89
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-II) 1 084,50 2 394,75 7 237,78 6 036,48
B. DZIALALNO S€ INWESTYCYJNA
1. Wplywy 90,11 96,74 90,95 98,37
;i(tzytx/g\i\?tvn\ﬁ;séﬁi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 9011 96,74 90,95 98,37
ﬁ;fazver):gie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 996,77 1 600,46 4 947,04 10 537,42
;I'«,;l/\?v%)\/;ite N\\;\:}\;t;fci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 996,77 1 600,46 494704 10 537,42
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-I1) -906,66 -1 503,72 -4 856,09 | -10 439,05
C. DZIALALNO SC FINANSOWA
1. Wptywy 2 024,57 -1 039,53 4 565,90 7 594,44
1. Wydatki 1872,94 1081,46 6 856,62 4 052,22
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) 151,63 -2 120,99 -2 290,72 3542,22
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll.+/-B.11I+/—C.lII) 329,47 -1 229,96 90,97 -860,35
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: 329,47 -1 229,96 90,97 -860,35
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 409,58 1 878,04 648,08 1 508,43
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 739,05 648,08 739,05 648,08
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 14 lutego 2017 r.




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat 2016 roku
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy
sporzadzaniu rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.10.2016 —31.12.2016 roku.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktdre miaty miejsce w Ill kwartale 2016 roku tj. w okresie 01.10.2016 —
31.12.2016 roku zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.10.2016 — 31.12.2016 roku w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Ryszard Wtorkowski — PREZES ZARZADU

Mariusz Ejsmont — WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys — CZLONEK ZARZADU
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Komentarz Zarzadu
LUG S.A. do wynikéw
za IV kwartat 2016 roku




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2016r.

Komentarz Zarzadu jednostki dominujacej na temat czynnikow i zdarzen,
w szczegollnosci o nietypowym charakterze, ktdre miaty wptyw na skonsolidowane
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Niniejszy raport prezentuje skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe
wyniki spétki dominujacej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0.
Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp. z o. o. przejeta dziatalno$¢ operacyjng
(projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢
z zakresu badan i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie rowniez jednostkowe
sprawozdanie finansowe tej spotki zaleznej. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci wdrozonymi
w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku!, w niniejszym raporcie przedstawiono wyniki
sporzadzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne skorelowane z kondycjg branzy oswietleniowe;j

W IV kwartale 2016 roku sytuacja ekonomiczna w sektorze przedsiebiorstw nieznacznie sie poprawita
i pozostata na poziomie powyzej dtugookresowej sredniej. Poprawa sytuacji byta zgodna
z oczekiwaniami przedsiebiorstw i czesciowo zwigzana ze wzrostem sprzedazy zaspokajajacej
zwiekszony popyt konsumpcyjny. Odmienne pesymistyczne prognozy, w Il kwartale formutowaty
przedsiebiorstwa oferujgce dobra inwestycyjne oraz przedsiebiorstwa budowlane. Czes¢ firm z tej
grupy jest zalezna od duzych projektdw infrastrukturalnych, ktérych realizacja odsuwana jest obecnie
w czasie. Cze$¢ tych prognoz sprawdzita sie — szczegdlnie firmy budowlane po raz kolejny
poinformowaty o pogorszeniu wtasnej kondycji. Warto pamietaé, ze przedsiebiorstwa oferujgce
dobra inwestycyjne sg w duzym stopniu zalezne od popytu zagranicznego, dlatego stabiej niz
budownictwo reaguja na koniunkture na rynku krajowym?.

5,0
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4,0
3,5
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W ostatnich trzech miesigcach 2016 roku
nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego. Wedtug oceny Instytutu Badan
nad Gospodarka Rynkowg, produkt krajowy
brutto w czwartym kwartale 2016 roku wzrdst
o 2,7 proc. w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Wedtug wstepnych
danych  Gitéwnego Urzedu Statystycznego,
w catym 2016 roku tempo wzrostu gospodarczego
wyniosto 2,8 proc. Byto to najnizsze tempo
wzrostu gospodarczego od trzech lat.

Wykres 2.1. Kwartalne tempo wzrostu PKB, zrédto: IBnGR

1 Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C LUG.

2 Szybki Monitoring NBP , Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu koniunktury
w IV kw. 2016 r. oraz prognoz nal kw. 2017 r.”
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Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego, zaréwno w catym 2016 roku, jak i w ostatnich jego
trzech miesigcach, byt popyt krajowy. Sktadnikiem popytu krajowego o najnizszej dynamice byty w
2016 roku naktady brutto na srodki trwate, czyli inwestycje. Zdaniem Instytutu, tempo ich wzrostu
osiggneto w catym roku -5,5 proc., a w ostatnich trzech miesigcach roku spadek wynidst 5,7 proc.
Roczne tempo zmiany naktadéw brutto na Srodki trwate byto ujemne po raz pierwszy od 2013 roku;
byt to rowniez najgtebszy spadek tego wskaznika od 2002 roku. Na spadek naktadow inwestycyjnych
w 2016 roku ztozyty sie: mniejszy naptyw S$rodkow unijnych na realizacje inwestycji
infrastrukturalnych, wstrzymywanie inwestycji samorzagdowych zwigzane z cyklem wyborczym oraz
niepewnos¢ przedsiebiorcéw w zwigzku z krajowg sytuacja polityczna.

Budownictwo byto gatezig, w ktérej odnotowano najgtebszy kryzys od kilkunastu lat. Wartos¢
dodana w budownictwie obnizyta sie w catym roku o 11,9 proc. (w czwartym kwartale o 9,3 proc.),
a produkcja sprzedana budownictwa spadta o 14,1 proc. w skali roku oraz 11,3 proc. w ostatnim jego
kwartale. Przyczyny tego kryzysu sg analogiczne jak w przypadku wskazanego wyzej spadku dynamiki
naktadéw inwestycyjnych 3.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2017 roku wyniesie w Polsce 3 proc., co oznacza, ze
bedzie ono nieco wyzsze niz w roku poprzednim. Wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat w kolejnych
kwartatach, ale jego kwartalna struktura nie bedzie bardzo zréznicowana — w pierwszym kwartale
PKB wzrosnie o 2,8 procent, a w czwartym o 3,2 procent. W roku 2018 spodziewamy sie dalszego
nieznacznego przyspieszenia wzrostu PKB, ktéry wynie$¢ powinien 3,2 procent 4,

W grudniu ogdlny klimat koniunktury
w budownictwie ksztattowat sie na poziomie
minus 17,4 (przed miesigcem minus 12,3).
Poprawe koniunktury sygnalizowato 8,4%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie — 25,8%
(przed  miesigcem  odpowiednio  9,5%
i 21,7%). Pozostate przedsiebiorstwa
uznawaty, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Oceny i prognozy dotyczace produkcji

poprawa[’] e pogorszenie %] e—saido

Wykres 2.2. Ogoélny klimat koniunktury w budownictwie,

zrédto: GUS . A L.
budowlano-montazowej, portfela zamowien
i sytuacji finansowej sg bardziej negatywne
od formutowanych w listopadzie °.
Koniunktura (mierzona popytem i produkcjg) w sektorze przedsiebiorstw jest dobra,

a przedsiebiorstwa oczekujg, ze w | kw. 2017 r. ulegnie ona poprawie. Poprawa moze jednak miec
charakter krétkookresowy, a jej zrodet nalezy upatrywaé przede wszystkim w popycie zagranicznym.
Przewidywania na caty 2017r. nieznacznie sie pogorszyty i pozostaty wyraznie stabsze niz w latach
2014 - 2015. Pogorszenie prognoz jest spdjne ze wzrostem niepewnosci, ale jednoczes$nie stoi
W pewnej sprzecznosci z poprawga prognoz popytu i niemalejacg liczba firm planujacych zwiekszenie
zatrudnienia. By¢ moze zatem przedsiebiorstwa nie tyle spodziewajg sie pogorszenia koniunktury
rozumianego jako spadek sprzedazy, ale przewidujg wiecej zmiennosci w otoczeniu gospodarczym,
zwigzanej np. z dalszg deprecjacjg i wahaniami kursu ztotego, jak tez ze wzrostem inflacji
czy zapowiadanymi zmianami przepiséw. Obawy mogg tez dotyczyé niestabilnej sytuacji
geopolityczneje.

3 Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 93 (luty 2017 r.)”, IBnGR

4 |bidem

5 ,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w grudniu 2016 r.” GUS

6 Szybki Monitoring NBP ,,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu koniunktury
w IV kw. 2016 r. oraz prognoz na | kw. 2017 r.”
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Od kilku kwartatéw po raz kolejny mamy do czynienia z rosngcym poczuciem niepewnosci, ktérego
najprawdopodobniej nie wywotuje oczekiwana lub obserwowana dekoniunktura. Czynnikami
wzmagajacymi niepokdj firm s3: niestabilna sytuacja geopolityczna (konsekwencje Brexitu,
destabilizacja na rynkach Rosji i Ukrainy, zagrozenie terroryzmem), wahania i obecny poziom kursu
ztotego czy zapowiadane zmiany legislacyjne (w tym wprowadzenie podatku handlowego, zakazu
handlu w niedziele czy zmieniajgce sie nastawienie organdéw podatkowych wzgledem
przedsiebiorstw)’.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
raport firmy McKinsey & Company?, ktdry informuje iz rynek opraw oswietleniowych, rynek zrodet
Swiatta oraz rynek systemodw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje,
ktore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta za$ jest wprost skorelowana
z dynamika PKB.

7 Ibidem
8 McKinsey&Company, , Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpier 2012.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w IV kwartale 2016 roku

* W IV kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata skonsolidowane przychody
ze sprzedazy na poziomie 35 297,74 tys. zt, co w pordwnaniu z 31 404,95 tys. zt na zakoriczenie
IV kwartatu 2015 roku daje wzrost o 12,40%.

¢ Skonsolidowane przychody ze sprzedazy od poczatku 2016 roku wyniosty 121 880,18 tys. zt, co
jest wynikiem wyzszym o 11,22% od przychoddw za cztery kwartaty 2015 roku, kiedy wynosity
109 581,08 tys. zt.

e W IV kwartale 2016 roku struktura przychoddw ze sprzedazy byta bliska poziomu rownowagi tzn.
udziat sprzedazy krajowej wynosit 48%, wobec 52% udziatu sprzedazy eksportowe;j
w przychodach ze sprzedazy ogétem. Wartoscig procentowym odpowiadajg nastepujace
wartosci liczbowe: kraj — 16 866,00 tys. zt, eksport — 18 431,00 tys. zt.

e Po czterech kwartatach struktura przychoddéw prezentuje wiekszy udziat eksportu w catosci
sprzedazy. Narastajgco od poczatku roku przychody z eksportu osiggnety poziom 64 831,00 tys.
zt i stanowig 53%, natomiast przychody z rynku krajowego na poziomie 57 049,00 tys. zt
stanowig 47% przychoddéw ogdtem.

Wykres 2.3. Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w IV kwartale 2015 i 2016 oraz w okresie
I — IV kwartat 2015 i 2016 (tys. z)

109 581 121 88O
pr— R
I |
5B 097 64 831
31405 =y ‘ EXPORT
F
EXPORT ' s _— KA
15521 18431
KRAJ 15 8R4 16 886
40Q'2015 402016 1-40°2015 1-40'2016

Zrédto: Emitent

W 2016 roku w ujeciu narastajgcym LUG zrealizowat najwyzszy poziom przychoddw w historii firmy.
Na wskazang dynamike przychoddéw ztozyty sie bardzo dobre wyniki we wszystkich trzech miesigcach
IV kwartatu. Zgodnie z informacjami przekazywanymi w raportach miesiecznych (RB 25/2016, RB
27/2016, RB 1/2017) firma z miesigca na miesigc kontynuowata trendy wzrostu dynamiki przychodéw
i wypracowata w kwartale najwyzsze w historii obroty.
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Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata w IV kwartale 2016 roku wzrost amortyzacji o 115,91%
r/r, z poziomu 701,53 tys. zt w IV kwartale 2015 roku do poziomu 1 514,70 tys. zt w IV kwartale
2016 roku. Przetozyto sie to na wzrost amortyzacji w catym okresie 01.01.-31.12.2016 rok
0 29,74% (z poziomu 3 606,88 tys. zt w 1-4Q’2015 roku do poziomu 4 679,55 tys. zt w 1-4Q’2016
roku). Na wzrost amortyzacji ztozyty sie: amortyzacja budynku nowej fabryki w Nowym Kisielinie
(oddanie do uzytku w IV kwartale 2015 roku) oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

IV kwartat 2016 roku charakteryzowat sie ponad 15-procentowym wzrostem zysku ze sprzedazy
brutto z poziomu 12 895,93 tys. zt w IV kwartale 2015 roku do poziomu 14 862,03 tys. zt
w IV kwartale 2016 roku. Wzrosta takze marza ze sprzedazy brutto, ktéra w IV kwartale 2016
roku wyniosta 42,10 proc. wobec poziomu 41,06 proc. w analogicznym kwartale 2015 roku.
Poziom zysku ze sprzedazy brutto w catym 2016 roku wzrést 0 21,50% do poziomu 48 506,51 tys.
zt, co na poziomie marzy ze sprzedazy brutto odbito sie jej wzrostem do poziomu 39,80%
z poziomu 36,43% w catym 2015 roku.

W IV kwartale 2016 roku nastgpit wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o 22,03%
z poziomu 2 535,12 tys. zt w IV kwartale 2015 roku do poziomu 3 093,72 tys. zt w IV kwartale
2016 roku. W ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 r. zysk z dziatalno$ci
operacyjnej r/r byt wyzszy 0 9,64% (z poziomu 4 752,78 tys. zt w 2015 roku do poziomu 5 210,91
tys. zt w 2016 roku). Na poziom EBIT znaczgco wptynat wyzszy poziom pozostatych przychoddéw
operacyjnych.

Na poziomie zysku z dziatalnosci gospodarczej nastgpit spadek dynamiki. Zysk
z dziatalnosci gospodarczej w IV kwartale 2016 roku ulegt obnizeniu r/r o 7,56% z poziomu
2 510,94 tys. zt za IV kwartat 2015 roku do poziomu 2 321,06 tys. zt za IV kwartat 2016 roku.
W ujeciu narastajacym, za cztery kwartaty 2016 roku zysk z dziatalnosci gospodarczej osiggnat
poziom 4 235,50 tys. zt w pordwnaniu z 4 142,70 tys. zt po czterech kwartatach 2015 roku
(+2,24% r/r).

Znaczacy zrost amortyzacji i wzrost EBIT wptyngt na poziom EBITDA, ktoéry
w IV kwartale 2016 r. wynidst 4 608,42 tys. zt i jest 0 42,38% wyzszy niz w analogicznym okresie
przed rokiem. Skumulowany od poczatku 2016 roku EBITDA jest r/r 0 18,31% wyzszy niz w 2015
roku i osiggnat poziom 9 890,46 tys. zt.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. zanotowata w IV kwartale 2016 roku zysk netto w wysokosci 1 274,79
tys. zt, w poréwnaniu do IV kwartatu 2015 roku, kiedy zysk netto osiggnat poziom 1 727,15 tys. zt,
co daje spadek dynamiki o 26,19%. W ujeciu narastajagcym dobre wyniki netto Il kwartatu
(1 250,88 tys. zt), lll kwartatu (1 278,31 tys. zt) oraz IV kwartatu (1 274,79 tys. zt) zostat ostabiony
przez strate netto | kwartatu (-727,74 tys. z1), przez co ostatecznie w ujeciu narastajgcym w catym
2016 roku osiggnat poziom 3 076,24 tys. zt, w poréwnaniu do wyniku netto za okres 01.01.2015 —
31.12.2015 gdy wynosit 3 805,12 tys. zt.
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Wykres 2.4. Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto za IV kwartat 2016 i 2015 roku oraz w okresie

| — IV kwartat 2015 i 2016 (w tys. z1)
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Zrédto: Emitent

e Wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzied 31.12.2016 roku wzrosta o 7,90%
z poziomu 97 787,53 tys. zt do poziomu 105,516,722 tys. zt. Dodatni wptyw na poziom aktywoéw
miaty wzrost wartoSci niematerialnych (+33%), wynikajacy z intensywnych prac rozwojowych.
Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2016 roku wykazaty w stosunku do poréwnywalnego okresu
wzrost 0 11,58%, natomiast aktywa trwate wzrosty o 4,03%.

e Poziom s$rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych wzrdst na koniec 2016 roku
0 24,45% do poziomu 1 076,81 tys. zt.

* Wartos$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na koniec IV kwartatu 2016 roku wzrosta r/r
0 10,16% i osiggneta poziom 60 836,61 tys. zt. Poziom zobowigzan i rezerw dtugoterminowych
obnizyt sie (-7,63%) i wynosi 13 127,13 tys. zt na koniec grudnia 2016 roku. Poziom zobowigzan i
rezerw krotkoterminowych wzrdst 0 16,32% i na dzien 31.12.2016 roku wynidst 47 709,48 tys. zt.

e Grupa Kapitalowa LUG S.A. odnotowata na koniec IV kwartatu 2016 roku wzrost kapitatéw
wtasnych r/r o0 4,98%, z poziomu 42 562,38 tys. zt na dzien 31.12.2015 r. do wartosci 44 680,11
tys. zt na dzien 31.12.2016 r. Jest to efekt pozostania w firmie zysku wypracowanego w latach
poprzednich.
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Tabela 2.1. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2016
roku oraz za okres 1-4Q’2016 wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2015 roku

(w tys. zt)
4Q 4Q 1-4Q 1-4Q
2016 PLN | 2015 PLN | 2016 PLN | 2015 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3362,26 3423,02 7 900,69 5 360,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -867,15 -1503,72 -4 816,24 | -10439,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 210,67 -1559,16 -2 872,88 4262,62
Przeptywy pieniezne netto 284,44 360,14 211,57 -816,39

Zrédlo: Emitent

Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do nastepujgcych wnioskow:

e W IV kwartale 2016 r. skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
3 362,26 tys. zt w poréwnaniu z 3 423,02 tys. zt w analogicznym okresie 2015 roku. W okresie
01.01.-31.12.2016 roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 7 900,69 tys. zt
w odniesieniu do wartosci 5 360,04 tys. zt rok wczesniej.

¢ Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w IV kwartale 2016 roku byty ujemne
i wyniosty -867,15 tys. zt w stosunku do — 1 500,72 tys. zt w IV kwartale 2015 roku. W okresie
01.01.2016 — 31.12.2016 r. skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty
-4 816,24 tys. zt oraz -10 439,05 tys. zt w okresie I-1V kw. 2015 roku.

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2016 roku wyniosty
-2 210,67 tys. zt w poréwnaniu z poziomem -1559,16 tys. zt w IV kwartale 2015 roku. W
okresie czterech kwartatéw 2016 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty -2 872,88
tys. zt w odniesieniu do wartosci 4 262,62 tys. zt w I-1V kw. 2015 roku.

e Skonsolidowane przeptywy pieniezne IV kwartale 2016
284,44 tys. zt. W porownywalnym okresie 2015 roku wyniosty one 360,14 tys. zt. W okresie

netto w roku wyniosty
01.01.2016 —31.12.2016 r. skonsolidowane przeptywy pieniezne netto wyniosty 211,57 tys. z
oraz -816,39 tys. zt w -1V kw. 2015 roku.

Uzupetnienie analizy skonsolidowanych przeptywéw finansowych stanowi tabela 2.2., ktéra
przedstawia zestawienie przeptywéw finansowych spétki zaleznej, LUG Light Factory Sp. z 0. o.

Tabela 2.2. Przeptywy pieniezne spétki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za
IV kwartat 2016 roku oraz za okres 1-4Q’2016 wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres
2015 roku (w tys. zt)

4Q 4Q 1-4Q 1-4Q
2016 PLN | 2015PLN | 2016 PLN | 2015 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 084,50 2 394,75 7 237,78 6 036,48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -906,66 -1503,72 -4 856,09 | -10439,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 151,63 -2 120,99 -2290,72 3542,22
Przeptywy pieniezne netto 329,47 -1 229,96 90,97 -860,35

Zrédto: Emitent
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Analiza wskaznikowa:

Wypracowane w |V kwartale 2016 roku skonsolidowane wyniki catej grupy kapitatowej znalazty

odzwierciedlenie we wskaznikach, ktdore zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.3. Informacje

uzupetniajgcg stanowi Tabela 2.4., ktéra przedstawia wskazniki finansowe spotki zaleznej
LUG Light Factory Sp. z 0. o.

Rentownos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2016 roku wyniosta 8,76%
w poréwnaniu z 8,07% przed rokiem. Po czterech kwartatach 2016 roku wartos¢ wskaznika
rentownosci operacyjnej wyniosta 4,28%, w poréwnaniu 4,34% w poréwnywanym okresie
2015 roku.

Rentownos¢ EBITDA w IV kwartale 2016 roku wyniosta 13,06%, w poréwnaniu do IV kwartatu
2015 roku, kiedy wartos¢ wskaznika wynosita 10,31%. Po czterech kwartatach 2016 roku
rentownos$¢ EBITDA wynosi 8,11%, wobec poziom wskaznika 7,63% w catym 2015 roku.
Rentownos$¢ netto w IV kwartale 2016 osiggneta poziom 3,61% w porédwnaniu z 5,50%
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Po czterech kwartatach 2016 roku rentownos¢ netto
wynosi 2,52% w poréwnaniu z 3,47% w analogicznym okresie 2015 roku.

Rentownos$é majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w IV kwartale 2016 roku odpowiednio
1,21% (ROA) i 2,85% (ROE), wobec poziomu 1,77% (ROA) i 4,06% (ROE) w IV kwartale 2015.
Po czterech kwartatach rentownos$¢ majgtku wynosi 2,92% (w 2015 r.: 3,89%), a rentownos¢
kapitatu wtasnego 6,89% (w 2015 roku: 8,94%).

Wskaznik ogdlnej ptynnosci wyniést 117,35% na dzien 31.12.2016 roku w pordéwnaniu
2122,34% na dzien 31.12.2015 roku.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst 57,66% na dzien 31.12.2016 roku wobec wartosci
wskaznika na dzier 31.12.2015 roku, kiedy osiggnat poziom 56,47%.

Marza brutto na sprzedazy w IV kwartale 2016 roku wyniosta 42,01% i byta wyzsza niz przed
rokiem, gdy wyniosta 41,06%. W ujeciu narastajgcym marza brutto po czterech kwartatach
2016 roku (39,80%) jest wyzsza niz przed rokiem (36,43%). Poprawa marzy brutto na
podstawowe] dziatalnosci wynika z realizacji wyzszych marz.

Tabela 2.3. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF w IV kwartale 2016 roku

i w okresie 01.01.2016 —31.12.2016 oraz wskazniki porownywalne za analogiczny okres 2015 roku

4Q aQ 1-4Q 1-4Q
2016 2015 2016 2015
Wskaznik rentownosci operacyjnej 8,76% 8,07% 4,28% 4,34%
Wskaznik rentownosci EBITDA 13,06% 10,31% 8,11% 7,63%
Wskaznik rentownosci netto 3,61% 5,50% 2,52% 3,47%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 2,85% 4,06% 6,89% 8,94%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 1,21% 1,77% 2,92% 3,89%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 117,35% 122,34% 117,35% 122,34%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 57,66% 56,47% 57,66% 56,47%
Marza brutto na sprzedazy 42,10% 41,06% 39,80% 36,43%

Zrédfo: Emitent
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Tabela 2.4. Wybrane wskazniki finansowe spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0. 0. w MSR/MSSF
w IV kwartale 2016 roku i w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 oraz wskazniki poréwnywalne za
analogiczny okres 2015 roku

aQ aqQ 1-4Q 1-4Q
2016 2015 2016 2015
Wskaznik rentownosci operacyjnej 8,88% 8,07% 4,61% 5,29%
Wskaznik rentownosci EBITDA 13,04% 10,49% 8,34% 8,60%
Wskaznik rentownosci netto 3,69% 3,97% 2,52% 3,58%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 3,00% 3,00% 7,00% 9,46%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 1,25% 1,29% 2,93% 4,07%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 116,89% 121,34% 116,89% 121,34%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 58,13% 57,01% 58,13% 57,01%
Marza brutto na sprzedazy 41,82% 41,50% 39,74% 36,55%

Zrédto: Emitent

Objasnienia do wskaznikow:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodow firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnosc konwersji przychoddw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjatkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestordw ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogétem - Zobowigzania

(krétko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw,
czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majgtku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe
7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogdétem / aktywa razem

Opis: okresla udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug

8. Marza brutto na sprzedazy

Formuta: Zysk (strata) ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy

Opis: pokazuje rentownos¢ sprzedazy towarow i ustug w zakresie
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Perspektywy rozwoju branzy i Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogélne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75%
rynku, a jego wartos¢ przekracza 55 mld euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogdlne
bedzie najszybciej rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach. Jego wartos$¢ szacowana jest na
72 mld euro w 2016 roku i 83 mld w 2020 roku (ponad 80 % rynku).’

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwdj branzy oswietleniowej nadal bedg determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na s$rodowisko naturalne oraz
w obszarze zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkdéw i obiektéw infrastrukturalnych. W tej
kwestii decydujacg role odegra technologia LED, ktdra jest obecnie najbardziej innowacyjng
upowszechniong technologia, jaka wystepuje na rynku. Oswietlenie pétprzewodnikowe opiera sie na
emitujgcych swiatto materiatach pétprzewodnikowych, ktdére przetwarzajg energie elektryczng na
Swiatto. LEDy stanowig takze najszybciej rozwijajgcy sie segment branzy o$wietleniowe;j.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologia w oswietleniu ogdlnym. W Polsce szczegdlnie istotne
jest to ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem
do realizacji zatozen dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona panstwa
cztonkowskie UE do redukgji ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcéw o 1,5%, co roku w latach
2014-2020. Z drugiej strony zgodnie z raportem NIK niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach
krajowych w stosunku do zapotrzebowania moze wystgpi¢ w latach 2015-2017 r2°,

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mld USD.
Eksperci LEDinside przewidujg, ze w najblizszych pieciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(CAGR) w branzy LED nie przekroczy 10%".

Najwiekszym rynkiem oswietlenia LED jest Europa. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej
w $wiatowym rynku LED wynosi 23%.2

Istotnym segmentem rynku oswietlenia jest rynek inteligentnego oswietlenia ulicznego. Analitycy
przewidujg, ze dla rynku inteligentnego oswietlenia ulicznego LED warto$¢ skumulowanego rocznego
wskaznika wzrostu (CAGR) w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%. Najwiekszym rynkiem dla
inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka. Krajami wiodacymi we
wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic s3 Niemcy, Wielka Brytania i USA. Rynkami
rozwojowymi dla tego rodzaju oswietlenia sg takze Indie, Chiny i Polska, ze wzgledu na rosnacg liczbe
inteligentnych projektéw miejskich w tych krajach®3.

9 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectivasthe global lighting market”, second edition, piefi 2012

10 Najwyzsza Izba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieéstwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, zear2014
11 Najwazniejsze trendy w $wiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

12 \www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

13 Research and Markets ,Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts, 2016-2022",
luty 2016
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Najwazniejszymi trendami wptywajacymi na upowszechnienie i dalszy rozwéj techniki LED sg:
*  Rozwdj systemdw sterowania oswietleniem

Oswietlenie LED sterowane nowoczesnymi systemami elektronicznymi nazywane jest
inteligentnym (ang. Smart Lighting), a koncepcja wychodzi poza znane dotychczas czujki
ruchu itp. Wkrétce uktady sterowania oswietleniem bedg takze wykorzystywane do
komunikacji z innymi urzadzeniami, co utatwi ludziom korzystanie z nich.

* Internet przedmiotéw (loT)

Termin opisujacy sie¢ komunikacyjng przesytu danych, do ktérej podtaczone s3g nie tylko
komputery | smartfony, ale takze inne urzadzenia codziennego uzytku, np. lodowki,
piekarniki, ekspresy do kawy, monitory pracy serca, a takze urzgdzenia oswietleniowe LED.

*  Nowe techniki zasilania

Trend polegajacy na upowszechnianiu sie pozbywania tradycyjnych zasilaczy z wnetrza opraw
oswietleniowych zastepujac je innymi rozwigzaniami (zintegrowane zrodta swiatta, zasilacz
centralny, zasilanie ethernetowe)

e Eliminacja okablowania

Trend dazenia do pozbywania sie okablowania, bardzo istotny szczegdlnie w projektach
modernizacyjnych. Tradycyjne okablowanie jest zastepowane tgcznoscig radiowg Ilub
tacznoscig za posrednictwem linii zasilania sieciowego, ktéra uzywa kabli zasilajgcych do
przekazywania danych do i z opraw oswietleniowych. Nawet dla systemoéw tradycyjnie
sterowanych drogg kablowg, jako urzadzenia kontrolne coraz czeséciej uzywane sg tablety lub
smartfony bez podtaczenia kablowego.

e Trend Human-Centric-Lighting

Polega na wykorzystaniu produktdw oswietleniowych by stymulowaty pozytywnie stan
zdrowia uzytkownikéw — zazwyczaj przez dostosowanie jasnosci i barwy Swiatfa podczas dnia
tak, aby nasladowac swiatto naturalne.

W opinii Zarzadu Emitenta, rozwdéj Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze przychoddw ze sprzedazy
pozostawat w IV kwartale 2016 rok pod silnym wptywem pozytywnych trendéw branzowych.
Jednoczesnie wyniki Emitenta podlegajg wptywom nastrojow gospodarczych, do ktdrych zaliczy¢
nalezy niepewnos¢. Wsréd czynnikdw wzmagajacych niepokdj wymieni¢ mozna: niestabilng sytuacje
geopolityczng (konsekwencje Brexitu, destabilizacja na rynkach Rosji i Ukrainy, zagrozenie
terroryzmem), wahania i obecny poziom kursu ztotego czy zapowiadane zmiany legislacyjne (w tym
wprowadzenie podatku handlowego, zakazu handlu w niedziele czy zmieniajgce sie nastawienie
organow podatkowych wzgledem przedsiebiorstw).

Czynniki wewnetrzne, takie jak: innowacyjnos¢, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane
moce produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety
o komponenty elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A.
Istotne dla funkcjonowania i rozwoju sg takze stabilnosc i bezpieczeristwo finansowe, co determinuje
inwestycje w rozwdj biur i spétek zaleznych na rokujacych rynkach zagranicznych. Dodatkowym
bodZzcem wzmacniajgcym rozwdj firmy jest uruchomione na przetomie 2015 i 2016 roku Centrum
Badawczo — Rozwojowe zlokalizowane w Strefie Ekonomicznej, ktére w catosci dedykowana jest
technologii LED.
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W 2016 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zakomunikowata swoim klientom rozpoczecie procedury
wycofywania z oferty konwencjonalnych z7rédet $wiatta, jednoznacznie potwierdzajgc obrany
kierunek strategiczny tj. rozwdj w kierunku nowoczesnych, przyjaznych sSrodowisku technologii
oswietleniowych LED.

Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sg uwaznie monitorowane i uwzgledniane przez
Zarzad Emitenta w procesie realizacji celow biznesowych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w zakresie wynikéw spétki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2016 roku.
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Komentarz Zarzadu LUG S.A. na temat czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci
o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na jednostkowe wyniki finansowe
LUG S.A.

Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalno$¢ operacyjng do spotki
zaleznej LUG Light Factory Sp. z o0.0. W zwigzku z tym prezentowane w niniejszym raporcie
jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. za IV kwartat 2016 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki LUG S.A. przedstawione
w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegltego rewidenta. Ponizej przedstawiono
podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu za IV kwartat 2016 roku oraz
W ujeciu narastajgcym za cztery kwartaty 2016 roku, sporzgdzone wg MSR/MSSF:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. w IV kwartale 2016 roku wyniosty 285,00 tys. zi,
co w poréwnaniu z 285,03 tys. zt przychodu w analogicznym okresie 2015 roku oznacza
niemal identyczny poziom (-0,01%). Narastajgco w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016
przychody ze sprzedazy LUG S.A. uksztattowaty sie na poziomie 1 020,00 tys. zt w poréwnaniu
do poziomu 1 000,3 tys. zt w 2015 roku.

e Amortyzacja w IV kwartale 2016 roku osiggneta wartos¢ 0,31 tys. zt w pordwnaniu do
poziomu 0,44 tys. zt w IV kwartale 2015 roku. Amortyzacja po czterech kwartatach 2016
i 2015 wynosita odpowiednio 1,56 tys. zti 1,78 tys. zt.

* Na poziomie sprzedazy brutto IV kwartat 2016 i 2015 byt identyczny i zamknat sie wartosci
285,00 tys. zt. Natomiast zysk ze sprzedazy brutto w 2016 roku wynidst 1 020,00 tys. zt wobec
wartosci 999,94 tys. zt w 2015 roku.

¢ Na poziomie sprzedazy netto w IV kwartale 2016 roku osiggnieto poziom 88,55 tys. zt,
w poréwnaniu do IV kwartatu 2015 gdy wynosit 84,93 tys. zt. W ujeciu narastajgcym po
czterech kwartatach 2016 roku zanotowano zysk ze sprzedazy netto na poziomie 109,55 tys.
zt, w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2015 roku, kiedy wynik na sprzedazy netto
osiggnat wartosé 284,43 tys. zt (spadek 0 61,48%)

e  Wynik z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. w IV kwartale 2016 wynidst 89,22 tys. zt,
a w IV kwartale 2015 roku odpowiadat poziomowi 83,04 tys. zt. Po czterech kwartatach 2016
roku wynik z dziatalnosci operacyjnej wynosit 110,61 tys. zt, wobec poziomu 284,39 tys. zt po
czterech kwartatach 2015 roku.

¢ Wyzej opisane wartosci wptynety na poziom zysku netto. IV kwartat 2016 roku zakonczyt sie
wynikiem netto na poziomie 280,08 tys. zt, co w pordwnaniu z wynikiem z analogicznego
okresu ubiegtego roku, ktéry wynosit 313,10 tys. zt, wskazuje na spadek o 10,55%.
W okresie 01.01.-31.12.2016 roku wynik netto wynosit 862,97 tys. zt, a w okresie 01.01.-
31.12.2015 roku: 1 213,91 tys. zt.

e Wartos¢ aktywoéw na dzien 31.12.2016 roku wyniosta 34 599,33 tys. zt. Oznacza to wzrost
o 2,48% w stosunku do sytuacji na dzien 31.12.2015, kiedy wartos¢ ich wynosita
33 761,98 tys. zt. Wynik ten jest efektem niemal niezmienionego poziomu aktywow trwatych
oraz bardzo duzej dynamice aktywdéw obrotowych (+360,57 proc.), ktére z poziomu 179,59
tys. zt na dziert 31.12.2015 roku wzrosty do poziomu 827,14 tys. zt na dzier 31.12.2016 roku.

¢ Na koniec IV kwartatu 2016 r. naleznosci krétkoterminowe osiggnety poziom 806,51 tys. zt.
Na koniec IV kwartatu 2015 roku wynosity one 167,06 tys. zt. Odnotowany wzrost wynika
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z niewyptacenia do dnia 31 grudnia 2016r. catej naleznej kwoty dywidendy przez spétke
zalezna.

e Na dzien 31.12.2016 roku Emitent posiadat naleznosci dtugoterminowe na tym samym
poziomie, co w roku poprzednim, tzn. 534,75 tys. zt.

e Stan zapasow spotki LUG S.A. ksztattuje sie w 2016 roku i w porownywalnym roku 2015 na
poziomie zerowym z uwagi na catkowite przeniesienie dziatalnosci produkcyjno-handlowej
do spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0. o.

e Na dzied 31.12.2016 roku zobowigzania dfugoterminowe byly na poziomie 41,53 tys. zt
wobec poziomu 27,23 tys. zt na dziedn 31.12.2015 roku. Natomiast poziom zobowigzan
krotkoterminowych na dzien 31.12.2016 roku zmniejszyt sie i wynosi 67,91 tys. zt
w poréwnaniu do 107,83 tys. zt w 2015 roku.

* Kapitat wtasny LUG S.A. na dzien 31.12.2016 roku byt r/r wyzszy o 2,57 proc. i wynosit
34 489,89 tys. zt.

Skrécona analiza przeptywdw pienieznych (w catosci zaprezentowana w skréconym sprawozdaniu
finansowym) przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 2.5. Przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej Emitenta — LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2016
roku oraz za okres 1-4Q’2016 wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2015 roku (w tys. z1)

4Q 4Q 1-4Q 1-4Q
2016 PLN 2015 PLN 2016 PLN 2015 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -77,17 -25,75 -194,22 454,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 68,10 20,17 201,90 -542,93
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 0,00 -0,17 0,00 -0,17
Przeptywy pieniezne netto -9,07 -5,75 7,68 -89,06

Zrédto: Emitent

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. w IV kwartale 2016 roku wynosity -77,17 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegtego roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynosity -25,75
tys. zt. W ujeciu narastajgcym, po czterech kwartatach 2016 roku przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wynosity -194,22 tys. zt wobec 454,04 tys. zt po czterech kwartatach 2015 roku.

e Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w IV kwartale 2016 roku w spdtce LUG S.A. wyniosty
68,10 tys. zt. W analogicznym okresie 2015 roku wyniosty one 20,17 tys. zt. Po czterech
kwartatach 2016 roku przeptywy inwestycyjna byty na poziomie 201,90 tys. zt, rok wczesniej
w analogicznym okresie byt to poziom -542,93 tys. zt.

e Zerowy poziom przeptywow finansowych LUG S.A. w 2016 roku, jak réwniez poziom -0,17
tys. zt w 2015 roku wynika z przeniesienia w catosci dziatalnosci operacyjnej do spoétki
zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0. 0. W zwigzku z powyzszym spétka LUG S.A. nie
dokonywata samodzielnych operacji finansowych.

¢ Przeptywy pieniezne netto w IV kwartale 2016 roku wynosity -9,07 tys. zt . W IV kwartale
2015 roku wynosity -5,75 tys. zt. W ujeciu narastajgcym po czterech kwartatach 2016 roku
przeptywy netto wynosity 7,68 tys. zt wobec poziomu -89,06 tys. zt w analogicznym okresie
roku 2015.
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Analiza wskaznikowa:

W zwigzku z faktem, ze spétka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosSci operacyjnej, a jedynie realizuje
funkcje nadzorcze wobec spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza
wskaznikowa jest utrudniona i nie odzwierciedla standw faktycznych. Wskazniki zostaty
zaprezentowane w tabeli 2.6.

Tabela 2.6. Wybrane wskazniki finansowe jednostki dominujgcej Emitenta - LUG S.A. w MSR/MSSF
w IV kwartale 2016 roku i w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 oraz wskazniki poréwnywalne za
analogiczny okres 2015 roku

4Q 4Q 1-4Q 1-4Q
2016 2015 2016 2015
Wskaznik rentownosci operacyjnej 31,31% 29,13% 10,84% 28,42%
Wskaznik rentownosci EBITDA 31,41% 29,29% 11,00% 28,60%
Wskaznik rentownosci netto 98,27% 109,85% 84,60% 121,31%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 0,81% 0,93% 2,50% 3,61%
Wskaznik rentownosci majgtku (ROA) 0,81% 0,93% 2,49% 3,60%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 1217,99% 166,55% 1217,99% 166,55%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,32% 0,40% 0,32% 0,40%
Marza brutto na sprzedazy 100,00% 99,99% 100,00% 99,93%

Zrédto: Emitent

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodoéw firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywno$é konwersji przychoddw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami,
deprecjacja i amortyzacjq oraz przed pozycjami wyjatkowymi.

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestoréw ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny

= Aktywa ogdtem - Zobowigzania (krétko i dtugoterminowe)Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatow wiasnych
5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile
zysku netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: mdéwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowiazania i dtug

8. Marza brutto na sprzedazy

Formuta: Zysk (strata) ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy
Opis: pokazuje rentownos$¢ sprzedazy towardow i ustug w zakresie

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje finansowa firmy
przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Podstawowe informacje

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to czotowy europejski producent profesjonalnych opraw i systemoéw
oswietleniowych, ktdre charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednos¢ i design na
najwyzszym S$wiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu
fachowej wiedzy i 27-letniego doswiadczenia by kompleksowo doradza¢ klientom, opracowywac dla
nich indywidualne projekty oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Firma specjalizuje sie w produkcji oswietlenia
infrastrukturalnego oraz przemystowych
i dekoracyjnych opraw do oswietlenia
wewnetrznego i zewnetrznego budynkdéw
uzytecznosci publicznej  oraz  obiektow
przemystowych i architektonicznych.

Bogate portfolio produktéow, w ktérym aktualnie znajduje sie ponad 6 tys. réznych wersji opraw
oswietleniowych, pozwala na kompleksowg obstuge projektéw wszelkiego typu, a wiasny Zespét
Projektantéw, Dziat R&D wraz z w petni wyposazonym laboratorium oraz Sekcja Customizacji,
umozliwiajg firmie dopasowanie produktéw do indywidualnych potrzeb nawet najbardziej
wymagajacych projektéw.

Portfolio firmy wspottworzg marki: LUG, FLASH&DQ i LUGBOX.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza
rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki
Swietlnej do projektow inwestycyjnych w Polsce
i na catym sSwiecie, za posrednictwem swoich
biur handlowych w kraju, przedstawicielstw
zagranicznych w Paryzu i w Dubaju oraz spotek
zagranicznych, dziatajacych w Brazylii,
Niemczech, Wielkiej Brytanii. Dziatalnos¢ spoétki

LUG TOW Ukraina jest zawieszona. .
Centrum badawczo - produkcyjne

Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta na dzien 14.02.2017 r.
Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spdétka LUG

S.A. (,Spétka”, ,,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Zielona Gora

Forma prawna: Spdtka akeyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Géra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spédtka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000287791.

Na koniec IV kwartatu w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne:
e LUG Light Factory Sp. z 0. o.
e LUG GmbH
e LUG do Brazil Ltda.
¢ LUG Lighting UK Ltd.
e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalno$¢ zawieszona).

Wykres 3.1. Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dziert 14.02.2017 roku

SLUG

LUG S.A.
|

_ | _
St  BWe St  CWe LG

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Lida Ltd
100%: udziatow 100% udziatow 100% udziatow 65% udzialow 100% udziatdw

driatalnosc
Zawleszona

Zrédto: Emitent
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Informacje o konsolidacji

W raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. konsolidacjg zostaty objete wyniki podmiotu dominujgcego
LUG S.A. oraz spodtek LUG Light Factory Sp. z 0. 0., LUG GmbH, LUG do Brazil Ltda., LUG Lighting UK
Ltd. Ze wzgledu na zawieszenie dziatalnosci podmiotu T.O.W LUG Ukraina, spétka ta nie zostata
objeta konsolidacja.

Akcje i struktura akcjonariatu
Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dzien sporzadzania raportu zostata

zaprezentowana w ponizszych tabelach.

Tabela 3.1. Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A. — stan na dzien 14.02.2017 r.

Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba U dzi-af. W .
(szt.) zaktadowym (%) gtosow ogolm?j liczbie
gtosow (%)
Seria A 4320000 60,01% 4320000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent

Tabela 3.2. Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 14.02.2017 r.*

Imie i nazwisko / nazwa Serif Liczb“a lli:;::l‘:, UdZi?i Lzl
Akcji Akcji gtoséw na WZA
zaktadowym
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
lwona Wtorkowska A 1120000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane
orzez OPERA T""FI AB,C | 1266810 17,60% 17,60%
Pozostali akcjonariusze B, C 2141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:

- Ryszard Wtorkowski - lista 0séb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- Iwona Wtorkowska - lista 0s6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy osdb uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.
(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);
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Wykres 3.2. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A. na dzief 14.02.2017 r.

Pozostali — : Ryszard
akcjonariusze (29,74%) ' Wtorkowski (37,1%)

Fundusze zarzadzane

przez OPERATFI (17,6%) Iwona Wtorkowska (15,56%)

Zrédto: Emitent

Zasoby ludzkie

Na dzien 31.12.2016 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 527 oséb w pordwnaniu

z 465 osobami w analogicznym momencie roku poprzedniego.

Tabela 3.3. Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spétki LUG S.A. w IV kwartale 2016 roku

Wyszczegdlnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A. LUG S.A.
Liczba pracownikow (petny etat) 527 0
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 1 0
Inne formy zatrudnienia 8 0
Srednia wieku pracownikéw 37 lat 10 m-cy =

wyzsze - 45%
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia Srednie - 35% -
B Wy zawodowe - 16%

podstawowe - 4%

- . Kobiety — 42%,
Struktura zatrudnienia wg ptci Mezczy#ni — 58%

Zrodio: Emitent
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Wykres 3.3. Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2014 — 2016 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)
532 é

465 475 492

437 484
240 443 452

398 395

| | kwartat | Il kwartat | 1l kwarta+| v kwan:a+| | kwartat | Il kwartat |III kwartat |I\|r I:warta{| | kwartat | Il kwartat |III kwartat | IV kwartat
2014 2015 ‘ 2016

Zrédto: Emitent

Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci
W wyniku realizowanych dziatarh Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata w IV kwartale 2016 roku

poziom przychoddéw wyzszy o 12,39% niz w IV kwartale 2015 roku. Na taki rezultat ztozyty sie: wzrost
przychodéw realizowanych na rynku krajowym — r/r wzrost o 6,18% oraz znaczace zwiekszenie
przychoddw eksportowych, ktére wzrosty r/r 0 18,75%.

Tabela 3.4. Dynamika przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym w latach 2014
-2016 wg. MSR/MSSF

Kwartaty r/r Dynan'.lika Dynamika Catkowita dynamika
kraj eksportu
Q1’2015/Q1°'2014 -4,57% -12,98% -9,56%
Q2'2015/Q2'2014 1,17% 15,56% 8,15%
Q3’2015/Q3’'2014 7,33% -20,46% -8,91%
Q4’2015/Q4’'2014 9,13% -2,55% 3,01%
Q1°'2016/Q1°'2015 -18,30% -10,61% -14,05%
Q2’2016/Q2’'2015 3,45% 21,44% 12,78%
Q3’2016/Q3'2015 29,31% 19,09% 24,09%
Q4'2016/Q4°2015 6,18% 18,75% 12,39%

Zrédto: Emitent

Na wskazang dynamike przychoddéw ztozyly sie bardzo dobre wyniki we wszystkich trzech miesigcach
IV kwartatu. Zgodnie z informacjami przekazywanymi w raportach miesiecznych (RB 25/2016, RB
27/2016, RB 1/2017) firma z miesigca na miesigc kontynuowata trendy wzrostu dynamiki przychodéw
i wypracowata w kwartale najwyzsze w historii obroty.
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Wykres 3.5. Struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w IV kwartale 2016 roku

4Q’2015 4Q’2016 1-4Q’2015 1-4Q’2016
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat
(w tys. z1) (w %) (w tys. z1) (w %) (w tys. z1) (w %) (w tys. z1) (w %)
Kraj 15 884,00| 50,58% 16 866,00 | 47,78% 51484,00| 46,98% 57 049,00 | 46,81%
Eksport | 15521,00| 49,42% 18431,00| 52,22% 58 097,00 | 53,02% 64 831,00 | 53,19%
RAZEM | 31 405,00 100,00% 35297,00| 100,00% |109581,00| 100,00% | 121 880,00 100%
Zrodto: Emitent

W IV kwartale 2016 roku eksport stanowit 52,22% catkowitych przychoddw, natomiast sprzedaz
realizowana w kraju osiggneta poziom 47,78% przychodéw. W ujeciu narastajgcym za okres 01.01. -
31.12.2016 r. geograficzna struktura przychodéw wskazywata na nastepujacy podziat: eksport

stanowit 53,19% w catkowitych przychodach ze sprzedazy, podczas gdy sprzedaz krajowa stanowita
46,81%.

Do najwazniejszych projektéw oswietleniowych realizowanych w IV kwartale 2016 roku naleza:

Fabryka Borgers Polska Sp. z 0.0. w Ztotoryi, Polska;

Biurowiec Tauron Centrum Zarzgdzania Siecig we Wroctawiu, Polska;

Biurowiec Transprojekt w Gdansku, Polska;

Modernizacja oswietlenia w Gminie Serock, Polska;

Centrum Handlowe Bemowo w Warszawie, Polska;

Szpital Uzdrowiskowy w Nateczowie, Polska;

EQUINIX Data ceneter we Frankfurcie, Niemcy;

Zadkine College w Rotterdamie, Holandia;

Laboratorium Applied Medical Europe w Utrecht, Holandia;

Akademik Hoas w Helsinkach, Finlandia;

3 kolejne salony samochodowe Renault, Holandia.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
W raportowanym okresie Emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéw emisyjnych,

ktore wskazane byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce
w 2010 roku, a cele emisyjne zostaty zrealizowane. W 1l kwartale 2016 roku Emitent dokonat zakupu
maszyny wzbogacajacej linie montazu powierzchniowego SMT o wartosci okoto 1,5 min zt, ktéra
znaczgco zwiekszyta moce produkcyjne LUG w zakresie produkcji podzespotéw LED. W IV kwartale

2016 roku Emitent nie dokonywat znaczgcych inwestycji.
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Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.10.2016 r. — 31.12.2016 r.

Najistotniejsze wydarzenia w IV kwartale 2016 roku majgce wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej
LUG S.A. i jej poszczegdlnych spoétek zaleznych to:

e Udziat w Kongresie oswietleniowym LED POLSKA 2016
W dniach 5-6 pazdziernika LUG uczestniczyt w kongresie oswietleniowym LED POLSKA 2016
w Warszawie. Na kongresie zaprezentowano autorskie narzedzia wsparcia projektowego dla
inwestycji oswietleniowych oraz zaprezentowat autorski system zarzadzania o$wietleniem.

e Zawarcie istotnej umowy z Rzagdem Prowincji Misiones

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku Zarzad LUG S.A. zawart istotng dla rozwoju Grupy Kapitatowej
LUG S.A. umowe pomiedzy LUG S.A. a lokalnym Rzadem Prowincji Misiones (Republika
Argentyniska). Przedmiotem umowy jest okreslenie podstaw porozumienia majgcego na celu
utworzenia przez LUG S.A. zaktadu produkcyjno - montazowego opraw oswietleniowych LED
w Prowincji Misiones oraz dostawy przez LUG S.A. opraw oswietleniowych w technologii LED,
wyprodukowanych czesciowo w nowoutworzonym zakfadzie, w ramach prowadzonego przez
Strony przedsiewziecia. Ponadto przedmiotem porozumienia jest ustanowienie wzajemnej
wytacznosci na produkcje technologii LED oraz rozwdj zaktadu dedykowanego tej technologii na
terenie prowincji Misiones.

Zgodnie z przedstawionym powyzej porozumieniem szacowana wartos¢ dostarczonych opraw
bedzie wynosi¢ okoto 5,6 min euro. Szacowany termin realizacji przedmiotowej umowy
w zakresie dostawy opraw jest przewidziany na 3 miesigce od czasu rozpoczecia produkcji
w nowo utworzonym zaktadzie w Argentynie. Emitent przewiduje, ze budowa i uruchomienie
zaktadu zajmie ok. 15 miesiecy od daty podpisania niniejszej umowy.

Jednoczesnie zgodnie z zawartg umowg istotnym warunkiem rozpoczecia realizacji niniejszej
umowy jest porozumienie pomiedzy spdétkg LUG S.A. a operatorem zarzgdzajgcym siecig
energetyczng, ktoérego celem bedzie ustalenie warunkéw technicznych dotyczacych dziatania
opraw oswietleniowych, bedacych przedmiotem niniejszej umowy.

Pod warunkiem pozytywnej realizacji pierwszego etapu umowy, Rzad Prowincji Misiones
zobowigzat sie w drugim etapie do nabycia kolejnych opraw oswietleniowych o wartosci okoto
15 min euro w ciggu 3 lat.

Jednoczesnie Zarzad LUG informuje, ze z chwilg rejestracji w Argentynie nowej spotki wchodzacej
w skfad Grupy Kapitatowej LUG S.A. pod nazwg LUG Argentina, spétka ta moze przejgé wszelkie
prawa, obowigzki oraz zobowigzania wynikajace z przedmiotowej umowy. Realizacja powyzszej
umowy prowadzona bedzie wspdlnie z argentynskim partnerem LUG S.A.

*  Uruchomienie nowego kanatu dystrybucji
Zarzad LUG S.A. podjat w dniu 19 pazdziernika 2016 roku, uchwaty nr 04/10/2016 w sprawie
uruchomienia w dniu 20 pazdziernika 2016 roku platformy e-commerce dedykowanej marce
opraw Flash DQ jako nowego kanatu dystrybucji w Grupie Kapitatowej LUG S.A. Wdrozenie
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platformy e-commerce ma na celu wsparcie procesu sprzedazy w segmencie B2B i jest zgodne
z planami rozwojowymi poszczegdlnych spotek zaleznych Emitenta.

e Otrzymanie certyfikatu SAVED 2015
W uznaniu dla naszej polityki dbatosci o srodowisko naturalne i zréwnowazonego
gospodarowania zasobami, zostaliSmy wyrdznieni certyfikatem ,Certificate resources SAVED
2015” przez organizacje INTERSEROH, zajmujacg sie m.in. badaniem poziomu oszczednosci
zasobow osiggnietym wskutek dziatan recyklingowych.

¢ LUG partnerem oswietleniowym V Kongresu Transportu Publicznego
W dniach 24-25 pazdziernika w Centrum Nauki Kopernik w Warszawie odbyt sie V Kongres
Transportu Publicznego. LUG jako lider w dziedzinie oswietlenia infrastruktury kolejowej
i drogowej, byt Partnerem Oswietleniowym tego wydarzenia. V-ce Prezes Zarzadu i Dyrektor
Techniczny, Pan Mariusz Ejsmont bedac ekspertem w dziedzinie oswietlenia brat udziat
w panelach dyskusyjnych i podkreslat pozytywny wptyw nowoczesnego, profesjonalnego
oswietlenia na bezpieczenstwo i komfort pasazeréw korzystajgcych z transportu publicznego.

¢ Wybér podmiotu uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego

W dniu 21 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza LUG S.A. podjeta uchwate numer 1/11/2016
w sprawie wyboru PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa
z siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta, ktéry dokona badania sprawozdania
finansowego LUG S.A. sporzadzonego za rok obrotowy 2016 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. sporzgdzonego za rok obrotowy 2016
oraz wydania opinii do sprawozdan finansowych za 2016 rok.

Rada Nadzorcza LUG S.A. podjeta takze uchwate numer 2/11/2016, w ktérej zobowigzata Zarzad
LUG Light Factory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia do podjecia na Walnym
Zgromadzenia Wspodlnikéw spotki uchwaty w przedmiocie wyboru PKF Consult Spédtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego LUG Light Factory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za 2016
rok oraz wydania opinii do sprawozdania finansowego za 2016 rok.

* Delegacja wtadz Prowincji Misiones w LUG

W dniach 22-23 listopada w Zielonej Gérze goscili przedstawicieli Rzagdu Prowincji Misiones
z Argentyny. Delegacja z Ameryki Potudniowej przyjechata na zaproszenie firmy LUG, ktéra
w pazdzierniku podpisata duzy kontrakt na budowe fabryki i dostawe opraw oswietleniowych do
argentynskiego miasta Posadas. Gos¢mi LUG byli Pan Mario Hugo Passalacqua, Gubernator
Prownicji Misiones, Pan Luis Enrique Lichowski, Minister Przemystu Prowincji Misiones oraz Pan
Hugo Aquirre, Sekretarz Prowincji Misiones ds. Prawnych i Technicznych. Podczas wizyty
w siedzibie LUG oraz w drugiej fabryce, argentyniska delegacja miata okazje zobaczy¢ oprawy
oswietleniowe LUG w rzeczywistym $rodowisku, $ledzi¢ jak powstajg od konceptu po gotowy
produkt, a takze poznac organizacje od srodka.

¢ LUG wytacznym partnerem oswietleniowym VI Kongresu Kolejowego

W dniach 22-23 listopada 2016 r., odbyt sie w Gdansku VI Kongres Kolejowy — najwieksze
spotkanie branzy kolejowej w Polsce, ktére co roku gromadzi kilkuset specjalistéw w jednym
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miejscu. Uczestnicy tegorocznego Kongresu rozmawiali o kolei jako jednej z gtéwnych gatezi
krajowej gospodarki. Podczas wydarzenia poruszono tematy zwigzane z innowacyjnoscig,
bezpieczenstwem oraz zmianami jakie czekajg polskg kolei. Jako producent profesjonalnych
rozwigzan oswietleniowych dla infrastruktury kolejowej, wzielismy udziat w Kongresie
w charakterze wytgcznego partnera oswietleniowego.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. po
31.12.2016r.

Najistotniejsze wydarzenia wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych spétek
zaleznych po 31.12.2016 . to:

e iF Design Award 2017 dla oprawy CRUISER 2 LED

Oprawa oswietleniowa marki LUG, CRUISER 2 LED, odniosta sukces i zostata laureatem
prestizowego konkursu iF Design Award w kategorii Produkty Oswietleniowe. Od ponad 60 lat
logo iF DESIGN AWARD jest uznanym na arenie miedzynarodowej symbolem najwiekszych
osiggnie¢ w dziedzinie wzornictwa przemystowego. O wyborze laureatéw decyduje blisko 60
cenionych specjalistéw z ponad 20 krajéw w oparciu o jasno okreslone kryteria. Przyznanie tak
prestizowej nagrody dla CRUISER 2 LED w tym roku, a POWERLUG LED w 2016 r, potwierdza, iz
LUG Light Factory produkuje oprawy oswietleniowe, ktére spetniajg oczekiwania nawet
najbardziej wymagajacych odbiorcéw. Nagroda jest takie potwierdzeniem najwyzszej jakosci
wzornictwa opraw LUG.

Oswiadczenie Zarzadu spétki dominujacej

Zarzad LUG S.A,, jako zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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