Zatgcznik do raportu biezgcego nr 141/2019 z dnia 21 listopada 2019 r.

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe maja charakter szacunkowy i nieostateczny. Pomimo
zakonczenia procesu agregacji danych finansowych, Spétka pozostaje w toku prac realizowanych na
potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego za Ill kwartat 2019 roku.
W zwigzku z powyiszym, Emitent zwraca uwage, iz ostateczne wartosci moga sie rézni¢ od
prezentowanych w ponizszych tabelach.

Zaprezentowane ponizej wstepne jednostkowe i skonsolidowane dane za okres sprawozdawczy
zostaty sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta po zakonczeniu istotnego zakresu analiz, przy
czym nie mozna jednak wykluczyé, iz ostateczne wyniki za okres sprawozdawczy moga ulec
ewentualnym dalszym korektom ksiegowym, ktére na moment sporzgdzenia niniejszego raportu
biezgcego nie s3 mozliwe do przewidzenia.

A. Szacunkowe (jednostkowe) wyniki finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonego dnia 30
wrzesnia 2019 roku oraz za okres 3 miesiecy od 1 lipca roku do 30 wrzesnia 2019 roku

Kwoty w min PLN Okres 3 miesiecy Okres 9
od 1 lipca do 30 miesiecy
wrzesnia 2019 zakonczony 30
roku wrze$nia 2019
roku
Przychody ze sprzedazy 112,3 347,0
Wynik brutto ze sprzedazy (1,0) (32,7)
Wynik operacyjny (10,5) (68,9)
EBITDA (6,2) (55,7)
Wynik netto (11,4) (118,2)

Szacunkowe (jednostkowe) dane bilansowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

Kwoty w min PLN 30 wrzesnia 2019
Aktywa trwate, w tym: 177,29
- rzeczowe aktywa trwate 86,64
Aktywa obrotowe, w tym: 397,92
- zapasy 62,07
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe 220,59
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,03
- naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 83,98
- pozostate aktywa niefinansowe 9,26
- $rodki pieniezne, w tym: 20,98
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15,68
Kapitat wiasny 176,69
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Zobowigzania dtugoterminowe 29,76
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 368,74
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14506
finansowe ’

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,20
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 137,64
- kredyty i pozyczki 42,09
- zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5,62
- rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 4,85
- pozostate zobowigzania niefinansowe 33,14
- rozliczenia miedzyokresowe 0,15

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spoétki jest obecna ztozona sytuacja w
zakresie ptynnosci finansowej i dostepu do finansowania zewnetrznego oraz gwarancji bankowych.
Wplywa to w szczegdlny sposdb na mozliwo$é pozyskiwania nowych zleced, a w zakresie juz
realizowanych kontraktow na optymalne zarzadzanie procesem zakupowym - ze wzgledu na brak
mozliwosci wykorzystania petnego zakresu instrumentéw finansujgcych zakupy — ubezpieczenie
kredytu kupieckiego, gwarancje zaptaty i akredytywy, znaczacemu ograniczeniu ulegta baza
potencjalnych dostawcédw materiatéw i ustug. Nalezy zwrdcié réwniez uwage na specyficzne dla branzy
regulacje prawne, dotyczace solidarnej odpowiedzialnosci zamawiajgcego za zobowigzania wobec
podwykonawcdw co przenosi sie bezposrednio na ewentualng konieczno$é prefinansowania przez
spotke znaczacej czesci realizowanych kontraktéw. Wyptata wynagrodzenia dla spétki jest w tym
wypadku  warunkowana wczesniejszym  uregulowaniem zobowigzan wobec  wszystkich
podwykonawcdw —w przypadku ograniczonego dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania istotnie
ogranicza to mozliwosci realizacyjne (zakres podzlecanych robét), a w skrajnych przypadkach oznacza
przesuniecia sprzedazy juz zrealizowanych ustug do czasu uregulowania wszystkich zobowigzan wobec
podwykonawcow.

B. Dane uzupetniajace (w ujeciu jednostkowym)

Kwoty w min PLN Stan na Stan na
30.06.2019 30.09.2019

Portfel zamdwien ogétem, w tym: 629,8 597,0
SJB Realizacja Kontraktow 488,4 438,0
SJB Produkcja Urzadzen 141,3 159,0

Kwoty w min PLN 30 wrzesnia 2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto, w tym: 263,98

- przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto oraz pozostate 13451

naleznosci ’
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Odpisy aktuali'zuja’cg dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (43,39)
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto (*) 220,59
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 145,06
- przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 57
zobowigzania** !
Dostepne limity kredytowe 44,58
Wykorzystane limity kredytowe 42,01
Udzielone limity gwarancyjne 342,97
Wykorzystane limity gwarancyjne 204,66
Dostepne limity gwarancyjne 0,00
Srodki pieniezne, w tym: 20,98
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15,68

*) Zgodnie z przyjetg przez Spotke metodq prezentacji, w tej pozycji zostaty ujete w petnej wysokosci
naleznosci przystugujace Spétce od PKN Orlen z tytutu realizacji kontraktu Metateza, w wysokosci ok.
80,9 mlIn zt wg stanu na dzier 30.09.2019, co do ktdrych Spdtka kwestionuje podstawy ich zatrzymania
przez PKN Orlen, o czym informowata w raportach biezacych. Spétka zaprezentowata rezerwe na
potencjalng kare w wysokosci 61,4 min w pozycji zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéow
dtugoterminowych

**) Na dzien 30.09.2019 zobowigzania przeterminowane powyzej 90 dni wynoszg 30,5 min zt z czego
1,2 min zt to zobowigzania sporne

C. Szacunkowe (skonsolidowane) wyniki finansowe za okres 9 miesiecy zakornczonego dnia
30 wrzesnia 2019 roku orz za okres 3 miesiecy od 1 lipca roku do 30 wrze$nia 2019 roku

Kwoty w min PLN Okres 3 miesiecy Okres 9
od 1 lipca do 30 miesiecy
wrzesnia 2019 zakonczony 30
roku wrze$nia 2019
roku
Przychody ze sprzedazy 125,2 381,6
Wynik brutto ze sprzedazy 2,2 (26,0)
Wynik operacyjny (8,6) (65,6)
EBITDA (3,7) (51,0)
Wynik netto (8,9) (119,2)

D. Szacunkowe poziomy przysztych danych operacyjnych i finansowych Emitenta (dane
jednostkowe)

Emitent informuje rowniez, ze w swietle przedstawionych powyzej danych za okres trzech kwartatéw
2019 roku oraz wobec wydtuzajgcych sie prac i uzgodnien dotyczacych docelowego ksztattu przysziej
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struktury finansowania Spoétki, ktérych efektem bedzie wypracowanie docelowej umowy
restrukturyzujacej finansowanie, Spdtka dokonuje w dniu dzisiejszym odpowiednio aktualizacji
szacunkowych pozioméw przysztych danych finansowych Emitenta na rok 2019 oraz odwotuje
szacunkowe poziomy przysztych danych finansowych Emitenta na 2020 rok.

Jednoczesnie Spotka wskazuje, ze jej intencjg pozostaje pozyskanie srodkéw finansowych w formule
obejmujacej emisje akcji serii F, emisje obligacji zabezpieczonych oraz udostepnienie nowych limitéw
gwarancyjnych przez instytucje finansowe, przy czym z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia okolicznosci
zewnetrznych na ktére Spétka nie ma wptywu zaktadane kwoty srodkéw finansowych, ktérych
pozyskanie planowane jest w ramach poszczegdlnych powyzszych instrumentéw mogg ulegac
ewentualnym zmianom w poréwnaniu z zatozeniami wskazanymi w raporcie biezgcym nr 96/2019 z
dnia 10 wrzesnia 2019 r.

Kwoty w min PLN 2019
Przychody ze sprzedazy 523,4
EBITDA (54,0)

Zaprezentowane powyzej szacunkowe poziomy wybranych danych finansowych do korica 2019 roku
zostaty sporzadzone w oparciu o szereg zatozen zwigzanych z ksztattowaniem sie zaktadanej sytuacji
finansowej Emitenta oraz jej relacjami z otoczeniem biznesowym w perspektywie kolejnych okreséow
sprawozdawczych, ktdére zostaly wskazane w szczegdlnosci w raporcie biezgcym nr 96/2019 z 10
wrzesnia 2019 roku.

Mozliwos¢ osiggniecia szacowanych poziomdéw wynikéw finansowych uzalezniona jest w tym od
prawidtowej realizacji portfela zamodwien, uwarunkowan rynkowych obejmujacych poziom
dostepnych zamoéwien w branzy i skutecznos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw, ich prawidtowej
realizacji, relacji z dostawcami i podwykonawcami, poziomu kosztéw materiatéw oraz wynagrodzen,
dostepnosci pracownikdw oraz mozliwosci utrzymania odpowiednich zasobéw ludzkich, adekwatnych
do skali prowadzonej dziatalnosci, ksztattowania sie kurséw walut, w ktérych rozliczana jest czes¢
kontraktéw. Zatozono réwniez, ze w perspektywie najblizszej przysztosci nie zmienig sie w istotny
sposdb uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne prowadzonej dziatalnosci.

Powyzsze dane powinny by¢ rozpatrywane przy uwzglednieniu wskazywanych zatozen oraz czynnikéw
ryzyka, w szczegdlnosci odnoszacych sie do czynnikéw zewnetrznych, na ktére Spdtka w znaczacej
czesci nie ma wptywu. Tym samym prezentowane dane nalezy traktowaé jako projekcje wskazujgca
pozadane do realizacji cele w ramach procesu przegladu opcji finansowania dziatalnosci stanowigca
estymacje oczekiwanych poziomdw poszczegdlnych parametréw finansowych, do osiggniecia ktérych
dazyé bedzie Spotka przy zatozeniu realizacji wszystkich dziata zwigzanych z reorganizacjg operacyjng
w zatozonym harmonogramie oraz pozyskiwaniem catego kapitatu zewnetrznego w ksztatcie
przewidywanym na dzien publikacji niniejszego raportu. Przedstawiane dane w zadnym przypadku nie
powinny i nie moggy byc¢ traktowane jako prognoza wynikéw finansowych Spoétki, jaka mogtaby by¢
sporzadzona w przypadku prowadzenia dziatalnos$ci w standardowych warunkach operacyjnych.

Emitent bedzie na biezagco monitorowat okolicznosci oraz warunki umozliwiajace realizacje
zaprezentowanych powyzej oczekiwanych wynikéw finansowych za 2019 rok.




