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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Udziatowcéw POLBRAND Sp. z 0. o.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. zo. 0,
z siedzibg w Warszawie, 00-845 Warszawa, ul. kucka 2/4/6, lok. 4

na ktdre skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieh
31.12.2015 roku, rachunek zyskdw i strat, za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeplywéw pienieznych oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad POLBRAND Sp. z 0. 0. jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z p62n. zm.), zwanej dalej Justawa
o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 6 zgodnosdci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacije majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosd
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw kslegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene sprawozdania finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.




Nie wnoszac zastrzeen do sporzgdzonego sprawozdania finansowego chciefiby$my zwrdcié
uwage na fakt mozliwosci pojawienia sie zagrozen kontynuacii dziatainogai,

Spotka we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za 2015 rok oraz w sprawozdaniu
z dzialalnosci oéwiadczyla o podtrzymaniu kontynuowania dziatalnoscl gospodarczej w dajgcej
sig przewidziet przysziodci obejmujace] okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego w nie
zmniejszonym zakresie. Analiza wskainikéw stawia pod znakiem zapytania takie optymistyczne
podejécie. Zadtuzenie Spdtki w 2015 roku zwiekszylo sie z 68% w 2014 roku do poziomu
75% wartosci majatku. Potwierdza to rdwniez pogorszenie wskaznika trwatodci strukiury
finansowania. Obnizyly sig wskaZniki plynnoéci. Nadmienié nalezy, ze zbliza sie termin wykupu
obligacji krétkoterminowych w kwocie 18 904 000,00 2t, kidre stanowig 13,46% rocznej
sprzedazy operacyjnej z 2015 roku. Spdtka w 2015 roku zaangazowala sie finansowo w
powotanie nowej spotki w kwocie 65 200 000,00 zt i nie ma co liczyé na szybki zwrot tej
inwestycil.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

3) przedstawia rzetelnie | jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 rokuy,

b) zostalo sporzadzone =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spétki POLBRAND Sp. z 0. 0.

Sprawozdanie z dzialainosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

Henryk Michaiski 10188
Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. z 0. 0. za rok obrotowy 2015

L. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce jednostke
Nazwa, forma prawna, siedziba
POLBRAND Sp. z 0. 0. w Warszawie, ul. Lucka 2/4/6, 00-845 Warszawa.
Przedmiot dzialalnosei

Szczegblowy opis przedmiotu dziatalnosci zostal zawarty w Umowie Spétki (akt notarialny
Rep. A 4918/92 z dnia 31.12.1992 roku.

W badanym okresie Spétka zajmowala sie gléwnie dziatalnoécia handlowa — zakupem,
importem i sprzedazy hurtowg i detaliczng wegla, biomasy oraz produkcig i sprzedaza ciepla
z whasnej cieptowni.

Podstawa prawna dzicdlalnosci

Spotka POLBRAND Sp. z o. 0. dziala na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu
notarialnego w dniu 31.12.1992 r. (Rep. A Nr 4918/92) wraz z poZniejszymi zmianami oraz
Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka POLBRAND Sp. z 0. 0. zostala powolana na czas nieoznaczony.

Rejestracia w Sqdzie Rejonowym

W dniu 10.01.2003 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie — XII Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000146273.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada numery identyfikacyjne:
REGON 010101644

NIP 527-020-23-54

NIP PL 527-020-23-54

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy POLBRAND Sp. z o. o. na dzied 31 grudnia 2015 roku wynosi
10 198 500,00 z} i dzieli sig na 20 397 réwnych 1 niepodzielnych udziatéw o wartosei 500,00
zt kazdy.

Udzialowcy Hos¢ udzialéw (szt.} Wartoéé (zf) “f:;: t‘:;ew
AIPHASTARSP.zo.0. 20100 14 050 000,00 98,54
Maciej Ziembicki 297 148 500,00 1,46

RAZEM 20397 | 10 198 500,00 180%

Kapital zaldadowy wykazany w sprawozdaniv finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i umowsa Spoélki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. Z 0. 0. za rok obrotowy 2015

Zarzqd Spotki

W trakcie badanego okresu czlonkiem Zarzadu byl Maciej Ziembicki — Prezes Zarzadu.
Do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w tym zakresie.

Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzieft 31.12.2015 roku wynosifo 29 oséb.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
01.01.2014 -- 31.12.2014 roku, bylo badane przez bieglego rewidenta OPINION Audytorskie
Biuro Rachunkowe z siedziba w Piasecznie i uzyskalo opinie bez zastrzezed.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres 01.01.2014 — 31.12.2014 roku zostalo zatwierdzone
Uchwata nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia 30.06.2015 roku.

Uchwaty nr 4 z dnia 30.06.2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowilo
przeznaczy¢ zysk netto w kwocie 5 415 894,71 zt przeznaczyé na kapital zapasowy.
Sprawozdanie finansowe za rok 2014 przekazano do Urzgdu Skarbowego w dniu
01.07.2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostalo przekazane do Sadu Rejestrowego w dniu
(3.07.2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego

OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe z siedziba w Piasecznie, ul. Rejtana 21 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod
nr 3080.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22.03.2016 roku pomiedzy
POLBRAND Sp. z 0. 0. jako zleceniodawcg a OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe
jako zleceniobiorca. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzit biegly
rewident Henryk Michalski wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 10188.
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do
badania sprawozdania finansowego Sp6iki POLBRAND Sp. z 0. 0. za rok obrachunkowy
2015, przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw w drodze uchwaly z dnia 15 marca
2016 roku.
Os$wiadczamy, ze OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe jako podmiot uprawniony oraz
biegly rewident przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spehiaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesiacu czerweu 2016 roku.
Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zgdane dane i udzielita informacj;
i wyjasnienr niezbednych do przeprowadzenia badania, a takie przedlozyla pisemne
oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowoéci sprawozdania finansowego

b,
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND 8p. z 0, 0. za rok obrofowy 2015

i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowata
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia oéwiadczenia.
Biegly nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania, wyrazenia opinii
i sporzadzenia raportu.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotern badania bylo sprawozdanie finansowe Spétki POLBRAND Sp. z 0. o.
sporzgdzone za okres 2015 roku obejmujgce:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2015 roku, ktéry po stronie akiywéw i pasywiow

wykazuje sume 342 519 242,94 zlotych,
— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 62 290 844,93 zlotych,
— zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego
o kwote 62 290 844,93 ziotych,
— rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwotg 2 518 384,21 zlotych,

— dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Ponadto przedstawiono bieglemu sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku 2015.

Stronz 8z 13
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Raport 2 badania sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. z 0. 0. za rok obrotowy 2015

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Bilans (wzl)

P % sum % )
Nazwa pozycji Bilansu 201542.31 | 7 SUmy : b sumy 2. o sumy
pozycj b:lanspwej 2141231 bilansowej 2013-42:31 hilansowej
AKTYWA
m{w; myazete _ 264036 149,61| 77.09% | 20969584,50| 2580% | 201416 617,87| 29,39%
ano riemaleraine |
prawne 1591,58 1591,58 591,58
Reeczowe aktywa trwale 9202670.23| 2.69% 549388292| 6,76% 460603901 6,73%
Nalenosel diugotenminowe
inwestycje diugolerminowe | 25480350800 74,39% | 1545180800 19.01% | 1545180800| 2257%
Dlugoterminowe rozii j
mie?izyokr:asowzm e 28379801 0,01% 22302,00| 0,03% 5717928| 0,08%
Aktywa obrotowe 78483093,33| 22,91% | 6030121286| 74,20% | 4834043498| 70,61%
Zapasy 3958173053 | 11,56% | 30367880,20| 37,37% | 1745438114 2550%
N noSIKCKOIOTINON®, | 35995 000,11 | 1049% | 2966936493| 3651% | 2803238736| 4095%
- 0 okresie splaty powyzej 12 )
miesiecy
inwestycie krtkoterminowe 277275710 081% 254372891 0,31% 285367246 24,11%
Krétkoterminowe rozliczenia
Miedzyokiosowe 212 605,59 | 006/0 9594841 001% 0,001 0,00%
SUMA AKTYWOW 34251924294 | 100,00% | 81270797,36] 100,00% | 68457 052,85 100,00%
PASYWA
Kapital wiasny 8821271650 | 2575% | 25921871,57| 3190% | 2050597686 29,95%
:ﬁggﬁiﬁﬁmw‘m (widady | 1010850000 208% | 1019850000| 1255% | 10198500,00 13.90%
Nalgine wplaty na kapitai
podstawowy
Udzialy (akcie) wlasne
Kapital zapasowy 1572337157 | 459% | 1030747686| 1268% | 368946242] 539%
Kapitat z aklualizac wyceny
Fozostale kapitaly rezerwowe
Zysk z lat ubleghych -501 371,200 -0,73%
Zysk netto 62290844931 18,19% 5415894,71] 6,66% 711938564 10,40%
Odpisy z zysku netto w ciggu
roky _
igggﬁgﬁ: TTEZETWY N2 | 954306 526,44 | 74,25% | 5534892579| 68,10% | 47095107599| 70,05%
Rezerwy ha 20bowigzania 4 162,00 26 641,70 0,03% 846 331,57 1,24%
éﬁﬁtﬁ?& . 62433866 B0T% | 1954567554 2405% | 1877118018 27.42%
‘Efébﬁf;"t’:fggswe iy 20667800578 B6,18% | 3577670855| 4402% | 2833356424| 41,39%
- 0 okresie splaty powyZej 12
miesiecy
Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW 34251924204 | 100,00% | 81270797,36| 100,00% | 6845705285 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. z 0. 0. za rok obrotowy 2015

2. Rachunek zyskéw i strat (w zI)

Nazwa pozycji Rachunku

yoji 01.01.2015 ~ | Dynamika | £1.01.2014 = Dynamika | 01.01.2043 -
Zyskow § Strat 31.12.2015 2015/2014 31.42.2014 201472013 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 140 458 098,23 -71,46% | 161 780 698,63 13,36% | 133 892 500,75

Przychody ze sprzed

Dot - Spraedaty 166517600 27,20%| 130005069 -10,14%| 145669067

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktdw na

wiasne potrzeby

p x

Przychody zé sprzedazy loWarW | yag 7op 093,08 | -7,76% | 150 471 647,94  13,62% | 132 435 801 08

Koszty dziatainogci

m,’gij ¢ 131 118 457,74 7.26% | 141 380 414,87 |  11,46% | 126 846 223,34

Amortyzacia _ 36 569,03 -2,62% 37 552,75 21,67% | 30 864,70

Zuzycie materiatow | energii 803593,88| 53,47%| 52361443 -36,50% 825 751,44

Ustugi obee 13 860 816,11 50,61% 9 208 044,72 ~20,47% | 11579 655,71

Podatki 1 oplaty 1 476 564,38 128,73% | 645 551,27 -25,00% 860 753,18

Wynagrodzeria 1790 526,36 48.24% [ 1207 855,32 15,56% 1045 232 47

Ubezpieczenia spoleczne | inne o

Swiadezenia 318 491,92 22,058% 253 315,13 29,23% 200 666,90

Pozostate koszty rodzajowe 363 119,13 67,89% 216 288,28 -28,83% 303 823,62

[antos¢ spreedanych towWarow i | 112470 776,93 -13,00% | 129281 192,07  15,43% | 111 996 375,32

Zysk ze sprzedaty 933964149 -10,20% | 10400 283,76 47,60% 7 046 277,41

Pozostale przychody -
operacyjne a 36 384,04 -81,81% 200 032,11 -95.47% 4 4‘}8 610,65
Zysk ze zbycia aktywbw trwalych 33 320,68 38,80% 23 817,23

Dotacie _

inne przychody operacyine 36 394,04 -78,17% 16_6_?__‘_! 1,43 -96,21% 4 394 793,42
Pozostale koszty operacyjne 243 042,85 -78,93% 1 153 616,91 313,24% 279 164,89
Strata ze zbycia aktywow '
trwalych o6 9?3.,66
Altualizacia wartoscl aktywow
niefinans.

Inne koszty operacvine 146 069,29 -87,34% 1153 616,91 313,24% 279 164,89
Zysk z dzialalnosci N j o
operacyine 9132 992,58 -3,32% P 446 698,96 16,55% | 11185 723,17

Przychody finansowe 59 479 361,16 | 10498,89% 5§58 301,52 : 17122,55% 3 241,868

Dywidendy

Qdsetki 2 788,71 -80,07% 28 070,88 765,94% 3 241,69

Zysk ze zhycia inwestycji 56 436 480,37
Aktualizacia warto$ci inwestycii _

inne 2740 092,08 418,77% 530 230,54 |

Koszty finansowe 5 511 701,31 29,39% 4 259 746,36 76,30% 2 416 208,83

Cdsetkl 5 484 994,39 35,70% 4 042 028,55 84,86% 2186517,82

Strata ze zbycia inwestycii
Aktualizacia wartoscl inwestycii

inne 28 706,92 87,73% 217 716,81 -5,21% 229 691,11

Zysk z dziatalnosci 62 800 652,43 | ©993,09% | 5745254,12] -3451%| 877275593
| gospodarcze}

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk brutto 62 800 652,43 993,09% 5745 254,12 -34,51% 877275593

Podatek dochodowy od asib 53836500| -51,68%| 111417200| 1897%| 93648800

prawnych |

Pazostale obowiazkowe

zmnigjszenia zysku (zwigkszenia -28 557,50 96,36% -784 812,59 | -209,48% | 716 882,29

straty}

Zysk netto 62 290 844,93 | 1050,15% 5 415 854,71 -23,93% 7119 385,64
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. z o. 0. za rok obrotowy 2015

3. Podstawowe wskazniki finansowe

. 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
Wsk :
aznik 31422015 | 31122014 | 31122013

Rentownost majatku
Zvsk netlo 28,40% 7.23% 19,73%
$rednioroczny stan aklywow 1
Rentownoé¢ kapitatu wiasnego ;
Zysk netto - 109,15% 23,33% 67,10%
Srednioroczny stan kapitatu wiasnego '
Rentownost netto sprzedazy

zysk netto 44,35% 3,57% 5,32%
przychody ze sprzedady produkiow | towarow
Rentownoét brutto sprzedaiy
wynik ze sprzeda’y produktow i towaréw 6,65% 8,85% 5,26%
przychody ze sprzeday produkiow i lowarow

Wskaznik plynnosci |
aklywa obrotowe ogdtem* 0,35 1,88 1,71
zobowigzania krdtkoterminowe™
Wskaznik plynnosci i o
aktvwa obrotowe ogdlem® - zapasy 0,17 0,84 1,08
zobowigzania krétkoterminowe*

Wskaznik plynnosci Il
inwestydle krotkoterminowe 0,01 6,01 010
zobowigzania krotkoterminowe*
Szybkoét obrotu naleznosciami w dniach™
Srednioroczny stan oadtu nalesnosci z tytuly dostaw i uslug x 365 dni 82 68 41
przychody ze sprzedaly produkidw, towardw | materialow -
Stopiert splaty zobowiazan w dniach®
$rednioroczny stan ogdlu zobowiazan 7 tviulu dostaw i uslug x 365 dni 65 44 28
koszty dzialalnosci operacyjne
Szybko§¢ obrotu zapaséw w dniach :
4rednioroczny stan zapaséw x 365 dni g7 62 26
koszly dziatalnosel operacying|
Wskaznik ogélnego zadfuzenia

zobowigzania ogdlem 0,74 0,68 0,70
suma pasywow
Pokrycie zaduzenia kapitalem wiasnymi
kapital wiasne 0,35 0,47 0,43
kapitat obcy
Pokrycie aktywdw trwalych kapitatami stalymi
kapital wiasny + zobowigzania diugoterminowe™* 0,44 217 1,96
aklywa frwale
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym i rezerwami
diugoterminowymi
kapita wiasny + rezerwy diugoterminowe 0.33 1.24 1.02
aktywa trwale
Trwatosé struktury finansowania
kapital wiasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowigzania dugoterminowe™* 0,34 0,56 0,57
suma aktywow

*  bez z tytulu dostaw i ushug powyzej 12 m-cy, ) o
**  wielkodci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** Iacrnie z zobowigzaniami z tytubu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 m-cy

-
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND S$p. z 0. 0. za rok obrotowy 2015

4. Interpretacja wskaznikdéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Struktura majythu Spotki:

W 2015 roku aktywa Spotki wzrosty o kwote 261 248 445,88 71 w stosunku do ich stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku.

Udzial aktywéw trwalych w sumie bilansowej wynosi 77,09% (na dzieh 31 grudnia 2014
roku stanowity 25,80% sumy bilansowej).

Z. analizy pionowej majgtku Spotki wynika, ze aktywa trwale zwiekszyly sie o kwote netto
243 066 565,11 21 Inwestycje dlugoterminowe wzroslty o kwote 239 351 700,00 7, a
rzeczowe aktywa trwale wzrosly o 3 708 787,31 zt.

Aktywa obrotowe wzrosty o kwote 18 181 880,47 z1 i stanowig 22,91% sumy bilansowej (na
dzien 31 grudnia 2014 roku 74,20%).

Giéwnymi pozycjami aktywéw obrotowych Spétki na dzied 31 grudnia 2015 roku sg zapasy
11,56% sumy bilansowej oraz naleznosci krétkoterminowe 10,49% sumy aktywéw.

Struktura irodel finansowania:

Z analizy pionowej pasywow bilansu wynika, ze kapital wiasny zwigkszyt sie na dziea 31
grudnia 2015 roku o kwotg 62 290 844,93 zi w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2014
roku. Wzrost ten spowodowany jest osiggnieciem zysku netto za 2015 rok .

Udzial kapitatu wlasnego w finansowaniv majatku zmniejszyt si¢ z 31,90% w roku 2014 do
25,75% w roku 2015.

W analizowanym okresie, w grupie kapitaléw obcych najwieksza pozycie stanowily
zobowigzania krétkoterminowe 66,18% sumy pasywGw, w iym inne zobowigzania 44,78%
oraz 886% z tytulu dostaw 1 ushig wobec pozostalych  jednostek.
Zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostalych jednostek stanowia 8,07%, w tym z tytulu
emisji dluznych papieréw wartosciowych 5,52%.

Rachunek 7yskow i strat:

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi za 2015 rok zmalaly w stosunku do roku 2014
o 11322 599,40 1 co daje spadek o 7,46%.

Kosztow dzialalnosci operacyjnej w amnalizowanym okresie zmniejszyly sie¢ o kwote
10 261 957,13 2, to jest 0 7,26% w stosunku do roku 2014.

Spodtka w 2015 roku osiagneta zysk ze sprzedazy w kwocie 9 339 641,49 L

Na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej Spdtka w roku 2015 odnotowala strate w kwaocie
206 648,91z

Na dziafalnosci finansowe]j Spotka w roku 2015 uzyskata zysk w wysokosei 53 667 659,85 zi.
Spoélka rok 2015 zamkneta zyskiem netto w kwocie 62 290 844,93 zi.

Wskainiki rentownosci:

W 2015 roku rentowno$é majatku ksztaltowata sie na poziomie 29,40%, przy 7,23% w 2014
roku.
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W 2015 roku rentowno$¢ kapitatu wlasnego zwiekszyla sie z poziomu 23,33% w 2014 roku
do 109,15%.

Wskazniki rentowno$ci sprzedazy brutto i netto w roku 2015 byly dodatnie i wynosily
odpowiednio 6,65% i 44,35%.

Wskazniki plynnosci:
Wskazniki plynno§ci utrzymuja si¢ ponizej poziomu uznawanego za pozadany.

W 2015 roku warto§¢é miernika plynnosci biezacej wyniosta 0,35, a w 2014 roku 1,69.

Spdétka po uplynnieniu posiadanych zapaséw, $ciagnieciu naleznodci i wykorzystuige
posiadane Srodki pienigine w 2015 roku bylaby w stanie splacié réwnowartodd 35%
zobowiazan krétkoterminowych.

W 2015 roku stopien pokrycia biezacych zobowiazan érodkami pienieznymi wynosil 0,01.

Wskainiki efektywnosci:

Do oceny sprawnosci dziatania firmy stuzy przede wszystkim ocena wykorzystania aktywow
obrotowych — a w szczegolnosci zapasoéw, naleznosei i $rodkéw pienieznych.

Przecigtny okres, po jakim Spéfka inkasowata naleznoSci z tytulu sprzedazy wydtuzyt sie z 68
dni w 2014 roku do 82 dni w roku 2015.

Cykl obrotu zapaséw w 2015 roku wzrdst z 62 dni w roku 2014 do 97 dni w roku 2015.

Spolka regulowata swoje biezace zobowigzania przecigtnie co 65 dni w roku 2015, w roku
poprzedzajacym co 44 dni.

Wskainiki zadluienia:

Zadhuzenie majatku Spotki wzrosto z 0,68 w 2014 roku do 0,74 w 2015 roku.

Pokrycie zadtuzenia kapitatem wlasnym zmalalo z 0,47 w 2014 roku do 0,35 w 2015 roku.
Wskaznik trwalosci struktury finansowania pogorszyl sie i zmniejszyt sie z 0,56 w 2014 roku
do 0,34 w 2015 roku.

Ogélna ocena sytuacji finansowej Spotki:

Spotka we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za 2015 rok oraz w sprawozdaniu z
dzialalno$ci o$wiadczyta o podtrzymaniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sig przewidzie¢ przyszlosci obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego
w nie zmniejszonym zakresie. Analiza wskaznikéw stawia pod znakiem zapytania takie
optymistyczne podejécie. Zadtuzenie Spotki w 2015 roku zwigkszylo sie do poziomu 75%
warto§ci  majatku. Potwierdza to réwniez pogorszenie wskaznika trwaloci struktury
finansowania. Obnizyly si¢ wskazniki ptynnosci. Nadmienié nalezy, ze zbliza si¢ termin
wykupu obligacji krétkoterminowych w kwocie 18 904 000,00 zl, ktére stanowia 13,46%
rocznej sprzedazy operacyjnej z 2015 roku. Spétka w 2015 roku zaangazowala sie finansowo
W powotanie nowej spotki w kwocie 65 200 000,00 zt i nie ma co liczyé na szybki zwrot tej

inwestycji.
/ g%
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLBRAND Sp. 2 0. 0. za rok obrotowy 2015

1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrinej

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nia zasady {polityke) rachunkowosci,
w szezegblnosei dotyczacg: okreélenia roku obrotowego i wehodzacych w jej sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasyw6w oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie =z ustawg
o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spo6iki przy uzycin komputerow.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci.
Naszej ocenie podlegaly w szezegoinoscei:

~  prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

~  prawidlowo$§¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

— zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocs komputera,

- powigzanie danych wynikajgeych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
—  przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wylacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych na dzien 1 stycznia 2015 roku bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone na 31 grudnia 2014 roku.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigZe si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu.

W wyniku tych ocen, w polgezeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegbinych

pozycyt sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, Ze system ksiggowosci mozna jako caloéé
uznac za prawidlowy.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Pozycje aktywow 1 pasywOw zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia stanu z odpowiednig
dokumentacjg.

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaly opisane w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego Spotki.

4. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz informacji
dodatkowej zostaly sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidtowo powigzane

z bilansem oraz ksi¢gami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany
w kapitatach Spélki.

6. Rachunek przeplywéw pieniginych

Rachunek przeplyw6w pienieznych zostal sporzadzony przez Spotke metoda podrednig
1 wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami
w ksiggach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

8. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie stwierdzono istotnych zdarzen, ktre mogly mieé wplyw na badane
sprawozdanie finansowe.

I
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Spéika we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za 2015 rok oraz w sprawozdaniu
z dzialalnosci o$wiadezyla o poditrzymaniu kontynuowania dziatalnodei gospodarczej
w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego w nie zmniejszonym zakresie. Analiza wskasnikéow stawia pod znakiem
zapytania takie optymistyczne podejscie. Zadhuzenie Sp6iki w 2015 roku zwigkszylo sie
z 68% w 2014 roku do poziomu 75% warto$ci majatku. Potwierdza to réwniez pogorszenie
wskaznika trwaloéci struktury finansowania. Obnizyly sie wskazniki plynnosci. Nadmienié
nalezy, ze zbliza si¢ termin wykupu obligacji krétkoterminowych w kwocie 18 904 (00,00 zi,
ktore stanowig 13,46% rocznej sprzedazy operacyjnej z 2015 roku. Spétka w 2015 roku
zaangazowala sig finansowo w powolanie nowej spotki w kwocie 65 200 000,00 zt i nie ma
co liczy¢ na szybki zwrot tej inwestycji.

Naszym zdaniem, poza watpliwosciami zwigzanymi z zagrozeniem kontynuacji dzialalnosci,
zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
1 finansowej POLBRAND Sp. z 0. 0. na dzieh 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowane strony. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.

OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski - Kluczowy Biegly
(5-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21 Rewident
‘Whisane na listg podmiotéw uprawnionych do wpisany na listg Bieglych rewidentow
badania sprawozdan finansowych pod nr 3080 pod nr 10188
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OSEINIO RN
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AUDYTORSKIE BIURO RACHUNKOWE “ Strong 13213

N Nr 3080 w Krajowe;j izble Bleglych Rewidentow
05-500 Piageczno, ul. Rejlana 21, tel Aax. {022) 76700 74




