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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1) INFORMACJE  O  ZNACZ CYCH  ZDARZENIACH DOTYCZ CYCH  LAT  UBIEGŁYCH,  UJ TYCH W  SPRAWOZDANIU Ą Ą Ę

FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES SPRAWOZDAWCZY 

 

W okresie sprawozdawczym nie ujawniły si  znacz ce zdarzenia dotycz ce lat ubiegłych uj te w sprawozdaniu finansowym za ę ą ą ę

bie cy okres sprawozdawczy. żą

 

2) INFORMACJE O ZNACZ CYCH ZDARZENIACH, JAKIE NAST PIŁY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGL DNIONYCH Ą Ą Ę

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

 

Nie dotyczy. 

 

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJA NIENIE RÓ NIC, POMI DZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM Ś Ż Ę

I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 

SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 

 

a) Zbiorcza warto  aktywów i zobowi za  sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii ść ą ń

warto ci godziwej. W przypadku składników lokat, których wartoś ść godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 

3 hierarchii warto ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o ł cznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu ś ą

oraz o zwi zanym z nimi ryzyku. ą

 

HIERARCHIA WARTO CI SKŁADNIKA LOKAT (warto  lokaty z portfela z danego Ś ść
poziomu) 

UDZIAŁ  % WAN (dla tych 
lokat)  

SKŁADNIKI LOKAT 

1 34 016 79,04 

2 107 0,25 

3 0 0,00 

ZOBOWI ZANIA Ą

1 0 0,00 

2 0 0,00 

3 0 0,00 

 

Z instrumentami wycenianymi za pomoc  modeli (2 i 3 poziom wyceny wg warto ci godziwej) wyceny wi  si  poni sze ryzyka: ą ś ążą ę ż

1. Ryzyko płynności lokat: Ograniczona płynno  mo e utrudni  szybk  sprzeda  lub nabycie okre lonych kategorii lokat lub ść ż ć ą ż ś

spowodowa , e takie transakcje b d  zrealizowane po cenach znacz co odbiegaj cych od cen rynkowych, co mo e negatywnie ć ż ę ą ą ą ż

wpływa  na rentowno  takich lokat. ć ść

2. Ryzyko stóp procentowych - odwrotna zale no  pomi dzy warto ci  instrumentów dłu nych a poziomem stóp procentowych. ż ść ę ś ą ż

Oznacza to, e wzrost stóp procentowych mo e si  przeło y  na spadek warto ci lub cen takich instrumentów, co z kolei moż ż ę ż ć ś że 

mie  niekorzystny wpływ na warto  lokat.  ć ść

3.  Ryzyko niewypłacalno ci emitentów: Ryzyko niewypłacalno ci emitentów, ponoszone przez Fundusz, jest  zaleś ś żne od ich 

wiarygodno ci kredytowej i  jest zwi zane z ryzykiem  cz ciowej lub  całkowitej utraty warto ci danych składników aktywów.      ś ą ęś ś

Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mog  skutkowa  spadkiem ceny wyemitowanych przez ten ą ć

podmiot instrumentów, a tym samym pogorszeniem rentowności inwestycji w dany instrument. 
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4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowi zania stosowany przez Fundusz mo e okaza  si  nieadekwatny ą ż ć ę

do specyfiki wycenianego instrumentu. 

5. Ryzyko realizacji prognoz przyj tych w modelu wyceny – ryzyko objawiaj ce si  przyję ą ę ęciem zbyt optymistycznych albo zbyt 

konserwatywnych prognoz oczekiwanych przyszłych przepływów pieni nych przyj tych w modelu wyceny (np. w przypadku ęż ę

pakietów wierzytelno ci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentów udziałowych metodami ś

dochodowymi w postaci prognoz przyszłych przepływów pieni nych). ęż

 

b) kwoty wszelkich przeniesie  mi dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto ci godziwej, powody tych przeniesie  i ń ę ś ń

stosowane przez jednostk  zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi dzy poziomami powinny nast pi . Informacje o ę ę ą ć

przeniesieniu na ka dy poziom s  ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z każ ą żdego poziomu. 

 

Fundusz po raz pierwszy dokonał podziału lokat według hierarchii warto ci godziwej na dzie  01.07.2021 r. Od tego dnia ś ń

nie miały miejsca adne przeniesienia mi dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto ci godziwej. ż ę ś

Fundusz po raz pierwszy dokonał podziału lokat według hierarchii warto ci godziwej na dzie  01.07.2021 r. Od tego dnia ś ń

nie miały miejsca adne przeniesienia na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto ci godziwej. ż ś

 

c) w przypadku regularnych wycen warto ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii warto ci ś ś

godziwej – opis techniki (technik) wyceny oraz  dane wej ciowe wykorzystane w wycenie warto ci godziwej. Je eli ś ś ż

nast piła zmiana techniki wyceny, w szczególno ci zast pienie metody rynkowej metod  przychodów lub zastosowanie ą ś ą ą

dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmian  i jej powody. W przypadku wycen warto ci godziwej ę ś

sklasyfikowanych na  poziomie 3  hierarchii warto ci godziwej  jednostka dostarcza  informacje ilo ciowe  na temat ś ś

nieobserwowalnych danych wejś ściowych wykorzystanych w wycenie warto ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy  ć

ilo ciowych informacji w celu spełnienia wymogu ujawniania informacji, jeś żeli ilo ciowe nieobserwowalne dane wej ciowe ś ś

nie zostały opracowane przez jednostk  przy okazji wyceny warto ci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z ę ś

wcze niejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniaj c informacje, jednostka nie mo e ś ą ż

jednak pomija  ilo ciowych nieobserwowalnych danych wej ciowych, które s  istotne dla wyceny warto ci godziwej i do ć ś ś ą ś

których jednostka ma racjonalny dost p. ę

        Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie warto ci godziwej ś

 
Aktywa i 

zobowi zania ą
wyceniane w 

warto ci ś
godziwej 

(poziom 2) 

Metoda (Technika) wyceny Dane wej ciowe ś

Transakcje FX 
SWAP 

Metoda zdyskontowanych przepływów pieni nych (DCF) ęż

krzywe rentowno ci, zbudowane ś
w oparciu o obserwowane 

stawki rynku pieni nego, a ęż
tak e stawki kontraktów FRA ż
oraz IRS, kwotowania kursów 

walut 

 

d) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto ci godziwej - uzgodnienie bilansu ś

otwarcia i bilansu zamkni cia, przy czym nale y oddzielnie ujawni  zmiany, które w trakcie przypisywanego okresu ę ż ć

dotyczyły: 

- ł cznych zysków lub strat za okres uj ty w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w których uj to te zyski lub ą ę ę

straty 
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Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń

 

-  operacji kupna, sprzedaż ń ży, emisji i rozlicze  (ka dy z tych rodzajów zmian ujawnia si  oddzielnie) ę

 

Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń

 

- kwot wszelkich przeniesie  na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto ci godziwej, powodów tych przeniesie  i ń ś ń

stosowanych przez jednostk  zasad ustalania, kiedy przeniesienie mi dzy poziomami powinno nast pi . Informacje o ę ę ą ć

przeniesieniu na poziom 3 są ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

 

Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń
 

e) w przypadku wycen warto ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto ci godziwej – kwot  łś ś ę ącznych 

zysków lub strat za okres, o którym mowa w pkt. 3d) lit. a), uj t  w wyniku z operacji, która jest przypisywana zmianie ę ą

niezrealizowanych zysków lub strat zwi zanych z tymi aktywami lub zobowi zaniami posiadanymi na koniec okresu ą ą

sprawozdawczego oraz pozycj  (pozycje) wyniku z operacji, w której uj to niezrealizowane zyski lub straty ę ę

 

Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń
 

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto ci ś ś

godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład informacje, jak fundusz podejmuje 

decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto ci godziwej w kolejnych okresach ś

 

Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń
 

g) w przypadku wycen warto ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto ci godziwej w zakresie: ś ś
 

-  w przypadku  wszystkich  takich  wycen –  opisowa  prezentacja wra liwo ci  wyceny  warto ci  godziwej  na zmiany ż ś ś

nieobserwowalnych danych wej ciowych, je eli zmiana tych danych wej ciowych daj ca inn  kwot  mo e prowadzi  do ś ż ś ą ą ę ż ć

wyra nie wyź ż ższej lub ni szej wyceny warto ci godziwej. Je eli istniej  powi zania mi dzy tymi danymi wej ciowymi a ś ż ą ą ę ś

innymi nieobserwowalnymi danymi wej ciowymi wykorzystywanymi w wycenie warto ci godziwej, jednostka przedstawia ś ś

równie  opis tych powi za  i sposobu, w jaki mog  wzmóc lub złagodziż ą ń ą ć wpływ zmian nieobserwowalnych danych 

wej ciowych  na  wycen   warto ci godziwej.  Aby spełni   ten  wymóg  dotycz cy ujawniania  informacji,  w opisowej ś ę ś ć ą

prezentacji wraż ś śliwo ci na zmiany nieobserwowalnych danych wej ciowych nale y uwzgl dni  ujawnione ż ę ć

nieobserwowalne dane wejściowe zgodnie z pkt. 3 c)  

 

Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń
 

- w przypadku aktywów finansowych i zobowi zaą ń finansowych, jeżeli zmiana jednego elementu lub wi kszej ilo ci ę ś

nieobserwowalnych danych wej ciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mo liwych alternatywnych zało e  istotnie ś ż ż ń

zmieniłaby warto  godziw , jednostka stwierdza  ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  Jednostka  ujawnia informacje ść ą

na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mo liwego alternatywnego zało eniaż ż   
 

Nie dotyczy na dzie  bilansowy. ń
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4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ WPŁYW WYWOŁANYCH TYM 

SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ Ą Ą ŚĆ MAJATKOW  I FINANSOW , PŁYNNO  ORAZ WYNIK Z OPERACJI I 

RENTOWNO  FUNDUSZU. ŚĆ

 

a) W okresie sprawozdawczym nie wyst piły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na ą

certyfikat inwestycyjny Funduszu. 

b) W okresie sprawozdawczym nie wyst piły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywów netto na certyfikat ą

inwestycyjny Funduszu. 

c) W okresie sprawozdawczym nie wyst piły przypadki nierozliczenia si  transakcji zawieranych przez Fundusz. ą ę

 

5) KONTYNUACJA DZIAŁALNO CI Ś

 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 

Nie dotyczy. 

 

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w cało ci ceny emisyjnej ś

Nie dotyczy. 

 

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizuj cych wartoą ść aktywów funduszu 

Nie dotyczy. 

 

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których min ł termin płatno ci lub wyst puj  opóą ś ę ą źnienia w regulowaniu 

odsetek lub innych zobowi za  umownych ą ń

Nie dotyczy. 

 

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 

 Nie dotyczy. 

 

W roku 2021 sytuacja zwi zana z pandemi  COVID-19 stopniowo si  stabilizowała. Obecnie nie jest obserwowany negatywny ą ą ę

wpływ pandemii COVID-19 na wynik finansowy Funduszu.  

Zarz d Towarzystwa nie identyfikuje wpływu pandemii na ryzyko zagro enia kontynuacji działalno ci. ą ż ś

Zarówno podmiot zarz dzaj cy funduszem, jak i spółka prowadz ca ksi gi rachunkowe, nie odnotowały trudno ci operacyjnych ą ą ą ę ś

podczas pracy zdalnej, procesy i czynno ci kontrolne funkcjonowały bez zakłóce . ś ń

 

Pod koniec lutego 2022 roku wiatem wstrz sn ła informacja o agresji Federacji Rosyjskiej na Ukrain . Sytuacja ta nie pozostała ś ą ę ę

bez wpływu na światowe rynki finansowe, w tym na poziom cen surowców energetycznych (gazu, ropy naftowej, węgla). Ich wzrost 

mo e  przyczyni  si  do wyhamowania wzrostu gospodarczego na wiecie, a w szczególno ci gospodarek silnie opartych na ich ż ć ę ś ś

imporcie, jak ma to miejsce w Europie.  Odci cie Rosji od systemu SWIFT – czyli od systemu rozlicze  finansowych na arenie ę ń

mi dzynarodowej, uniemo liwia handel i dokonywanie rozlicze . Dalsze sankcje nało one na Federacj  Rosyjsk  i Białoru  mog  ę ż ń ż ę ą ś ą

uderzy  tak e w eksport surowców, a to z kolei mo e doprowadzi  do utrwalenia scenariusza wysokiej inflacji i wolniejszego wzrostu ć ż ż ć

gospodarczego na wiecie.  ś
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Na koniec 2021 roku (ani do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie znajdowały si  instrumenty, których ę

emitentami były podmioty z Ukrainy, Rosji czy Białorusi (mające tam siedzib  lub prowadz ce istotn  działalno  w tych pa stwach). ę ą ą ść ń

Fundusz nie posiadał i nie posiada równie  walut tych pa stw. Dlatego potencjalny wpływ sytuacji polityczno-gospodarczej na ż ń

Ukrainie na działalno  Funduszu był i pozostaje jedynie po redni i jest zwi zany z podwy szon  zmienno ci  na wiatowych ść ś ą ż ą ś ą ś

rynkach finansowych i cen surowców w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego. 

 

Towarzystwo nie stwierdza niepewno ci, co do kontynuacji działania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostało sporz dzone przy ś ą

zało eniu kontynuowania działalno ci przez Fundusz w daj cej si  przewidzie  przyszło ci tzn. przez okres nie krótszy ni  12 ż ś ą ę ć ś ż

miesi cy od dnia bilansowego.  ę

Na  dzie   sporz dzenia  sprawozdania  finansowego  nie  wyst piły  przesłanki  rozwi zania  Funduszu,  okre lone  przepisami  o ń ą ą ą ś

funduszach inwestycyjnych. 

 

6) INNE INFORMACJE NI  WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTÓRE MOGŁYBY W ISTOTNY SPOSÓB Ż

WPŁYN  NA OCEN  SYTUACJI MAJ TKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN. ĄĆ Ę Ą

 

W zwi zku z konieczno ci  dostosowania działalno ci do przepisów Rozporz dzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z ą ś ą ś ą

dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniaj cego dyrektyw  Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnie , ą ę ń

ogólnych warunków dotycz cych prowadzenia działalno ci, depozytariuszy, d wigni finansowej, przejrzysto ci i nadzoru ą ś ź ś

(„Rozporz dzenie”), w zakresie ekspozycji AFI (zast pują ę ącej dotychczas stosowan  miar  całkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia ą ę

2016 r. do pomiaru ekspozycji AFI fundusze stosuj  metod  zaangaą ę żowania okre lon  w art. 8 Rozporz dzenia oraz metod  brutto ś ą ą ę

okre lon  w art. 7 Rozporz dzenia. ś ą ą

 

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporz dzenia Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie ą

zmiany rozporz dzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 – ą ś

„Rozporz dzenie Zmieniaj ce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze były ą ą

obowi zane zapewni  dostosowanie rachunkowo ci do przepisów Rozporz dzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku ą ć ś ą

w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 – „Rozporz dzenie ś ą

Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporz dzeniem Zmieniaj cym, nie pó niej ni  do dnia 1 lipca 2021 roku.  ą ą ź ż

Istotn  zmian  wprowadzoną ą ą wy ej wymienionym aktem prawnym jest mi dzy innymi brak mo liwo ci dokonywania wyceny ż ę ż ś

dłu nych nienotowanych papierów warto ciowych wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i ż ś

konieczno  wyceny instrumentów do warto ci godziwej, a w przypadku braku notowa  na aktywnym rynku dokonanie wyceny ść ś ń

odpowiednim modelem warto ci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3) oraz ś

zmiana definicji aktywnego rynku. 

  

Zgodnie z Rozporz dzeniem Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniaj cym ą ą

rozporz dzenie w  sprawie szczególnych zasad  rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 roku poz.  2436), w ą ś

przypadku sporz dzenia sprawozdania funduszu w brzmieniu dotychczasowym rozporz dzenia zmienianego, zamieszcza si  ą ą ę

informacj  o potencjalnych skutkach wynikaj cych z zastosowania rozporz dzenia zmienianego, w brzmieniu nadanym ę ą ą

rozporz dzeniem zmieniaj cym. ą ą
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Warszawa, dnia 31 marca 2022 r.  

 

 

 

 

                         Zbigniew Wójtowicz                          Beata Sax                              Piotr Dziadek                    

                            Prezes Zarz du                    Wiceprezes Zarz du                 Wiceprezes Zarz du               ą ą ą

 

 

 

 

Marta Brzostowska 

Pełnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spółka z ograniczon  odpowiedzialno ci  S.K.A., ą ś ą

Zast pca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o. ę

Podmiot, któremu powierzono 

prowadzenie ksi g rachunkowych ą

SKŁADNIKI LOKAT (*) 

2021-06-30 

Warto  wyceny ść
według 

rozporz dzenia ą
zmienianego, w 

brzmieniu 
dotychczasowym 

Warto  wyceny ść
według 

rozporz dzenia ą
zmienianego, w 

brzmieniu 
rozporz dzenia ą
zmieniaj cegoą  

 
 

Zmiana 
wyceny 

Procentowa 
zmiana 

wyceny 

Dłu ne papiery warto ciowe 36 379ż ś  36 379 - - 

Instrumenty pochodne -52 -52 - - 

Suma: 36 327 36 327 - -  

 
(*) Warto ci w tabeli zostały zaprezentowane w tysi cach złotych. ś ą
 
 
 

  INFORMACJA O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

2021-06-30 

Wycena z 
zastosowaniem 
rozporz dzenia ą
zmienianego, w 

brzmieniu 
dotychczasowym 

Wycena z 
zastosowaniem 
rozporz dzenia ą
zmienianego, w 

brzmieniu 
rozporz dzenia ą
zmieniaj cegoą  

 
 

Zmiana 
wyceny 

Procentowa 
zmiana 

Warto  aktywów netto na dzie  bilansowy w tysi cach złotych 44 258ść ń ą  44 258  - - 

Warto  aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 1 664,77ść  1 664,77  - - 

 
 
  


