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1. Informacje ogolne o Spolce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Hemp & Health S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: (22) 487 83 68
Internet: www.HHSA.pl
E-mail: biuro@HHSA.pl
KRS: 0000396780
REGON: 140778886

NIP: 5252382713

Kapitat zaktadowy: 7.231.283,90 PLN
Nominat: 0,10 PLN

Tlos¢ akcji: 72.312.839

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada oddziatow.
1.2. Strategia

Strategia HEMP & HEALTH S.A. opiera si¢ na prowadzeniu dziatalnosci w uzupelniajacych sie¢
obszarach lezacych na pograniczu dwoch sektoréw: konopi (,,HEMP”) oraz zdrowia (,, HEALTH”).

W nadchodzacych latach Spotka planuje w ramach swojej grupy kapitatlowej skoncentrowac si¢ na
stworzeniu i zarzadzaniu petnym tancuchem dostaw marihuany medycznej: poczawszy od wiasnych
upraw, poprzez przywoz, przetwarzanie, az po dystrybucj¢ marihuany medycznej.

1. Wlasne uprawy

Emitent zamierza zosta¢ polskim liderem w zakresie upraw wtasnych lub na zlecenie, konopi medycznych
zawierajacych ponad 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej. Uprawy beda realizowane poprzez
powotang w tym celu spotke celowa lub/oraz inwestycje w podmioty zewngtrzne. Spotki takie moga by¢
zlokalizowane zaréwno w Polsce, jak i za granica.

2. Zaklad farmaceutyczny

Ogniwem uzupehniajagcym tancuch dostaw bedzie uruchomienie wlasnego zakladu farmaceutycznego,
ktéry bedzie mogt nadawaé EU-GMP! produktom nie posiadajgcym takiego statusu - glownie
pochodzenia pozaeuropejskiego. Tego typu ustuga bedzie mogta by¢ takze oferowana podmiotom spoza
GK oraz zagranicznym, jako podwykonawstwo. Zaktad farmaceutyczny bedzie mial mozliwo$¢ importu,
przetwarzania, prowadzenia ustug konfekcjonowania oraz nadawania certyfikatu EU GMP, jak rowniez
przeprowadzania badan stabilno$ci. W ramach tych ustug Emitent planuje prowadzenie sprzedazy
produktéw pod wilasng marka, jak 1 w formule private label lub white label.

3. Dystrybucja
Spotka zamierza dystrybuowaé marihuane medyczng bazujac na hurtowni farmaceutycznej nalezacej do
spotki THC Pharma S.A., bedacej spotka stowarzyszong z Hemp&Health S.A. Dystrybucja taka moze si¢

! ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania - zestaw standardow stosowanych w produkcji przemystowej
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odbywa¢ zar6wno w oparciu o produkty zarejestrowane w Polsce przez inne podmioty, jak i rejestracje
produktu uzyskana przez Emitenta jako MAH2. W tym przypadku produkt moze pochodzié¢ zaréwno z
Unii Europejskiej, jak 1 spoza niej. Emitent nie wyklucza mozliwosci dystrybucji poza Polska.

4. Prace badawczo-rozwojowe

Emitent uwzglednia mozliwo$¢ wspotinansowania badan w celu opracowania leku opartego o konopie.
Moze si¢ to odbywa¢ w roéznych trybach (np. eksperymentu medycznego lub opracowania leku i badan
klinicznych) prowadzonych na zlecenie Emitenta lub w ramach konsorcjow. Badania mialyby obejmowac
leki z konopi zarowno w oparciu o THC, jak i CBD oraz inne kanabinoidy.

5. Aktywnos¢ w ramach segmentow HEMP i HEALTH
Emitent nie wyklucza oportunistycznych inwestycji w branzy konopnej lub zdrowotnej, ktore beda mogty
zwigkszy¢ 1 zdywersyfikowac przychody lub zapewni¢ synergi¢ w ramach grupy kapitatowe;.

6. Rezygnacja z dystrybucji CBD

Na obecnym etapie unijnych regulacji prawnych zwiazanych z tzw. “novel food”3, Spotka nie przewiduje
dystrybucji produktow z segmentu CBD pod wilasng marka oraz nie planuje angazowaé si¢ w uprawy
konopi zawierajace ponizej 0,3% THC, czyli nakierowane na CBD.

7. Dzialania uzupelniajace

W ciaggu nadchodzacych dwoch lat Spotka planuje przeprowadzi¢ takze nastgpujace dziatania:

1. pozyska¢ inwestora strategicznego w celu realizacji opisanych wyzej zatozen strategicznych;
2. doprowadzi¢ do rejestracji jako MAH surowca farmaceutycznego zawierajacego ponad 0,3%
THC, czyli marihuany medycznej;

3. wprowadzi¢ do sprzedazy marihuang medyczng w postaci suszu i/lub ekstraktow;

4. przygotowac zaplecze i skalowalno$¢ biznesu w przypadku legalizacji marihuany rekreacyjne;j
w Polsce lub w innych krajach Unii Europejskiej;

5. w przypadku posiadania nadwyzek srodkéw finansowych przeznacza¢ je na dziatania
przeciwdziatajace utracie kapitatu (np. w zwigzku z inflacjq).

Poniewaz w chwili obecnej istnieje staly niedobor marihuany medycznej w polskich aptekach,
rozpoczecie dystrybucji tego surowca farmaceutycznego bedzie mialo istotny wpltyw na zwiekszenie
przychodow Emitenta.

1.3. Otoczenie rynkowe

Wiazacy prawnie limit sprzedazy marihuany medycznej dla Polski na rok 2024 wynosi 6.000.000 gram
(6 milionoéw gram, czyli 6 ton). Wynika to z faktu, iz Polska jest strong Jednolitej Konwencji w sprawie
srodkéw odurzajacych z 1961 r.

W artykule 19 Konwencji wskazana jest podstawa do ustanawiania limitow ilosci srodkéw odurzajacych
w poszczegolnych panstwach, publikowanych przez Migdzynarodowa Rade ds. Przeciwdzialania
Narkomanii (INCB).

W zwigzku z tym - przy $redniej cenie rynkowej wynoszacej w Polsce w granicach 60-65 zt za 1 gram
suszu w aptece — warto$¢ sprzedazy marihuany medycznej w tym roku w Polsce wyniesie wedtug
szacunkéw Emitenta 360-390 milionow zt.

2 Ang. MAH (Marketing Authorization Holder) podmiotu odpowiedzialny za import produkty; status taki oraz pozwolenie na import wydawane jest

przez Prezesa URPL.
Ang. Nowa zywnos¢ — rodzaj zZywnosci, ktora definiowana jest jako Zywnosé innowacyjna, wytworzona przy pomocy nowoczesnych technologii i
procesow produkcyjnych. W terminologii UE tym terminem okresla si¢ rowniez Zywnosé tradycyjnie spozywang poza obszarem Unii Europejskiej.

3
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Limit ustanowiony na rok biezacy jest dwa razy wigkszy niz w roku poprzednim, co pozwala wnioskowac,
1z jezeli rynek legalnej marthuany medycznej bedzie rost co roku o 100%, dzigki skalowaniu biznesu
zgodnie ze zweryfikowanym wcze$niej modelem, obrana przez Emitenta strategia w dtugim okresie
pozwoli w znaczacy sposob zwigksza¢ przychody 1 zyski.

Opublikowane ostatnio dane pozyskane z Centrum e-Zdrowia dotyczace statystyk sprzedazy medycznej
marihuany na przestrzeni ostatnich kilku lat w Polsce mowia z kolei, ze w 2023 roku apteki w Polsce
zrealizowaty 276 807 recept na medyczng marihuaneg, co stanowitoby w sumie ponad 4,6 tony ziela
konopi.

w 2019 roku zrealizowano 2909 recept na taczng ilos¢ 33 219 g marihuany

w 2020 - 7137 recept na 94 038 g

w 2021 - 33 147 recept na 427 017 g

w 2022 - 108 847 recept na 1l 167 752 ¢

w 2023 - 276 807 recept na 4 658 759 g.

Nalezy takze wspomnie¢ o tym, iz niezaleznie od marihuany medycznej, coraz cz¢sciej mowi si¢ w Unii
Europejskiej o zalegalizowaniu sprzedazy marihuany rekreacyjnej. Okreslenie “rekreacyjna” oznacza, ze
do sprzedazy marihuany nie beda potrzebne recepty wypisywane przez lekarzy.

Od 1 kwietnia marihuana rekreacyjna jest dozwolona w najwiekszym kraju unijnym czyli w Niemczech.
Marihuana medyczna jest w Niemczech legalna — podobnie jak w Polsce - od 2017 roku dla pacjentow
z powaznymi schorzeniami, ale dostep do niej jest mocno ograniczony. CBD jest dostepne legalnie tylko
w postaci przetworzonej, o ile zawarto§¢ THC nie przekracza 0,2% - podobnie jak w wigkszo$ci krajow
UE. W Polsce jest to 0,3% THC.

Obecnie obywatele Niemiec mogg posiada¢ do 25 gramow marihuany w miejscach publicznych oraz do
50 gramow w swoich domach. Nowe prawo zezwala takze na uprawg do trzech roslin konopi indyjskich
na osobe do uzytku wilasnego, co ma przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia popytu na czarnym rynku oraz
wzrostu wptywu z podatkow.

Kolejnym elementem tamtejszych zmian jest mozliwos$¢ dziatania klubow konopnych. Te niekomercyjne
organizacje beda mogty legalnie uprawia¢ i dystrybuowaé marihuang wsérdd swoich cztonkéw. Kazdy
klub bedzie mogt liczy¢ do 500 cztonkéw, co ma zapewni¢ mozliwo$¢ monitorowania i regulacji tej
dziatalnosci. Cztonkostwo w klubach bedzie ograniczone do mieszkancéw Niemiec, co ma by¢ srodkiem
majacym na celu ograniczenie turystyki narkotykowe;.

Obecnie trwaja prace rzadu niemieckiego nad uszczelnieniem prawa czego celem ma by¢ zapobiezenie
jakiejkolwiek dziatalnos$ci komercyjnej przez kluby lub ich cztonkéw: ma by¢é wprowadzony brak
mozliwo$ci zatrudniania statych pracownikow lub korzystania z ustug firm zewngtrznych.

Z drugiej strony obostrzenia takie znacznie utrudnig codzienne funkcjonowanie tych organizacji.

O dostepie do marihuany rekreacyjnej mowi si¢ takze coraz czg$ciej w Czechach, gdzie wedlug niektorych
szacunkow legalna 1 regulowana sprzedaz marihuany rekreacyjnej moze wygenerowac 2 miliardy CZK
(348 milionow PLN) rocznie.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, 1z rynek Polski ma szanse by¢ czterokrotnie wigkszy niz czeski.

Kolejna ciekawa informacja — juz z maja - pochodzi z USA: administracja prezydenta oglosita zamiar
przeklasyfikowania marihuany do kategorii mniej niebezpiecznych narkotykoéw, co jest uwazane za
historyczne przewartosciowanie amerykanskiej polityki narkotykowej.

Od dekad marihuana jest klasyfikowana jako narkotyk, co oznacza, Ze jest uwazana za substancje bez
akceptowalnych zastosowan medycznych i o0 wysokim potencjale naduzy¢.

Propozycja przewiduje mozliwo$¢ stosowania medycznych konopi i przyznaje, Ze maja one mniejszy
potencjat naduzy¢ niz wczesniej uwazano, jednakze nie przewiduje legalizacji marihuany do uzytku
rekreacyjnego na poziomie federalnym. Mimo wszystko decyzja taka moze zmieni¢ oblicze calego
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amerykanskiego systemu prawnego oraz otworzy¢ nowe mozliwosci dla badan medycznych i rozwoju
gospodarczego w sektorze konopi zawierajagcych ponad 0,2% THC.

Zarzad zaznacza, 1z rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej jest strategicznym celem dziatalno$ci
Emitenta oraz bgdzie miato istotny wplyw na zwiekszenie przychodow Emitenta. Wart podkreslenia jest
fakt, iz w chwili obecnej wzrasta zapotrzebowanie na marihuang medyczng w polskich aptekach oraz nie
wyklucza si¢ mozliwosci sprzedazy produktéw z wysoka zawartoscia THC w innych krajach Unii
Europejskie;j.

W tym miejscu nalezy dodaé, iz stosowanie substancji, ktoére wykazuja dziatanie odurzajace lub
psychotropowe sa, co do zasady zakazane w Polsce. Wyjatki od tego zakazu w $cisle okreslonych celach
moga zosta¢ wprowadzone w ustawach.

Z tego wzgledu obrot produktami na bazie konopi podlega w Polsce $cistym regulacjom. Konopie
zawieraja bowiem w swoim skladzie tetrahydrokanabinol (THC), ktory jest kwalifikowany jako
substancja psychotropowa grupy I-P i popularnic nazywany marihuang medyczng. Tym samym jako
substancja kontrolowana moze by¢ wprowadzona do obrotu dopiero po spetnieniu wymagan ustawowych,
w tym uzyskaniu przez podmioty zainteresowane stosownych pozwolen i zezwolen.

Produkt na bazie konopi moze stanowi¢ surowiec farmaceutyczny, jezeli pochodzi

z naziemnej cze$¢ rosliny konopi, z wylaczeniem nasion, zawierajacej powyzej 0,20% sumy delta-9-
tetrahydrokanabinolu oraz kwasu tetrahydrokanabinolowego (kwasu delta-9-THC-2-karboksylowego).
Surowce farmaceutyczne takie jak marihuana medyczna podlegaja certyfikacji 1 zwolnieniu serii.
Powyzsze dotyczy réwniez produktow wytwarzanych poza Unig Europejska (certyfikowanych/
zwalnianych poza Unig Europejskg). Konieczne jest zatem ustanowienie fizycznego miejsca importu i
certyfikacji/zwolnienia tych produktéw w krajach UE.

Wprowadzenie surowca farmaceutycznego na bazie konopi wymaga uzyskania:

a) pozwolenia na dopuszczenie do obrotu surowca farmaceutycznego od Prezesa Urzgdu Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych (URPL);

b) zezwolenia na przywoz s$rodkow odurzajagcych wydawanego przez Gloéwnego Inspektora
Farmaceutycznego (dalej jako: ,,GIF”);

c) zezwolenia na import surowca farmaceutycznego wydawanego przez GIF;

d) kazdorazowego pozwolenia GIF na import konkretnej partii surowca waznego przez okres 3 miesigcy.

Powyzsze oznacza, iz procedury zwigzana z uzyskaniem statusu MAH sa bardzo sformalizowane,
rygorystyczne, a zatem i bardzo skomplikowane oraz dtugotrwale.

1.4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym

W dniu 03/01/2023 r. Zarzad Spoéiki przedstawit strategie na lata 2023-2024.

Pod koniec roku - w dniu 08/11/2023 - Zarzad opublikowat aktualizacje strategii na lata 2024-2025.
Pelna tre$¢ strategii opublikowanej w dniu znajduje si¢ na stronie Emitenta pod adresem:
https://www.hhsa.pl/pl/relacje-inwestorskie/strategia

W dniu 18.01.2023 roku Emitent zawarl umowg pozyczki z zagranicznym podmiotem, na mocy ktorej
Emitent zobowigzat si¢ przenie$s¢ na wlasnos¢ pozyczkobiorcy 700.000 akcji Cannabis Poland S.A. z
siedzibg w Warszawie ("CBD"), a pozyczkobiorca zobowigzat si¢ zwroci¢ Spotce takg samg liczbe akcji
CBD, tego samego rodzaju i inkorporujgcych te same prawa co akcje pozyczane ("Akcje").

Z tytulu przeniesienia Akcji przez Emitenta na pozyczkobiorce, pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do zaplaty
Emitentowi wynagrodzenia w wysokosci 12.000 zt rocznie. Wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej za
kazdy poszczegolny rok kalendarzowy begdzie wyptacane w terminie dni po zakonczeniu danego okresu.
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Zwrot ww. akcji ma nastgpi¢ w terminie do dnia 18.01.2024 roku 1 moze zosta¢ zrealizowany poprzez (1)
przeniesienie na Emitenta akcji CBD wprowadzonych do ASO rynek NewConnect albo (2) przeniesienie
na Emitenta akcji nowej emisji CBD, niewprowadzonych do ASO rynek NewConnect oraz alternatywnie
(3) zaptate iloczynu liczby pozyczanych akcji i kursu zamknigcia akcji CBD w dniu 31.12.2023 roku, przy
czym nie mniej niz 250.000,00 zt.

W dniu 27 marca 2024 roku Emitent otrzymat 700.000 akcji Cannabis Poland S.A. z siedzibg
w Warszawie (CBD) tytulem zwrotu pozyczki akcji, o ktérej Emitent poinformowat raportem biezacym
ESPI nr 2/2023 z dnia 19 stycznia 2023 roku. Emitent informuje, ze przedmiotem zwrotu sg akcje nowe;j
emisji CBD, niewprowadzone do obrotu na rynku NewConnect. Emitent wskazuje, ze w okresie trwania
pozyczki warto$¢ akcji CBD, posiadanych przez Emitenta wzrosty w sposob istotny, a Emitent odnotowat
dodatkowo zysk z tytulu posiadania tych akcji (z tytulu wynagrodzenia za udzielenie pozyczki).

W dniu 02/02/2023 r. Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale
o wprowadzeniu akcji serii H do obrotu na rynku NewConnect, natomiast w dniu 8 lutego 2023 r. uchwate
w sprawie wyznaczenia 15 lutego br. jako pierwszy dzien notowania w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii H. Wprowadzenie akcji serii H do obrotu, byto
jednym z celow okreslonych w ww. strategii.

Niniejszy raport zawiera szczegotowy opis okolicznosci 1 zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos$¢
Emitenta, jego sytuacje¢ finansowa 1 wyniki osiggni¢te w minionym kwartale.

Jak opisano powyzej, procedury zwigzane z wprowadzeniem surowca farmaceutycznego do sprzedazy nie
koncza si¢ wraz z uzyskaniem zgody na import. Znalezienie partnera, ktory w przypadku produktow
pochodzacych z Unii Europejskiej bedzie miat prawo dokona¢ importu, a wigc by¢ hurtownig
farmaceutyczng, ktora przeproceduje wszelkie wnioski odnosnie importu konkretnej partii, nie jest
tatwym wyzwaniem, gdyz Emitent prowadzil rozmowy z wieloma hurtowniami z ktorych tylko kilka kilka
gotowych byto podpisa¢ umowy o poufnosci, a potem umowe o wspOtpracy.

Wyzej opisane procedury oraz tancuch dostaw z hurtownig farmaceutyczng na samym koncu tego
tancucha, doprowadzily Zarzad Emitenta do wniosku o konieczno$ci uruchomienia — wspolnie
z partnerem - wiasnej hurtowni farmaceutycznej. Pozwolitoby to na uniezaleznienie si¢ od partnerow
zewnetrznych oraz na konsolidacje wynikow sprzedazowych hurtowni.

Skutkiem tej decyzji byto zawigzanie spotki stowarzyszonej THC Pharma S.A. Kapitat zakladowy THC
Pharma S.A. zostal okreslony na 100.000,00 zi, ktéry dzieli si¢ na 1.000.000 akcji serii A o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna akcji jest rbwna wartosci nominalnej akcji. Kapitat
zaktadowy zostal pokryty w catosci wktadem pienieznym.

Emitent objat 50% akcji w w/w spotce, podczas gdy drugie 50% objeta spotka Cannabis Poland S.A.
réwniez notowana na NewConnect. W lipcu spotka wpisana zostala do KRS.

Spotka ta w listopadzie 2023 roku uzyskata w Gléwnym Inspektoracie Farmaceutycznym (,,GIF”) zgode
na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej, nastgpnie w lutym 2024 roku poszerzyta zezwolenie o
mozliwos$¢ prowadzenia obrotu hurtowego $rodkami odurzajacymi oraz substancjami psychotropowymi.
Zezwolenie to obejmuje takze mozliwo$¢ importu, nabywania oraz sprzedazy marihuany medyczne;j.

W dniu 20/03/2024 przez Walne Zgromadzenie tej spoiki, podjeto uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach ktérego Emitent ma obja¢ potlowe nowo wyemitowanych akcji serit B. Emitent
zobowigzat si¢ do objecia akcji nowej emisji za wklad w wysokosci 750 000,00 zt. Dokapitalizowanie
ww. spotki ma na celu zwigkszenie kapitatu obrotowego 1 dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjne;.

Zamiarem wspolnikéw ww. spotki, jest wprowadzenie jej akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.
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Zarzad Emitenta uwaza, iz po uzyskaniu stosownych zezwolen, spotka ta ma bardzo duze szanse na
dynamiczny wzrost przychodow 1 zyskow, a zatem bedzie si¢ kwalifikowata do upublicznienia.

Po wielu miesigcach wytezonych prac waznym krokiem zrealizowanym w celu realizacji naszej strategii
byto ztozenie do URPL wniosku na rejestracj¢ marihuany medycznej w dniu 14.03.2023 r. Zgodnie
z przepisami, URPL powinien rozpatrzy¢ wniosek w ciggu 210 dni od dnia otrzymania kompletnego
wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo zawieszeniu w przypadku koniecznosci
uzupetnienia dokumentow lub zlozenia wyjasnien).

Zarzad w dniu 12/04/2023 r. podpisat z hurtownig farmaceutyczng umowe o intencji wspoOlpracy,
poufnosci 1 zakazie konkurencji oraz obejs$cia. Partner posiada odpowiednig wiedze, pomieszczenia,
pracownikow, zezwolenia oraz pozostate zasoby niezbedne do importu Surowcow, ich transportu z krajow
Unii Europejskiej do Polski, a takze ich przechowywania 1 dystrybucji do aptek w Polsce.

W maju Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny Emitenta za rok obrotowy 2023 wraz
z zalacznikami, to jest:

1/ jednostkowym sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci za rok 2023;

2/ jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2023;

3/ informacjg dodatkowg do sprawozdania finansowego za rok 2023;

4/ opinig i1 raportem biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2023;

W dniu 29/06/2023 odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzajace raport roczny.
ZWZ powotato takze Rade Nadzorcza na wspolna, trzyletnig kadencjg.

Waznym faktem dla akcjonariuszy byl fakt dopuszczenia notowan Spétki od 01/07/2024 do notowan
ciggtych w segmencie NC Base, po rocznej obecnosci w segmencie NC Alert. W zwigzku z tym faktem
Zarzad zadecydowal o wypowiedzeniu umowy z autoryzowanym doradcg EQ1 sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie: umowa przestata obowigzywac¢ z dniem 31/07/2023 roku.

Pod koniec lipca Zarzad podpisal kolejny list intencyjny — tym razem z jednym z najwigkszych
niemieckich dystrybutoréw marihuany medycznej. Obecnie analizowana jest umowa docelowa, ktéra po
podpisaniu przewidywac bedzie ztozenie wniosku do URPL w pazdzierniku tego roku oraz pierwszy
import w potowie przysztego roku — jesli tylko do tego czasu uda si¢ uzyska¢ pozwolenie na import.
Zgodnie z zalozeniami listu intencyjnego pierwsze zamédwienie bedzie opiewa¢ na minimalny roczny
wolumen siggajacy 100 kg, przy 15 kg w pierwszym zamowieniu marihuany medycznej bedacej jednym
Z bestselleréw na rynku niemieckim.

Emitent w tym projekcie zosta¢ ma podmiotem odpowiedzialnym za import, czyli takze za uzyskanie
zgody z URPL oraz z GIF na import produktu.

Partner z ktorym Emitent podpisal umowe opisang w raporcie ESPI 14/2022 w dniu 23/06/2022,
dostarczyl we wrzesniu do wskazanej przez Emitenta polskiej hurtowni farmaceutycznej (Raport ESPI
6/2023 w dniu 12/04/2023) pierwszg parti¢ marihuany medycznej o zawartosci 22% THC.

Dokonanie przedmiotowej dostawy potwierdza prawng i techniczng wykonalno$¢ dostaw Produktu do
Polski, a zatem takze mozliwo$¢ uruchomienia importu przez THC Pharma.

W pazdzierniku THC Pharma podpisata z niemieckim dystrybutorem konopi medycznych umow¢ na
wylacznos¢ importu marihuany medycznej. THC Pharma S.A. bedzie wylacznym dystrybutorem
Produktu na rynku polskim i bedzie zobligowana do nabycia nie mniej niz 100 kg Produktu rocznie
w okresie po jego rejestracji w GIF. Ilosci te mogg by¢ zwigkszane na wniosek THC Pharma.
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Podpisana Umowa obowigzuje do kofca pierwszego roku po uzyskaniu przez Emitenta rejestracji
Produktu w Polsce 1 bedzie automatycznie odnawiana na kolejny rok pod warunkiem realizacji
postanowien umowy i braku wyniktego z tego wypowiedzenia na piS$mie.

Zgodnie z umowg, podmiotem odpowiedzialnym (MAH) dla Produktu bedzie Emitent, ktory po
otrzymaniu kompletu dokumentacji od Sprzedawcy wystapi do Glownego Inspektoratu
Farmaceutycznego (GIF) o licencj¢ na import Produktu do Polski.

Powyzsza umowa jest efektem podpisanego w lipcu listu intencyjnego podpisanego przez Emitenta
z jednym z najwigkszych niemieckich dystrybutorow marihuany medycznej. Fakt podpisania umowy
przez THC Pharma, wynika z rozmow i oczekiwan przeprowadzonych z niemieckim partnerem, ktory
zaproponowal, aby umowa byta podpisana z docelowym nabywca, czyli hurtownia farmaceutyczna.
THC Pharma S.A. bedzie wytacznym dystrybutorem Produktu na rynku polskim i bedzie zobligowana do
nabycia nie mniej niz 100 kg Produktu rocznie w okresie po jego rejestracji w GIF. Ilosci te mogg by¢
zwigkszane na wniosek THC Pharma.

Podpisana Umowa obowigzuje do konca pierwszego roku po uzyskaniu przez Emitenta rejestracji
Produktu w Polsce i bedzie automatycznie odnawiana na kolejny rok pod warunkiem realizacji
postanowien umowy i braku wyniktego z tego wypowiedzenia na pismie.

Pierwszy import Produktu byt poczatkowo przewidywany na potowe tego roku, jednakze kompletowanie
dokumentow przez partnera si¢ przedtuza 1 realny termin na pierwsza sprzedaz, to przetom roku
2024/2025.

W pazdzierniku THC Pharma podpisata takze umowe¢ o poufnosci ze spotka z Macedonii Poinocne;j
dotyczacy mozliwosci importu z tego kraju marihuany medyczne;.

Takze w pazdzierniku Emitent rozpoczal negocjacje majace na celu zawarcie umowy nabycia 50%
udzialéw w hurtowni farmaceutycznej posiadajacej zezwolenie na import produktow kontrolowanych
obejmujgcych marihuang medyczng.

Na poczatku listopada zarzad podjat jednak decyzje o rezygnacji z nabycia udziatow w tym podmiocie ze
wzgledu na fakt uzyskania zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej przez THC Pharma.

Takze na poczatku listopada do THC Pharma wptyneta decyzja Gtownego Inspektora Farmaceutycznego
(“GIF”) dotyczaca udzielenia zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej przez spoétk¢ THC
Pharma S.A.

W polowie listopada spotka ztozyla wniosek o wydanie zezwolenia na obrot hurtowy srodkami
odurzajacymi i substancjami psychotropowymi z grupy [-N obejmujacymi takze marihuan¢ medyczng.
Zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego $rodkami odurzajagcymi oraz substancjami
psychotropowymi, jako rozszerzenie do posiadanej wczesniej zgody zostalo wydane przez GIF z data
08/02/2024. Zezwolenie to obejmuje takze mozliwo$¢ importu, nabywania oraz sprzedazy marihuany
medycznej.

W dniu 6/11/2023 Zarzad Emitenta podpisal dwa listy o poufnosci odpowiednio z firmg portugalska oraz
czeska.

Pierwszy list okre$lat zbadanie przez strony umowy mozliwosci biznesowych w kontek$cie rozwoju
projektu w obszarze farmaceutycznym, w tym badan i rozwoju, uprawy, zbioru, produkcji, przetwarzania,
eksportu, importu i dystrybucji naturalnych roslin oraz ich wykorzystania w produkcji, produkcji
1 marketingu naturalnych sktadnikow, farmaceutykow, lekéw i1 substancji czynnych dla przemystu
farmaceutycznego, a takze $wiadczenia ustug pomocniczych lub zwiazanych z taka dziatalnos$cia.

Druga umowa okreslala rozpoczecie rozmoéw dotyczacych upraw kwiatdow konopi medycznych na
zlecenie Emitenta, utworzenia spotki joint-venture w Czechach w tym samym celu, badZ bezposrednia
inwestycj¢ Emitenta w podmiot czeski.

Rozmowy trwaty od grudnia do kwietnia 2024, jednakze w drugiej potowie kwietnia Strony zakonczyty
negocjacje bez osiggnigcia porozumienia. Zakonczenie rozmow wynikto z faktu, ze zaproponowane przez
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zbywcodw warunki transakcji uniemozliwialy w ocenie Emitenta uzyskanie satysfakcjonujacego zwrotu
z inwestycji w oczekiwanym przez Emitenta czasie.

W potowie listopada Zarzad podpisat Warunki Umowy (Term Sheet) z inwestorem zagranicznym
dotyczace warunkow emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objgcia akcji Emitenta
(Transakcja).

W ramach Transakcji, w wykonaniu praw z warrantdw subskrypcyjnych, inwestor bedzie mial mozliwos¢
objecia 1 optacenia akcji Emitenta w zamian za taczng cen¢ emisyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz
11.000.000 zt (jedenascie milionéw ztotych), nie wiecej niz 30.000.000 (trzydziesci milionéw) akcji
nowej emisji, w okresie nie dluzszym niz 18 (osiemnascie) miesiecy. Poszczegdlne wplaty na akcje
(,,Transze) begda nie nizsze niz 300.000 zt (trzysta tysigcy). Akcje obejmowane bgda po cenie emisyjnej
stanowigcej rownowarto$¢ 90 proc. (dziewiecdziesigt procent) najnizszego kursu z ostatnich 20
(dwudziestu) dni notowan przed wyplata kolejnej Transzy.

Zgodnie z uzgodnieniami z inwestorem do realizacji Transakcji konieczne jest obecnie:

1) powziecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty lub uchwat niezbednych do emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Emitenta;

2) uzgodnienie ostatecznych warunkow i zawarcie ostatecznej umowy inwestycyjnej;

Zwotane na dzien 19.12.2023 roku Walne Zgromadzenie Emitenta nie odbyto sie¢.

Przyczyng byt brak osiagnigcia wymaganego zgodnie z art. 449 §1 w zw. z art. 445 §1 k.s.h. kworum.
Tym samym Walne Zgromadzenie nie byto wtadne do podjecia uchwat wskazanych w porzadku obrad.
Wobec powyzszego Zarzad oglosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na termin
w styczniu 2024 roku.

Walne Zgromadzenie, majace na celu powzigcie przedmiotowej uchwaly lub uchwal odbyto sie
w styczniu 2024 roku.
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1.5. Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujgco:

Liczba akcji | Udziat w kapitale

Seria akcji (w szt.) zaktadowym Udziat w gtosach

A 2 000 000 2,77% 2,77%
B 1 000 000 1,38% 1,38%
C 9 000 000 12,45% 12,45%
D 4 000 000 5,53% 5,53%
E 10 000 000 13,83% 13,83%
F1 7 850 000 10,86% 10,86%
F2 2 500 000 3,46% 3,46%
G 2870 000 3,97% 3,97%
H 33 092 839 45,76% 45,76%

RAZEM 72 312 839 100% 100,00%

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada akcji wtasnych.
1.6. Informacje na temat akcjonariuszy Spoétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu lista akcjonariuszy Spotki, sporzadzona w oparciu o

zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy, wyglada nastgpujaco:

Udzial w kapitale Udziat

Lp. Oznaczenie akcjonariusza  Liczba akcji zaktadowym w ghosach
1. Free float 72.312.839 100% 100%
Razem 72.312.839 100% 100%

2. Informacje o stanie finansowym Spélki

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2023 nie ulegly zmianie.
Ponizej zaprezentowane zostaly wybrane dane finansowe Spotki na dzien 31.12.2023 roku w PLN

przeliczone po kursie reprezentujagcym $redni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy:

* na dzien 29 grudnia 2023 kurs EUR/PLN wynosit 4,3480;
* na dzien 30 grudnia 2022 kurs EUR/PLN wynosit 4,6899;
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN w PLN w EUR w EUR

ROK 2023 2022 2023 2022

Przychody netto ze sprzedazy 271 512,88 1072 915,85 62 445,46 228 771,58
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -727 613,14 -550 140,01 -167 344,33 -117 303,14
Zysk (strata) brutto -843 210,04 -2 911 166,40 -193 930,55 -620 731,02
Zysk (strata) netto -843 210,04 -2 911 166,40 -193 930,55 -620 731,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -641 860,77 37 630,68 -147 622,07 8 023,77
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1001 787,96  -1298 665,73 -230 402,01 -276 906,91
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -25 990,24 3263 028,81 -5 977,52 695 756,59
Przeptywy pieniezne netto razem -1 669 638,97 2001 993,76 -384 001,60 426 873,44
Aktywa razem 3518 353,04 4535 044,16 809 188,83 966 980,99
Aktywa obrotowe 3358 195,08 4 535 044,16 772 353,97 966 980,99
Naleznosci krotkoterminowe 77 604,72 312 865,59 17 848,37 66 710,50
Inwestycje krétkoterminowe 3192 703,00 4 005 385,57 734 292,32 854 044,98
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 34 669,88 208 150,96 7 973,75 44 382,81
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny 3483 683,16 4 326 893,20 801 215,08 922 598,18
Kapitat zaktadowy 7 231 283,90 723128390 723128390 7231283,90
Liczba akcji (szt.) 72 312 839 29 220 000 72 312 839 29 220 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 0,05 0,12 0,01 0,03
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 0,05 0,12 0,01 0,03
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) -0,01 -0,02 0,00 0,00
Rozwodniony zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig -0,01 -0,02 0,00 0,00

3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych

Na dzien bilansowy Emitent nie tworzyl grupy kapitatowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada akcje w THC Pharma S.A. z siedziba

w Warszawie, w ktorej posiada 50% akcji i gtloséw. THC Pharma S.A. jest spotka stowarzyszong.

3.2. Informacje o gtownych inwestycjach krajowych i zagranicznych

3.2.1. Glowne inwestycje zagraniczne Hemp&Health S.A.

W roku 2023 nie wystgpity inwestycje zagraniczne Spotki.

3.2.2. Glowne inwestycje krajowe Hemp&Health S.A.

Skutkiem tej decyzji bylo zawigzanie w marcu spotki stowarzyszonej THC Pharma S.A. Kapital
zaktadowy wynosit 100.000,00 zt 1 dzielit si¢ na 1.000.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja. Cena emisyjna akcji byta rowna warto$ci nominalnej akcji. Kapitat zakladowy zostal pokryty
w cato$ci wkladem pieni¢znym.

Emitent objal 50% akcji w w/w spotce, podczas gdy drugie 50% objeta spotka Cannabis Poland S.A.
rowniez notowana na NewConnect. 3 lipca 2023 r. THC Pharma wpisana zostala do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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W dniu 20/03/2024 Walne Zgromadzenie tej spoiki podjeto uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach ktérego Emitent ma obja¢ potowe nowowyemitowanych akcji serii B. Emitent
zobowigzat si¢ do objecia akcji nowej emisji za wkiad w wysokosci 750 000,00 zi. Dokapitalizowanie
ww. spotki ma na celu zwigkszenie kapitalu obrotowego i dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjne;.

3.2.3. Pozostale istotne informacje i zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

Od grudnia do kwietnia 2024 Emitent prowadzit negocjacje dotyczace nabycia czeskiej firmy prowadzacej
uprawy marihuany medycznej w standardzie GMP, co docelowo umozliwitoby uprawy i zbiory marihuany
medyczne] w ramach grupy kapitatlowej Emitenta. Jednakze w drugiej polowie kwietnia Strony
zakonczyly negocjacje bez osiggniecia porozumienia. Zakonczenie rozméw wynikto z faktu, ze
zaproponowane przez zbywcOw warunki transakcji uniemozliwialy w ocenie Emitenta uzyskanie
satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji w oczekiwanym przez Emitenta czasie.

W dniu 22.02.2024 roku Emitent zawarl ze spétka prawa brytyjskiego (,Inwestor”), umowe ktorej
przedmiotem jest zobowigzanie Inwestora do objecia i optacenia 30 000 000 akcji Spotki, emitowanych
w ramach instytucji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W ramach ww. umowy Spotka zobowigzata si¢ wzgledem Inwestora do dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do zaoferowania objecia tacznie 30 000 000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych
do objecia tgcznie 30 000 000 akcji Spotki, emitowanych w zw. z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego. Oferta nieodptatnego objgcia warrantow subskrypcyjnych powinna zosta¢ zlozona
w terminie 7 dni od dnia ztoZenia przez uprawnionego Inwestora zagdania ztozenia takiej oferty, przy czym
Inwestor moze zada¢ od Emitenta ztozenia jednej lub wigkszej liczby ofert.

Objecie i optacenie akcji w wykonaniu praw z warrantow powinno nastgpi¢ w terminie nie pdzniejszym
niz 12 miesiecy od dnia zawarcia ww. umowy. Cena emisyjna akcji do ktérych objecia uprawniony jest
Inwestor, wynosi¢ bedzie 90% $redniej z minimalnych kurséw akcji Spotki z ostatnich 20 dni notowan
tych akcji w ASO przed dniem ustalenia ceny w zwigzku z zamiarem objecia akcji.

Na warunkach okre$lonych w Umowie, Inwestor zobowigzuje si¢ wobec Spotki do objecia 1 optacenia
akcji Spotki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu warunkowego, w zamian za kwote nie nizsza niz
10.000.000,00 zt (dziesig¢ milionéw zlotych). Objecie 1 optacenie akcji powinno nastapi¢ w terminie 12
(dwanascie) miesigcy od dnia zawarcia Umowy.

Spotka zobowigzuje si¢ wzgledem Inwestora, ze jezeli suma wplat na akcje, o ktorych mowa w §4,
przekroczy kwote 11.000.000,00 zt (jedenascie milionow ztotych), cena emisyjna pozostatych do objecia
akcji, o ktorych mowa w §5, bedzie wynosi¢ réwnowartos¢ wartosci nominalnej akcji za kazda
poszczegolng akcje. W pierwszym kwartale 2024 roku suma dokonanych wptat na kapitat przez Inwestora
wyniosta 1.400.000 zI (milion czterysta tysigcy ztotych).

Jednoczesnie Inwestor zobowiazal si¢ do wptacenia na rzecz Spoiki tytulem objecia 12.000.000 akcji
3.420.000,00 zt w terminie 7 dni od daty wydania warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 04.03.2024 Emitent zawart z EQ1 sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, umowg¢ na doradztwo przy
wprowadzaniu akcji serii I do obrotu na rynku NewConnect, sporzadzenie dokumentu informacyjnego
oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzaniu akcji do obrotu na NewConnect
w zakresie emisji akcji serii 1.
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W dniu 14.03.2024 KRS dokonat wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
zmiany statutu Spotki na podstawie uchwatly nr 2 1 nr 3 z dnia 15.01.2024 roku Walnego Zgromadzenia
Spoiki, ktore postanowito o nastgpujacych zmianach statutu Spotki:

1/ dodanie postanowienia §8b w brzmieniu:

"Kapital zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 stycznia 2024 roku, o kwote 3.000.000,00 zt (trzy miliony
zlotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii I, w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii B z wytaczeniem prawa poboru."

2/ dodanie postanowienia §8¢ w brzmieniu:

"Kapitat zakltadowy zostal warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 stycznia 2024 roku, o kwotg 500.000,00 zt (piecset tysigcy
zlotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii J, w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii C z wylgczeniem prawa poboru."

W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi
tacznie nie wigcej niz 3.500.000,00 zt.

Aktualny statut mozna znalez¢ pod tym adresem:
https://www.hhsa.pl/images/HempHealth-statut-tekst jednolity 15-01-2024.pdf

W dniu 20.03.2024 Walne Zgromadzenie spotki stowarzyszonej z Emitentem tj. THC Pharma S.A.,
podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, w ramach ktorego Emitent ma obja¢ polowe
nowo wyemitowanych akcji serii B za wktad w wysokosci 750.000,00 zt.

W dniu 27.03.2024 roku Emitent otrzymat 700.000 akcji Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie
tytutem zwrotu pozyczki akcji z dnia 19 stycznia 2023 roku. Przedmiotem zwrotu byly akcje nowej emisji
niewprowadzone do obrotu na rynku NewConnect. Emitent wskazuje, ze w okresie trwania pozyczki
warto$¢ akcji posiadanych przez Emitenta wzrosta w sposob istotny, a Emitent odnotowat dodatkowo zysk
z tytutu posiadania tych akcji z tytutu wynagrodzenia za udzielenie pozyczki.

Dnia 15.04.2024 Emitent opublikowat informacj¢ na temat stanu stosowania zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w zatgczniku do Uchwaly nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 roku. Tre§¢ Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect mozna znalez¢ pod tym adresem: https://www.hhsa.pl/images/HempHealth-

Dobre Praktyki 15-04-2024.pdf

W dniu 15.04.2024 r. zarzad spotki THC Pharma S.A. ("THC Pharma") ztozyt w Glownym Inspektoracie
Farmaceutycznym ("GIF") wnioski o wydanie zezwolenia na import na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej $rodkow odurzajacych lub substancji psychotropowych obejmujacych takze marihuang
medyczng.

Zgodnie z przepisami, GIF powinien rozpatrzy¢ wniosek o wydanie zezwolenia na obrét w ciggu 60 dni
od dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo
zawieszeniu w przypadku konieczno$ci uzupetienia dokumentow lub ztozenia wyjasnien).

Pozwolenie jest wazne przez 3 miesigce od daty jego wystawienia.
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Emitent podkresla, iz otrzymanie pozwolenia nie jest jednoznaczne z przeprowadzeniem samego importu,
gdyz bedzie do tego potrzebne takze potwierdzenie od dostawcy posiadania marihuany medycznej na
stanie magazynowym oraz uzyskanie zgody na eksport.

W dniu 30.04.2024 roku doszto do przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii B oraz okre$lenia
uprawnionych do ich objecia na odstawie uchwaly nr 1/04/2024.

Zgodnie z powyzszym, w zwigzku z trescig §10b. statutu Spoéiki, przydzielonych zostato 30 000 000
warrantoOw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela Spoéiki serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, z wylaczeniem prawa poboru wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15.01.2024 roku ("Warranty Subskrypcyjne").
Warranty Subskrypcyjne zostaty przydzielone jednemu inwestorowi.

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spélce
4.1. Stan zatrudnienia

Na dzien sporzadzenia raportu Spotka nie byta strong umoéw o prace. Cztonkowie organdéw Spoiki dziataja
na podstawie powotania, a pozostali wspodlpracownicy Spotki dziataja w oparciu o umowy

cywilnoprawne.

4.2. Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i Autoryzowanego Doradcy
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu wyniosto w 2023 roku tacznie 154.009,63 zt.
Wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wyniosto w 2023 roku 17.500,00 zt.

5. Informacje o dzialalnosci Spotki

5.1. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wyniosty 271.512,88 zt.
Sprzedaz krajowa wyniosta 185.668,03, podczas gdy sprzedaz zagraniczna wyniosta 85.844,85.

6. Informacje na temat przewidywanych kierunkow rozwoju Spolki

Zmiany w przepisach, o ktorych mowa w raporcie biezacym ESPI nr 8/2022 z dnia 10 maja 2022 r.,
umozliwiaja uprawe konopi innych niz widkniste, prowadzona w instytutach badawczych, w celu
uzyskania surowca przeznaczonego do sporzadzania lekdw oraz wprowadzajg zmiane¢ definicji konopi
wloknistych, poprzez podniesienie dopuszczalnej zawartosci THC 1 THCA, o potowe, tj. do 0,3%
w przeliczeniu na suchg mase.

W opinii Zarzagdu Emitenta, przywotane powyzej zmiany beda miaty znaczacy wptyw na rozwoj polskiego
rynku konopnego, a w szczego6lnosci rynku konopi medycznych, a tym samym mogg istotnie zwigkszy¢
mozliwo$ci dziatania i potencjal rozwoju Emitenta, zwlaszcza w zakresie dystrybucji konopi w trybie
farmaceutycznym.

Naprzeciw tym mozliwosciom wychodzi strategia Spotki zaprezentowana wyze;j.

Hemp & Health S.A., ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 525-23-82-713, KRS: 0000396780, www.HHSA..pl
strona 15 z 32



HEMP

HEALTH&

7. Przewidywana sytuacja finansowa

Spoétka nie zamierza publikowac prognoz na 2024 rok.

8. Informacja o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych
oraz kursow walut. Spotka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych

przeznaczonych do obrotu. Dodatkowo Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Zarzad na biezaco weryfikuje 1 ustala zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka w sposob
opisany ponizej. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoiki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
wyemitowanych przez Spotke obligacji o statym oprocentowaniu. Ryzyko to jest cze$ciowo eliminowane
poprzez krotkie terminy wykupu obligacji, tj. nie dluzsze niz rok. Daje to mozliwo$¢ zmiany stop
procentowych dla kolejnych emisji w sytuacji, gdy stopy rynkowe ulegng znacznym zmianom.

Ryzyko walutowe

Spoétka nie narazona na ryzyko walutowe z tytulu sprzedazy i zakupéw dokonywanych w EUR.

Ryzyko jakie powstaje w wyniku dokonywania przez Spotke transakcji sprzedazy lub zakupow
w walutach innych niz jej waluta wyceny jest niewielkie. Transakcje sprzedazy zawarte przez Spotke nie
sa wyrazone w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Spoétki, nie wigcej niz 2% kosztéw
wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze]

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z niewywigzaniem si¢ kontrahentow Spotki ze zobowigzan i zasadniczo
ogranicza si¢ do kwot stanowigcych warto§¢ bilansowa naleznosci. Spotka stosuje zasade biezacego
monitorowania naleznosci oraz ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednio szybkie podejmowanie dzialan
windykacyjnych, albo poprzez uzyskiwanie zabezpieczen rzeczowych dla swoich wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z pltynnoscig

Zarzadzanie plynnoscig Spotki koncentruje si¢ na analizie splywu nalezno$ci, monitorowaniu

wymagalnych zobowigzan oraz odpowiednim zarzadzaniu srodkami pieni¢znymi.

Hemp & Health S.A., ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 525-23-82-713, KRS: 0000396780, www.HHSA..pl
strona 16 z 32



HEMP

HEALTH&

9. Czynniki ryzyka i zagrozenia

9.1.Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalnosé¢ Emitent
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i za granicg

Na realizacj¢ zatozonych przez Emitenta celow strategicznych wplyw maja migdzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Sprzedajac marihuang medyczng Emitent
osigga¢ bedzie przychody zarowno od klientow z Polski jak i klientow zagranicznych. Z tego wzgledu
jego sytuacja i perspektywy sa posrednio uzaleznione od czynnikow zwigzanych z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng. Do czynnikdéw tych zaliczy¢ mozna migdzy innymi (1) polityke gospodarczg rzadow,
(2) decyzje podejmowane przez banki centralne, wplywajace na podaz pienigdza, wysokos$¢ stop
procentowych i kursow walutowych, (3) zmiany w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB,
(5) poziom inflacji, (6) wielko$¢ deficytu budzetowego i1 zadluzenia zagranicznego, (7) poziom
bezrobocia, (8) strukture dochodow ludnosci, itd.

Dziewigtym, aczkolwiek kluczowym czynnikiem dla branzy Emitenta jest prawo dotyczace mozliwosci
lub zakazu sprzedazy marihuany medycznej: w krajach skandynawskich jest to catkowicie zabronione, w
Polsce czy w Niemczech jest mozliwe pod pewnymi — restrykcyjnymi — warunkami.

Z kolei agresja Rosji na Ukraing negatywnie wplywa na koniunktur¢ gospodarcza w wielu krajach.
Odczuwalny jest wyrazny wzrost cen surowcoéw na §wiatowych rynkach. Ponadto poziom inflacji stale
wzrastat. Inflacja $rednioroczna w 2023 roku wyniosta 11,4% r/r. Odno$nie roku 2024 scenariusze
sredniorocznej inflacji, przewidywane przez ekspertow NBP zawierajg si¢ migdzy 3,5 proc. a 5,6 proc.,
przy prognozie centralnej rownej 4,3% *

Jak wskazuje Gtowny Urzad Statystyczny Produkt Krajowy Brutto Polski w 2022 r. wzrést o 5,6%,
natomiast w 2023 roku wynidst 0,2%.°> W przypadku roku 2024 prognoza jest bardziej optymistyczna.
Przewidywany wzrost ma wynie$¢ 2,9 proc.

Wszelkie obecne i przyszle niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow
makroekonomicznych, w szczegolnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych,
czy tez konflikty zbrojne, moga mie¢ negatywny wpltyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacj¢ makroekonomiczna,
Z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategi¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z politvkg gospodarczg w Polsce

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikow
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatah Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, ktére wpltywaja na poziom inflacji, wielkos§¢
deficytu budzetowego i1 zadluzenia zagranicznego, stopg bezrobocia, struktur¢ dochodéw ludnosci itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje zmiany w opisanym wyzej
obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategi¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzvko zwigzane z koniunkturg na rynku marihuany medycznej

Globalny rynek marihuany medycznej od wielu lat notuje coroczny wzrost. Takze w Polsce mozna
zaobserwowac¢ dynamiczny wzrost sprzedazy. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego

https://forsal.pl/gospodarka/inflacja/artykuly/9474184,jaka-bedzie-srednioroczna-inflacja-w-2024-r-prognozy-analitykow-nbp.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/roczne-rachunki-narodowe/produkt-krajowy-brutto-w-2023-
roku-szacunek-wstepny,2,13.html
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wzrostu lub nawet zalamania si¢ rynku. Koniunktura na tym rynku w istotnym stopniu zalezna jest od
czynnikdw makroekonomicznych, opisanych w ryzyku powyzej. Duze znaczenie maja dla niej w
szczegodlnosci takie czynniki jak poziom PKB, poziom wynagrodzen, poziom dochodow i wydatkow
gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw konsumpcyjnych oraz lokalne prawo dotyczace
mozliwosci dystrybucji marihuany medycznej. Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze Emitent nie ma
wplywu na te czynniki, a tym samym na koniunktur¢ na rynku konopi.

Celem ograniczenia opisanego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje koniunktur¢ na rynku
konopi, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategi¢ Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendow na rynku marihuany medycznej

Rynek marihuany medycznej cechuje si¢ ograniczong przewidywalnos$cia. Istnieje ryzyko pojawienia
si¢ nowych, niespodziewanych trendow, ktore znajdg uznanie u klientow, a ktore nie beda
reprezentowane w produktach oferowanych przez Emitenta. W takiej sytuacji atrakcyjno$¢ oferty
Emitenta moze znaczaco spas¢, co moze negatywnie wptyna¢ na wyniki Emitenta.

Zespot Emitenta dysponuje odpowiednim doswiadczeniem 1 znajomos$cig rynku , tak aby
z wyprzedzeniem reagowa¢ na zmiany zachodzace na rynku. Powinno to pozwoli¢ na ograniczenie
przedmiotowego ryzyka.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta moga mie¢ zmiany przepisOw prawa lub ich interpretacji.
Niespdjnosé, brak jednolitej interpretacji przepisow prawa oraz ich cz¢ste nowelizacje pociagaja za sobg
powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci
w zakresie prawa farmaceutycznego, prawa dotyczacego zapobieganiu narkomanii, prawa zwigzanego
z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa podatkowego, moga miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepisow moze wigzaé si¢
z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem s3dow, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto specyfika polskiego
systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$¢ przepiséw, a takze czesto niska
jako$¢ prac legislacyjnych.

W wielu przypadkach dziatalno$¢ zwigzana z rozwojem branzy w ktérej dziala Emitent jest drastycznie
ograniczona prawnie lub wrecz zabroniona w Polsce.

Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowg lub wyniki
Spotki.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw
prawnych 1 sposobu ich interpretacji, starajagc si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepisow miedzynarodowych

Rynek marihuany medycznej reguluja nie tylko przepisy polskie, ale takze przepisy Wspodlnoty
Europejskiej. Powoduje to, ze polskie regulacje prawne s3 w znacznej mierze odzwierciedleniem
przepisoOw europejskich, co niesie ze sobg element niepewno$ci, co do zmian w tych przepisach
1 konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego, jak rdéwniez tendencji rozwojowych
europejskich regulacji prawnych. Mimo to, w poszczegolnych krajach UE dopatrze¢ si¢ mozna wielu
réznic w zakresie obowiazujacego prawa, co ograniczy¢ moze rozwdj Emitenta w Polsce, ale za to
umozliwia realizacj¢ planow w innych krajach europejskich.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisoéw prawa
europejskiego oraz sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacé
strategi¢ Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
I niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych
przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktore
moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie
wynikow finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych 1 sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzvko walutowe

W zaleznosci od grupy produktow Emitent ponosi ryzyka zwigzane z kursami walut. W przypadku
produktow zawierajacych psychoaktywny kanabinoid THC wystepujacy w marihuanie medyczne;j,
zakupy moga by¢ realizowane w walutach obcych takich jak EUR, CAD lub USD, natomiast sprzedaz na
terenie Polski bedzie realizowana w PLN, a na terenie Europy w EUR. Z kolei w przypadku uruchomienia
upraw w Polsce, Emitent ponosi¢ bedzie koszty wytworzenia w PLN, natomiast cz¢$¢ przychodow moze
by¢ realizowana w walutach obcych. We wszystkich wymienionych wyzej przypadkach powstaje ryzyko
zwigzane ze zmiang kursow walutowych. Szczegodlne znaczenie ma w tym przypadku ksztalttowanie si¢
kursow EUR/PLN oraz USD/PLN czy CAD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach moga mie¢
najistotniejszy wktad w strukture kosztow. Ryzyko na tym polu wystepuje gldwnie w odniesieniu do
naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dzialanie sit przyrody, moze doj$s¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ Emitenta. Wystagpienie takich zdarzen moze
rowniez wplynagé na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie prowadzenia dziatalnosci Emitenta.
W efekcie Emitent moze by¢ narazony na zmniejszenie przychoddéw lub poniesienie dodatkowych
kosztow.

Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej
dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé na dostrzegane czynniki
ryzyka.

9.2. Czynniki ryzyka zwigzane 7 dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Spotki

Pod koniec 2023 roku Spotka zaktualizowata swojg strategie na lata 2024-205. Obecna strategia opiera
si¢ na prowadzeniu dziatalno$§ci w uzupelniajacych si¢ obszarach lezacych na pograniczu dwdch
sektoréw: konopi (,,HEMP”) oraz zdrowia (,, HEALTH”).

Emitent zamierza zosta¢ polskim liderem w zakresie upraw konopi medycznych - wiasnych lub na
zlecenie - zawierajacych ponad 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej. Uprawy beda realizowane
poprzez powotang w tym celu spotke celowa lub/oraz inwestycje w podmioty zewnetrzne. Spotki takie
moga by¢ zlokalizowane zaréwno w Polsce, jak i za granica.

Ogniwem uzupehniajagcym tancuch dostaw bedzie uruchomienie wlasnego zakladu farmaceutycznego,
ktory bedzie mogt nadawaé EU-GMP produktom nie posiadajacym takiego statusu - gtdwnie pochodzenia
pozaeuropejskiego.
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Spotka zamierza dystrybuowa¢ marihuang medyczna bazujac na hurtowni farmaceutycznej nalezacej do
THC Pharma S.A., bedacej spotka stowarzyszong z Hemp&Health S.A.

W nadchodzacych latach Spotka planuje w ramach grupy kapitalowej skoncentrowa¢ si¢ na stworzeniu
1 zarzadzaniu petnym tancuchem dostaw marihuany medycznej: poczawszy od wtasnych upraw, poprzez
przywoéz, przetwarzanie, az po dystrybucj¢ marihuany medyczne;.

Jednoczesnie Spotka odeszta od dystrybucji produktéw z segmentu CBD pod wilasng marka oraz nie
planuje angazowac si¢ w uprawy konopi zawierajace ponizej 0,3% THC, czyli nakierowane na CBD.

Nie mozna wykluczy¢, iz nowy profil dzialalnosci Emitenta nie sprawdzi si¢, a poczynione inwestycje nie
przyniosa zaktadanego z nich zwrotu.

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata
Emitent, umiej¢tnosci dostosowania si¢ do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezb¢dnych kompetenc;ji
1 zasobow finansowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent zrealizuje tylko czg$¢ wskazanych celow, co moze negatywnie wptynac
na sytuacje finansowa Emitenta. Nalezy tez bra¢ pod uwage, ze czas realizacji strategii moze wydtuzy¢
sig, co moze wpltynag¢ na ostabienie dynamiki rozwoju Spotki, a tym samym na osigganie mniej
satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych.

Minimalizujac ziszczenie si¢ tego ryzyka Emitent na biezagco monitoruje efekty realizacji swojej strategii,
celem wprowadzania ewentualnych korekt w sposobie jej realizacji.

Ryzvko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow przez Emitenta oraz pozyskiwaniem nowych
kontraktow

Zamiarem Emitenta jest prowadzenie podstawowej dziatalnosci zwigzanej z dystrybucja medycznej
marihuany zawierajacej THC. Poniewaz wprowadzenie marihuany medycznej do sprzedazy w Polsce
wymaga wiclomiesiecznych przygotowan do zlozenia wniosku do URPL na dopuszczenie danego
produktu na polski rynek, a nastepnie wielomiesi¢cznego oczekiwania na wydanie stosownej zgody,
istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w stosunkowo krdtkim rozpoczaé sprzedazy marihuany
medycznej.

Roéwniez rozpoczecie whasnych upraw w Polsce jest obwarowane wieloma ograniczeniami prawnymi oraz
wymaga znacznych naktadéw finansowych. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krotkim
uruchomi¢ upraw lub nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw finansowych na ich rozpoczecie.

Emitent zamierza konsekwentnie pozyskiwa¢ optymalnych partnerdw oraz gotowe juz lokalizacje do
uruchomienia upraw.

Jednoczesnie Emitent na biezaco poszukuje dostawcow marihuany medycznej poza polska oraz stara si¢
zebra¢ komplet peinej dokumentacji od kilku partnerow z ktoérymi obecnie posiada podpisane listy
intencyjne dotyczace importu marihuany medycznej do Polski. Nie mozna jednak wykluczy¢ przypadku,
w ktérym nowowprowadzone przez Emitenta produkty wygeneruja stabsze niz oczekiwane wyniki
finansowe. Ryzyko to jest jednak ograniczone dzigki do§wiadczeniu zespolu Emitenta oraz znajomosci
rynku, na ktorym bedzie prowadzona przedmiotowa dziatalno$¢. W celu ograniczenia powyzszego
ryzyka, Emitent bedzie dywersyfikowatl swoje zZrodta pochodzenia marihuany medycznej zaréwno
geograficznie, jak 1 pod wzgledem jej specyfiki — gtownie dotyczacej centowej zawartosci THC 1 CBD.

Wprowadzanie na rynek produktéw powstatych na bazie konopi nastgpowac bedzie zawsze na podstawie
wlasciwych pozwolen dzigki wspotpracy z podmiotami zewngtrznymi, Emitent posiada kompetencje do
przeprowadzenia procesu zgloszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktéw powstatych na bazie
konopi, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do wprowadzania takich produktow do obrotu
na rynku farmaceutycznym. Dotyczy to zaréwno wprowadzania produktéw od obrotu na terenie Polski,
jak i innych krajow Unii Europejskiej.
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W przypadku dystrybucji marihuany medycznej Emitent bgdzie podmiotem odpowiedzialnym MAH
(Marketing Authorisation Holder)

Z kolei docelowe umowy z odbiorcami beda mogly zosta¢ zawarte dopiero po rejestracji przez Spotke
pierwszych produktow zawierajacych THC 1 uzyskaniu stosownych zezwolen w celu sprzedazy tych
produktow, Ryzyko to jest ograniczone dzigki faktowi, iz Emitent juz teraz posiada list¢ potencjalnych
profesjonalnych partnerow, prowadzacych na terenie Polski dystrybucje marihuany medycznej ré6znych
producentow.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Emitent zamierza by¢ nie tylko dystrybutorem produktéw powstatych na bazie konopi, ale réwniez
pozyskiwac z rynku lub zleca¢ badania nad nowymi mozliwymi zastosowaniami leczniczymi konopi
i nowymi produktami leczniczymi na bazie konopi, ktore nastepnie beda mogly by¢ wprowadzane do
obrotu. Emitent planuje pozyskanie lub przeprowadzenie badan okreslajacych wplyw kanabinoidéw na
leczenie wybranych dolegliwosci, np. objawow zespotu stresu pourazowego (ang. post traumatic stress
disorder, PTSD) czy cukrzycy. Celem bytoby opracowanie dokumentacji, ktora pozwolitaby Emitentowi
na przygotowanie leku lub surowca farmaceutycznego stuzacego zwalczaniu danej jednostki chorobowe;.

Emitent zaktada systematyczne pozyskiwanie kolejnych badan nad nowymi mozliwymi zastosowaniami
leczniczymi konopi i nowymi produktami leczniczymi na bazie konopi, ktore nastepnie bedg mogty by¢
wprowadzane do obrotu.

Gléwnym warunkiem uruchomienia takich badan jest otoczenie prawne. Nie mozna wykluczy¢, iz
z powodu ograniczen prawnych zwigzanych z faktem, iz marihuana medyczna zaliczana jest do srodkow
kontrolowanych (narkotykow), badan takich nie bedzie mozna prowadzi¢ w Polsce lub mozliwo$¢ ich
realizacji bedzie mozliwa jedynie za granica.

Emitent stara si¢ minimalizowac to ryzyko korzystajac z porad prawnych wyspecjalizowanych kancelarii
prawnych.

Drugim warunkiem przeprowadzenia w/w badan bedzie znalezienie odpowiedniego partnera w Polsce lub
za granicg. Jednakze nalezy uwzgledni¢ mozliwos$¢, iz Emitent nie pozyska lub nie znajdzie partnera do
przeprowadzenia stosownych badan, a w zwigzku z tym nie uda si¢ wprowadzi¢ do sprzedazy
dedykowanego leku lub surowca farmaceutycznego stuzacego zwalczaniu PTSD czy tez innych chorob.

Emitent stara si¢ minimalizowa¢ to ryzyko prowadzac na biezagco monitoring rynku oraz analizujac
mozliwo$ci nawigzania wspotpracy z do§wiadczonymi naukowcami oraz instytutami badawczymi.

Ryzvko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Wprowadzanie na rynek nowych produktéw to zlozone i wieloetapowe procesy, roztozone zawsze
W czasie. Szczegdlnie jest to widoczne w przypadku produktu takiego, jakim jest marihuana medyczna.
W trakcie trwania takiego procesu mogg powsta¢ okoliczno$ci, ktore spowodujg podjecie decyzji
o rezygnacji z realizacji danego projektu. Moze to nastgpi¢ np. z uwagi na brak stosownej dokumentacji
nie dostarczonej przez producenta lub dostawce produktu, brak odpowiednich zezwolen badz brak
wdrozenia odpowiednich standardéw produkcji, np. EU-GMP, jak to si¢ zdarzylo w przypadku
wspotpracy z jednym z partnerow Emitenta. Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze utrate
zainwestowanych w projekt srodkéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ inwestowac tylko w projekty o odpowiednim potencjale
sprzedazowym, ktore sa mozliwe do wyprodukowania przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych
i finansowych Emitenta. Ponadto Emitent stara si¢ na mozliwie wczesnym etapie sprawdzi¢ odbior
nowych produktow przez potencjalnych klientow.
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Ryzvko konkurencji na rynku marihuany medycznej

Rynek marihuany medycznej jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje wielu producentow
i dystrybutoréw, o réznych potencjatach i strategiach, ktorzy wprowadzaja na rynek duzo nowych
produktéw: obecnie w Polsce zarejestrowanych jest 28 produktow przez 12 dostawcow. Na rynku dziata
przy tym wiele podmiotow — szczegdlnie zagranicznych — 0 znacznie wiekszym od Emitenta potencjale
finansowym lub 0 znacznie wigkszej rozpoznawalnosci. Odniesienie sukcesu na rynku wymaga nie tylko
posiadania odpowiednich s$rodkow finansowych, ale przede wszystkim zaoferowania unikalnego
produktu, ktory zdobgdzie odpowiednie zainteresowanie pacjentow. O pozyskanie tego zainteresowania
walczg przy tym wszyscy producenci i dystrybutorzy. Istnieje ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu
produktéw dobrze przygotowanych i wypromowanych oferta konkurentow Emitenta uzyska wigksze
zainteresowanie klientow lub zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od oferty Emitenta. Moze to mie¢
negatywny wptyw na wynik sprzedazy produktéw Emitenta i tym samym na wyniki finansowe Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ wybiera¢ do produkcji lub dystrybucji tylko produkty
0 odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Emitent stara si¢ na mozliwie wczesnym etapie
sprawdzi¢ odbiér nowych produktow przez potencjalnych klientow. Sposobem ograniczenia
przedmiotowego ryzyka jest rowniez produkcja i1 dystrybucja wigkszej liczby produktow, czyli
dywersyfikacja oferty Emitenta.

Ryzyko konkurencji wigze si¢ rowniez z mozliwoscig przejmowania pomystow lub wspotpracownikow
Emitenta przez konkurentow. Moze to skutkowa¢ koniecznoscig zaprzestania prowadzenia konkretnego
projektu i utratg poniesionych na ten projekt naktadow.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie
Emitenta do prowadzonych projektéw oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji 1 zachowania poufnosci
w umowach ze swoimi wspotpracownikami.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkow zespotu

W dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie maja kompetencje, do§wiadczenie oraz know-how cztonkow
zespolu Emitenta. Obecnie Emitent dysponuje pigcioosobowym zespotem na podstawie stosownych
umow: jest to czlonek zarzadu, osoba odpowiedzialna za rozwdj biznesu i nawigzywanie kontaktow z
partnerami lokalnymi 1 zagranicznymi, asystentka zarzadu oraz ds. sprzedazy, osoba odpowiedzialna za
projekty farmaceutyczne oraz osoba odpowiedzialna za projekty marketingowo-sprzedazowe. W sktad
zespolu Emitenta wchodzg takze osoby pracujace w firmach zewnetrznych: ksiegowi, prawnicy, agencje
reklamowe 1 marketingowe, a takze doradcy biznesowi oraz finansowi, ktorych liczba obejmuje co
najmniej 8 kolejnych oséb. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkow
zespotu ze wspotpracy z Emitentem, co mogloby wigza¢ si¢ z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalnosci przez Spoike, a tym
samym wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Spoiki.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy,
konkurencyjne na dynamicznie zmieniajagcym si¢ rynku.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem wspotpracownikow

W dziatalnosci Emitenta kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie
W stanie pozyska¢ we wlasciwym czasie niezbednych wspdtpracownikow, dysponujacych odpowiednim
do$wiadczeniem i kompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Emitenta warunkach finansowych.
Moze to skutkowac opoznieniem w realizacji poszczegdlnych projektow lub koniecznos$cia zwickszenia
naktadéw Emitenta ponoszonych na produkcje lub dystrybucje.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy,
konkurencyjne na dynamicznie zmieniajacym si¢ rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem
zapotrzebowanie na prace w kolejnych okresach.
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Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

W poczatkowym okresie wprowadzenia produktow na rynek istotne znaczenie bedzie mie¢ dla Emitenta
wspoOlpraca z dystrybutorami operujagcymi na rynku farmaceutycznym i aptecznym. W przypadku
zerwania umow z jednym z dystrybutorow badz tez wigkszg ich liczbg, Emitent moze by¢ narazony na
pojawienie si¢ ryzyka spadku sprzedazy produktow, co w dalszej konsekwencji moze uniemozliwic¢
kontynuowanie dziatalno$ci na dotychczasowych warunkach i zmusi¢ do poszukiwania innych partnerow
zajmujacych si¢ sprzedaza produktow Emitenta. Szczegolnie przy dystrybucji marihuany medycznej
Emitent — samemu nie bgdac hurtownig farmaceutyczng — musi polega¢ na dystrybucji i wspotpracy
z partnerami prowadzacymi taka dziatalno$¢ oraz posiadajacymi odpowiednie zgody. Zaistnienie takiego
zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na przychody 1 wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez wspdlprace z mozliwie szerokim gronem
kluczowych dystrybutorow oraz na biezaco monitoruje rynek w celu ewentualnego podjecia dzialan
majacych na celu ich dalsza dywersyfikacje. Ryzyko uzaleznienia od dystrybutorow jest rowniez
minimalizowane przez rozwd6j rozwigzan wlasnych, w szczego6lnosci marketingowych 1 sprzedazowych
(wlasne kanaly sprzedazy w sieci Internet) i wykorzystanie ich niezaleznie od firm dystrybucyjnych,
a takze przez state zwigkszanie liczby dystrybutorow z ktorymi wspdipracuje Emitent. Ponadto zamiarem
Spoiki jest zwigkszenie obrotdw poprzez rozwoj spotki stowarzyszonej, jakg jest powotana dozycia na
poczatku roku 2023 hurtownia farmaceutyczna THC Pharma w ktorej Emitent posiada 50% udzialow
w kapitale 1 glosach.

Rozwo6j wiasnego dziatu sprzedazy przez THC Pharma podmiot oraz poszerzanie grupy partnerow —
dostawcow 1 odbiorcoéw zarowno w Polsce jak 1 za granicg jest sposobem ograniczajagcym ryzyko
uzaleznienia od podmiotéw zewngtrznych.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalno$§¢ Emitenta, jak kazda dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna, narazona jest na ryzyko
zwigzane z utratg zaufania klientow. Wiaze si¢ to z szeregiem czynnikéw, ktore w odniesieniu do danego
klienta moga przesadzi¢ o podjeciu decyzji o zakupie produktéw Emitenta albo wplynaé na
niezadowolenie odbiorcéw z nabytych produktow. Konsekwencja ziszczenia si¢ tego rodzaju zagrozenia
moze by¢ nieosiggniecie zakladanego poziomu sprzedazy, co moze bezposrednio wptyngé na wyniki
finansowe Emitenta, a w skrajnym przypadku istotnie ograniczy¢ jego dalszy rozwoj. Emitent
minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez poszukiwanie mozliwie najlepszej jakosci produktow, ktore
miatyby zosta¢ wprowadzone na rynek polski oraz przewiduje prowadzenie wiasnych upraw marihuany
medycznej o mozliwie najwyzszej jakosci. W zakresie prowadzonej dziatalnosci Spoliki istotnym
czynnikiem sukcesu jest zachowanie wysokich standardow komunikacji z klientem oraz wiedzy
pracownikow Emitenta, co w potaczeniu ze stale powigkszajaca si¢ oferta produktow zapewni docelowo
atrakcyjna 1 kompleksowa oferte skierowang do pacjenta.

Ryzvko pogorszenia sie renomy Emitenta

Waznym atutem na rynku na ktorym dziata Emitent jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktéra
decydujacy wplyw maja opinie klientdow na temat produktow Emitenta, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie. Opinie takie mogg mie¢ w przysztosci istotne znaczenie dla wynikow
sprzedazy produktow Emitenta. Publicznie dost¢pne opinie na temat Emitenta moga roéwniez wptywac na
wspotprace Emitenta z jego partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie si¢ renomy
Emitenta mogtoby zatem negatywnie wplyna¢ zardbwno na wyniki sprzedazy produktow Emitenta, jak
1 na mozliwo$¢ lub koszty wspolpracy z partnerami Emitenta, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ renomy Emitenta, moglaby réwniez powsta¢ koniecznosé
poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkow na dziatania majace na celu poprawe wizerunku
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ na biezagco monitorowac opinie publikowane
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na swoj temat oraz w mediach spoleczno$ciowych, reagujac na biezaco na pojawiajace si¢ opinie
krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych nieprawidtowosci.

Ryzyvko wynikajgce z potencjalnych wad produktow

W wypadku dostarczenia przez Emitenta produktow nie speiniajacych norm okreslonych we wnioskach
dopuszczajacych marihuang medyczng na polski rynek lub niezgodnych z zawarta umowa
z dystrybutorami, istnieje ryzyko potencjalnych roszczen gwarancyjnych lub wypowiedzenia umowy
przez dystrybutora. Konieczno$¢ wymiany towaru i poniesienie znacznych kosztow z tego tytutu przy
znacznej liczbie zwrotdw moze negatywnie wplynaé¢ na ptynnos¢ finansowa Spotki, a w konsekwencji na
osiggane wyniki. Dalszymi konsekwencjami takiej sytuacji moga by¢ utrata zaufania klientow czy
pogorszenie wizerunku Spotki. W celu minimalizowania niniejszego ryzyka, Emitent bedzie doktadat
wszelkich staran, aby dostarczony produkt w pelni odpowiadal wymaganiom klienta.

W przypadku produktéw pochodzenia konopnego odpowiedzialno$¢ za ich jako§¢ ponosi producent.
Zgodno$¢ ze specyfikacja jest szczeg6lnie wazna w przypadku marihuany medycznej, gdyz zbyt duze
odstepstwa od produktu zarejestrowanego w URPL uniemozliwiajg sprzedaz. W celu przeniesienia
odpowiedzialno$ci na dostawce lub producenta, Emitent planuje podpisanie odpowiednich uméw. Drugim
elementem zgodnosci bedzie wykonywanie badan laboratoryjnych dla kazdej serii produktow, ktore beda
importowane do Polski, a w przypadku ich niezgodnosci, beda odsytane do nadawcy. Ponadto w
przypadku importu marithuany medycznej badanie jej jakosci dotyczace ustalonych wczedniej norm jest
badane na kilku etapach przed wysytka produktu do Polski, Pozwala to ograniczy¢ ryzyko odbioru
produktu niezgodnego z zaméwieniem badz rejestracja w URPL oraz pozwala Emitentowi odmowié
realizacji zamoOwienia 1 platnosci na bardzo wczesnym etapie.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkow finansowych niezbednych do prowadzenia dzialalnosci

Pomimo faktu, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie identyfikuje
takiej potrzeby, istnieje ryzyko, ze w przysztosci Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych $rodkow
finansowych na niezaktdcone prowadzenie dziatalnos$ci. W ocenie Emitenta ryzyko takie jest nieznaczne,
ale w przypadku jego ziszczenia si¢ istnieje ryzyko, ze zatozenia Emitenta co do mozliwosci pozyskania
dodatkowych $rodkow beda biedne i Emitent nie bedzie w stanie pozyska¢ takich dodatkowych srodkow.
Moze to oznacza¢ spowolnienie rozwoju Emitenta i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie
negatywnym scenariuszu nawet koniecznos¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

W celu ograniczenia tego ryzyka w dniu 22.02.2024 roku Emitent zawart ze spotka prawa brytyjskiego,
umowge ktdrej przedmiotem jest zobowigzanie Inwestora do objecia i optacenia

30.000.000 (trzydziesci milionéw) akcji Spoiki, emitowanych w ramach instytucji warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W ramach ww. umowy Spotka zobowigzata si¢ wzgledem Inwestora do dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do zaoferowania objgcia tacznie 30.000.000 warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajacych
do objecia tacznie 30.000.000 akcji Spoltki, emitowanych w zw. z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego. Oferta nieodptatnego objecia warrantow subskrypcyjnych powinna zosta¢ zlozona
w terminie 7 dni od dnia zlozZenia przez uprawnionego Inwestora zadania ztozenia takiej oferty, przy czym
Inwestor moze zagda¢ od Emitenta ztozenia jednej lub wigkszej liczby ofert.

Objecie 1 optacenie akcji w wykonaniu praw z warrantow powinno nastgpi¢ w terminie nie pozniejszym
niz 12 miesiecy od dnia zawarcia ww. umowy. Cena emisyjna akcji do ktérych objecia uprawniony jest
Inwestor, wynosi¢ bedzie 90% $redniej z minimalnych kurséw akcji Spotki z ostatnich 20 dni notowan
tych akcji w ASO przed dniem ustalenia ceny w zwigzku z zamiarem objgcia akcji.

Na warunkach okre$lonych w Umowie, Inwestor zobowigzuje si¢ wobec Spotki do objecia 1 optacenia
akcji Spoiki, emitowanych w ramach instytucji kapitatlu warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz
10.000.000,00 zt (dziesig¢ miliondéw zlotych). Objecie i optacenie akcji powinno nastagpi¢ w terminie 12
(dwanascie) miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
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Spotka zobowiazuje sie wzgledem Inwestora, ze jezeli suma wplat na akcje, o ktorych mowa w §4,
przekroczy kwote 11.000.000,00 zt (jedenascie miliondw ztotych), cena emisyjna pozostalych do objecia
akcji, o ktorych mowa w §5, bedzie wynosi¢ réwnowartos¢ wartosci nominalnej akcji za kazda
poszczeg6lng akcje.

Jednoczesnie Inwestor zobowigzal si¢ do wptacenia na rzecz Spotki tytutem objecia 12.000.000 akcji
3.420.000,00 zt w terminie 7 dni od daty wydania warrantow subskrypcyjnych.

W pierwszym kwartale 2024 roku Spoétka otrzymata 1.400.000 zt z powyzszej kwoty.

W dniu 30.04.2024 roku doszto do przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii B oraz okreslenia
uprawnionych do ich objecia na odstawie uchwaty nr 1/04/2024.

Zgodnie z powyzszym, w zwigzku z treScig §10b. statutu Spotki, przydzielonych zostato 30.000.000
warrantoOw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela Spoiki serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, z wylaczeniem prawa poboru wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15.01.2024 roku ("Warranty Subskrypcyjne").

Warranty Subskrypcyjne zostaly przydzielone jednemu inwestorowi.

Ryzyko zwigzane z sytuacjqg finansowg Emitenta

W 2023 r. Spotka odnotowala strate netto w wysokosci -906.210,04zt. Wpltyw na to miaty przede
wszystkim nastepujace czynniki:

1) Strata na dziatalnos$ci operacyjnej -790 613,14 zt.
2) Strata na dzialalnosci finansowej -115 596,90 zt

We wczesniejszych latach Spotka w celu zniwelowania inflacji w nabywala weksle inwestycyjne .
Nalezy wskaza¢, ze istnieje ryzyko, ze w przypadku nabywania weksli w przysztosci weksle moga nie
zosta¢ splacone w terminie, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Spotki.

Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje wszelkie naleznosci jak tez terminy splaty weksli, dbajac o
odpowiednie kontakty z partnerami finansowymi.

Ryzvko kontynuacji dziatalnosci ze wzgledu na zmiane profilu dziatalnosci

Pod koniec 2023 roku Spotka zaktualizowata swojg strategie na lata 2024-205. Obecna strategia opiera
si¢ na prowadzeniu dzialalnoSci w uzupekniajacych si¢ obszarach lezacych na pograniczu dwoch
sektorow: konopi (,, HEMP”) oraz zdrowia (, HEALTH).

Nie mozna wykluczy¢, iz nowy profil dziatalnosci Emitenta nie sprawdzi si¢, a poczynione inwestycje nie
przyniosg zaktadanego z nich zwrotu.

W celu zmniejszania ryzyka zwigzanego ze zmiang profilu dziatalno$ci Emitent na biezagco monitoruje
rynki na ktoérych prowadzi dziatalno$¢ i podejmuje odpowiednie dziatania dostosowujac si¢ do zmian
zachodzacych w otoczeniu, w tym stara si¢ dywersyfikowac zrodta przychodow poprzez poszukiwanie
nowych ich zrdédet lub tez przeprowadzenia atrakcyjnych akwizycji podmiotéw z branzy.

Ryzyko bledow ludzkich

Jak kazda dzialalno$¢ gospodarcza, dziatalno§¢ Emitenta jest narazona na ryzyko powstania blgdow,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie wspotpracownikéw lub partneréw Emitenta. W procesie
produkcji btedy te moga przy tym ujawniac si¢ niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego czasu (np. dopiero
po wprowadzeniu produktu na rynek). Bledy te moga doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad danym
produktem lub nawet do zaprzestania jego wytwarzania, co zawsze 0znacza straty finansowe dla Emitenta.
Niektore z tych btedéw moga réwniez skutkowaé obnizeniem jako$ci 1 wptywac na sprzedaz produktow
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent kontroluje na biezaco jako$¢ produktow oraz
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przeprowadza ich testy przed wprowadzeniem do sprzedazy. W opinii Spéotki wystgpienie powyzszego
ryzyka jest bardzo mate.

9.3.Czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem kapitalowym
Ryzvko zwigzane z plynnoscig i zmiennosciq kursu rynkowego akcji

Ceny papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, moga podlegac
znaczgcym wahaniom. Czynniki wptywajace na podejmowanie przez poszczegolnych inwestorow decyzji
inwestycyjnych nierzadko nie majg zwiazku z dziatalnoscig Emitenta i wynikami finansowymi
generowanymi przez Spotke, a zaleza réwniez miedzy innymi od czynnikow makroekonomicznych,
sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.

Cena rynkowa akcji Emitenta moze rowniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub
pogorszeniem wynikow dzialalnosci Emitenta, ze zbyciem akcji przez znacznych akcjonariuszy,
z wahaniami ptynnosci i oceng inwestoréw. Wobec ryzyka dotyczacego kursu i ptynnosci akcji nie mozna
zapewnié, iz osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ograniczona ptynno$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ si¢ do powstania problemow
polegajacych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora po oczekiwanej przez niego
cenie w ograniczonym okresie czasu.

W zwigzku z tym, ze w okresie 12 miesiecy (tj. w 2022 r.) na Emitenta zostat nalozony dwa razy $rodek
dyscyplinujacy przez GPW, Spolka zostala zakwalifikowana do segmentu NC Alert. Spotka dazy do
spetlnienia warunkow aby powroci¢ do segmentu NC Base. Zarzad Spotki doktada wszelkich staran w celu
prawidlowego wypelniania obowiazkéw jakie nakladaja na Spotke przepisy obowigzujace
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreSlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
W Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia interesow, KNF moze zazada¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. zadaniu moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki o ktorych mowa w ust. 3 wskazanym powyzej. Jak
stanowi ust. 3b KNF uchyla decyzje zawierajaca ww. zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia
interesOw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okre§lonymi instrumentami zagraza
W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowalby naruszenie interesow
Inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe z obrotu.
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Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi w nastepujacych sytuacjach:

1. nawniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktoérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w

dniu uptywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w wskazanych wyzej pkt 2) lub
3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego
organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
W nastepujacych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

la) na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzeZzeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpicé
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
0 ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania;

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do
czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami finansowymi.
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Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradcqg, zawieszeniem
prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych
doradcow

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradcg — podmiotem,
o ktéorym mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu
W przypadku nie zawarcia przez emitenta takiej umowy lub braku jej wejscia w zycie w wymaganym
terminie Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesigcy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 1 § 12a Regulaminu ASO stosuje si¢
odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem wymaganego
okresu, z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust.
4a,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta, dla ktdérego podmiot ten
wykonuje obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
Z autoryzowanym doradcg przed uplywem wymaganego okresu, z wylgczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta 1 nie wejdzie w zycie nowa
umowa z autoryzowanym doradca w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 1 § 12a stosuje si¢
odpowiednio.

Ryzvko zwigzane z mozliwosciq natozenia na Emitenta kar regulaminowych nakiadanych przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okre§lone w rozdziale ,,Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie”, w szczegOlnosci obowiagzki okreslone w § 15ai § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznoS$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje
0 natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
W przyszlosci, w szczego6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentow
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finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natoZzonych na niego na
podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze
nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozona na podstawie
§ 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienigzne;j
niezaleznie od podj¢cia, na podstawie wlasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé dla akcjonariuszy
utrudnieniami w obrocie akcjami.

W 2022 1. na Spotke zostat natlozony dwukrotnie srodek dyscyplinujagcy. W dniu 24 marca 2022 r. Zarzad
GPW podjat uchwale w sprawie upomnienia Spotki w zwigzku z nieprzekazaniem w terminie raportu za
IV kwartat 2021 r. W dniu 20 czerwca 2022 r. Zarzad GPW podjal uchwale w sprawie upomnienia Spotki
oraz natozenia na Spolk¢ obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, w zwigzku
Z niedochowaniem wymogow co do trybu 1 warunkoéw publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2021.
Emitent zawarl umowe z Autoryzowanym Doradcg i doktada wszelkich staran aby w przysztosci nie
doszto do kolejnych naruszen.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku
do Akcji Emitenta zadan animatora rynku na zadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
animatora rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznos$ci spetnienia warunku,
0 ktorych mowa w akapicie powyzej, w szczego6lnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego.

W przypadku, o ktorym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wezwac emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy z animatorem rynku
celem wykonywania przez ten podmiot zadafh animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych
emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne do poprawy plynnos$ci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 1 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - 0 ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 101 11 Regulaminu i1 zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - 0 ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.

Hemp & Health S.A., ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 525-23-82-713, KRS: 0000396780, www.HHSA..pl
strona 29 z 32



HEMP

HEALTH&

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 1 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomos$ci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji -
o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktore przestalty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania
do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okres§laniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrgbnej decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co
najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w Zycie.

Ryzvko zwigzane z mozliwosciq natozenia kar przez KNF

Spotka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisdéw prawa, a szczeg6lnie z Ustawy o Obrocie,
Ustawy 0 Ofercie 1 Rozporzadzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papierow wartosciowych z obrotu oraz kary pieni¢zne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencj¢ m.in. instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na
podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentéw finansowych jest obowigzany do
przekazania zawiadomienia o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentow
finansowych w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna do
wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze nalozy¢ kare pienigznag, jesli Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 70 (obowiazek publikacji informacji o zmianie
udziatu akcjonariuszy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach uczestniczacych
w WZ) do kwoty 1.000.000 zt, wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcj¢ za udzielenie przez
Emitenta zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknig¢tym przez osobe petnigcg obowiazki zarzadcze
wbrew przepisom Rozporzadzenia MAR i innych obowiazujacych w tym zakresie regulacji w postaci kary
pienieznej do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonal lub nienalezycie wykonat obowigzki
informacyjne, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ karg pieni¢zng
wynoszaca, w przypadku osob fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotow do
4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kar w wskazanych wcze$niej wysokosciach KNF moze
natozy¢ kare¢ pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.
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Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi, w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR (naruszenie obowigzkoéw zwigzanych z dostepem do informacji poufnych).
KNF moze natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 zt réwniez na osobe, ktéra w tym okresie
pehita funkcje cztonka zarzadu Emitenta. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiaggnietej lub straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary, o ktorej
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci
lub uniknigtej straty.

Emitent dazy do minimalizowania ryzyka nalozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez prowadzenie
dzialalnosci z mozliwie najwyzsza staranno$cig oraz w ramach wszelkich przepiséw prawa.

10. Informacje o zmianach w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
10.1. Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2023 roku i1 na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Emitenta
wchodzit

Radomir Wozniak - Prezes Zarzadu.
10.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

1/ Jarostaw Grzechulski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Jarostaw Siudy - Czlonek Rady Nadzorczej
3/ Damian GoryszewskKi - Cztonek Rady Nadzorczej
4/ Wtodzimierz Stgpkowski - Czlonek Rady Nadzorczej
5/ Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania za 2023 rok w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

1/ Jarostaw Grzechulski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Jarostaw Siudy — Cztonek Rady Nadzorczej
3/ Damian Goryszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
4/ Wtodzimierz Stepkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
5/ Mariusz Matusiak — Czlonek Rady Nadzorczej

11. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spolki i przegladzie sprawozdania

finansowego Spolki

Spotka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2023 z iAudit sp z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

12. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojoweyj.
13. Informacje o udziatach wlasnych

Nie posiada.
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14. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach)

Nie posiada.

15. Informacje na temat stosowania ladu korporacyjnego przez Emitenta

W dniu 15-04-2024 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci nizej przedstawiong informacj¢ na temat
stanu stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w zataczniku do Uchwaty nr
1404/2023 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 roku.

Spotka przyjmuje model biznesowy i strategi¢ biznesowa, ktore powinny bra¢ pod uwage oczekiwania
akcjonariuszy oraz wychodzi¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze — w zakresie

odpowiednim do rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalno$ci - uwzglednia¢ kwestie ESG.

Spotka prowadzi przejrzysta i1 rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng, nalezyta

komunikacje z inwestorami i analitykami.

Rada nadzorcza i zarzad maja decydujace znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania spotki, jej
dhlugoterminowego rozwoju, osiggania strategicznych celéw 1 uzyskiwania satysfakcjonujacych wynikow.
Majac na uwadze dbatos¢ o najwyzsze standardy w zakresie zarzadzania spotkg i sprawowania nad nig
nadzoru, osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej daza do
zapewnienia wszechstronno$ci 1 réznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem
wyksztalcenia, specjalistycznej wiedzy, do§wiadczenia zawodowego 1 pici, tak by w sktad zarzadu i rady
nadzorczej powotywane byly osoby posiadajgce kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do

prawidlowego wywigzywania si¢ przez te organy z ich obowiazkow i zadan.

Zachowujac niezalezno$¢ opinii 1 0sagdow, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej powinni

dziata¢ w interesie spotki.

Skuteczne, odpowiednie do wielkosci spolki i1 rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci rozwigzania
w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem oraz

audytu wewnetrznego stanowig nieodzowne narzedzia faktycznego sprawowania nadzoru nad spotka.

Zasady stosowania tadu korporacyjnego sa sa zalgcznikiem do niniejszego raportu oraz sa dostepne na

stronie Emitenta pod adresem: https://www.hhsa.pl/images/HempHealth-Dobre Praktyki 15-04-
2024.pdf .

Elektronicznie
podpisany przez

Radomir
Radomir Emilian

Emlllan Wozniak

2~ Data: 2024.05.29
Woznlak 16:21:10 +02'00'
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