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Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci PKM DUDA S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku PoLski KONGERN MIESNY

A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych spotki PKM Duda S.A. z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych

Grupa Kapitatowa PKM Duda jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej. Grupa
PKM Duda obstuguje rynek wieprzowiny i dziczyzny, koncentrujgc swojg dziatalno$¢ gtdwnie na
hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i konfekcji tych mies w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-
handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosci obok dziatalnosci handlowej w zakresie
dystrybucji wyrobdw miesnych i wedliniarskich oraz dziatalnos¢ posrednictwa w zakresie handlu. Po
przejeciu spotki Stot Polski w 2007 roku, Grupa Kapitalowa PKM Duda rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w
zakresie przetworstwa mies i produkcji wedlin. Ponadto spdtki z segmentu rolnego zajmujg sie rowniez
produkcjg roslinna.

Decyzjg Zarzadu Grupy PKM Duda z 2015 roku zmianie ulegt sposdb segmentacji dziatalnosci
operacyjnej w Grupie, ktory uwzglednia zmiany bedace kolejnym etapem integracji biznesowej PKM
Duda S.A. Nowy podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Zgodnie z
tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaly
przyporzadkowane do czterech segmentdw: mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos¢
pozostata, zastepujac uprzedni podziat na segmenty: produkcyjny, handlowy, rolny zwierzecy, rolny
roslinny oraz pozostate. Dotychczasowy segment produkcyjny zastgpiono segmentem miesa i wedliny,
segment rolny zwierzecy segmentem trzoda chlewna, segment rolny roslinny segmentem zboza.
Ponadto Spétki dziatajgce dotychczas w ramach segmentu handlowego przyporzadkowane zostaty do
segmentow: mieso i wedliny, trzoda chlewna oraz zboza w zaleznosci od rodzaju towardw, ktérych
handel stanowi ich dziatalno$¢. Segment pozostate nie podlegat zmianie.

Segment MIESO I WEDLINY

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spoétka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i
rozbiorze miesa, ktdére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju i do
kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki uzupetnia
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych,
wymagdajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grabkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk trzody chlewnej. Dnia 22
czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zdecydowato o catkowitym potgczeniu
PKM DUDA SA ze spotkami zaleznymi: Centrum Migsne MAKTON spoétka z 0.0., Polski Koncern
Miesny TUCZ spotka z 0.0. , Polska Wotowina spotka z 0.0.. Do dnia 1 marca 2016 roku Spotka
zajmowata sie rowniez produkcjg wedlin w zakfadzie produkcyjnym w Ciechanowcu, a do 31 marca
2016 roku prowadzita dziatalno$¢ w zakresie uboju bydta wotowego w zaktadzie produkcyjnym w
Hucie koto Czarnkowa.

> PKM Dziczyzna Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Spotka posiada dwa zaktady przerobu dziczyzny
usytuowane w Watbrzychu i w Karolinkach posiadajgce odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i
statg jakos¢ produktu.

> NetBrokers Polska Sp. z 0.0. SK - wiodgcg dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalnosé
handlowa, gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawca na rynek polski $wiezego
miesa wieprzowego dla zaktadow rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby
rynku detalicznego. Dodatkowo jest platforma internetowa skierowang do firm dziatajgcych na
rynku rolno-spozywczym, ktdrej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

Segment TRZODA CHLEWNA

> Agro Bieganow Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego oraz
hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.
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Agro Duda Sp. z o.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w pelnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewne;j.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcje
roslinna.

Hodowca Sp. z 0.0. - spotka tworzaca grupe producencka zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
trzody chlewnej.

PKM Tucz Sp. z 0.0. - spotka zajmujgca sie organizacjg i obstugg tuczu kontraktowego.

Pork Pro Sp. z 0.0. SK - spdtka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia w
surowiec do produkcji, zajmujgca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

Segment ZBOZA

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zboz i rzepaku.

Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

Plon Sp. z 0.0. - spotka tworzaca grupe producencky zajmujgca sie organizacjg sprzedazy zboz.
Brassica Sp. z 0.0. — spotka tworzaca grupe producencka zajmujgcg sie organizacjg sprzedazy
roslin oleistych.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie handlu produktami rolno-
spozywczymi — z dniem 23 marca 2016 roku potgczona ze Spotkg Agro Duda Sp. z o.0.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

Tigra Trans Sp. z 0.0. - sp6tka powotana w celu zarzadzania spotkg Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp. K.
Tigra Trans Sp. z 0.0. SK - spotka Swiadczaca ustugi transportowe.

Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrodet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2016
roku.

Bio Delta Sp. z 0.0.- zostala powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrodet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2016
roku.

Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
niezwigzanych z podstawowg dziatalnosci w segmencie dystrybucyjnym.

Centrum Miesne Makton Sp. z 0.0.- spétka powotana w celu dziatalnosci firm centralnych head
office - nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej.

Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz
cztonkow grupy.

Netbrokers Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spotkg Netbrokers Polska
sp. z 0.0. SK.

Pork Pro Polska Sp. z 0.0.- spotka powotana w celu zarzadzania spdtkg Pork Pro Polska sp. z
0.0. SK.

Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcig zywca
wieprzowego.

PF ,MK"” Rosana — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w skiad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci detalicznej.
Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku spotka posiadata 34 wiasne sklepy.

Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. — Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2016 roku.

PP Swiniokompleks Zoria - Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2016 roku
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane
przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc spotki, jakie nastapity w okresie 6
miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 roku

Podpisanie umowy dzierzawy Zakladu Produkcji Wedlin i Przetworstwa Miesa w
Ciechanowcu

2 marca 2016 roku Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie
poinformowat o zawarciu w dniu 1 marca 2016 roku przez Spotke (jako Wydzierzawiajaca),
z CEDROB SA ul. Plocka 5, Ciechanéw (jako Dzierzawcg), umowy dzierzawy Zaktadu Produkcji Wedlin
i Przetworstwa Miesa w Ciechanowcu.

Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreSlony i obowigzuje od 1 marca 2016 roku.
Roczna warto$¢ czynszu dzierzawnego wynosi 1.680.000,00 zt netto.

Likwidacja Oddziatu Spotki w Hucie, zakonczenie dziatalnosci w zakresie uboju wotowego
Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie podat 31 marca 2016 roku do
publicznej wiadomosci informacje o podjeciu decyzji w zakresie likwidacji Oddziatu Spotki w Hucie oraz
zakonczeniu dziatalnosci w zakresie uboju wotowego.

Podjecie decyzji w w/w zakresie podyktowane jest wynikiem analizy dotyczacej perspektyw rozwoju
tego segmentu biznesu w Polsce oraz analizy kosztowej funkcjonowania zakfadu ubojowego w Hucie
w odniesieniu do stosunkowo matej skali prowadzonej dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w tym
obszarze. Spotka PKM DUDA S.A. zamierza koncentrowac sie na swojej dziatalnosci podstawowej, tj.
uboju wieprzowym, rozwoju sieci dystrybucyjnej na terenie catego kraju oraz dziataniach majacych na
celu rozwiniecie produkgji wedlin i przetworczych mocy produkcyjnych w ramach grupy kapitatowej.

Decyzja o zamiarze polaczenia Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. ze spotkami
zaleznymi: Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0., Polskim Koncernem Miesnym TUCZ sp. z
0.0. oraz Polska Wotowina sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515§ 1 w
zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. stwierdza, iz podjecie decyzji o zamiarze potaczenia
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0., Polskim Koncernem
Miesnym TUCZ sp. z 0.0. oraz Polska Wotowina sp. z 0.0. pozwoli na osiggniecia wymiernych korzysci
ekonomiczno—-organizacyjnych, a takze realizacje celow dtugookresowych, ktdrymi sg przede
wszystkim:

» uproszczenie struktury Grupy Kapitatlowej oraz obnizenie kosztow funkcjonowania spdtek
zaleznych
+ obnizenie kosztdéw funkcjonowania stuzb wsparcia

Majgc na uwadze, iz spdtka przejmujgca posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotek
przejmowanych, nie zachodzi koniecznos¢ dokonywania nowej emisji akcji, co pozwoli na zachowanie
wysokosci kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej na dotychczasowym poziomie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 25 maja 2016 roku Zarzad Spétki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie 22
czerwca 2016 roku, zas jego przedmiotem byly sprawy objete dyspozycjg art. 395 § 2 i 5 KSH oraz
podjecie uchwat dotyczacych dziatalnosci spdtki: w sprawie potgczenia Spotki ze spotkami zaleznymi,
zmiany Statutu Spétki poprzez uchylenie jego dotychczasowego brzmienia oraz uchwalenie nowego
tekstu Statutu Spotki.
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Zwyczajne walne zgromadzenie odbyto sie w dniu 22 czerwca 2016 roku. Tresé uchwat podijetych
podczas tego zgromadzenia Zarzad Spoiki opublikowat w raporcie biezgcym nr 17/2016 w dniu 23
czerwca 2016 roku.

Zmiana statutu Spotki

Podczas walnego zgromadzenia w dniu 22 czerwca 2016 roku podjeta zostata uchwata o zmianie
statutu Spotki. Zawiera ona miedzy innymi zmiane firmy spotki na Gobarto Spoétka Akcyjna. Petna
tres$¢ statut zawarta jest w zatgczniku nr 1 do raportu biezgcego nr 17/2016.

B.2. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedaZy tych udziatow (akcji) w
przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.
B.3. Posiadane przez jednostke oddziaty (zakfady)

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spotka posiadata zarejestrowany oddziat pod nazwa firmy Polski
Koncern Miesny Duda Spdtka Akcyjna oddziat Grabkowo. Decyzjg Zarzadu z dnia 31 marca 2016 roku
likwidacji ulega Oddziat Spotki w Hucie.

C. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
raporcie pofrocznym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ spotki i osiggniete przez nig
zyski lub poniesione straty w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016
roku.

Od poczatku 2016 roku na rynku wieprzowiny dominowat wzrost cen zywca, ktory determinowat
w znacznym stopniu opfacalnos¢ produkcji. Wzrost cen zywca w tym okresie wynosit ponad 13%, co
W znaczacym stopniu udato sie przetozy¢ na wzrost cen sprzedazy.

Sposrod najbardziej istotnych dla producentdéw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy
wymieni¢ utrzymujgce sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Sporadycznie
pojawiajgce sie we wschodniej Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej
wieprzowiny poza Unie Europejska. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢
i warto$¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015
roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla wszystkich producentéw europejskich.
Zestawienie dwoch powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do prowadzenia
dziatalno$ci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Pogtowie trzody chlewnej i loch w latach 2007 - 2016
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Zrédto : Poglowie Swirt wedtug stanu w marcu 2016 roku, opracowanie GUS
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W ostatnim dziesiecioleciu notowano r/r spadki pogtowia trzody chlewnej w Polsce. W latach
2013-2015 obserwowalismy jednak zahamowanie tego trendu i umiarkowany wzrost o ok 3% do
wielkosci 11 511 tys. szt. na koniec marca 2015 roku.

Rok 2016 przyniést ponowne odwrdcenie trendu i dalszy spadek. Wedtug wstepnych danych
GUS na poczatku marca 2016 roku pogtowie trzody chlewnej w Polsce wynosito 10187,4 tys. sztuk i
byto nizsze o 1324,3 tys. sztuk (o 11,5%) od stanu notowanego w analogicznym okresie 2015 roku,
a w poréwnaniu z liczebnos$cig stada $win w grudniu 2015 roku — nizsze o 402,8 tys. sztuk, tj. o 3,8%.
Niepokojacym zjawiskiem jest réwniez spadek liczby loch pro$nych. W poréwnaniu z analogicznym
okresem w marcu 2015 roku pogtowie loch pro$nych spadto o 108,0 tys. sztuk (16,6%) do 540,9 tys.
sztuk. W strukturze pogtowia trzody chlewnej rejestrowanej na poczatku marca 2016 roku zwiekszyt
sie udziat grupy trzody chlewnej o wadze 50 kg i wiecej przeznaczonej na ubdj (o 0,9 p. proc.),
natomiast zmniejszyt prosigt (o 0,5 p. proc.) i grupy trzody chlewnej o wadze 50 kg i wiecej
przeznaczonej na chow (o 0,4 p. proc.). Udziat warchlakdw pozostat na tym samym poziomie.

Wielkosc i ceny skupu zywca wieprzowego
w wadze zywej oraz ceny zbytu pottusz
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Zrédto: Opracowanie ARR na podstawie danych GUS i MRIRW

W okresie pierwszych pieciu miesiecy 2016 roku w Polsce do skupu dostarczono blisko 2 min
ton zywca rzeznego ogdtem, o 16% wiecej niz w analogicznym okresie 2015 roku. Wedtug danych
ARR, w okresie od stycznia do maja 2016 roku w przypadku zywca wieprzowego w kraju skupiono 627
tys. ton zywca wieprzowego, 0 9% wiecej niz w tym samym okresie 2015 roku.

Zbiega sie to z notowanym w Polsce trendem wzrostowym cen skupu zywca wieprzowego. W maju
2016 roku przecietna krajowa cena skupu (wedtug GUS), uksztattowata sie na poziomie wyzszym od
notowanego przed rokiem i wynosita 4,50 zt/kg, o 10% drozej niz w poprzednim miesigcu i 0 6%
drozej niz rok wczesniej.

W czerwcu nastapit dalszy wzrost krajowych cen zywca, ktéry wedtug prognoz utrzyma sie w
kolejnych miesigcach. Wedtug danych MRRIW z zaktadow migsnych objetych monitoringiem
Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej, na przetomie czerwca i lipca broku zaktady
kupowaty zywiec przecietnie po 5,23 zi/kg, o 8% drozej niz na przetomie maja i czerwca 2016 roku
i 0 21% drozej niz na przetomie czerwca i lipca 2015 roku.
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Zrédto: opracowanie ARR na podstawie danych GUS i prognozy Zespotu Ekspertow

Podobne do polskiego rynku trendy utrzymywalty sie na rynkach europejskich.

Wedtug ARR w maju 2016 roku w UE przecietna cena $win rzeznych klasy E (wedtug KE) wyniosta
136,85 EUR/100 kg masy poubojowej i byta 0 7% wyzsza niz w poprzednim miesigcu, ale o0 4% nizsza
niz przed rokiem. Nizsze niz w Polsce ceny $win rzeznych klasy odnotowano m. in. w Belgii, Holandii,

we Frangji i w Danii.
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Zrédto: opracowanie ARR na podstawie danych Komisji Europejskiej

W krajowych zaktadach miesnych tendencje zmian cen zbytu po6ttusz wieprzowych byly analogiczne do
cen skupu trzody chlewnej. Wedtug ARR w maju 2016 roku zakfady miesne monitorowane przez
ZSRIR MRIRW sprzedawaty péttusze wieprzowe Srednio po 6,54 zt/kg, o 8% drozej niz miesigc
wczesniej i 0 6% drozej niz przed rokiem. W czerwcu 2016 roku ceny zbytu péttusz wieprzowych
wynosity przecietnie 7,17 zt/kg i byty 0 9,5% wyzsze niz w poprzednim miesigcu oraz o 12% wyzsze

niz przed rokiem.

Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016

roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku.

Wyszczegolnienie okres 6  okres 6 miesiecy Dynamika
miesiecy  zakoriczony dnia
zakoriczony 30-06-2015
dnia 30-06-
2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow
towarow i materiatow 536 903 537 531 -0,1%
Zysk ze sprzedazy 4181 1533 172,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3362 4 554 -26,2%
Zysk brutto 9421 6 289 49,8%
Zysk netto 6521 4 949 31,8%
Amortyzacja 6 008 5 547 8,3%
EBIDTA 9370 10 101 -7,2%
Rentownosc¢ netto 1,21% 0,92% 0,29 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA 1,75% 1,88% -0,13 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 48,12% 47,03% 1,09 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 62,04% 66,23% -4,18 pkt. %
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Diug odsetkowy 116 709 97 354 19,9%
Srodki pieniezne 16 839 11 158 50,9%
Diug netto 99 871 86 196 15,9%
Dlug netto / EBITDA 5,33 4,27 24,9%
Dtug / EBITDA 6,23 4,82 29,2%
Odsetki od kredytow 2342 2 234 4,8%
Przychody eksportowe 80 384 81937 -1,9%
Udziat w przychodach ogétem 14,97% 15,24% -0,27 pkt. %

Dziatalno$¢ PKM Duda w pierwszej potowie 2016 roku podobnie jak w analogicznym okresie
2015 roku byta rentowna. Spotka osiggneta 6,5 min zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom
Spotki w poréwnaniu z 5,0 min zt przed rokiem, przy porownywalnych, oscylujgcych wokét 537 min zt
przychodach. Wptywy z eksportu wyniosty 80 min zt, czyli 0 1,9% mniej niz w analogicznym okresie
2015 roku, co jednak dato 15% udziat w przychodach ogétem (spadek o 0,27 pkt. %). Zysk
operacyjny wyniost 3,4 min zt i byt o 26,2% nizszy od uzyskanego w analogicznym okresie 2015 r.
Wskaznik EBITDA wynidst 9,4 min zt wzgledem 10,1 min zt rok wczesniej (spadek o 7,2%).

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usfugach

Spétka PKM Duda wraz ze spotkami z grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym
sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno rynek
krajowy, jak i rynki zagraniczne. Oprocz rynku polskiego, z ktérego pochodzi ok. 90% przychoddw,
najistotniejsze dla dziatalnosci spotki sg rynki:

e Unii Europejskiej,
e Ukrainy.
Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Grupy PKM Duda to:

« handel i dystrybucja miesa oraz przetworéw miesnych,
« ubdj i rozbiér miesa czerwonego,

e produkcja zywca wieprzowego,

« uprawy roslinne,

+  przetworstwo miesa,

e ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Spotki

1. Umowy kredytowe opisane w pkt. G

2. Umowa dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 1 marca 2016 roku
pomiedzy
PKM DUDA S.A. (jako Spdtka Wydzierzawiajgcg) a CEDROB SA, ul. Plocka 5, Ciechandw,
(jako Dzierzawca)

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

G. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2016 roku umowach dotyczacych kredytow i poZyczek

W biezacym okresie obrachunkowym, tj. od dnia 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
w zakresie umow kredytowych zawieranych Spdtke nastgpity zmiany
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e Dnia 31 maja 2016 roku podpisano aneks do umowy kredytowej kredytu w rachunku
biezacym z Credit Agricole Bank Polska S.A.z siedzibg we Wroctawiu na mocy, ktdrego:
przedtuzono termin dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym do 31 maja 2017 roku;
podwyzszono faczny limit wystawianych przez Bank gwarancji z dotychczasowego:

4.000.000 zt do maksymalnej kwoty 4.500.000 zt; przedtuzono daty wystawiania gwarangcji

bankowych do 31 maja 2017 roku

e Dnia 10 czerwca 2016 roku podpisano aneks do Umowy Kredytowej - kredytu inwestycyjnego
pomiedzy bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu a PKM DUDA S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Strony postanowity, iz zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajagcych z  Umowy

Kredytowej stanowig:

1. hipoteka umowna faczna do kwoty najwyzszej 40.500.000 zt (stownie: czterdziesci
miliondw piecset tysiecy ztotych) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci, dla
ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr KA1K/0040184/7 (prawo uzytkowania
wieczystego) (Nieruchomosc¢ 1);

2. hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 40.500.000 zt (stownie: czterdziesci

miliondw pieCset tysiecy ztotych) ustanowiona na rzecz Banku na nastepujacych

nieruchomoéciach, dla ktdrych prowadzone sg ksiegi wieczyste (Nieruchomos¢ 2):

a. ZG1K/00023636/6, ZG1K/00023635/9, ZG1K/00023634/2, ZG1K/00035860/2 oraz
nieruchomo$¢ potozona w miejscowosci Biegandw, obejmujgca dziatke oznaczona
numerem 96/24 o powierzchni 0,7970 ha, dla ktorej zostanie zatozona nowa ksiega
wieczysta przez Sad Rejonowy w Krosnie Odrzanskim V Wydziat Ksigg Wieczystych
(dziatka wydzielona z ksiegi wieczystej nr ZG1K/00029633/7) i nieruchomos¢ potozona w
miejscowosci Biegandw, obejmujgca dziatke oznaczong numerem 88/32 o powierzchni
3,8362 ha, dla ktdérej zostanie zatozona nowa ksiega wieczysta przez Sad Rejonowy w
Kroénie Odrzanskim V Wydziat Ksigg Wieczystych (dziatka wydzielona z ksiegi wieczystej
nr ZG1K/00023632/8) stanowigcych wiasnos¢ BIOENERGIA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Grabkowie (dalej: BIOENERGIA) — spotki zaleznej od
Emitenta (100% udziatdéw)

b. ZG1K/00023632/8,

c. ZG1K/00029633/7 )

stanowigcych wiasnos¢ AGRO BIEGANOW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Bieganowie (wczesniej: AGRO PROVIMI Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Bieganowie) — spdtki zaleznej od Emitenta (100%
udziatéw) (dalej: AGRO PROVIMI).

3. przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkdw i budowli

znajdujgcych sie na Nieruchomosci 1 budynkdéw i budowli

H. Informacje o udzielonych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016
roku pozyczkach

W biezgcym okresie obrachunkowym Spédtka nie udzielita zadnej istotnej pozyczki.

I. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30
czerwca 2016 roku poreczeniach i gwarancjach

W zwigzku z aneksowaniem umow o kredyty obrotowe w spétkach zaleznych przedtuzono
poreczenia udzielone przez PKM DUDA S.A. spotkom z Grupy (AGRO DUDA Sp. z 0. 0., AGROFERM Sp.
z 0. 0., AGRO NET Sp. z 0. 0., AGROPROF Sp. z 0. 0., ROLPOL Sp. z o. o. oraz Polski Koncern Migsny
Dziczyzna Sp. z 0. 0. (dawniej: HUNTER WILD Sp. z 0. 0.)).
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J. Opis wykorzystania przez spotke wplywow z emisji
Nie dotyczy.

K. Objasnienie roZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dane roczne

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw.
L. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku zarzgdzanie finansami odbywato sie
w sposob racjonalny i efektywny. Spotka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i
inwestycyjnych. Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS réwniez regulowata w terminie.

Na szczeg6lng uwage zastuguje wzorowa wspotpraca spotki z dostawcami surowca
(rolnikami), wobec ktdrych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byty regulowane terminowo.

M. Ocena moZzliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych

Spoétka zamierza sfinansowac planowane inwestycje przy wykorzystaniu Srodkow wtasnych. Nie
wyklucza takze sfinansowania niektorych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i wykorzystaniu
$rodkow unijnych.

N. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZer, z okresleniem, w jakim stopniu Spotka
Jjest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny byto pojawienie sie w granicach naszego kraju
dzika zarazonego afrykanskim pomorem $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u
producentow trzody chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie
afrykanskiego pomoru $win choroby, na ktdrg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki
zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze byc
wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Taki stan rzeczy ma niezwykle
istotny wptyw na wielko$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos¢. W okresie od 30 czerwca 2016 roku
do dnia publikacji sprawozdania zanotowano kilka nowych ognisk choroby na terenie wschodnigj
Polski.

Ryzyko zwigzane z pogarszajacq sie sytuacjg geopolityczng

Wsrdd potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzglednic¢ pogarszajgcg sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat
natozenie wzajemnego embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw
Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego
na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w
zakresie optymalnego lokowania produktow na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z wynikiem brytyjskiego referendum ws. wyjscia z Unii Europejskiej

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdow o
wyjsciu z Unii Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporterow. Ryzyko
Z nig zwigzane wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotdw gospodarczych w warunkach
niewiedzy. Z powodu braku szczegdtowych ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg
Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci oszacowania skutkéw gospodarczych decyzji
Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy zaktadajgcych wprowadzenie
barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a
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tym samym poniesienie dodatkowych znaczacych kosztdw zwigzanych z wejéciem na zupetnie nowe
rynki.

Ryzyko wpltywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez
Grupe sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wptywaja na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa jest w
mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spotki z Grupy PKM Duda S.A. sg zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym
poziom kursu walutowego ma wplyw na ksztattowanie sie wynikdw finansowych Grupy. Ponadto
nalezy zauwazyé, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnos¢ na
rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spotki z Grupy klauzule, ktdre w okresach
kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony
ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentowno$¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca
sie uwage inwestorow, iz w przesztosci jednostka dominujgca PKM Duda zawarta szereg transakcji
walutowych, na ktdrych ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Obecnie jednostka dominujgc do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie
nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawieraé transakcje zabezpieczajgce, ktore przy
niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydia

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio
przektada sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie PKM DUDA S.A.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu
dominujgcego mogtoby spowodowaé konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych
oraz zmian w warto$ciach aktywdw wptywajgcych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujgcym sie niskim poglowiem zywca wieprzowego i wzrostu
jego cen

W Polsce mamy do czynienia z niskim i malejgcym nadal od kilku lat pogtowiem trzody
chlewnej. Sytuacja na rynku wynika réwniez ze spadajgcego pogtowia trzody chlewnej w Unii oraz
bardzo wysokich cen surowcoéw paszowych. Analitycy rynku wskazuja, ze utrzymujgca sie wysoka
cena trzody chlewnej bedzie musiata prawdopodobnie jeszcze wzrosngé, aby zapewnic
dtugoterminowa optacalno$¢ tego kierunku produkdii.

Ryzyko zwigzane ze zig lub pogarszajaca sie sytuacja finansowa niektérych podmiotow
dziatajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zakfadéw z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow,
ktére zaktadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
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Moze to doprowadzic do sytuacji, ze instytucje finansujgce wypowiedzg kredyty poszczegdinym
podmiotom, a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu lub ogtoszenia upadtosci przez
niektdre podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz mogtaby skokowo
zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zakfada Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz
i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze
pogorszenie sie sytuacji zakladow miesnych moze spowodowaé, iz Grupa nie bedzie mogta
kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony,
co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencja na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze
skracanie fancucha dostaw przez producentow, ktorzy dostarczajg produkty bezposrednio do
odbiorcow. Coraz wiecej sieci handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wiasne centralne
magazyny miesa. Wzrasta znaczenie réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz
z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

O. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotka
W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastgpity.
P. Umowy zawarte miedzy spotka a osobami zarzadzajacymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spotka nie zawierata z cztonkami
zarzadu jakichkolwiek dodatkowych umow.

Q. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A., akcjonariuszami
posiadajgcymi znaczne pakiety akcji Spdtki (powyzej 5% w ogodlnej liczbie gtosdéw) na dzien 30
czerwca 2016 roku byty nastepujace podmioty:

Udziat w Udziat w
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow  ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
1. CEDROB Spétka Akcyjna 18.348.151 66% 18.348.151 66%
2. Pozostali 9.452.078 34% 9.452.078 34%

R. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz akcji
i udziatow w jednostkach powiazanych, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych
i nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 czerwca 2016 roku osoby zarzadzajgce i wchodzace w skiad organu
nadzorujgcego w spotce posiadajg akcje spotki o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢
ztoty 00/100) kazda w liczbie:
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Udziat w Udziat w
L Osoba zarzadzajaca, Liczba kapitale Liczba ogolnej
p- nadzorujgca/Akcjonariusz akcji zaktadowym glosow liczbie
(%) glosow (%)
1 Dariusz Formela — Prezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
3  Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

S. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2016 roku nie funkcjonowaty programy akcji
pracowniczych.

T. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
wynagrodzeniu dla podmiotu badajacego sprawozdania finansowe

Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 2 lit. g) Statutu Spodtki, w dniu 18

marca 2015 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w
postaci spotki pod firmg Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00 124 Warszawa, wpisanej na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw pod numerem 130.
Przedmiotowy wybdr nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. z ww. Podmiotem zawarta zostata
umowa na dokonanie przegladu jednostkowych i skonsolidowanych s$rdédrocznych sprawozdan
finansowych za poétrocze 2015 i 2016 roku oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2015 i 2016.

Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie wspotpracowata juz z Emitentem w zakresie przegladu s$rédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010, 2011, 2012,
2013 i 2014 roku oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata
obrotowe 2010 - 2014. Ponadto, wybrany podmiot wystepowat w charakterze doradcy Spdtki w
odniesieniu do jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2009.

Umowa z ww. podmiotem zawarta zostata na okres niezbedny do przeprowadzenia przegladu
$rodrocznych sprawozdan finansowych oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, o ktorych mowa powyzej, wraz z wydaniem opinii i raportdw z przeprowadzonego
przegladu i badania.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone i nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i za rok 2016:

Rok 2016 Rok 2015
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego* 185 185
Pozostate ustugi
Razem 185 185

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spdtek Grupy.
*dotyczy Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k.
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U. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Szczegotowy wykaz postepowan sadowych i upadtoSciowych toczacych sie z powodztwa PKM
DUDA S.A. (lub Spétek z Grupy PKM DUDA S.A.) oraz w ktorych spdtka (lub Spotki z Grupy PKM DUDA
S.A.) jest strong, byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015
rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W
stosunku do stanu wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PKM DUDA S.A.
za 2015 rok w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku zostata zgtoszona wierzytelnos¢
w postepowaniu upadtoSciowym w wysokosci 874 tys. PLN, a w trwajacych postepowaniach nie
nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

V. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Potaczenie spotki Polski Koncern Miesny DUDA S.A. ze spéotkami zaleznymi Centrum Miesnym
MAKTON sp. z 0.0., Polski Koncern Miesny TUCZ sp. z o.0. i Polska Wotowina sp. z 0.0.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, w ktorej
wyrazito zgode na pofgczenie Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. (spotka przejmujgca) ze
spotkami zaleznymi (dalej: spotki przejmowane):

» Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0.
e Polski Koncern Migsny TUCZ sp. z o.0.
e Polska Wotowina sp. z 0.0.

Spotka przejmujgcg w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spotek handlowych jest
Polski Koncern Miesny DUDA SA z siedzibg w Warszawie, ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, wpisanej
do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000094093, REGON: 411141076,
NIP: 6991781489.

Spdtkami przejmowanymi w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spdtek handlowych s3:

+ Centrum Miesne MAKTON spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ktobucka 25, 02-
699 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000428121, REGON: 146225059, NIP: 9512358614. Jedynym
wspolnikiem Spotki przejmowanej jest Polski Koncern Miesny DUDA SA; spotka powotana
w celu dziatalnosci firm centralnych head office - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

+ Polski Koncern Miesny TUCZ spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ktobucka 25,
02-699 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000435012, REGON: 146324637, NIP: 9512360657. Jedynym
wspolnikiem Spotki przejmowanej jest Polski Koncern Miesny DUDA SA; spdtka zajmuje
sie organizacjg i obstugg tuczu kontraktowego na potrzeby ubojni spotki przejmujgcej w
Grabkowie;

+ Polska Wotowina spoétka z o0.0. z siedzibg w Grabkowie, Grgbkowo 73, 63-930
Jutrosin, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000209741, REGON: 572127602, NIP: 7631965354. Jedynym
wspolnikiem Spotki przejmowanej jest Polski Koncern Miesny DUDA SA; spétka dawniej
zajmujgca sie skupem i ubojem Zzywca wotowego, obecnie nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

Potgczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z
art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spdtek
przejmowanych na spotke przejmujaca (taczenie sie przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu
zakladowego spotki przejmujacej (spdtka przejmujgca dysponuje 100% udziatdw w kapitatach
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zaktadowych spotek przejmowanych) oraz bez wymiany udziatdw spodtek przejmowanych na akcje
spotki przejmujace;.

Z uwagi na przejecie przez spotke przejmujgcg swoich spdtek jednoosobowych, potgczenie
realizowane bedzie w trybie uproszczonym, bez poddawania planu potaczenia badaniu przez biegtego
rewidenta.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. stwierdza, iz podjecie decyzji o zamiarze
potgczenia Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0., Polski
Koncern Miesny TUCZ sp. z 0.0. oraz Polska Wotowina sp. z 0.0. pozwoli na osiggniecia wymiernych
korzysci ekonomiczno - organizacyjnych, a takze realizacje celéw dtugookresowych, ktérymi sg przede
wszystkim:

e uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
« obnizenie kosztéw funkcjonowania spétek zaleznych
+  obnizenie kosztoéw funkcjonowania stuzb wsparcia

Majac na uwadze, iz spdtka przejmujgca posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym spotek
przejmowanych nie zachodzi konieczno$¢ dokonywania nowej emisji akcji, co pozwoli na zachowanie
wysokosci kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej na dotychczasowym poziomie (278.002.290 zt,
ktéry sktada sie z 27.800.229 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda).

Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatéw

W dniu 24 sierpnia 2016 roku podpisana zostata warunkowa umowa nabycia 100% udziatow w
spotkach Bekpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu i Meat-pack Sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowy zostatly zawarte pod warunkami zawieszajgcymi: m.in.: wyrazenia zgody przez UOKIK. W
przypadku spetnienia tychze warunkdw do 31 pazdziernika 2016 roku strony zawrg umowy
rozporzgdzajgce, na mocy ktorych dojdzie do przeniesienia wiasnosci udziatéw Bekpol sp. z o.0. i
Meat-Pac sp. z 0.0. na rzecz PKM Duda S.A. Cena Sprzedazy w wysokosci 15.636.461,40 zt zostanie
w dniu zawarcia umowy rozporzadzajgcej pomniejszona o ewentualne tzw. kwoty zatrzymane (na
wypadek pogorszenia sie sytuacji finansowej podmiotéw nabywanych) oraz o kwoty w wysokoSci
3.146.888, 84 zt wynikajace z rozliczen uzgodnionych ze sprzedajgcymi.

Spétki zajmujq sie dystrybucjg miesa oraz rozbiorem miesa drobiowego i wotowego. Przejecie spotek

ma na celu wzmocnienie pozycji Grupy PKM Duda na rynku dystrybucyjnym oraz jej rozwdj
terytorialny.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.

25 sierpnia 2016 Dariusz Formela Prezes Zarzadu ..
25 sierpnia 2016 Roman Miler Wiceprezes Zarzagdu  .....ccoeevieeecieeceeees
25 sierpnia 2016 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu  .....cocceeviieevieeecee
25 sierpnia 2016 Przemystaw KozZlakiewicz Wiceprezes Zarzadu — ......cccooeviiviiecieec
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