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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Dziatalnos¢ Grupy w | kwartale 2020 r. nalezy oceniac przez pryzmat sprzedazy przez Pragma
Inkaso w kwietniu br. segmentu windykacji wierzytelnosci bankowych. W ten sposdb dotychczas

dominujaca w grupie dziatalnos¢ faktoringowa w PragmaGO® stata sie jeszcze bardziej istotna.

Dziatalnos¢ PragmaGO S.A. w 2020 r. byta ukierunkowana na realizacje Strategii Spotki
opublikowanej w 2017 r. (tutaj), w tym w szczegdlnosci w rozwdj projektu PragmaGQO®, a takze

przeprowadzenie akwizycji spotki Brutto Sp. z .0.0.

W minionym kwartale PragmaGO® wypracowata przychody w wysokosci jednostkowej

6.022 tys. zt, zysk jednostkowy w kwocie 847 tys. zt oraz skonsolidowany na poziomie 704 tys. zt
Warto przy tym odnotowad:

= wzrost przychoddw r/r (po pominieciu wynagrodzen Spdtki z tytutu finansowania

LeaselLink w 2019 r.) 14 %;

= rozwdj projektu Pragma Faktor, obstuga ktérego wygenerowata dla PragmaGO® kwote

636 tys. zt przychodow (r/r + 405%);
= stabilizacje kosztdw operacyjnych;

= ryzyko portfela ksztattujgce sie na dobrym poziomie (ustabilizowany na niskim
poziomie wskaznik prawdopodobienstwa defaultu w biezacym portfelu, poprawe

wiekowan portfela ogdtem);
= wypracowanie przez Spotke i Grupe zysku netto;
= wzrost ilosci klientéw i dalsza dywersyfikacje obrotu;
= ogromny potencjat rozwoju skali dziatalnosci w oparciu o przejeta spdtke Brutto.

Pragma Inkaso® po dniu bilansowym zbyta zorganizowana czesé przedsiebiorstwa (zarzadzanie
wierzytelno$ciami bankowymi) za kwote 2,6 min zt przy wartosci ksiegowej zbywanych aktywdw

na poziomie 0,35 min zt. Zysk z transakcji zostanie wykazany w wyniku za 2 Q 2020 r.
Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.


https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2017/10/Pragma-Faktoring-Strategia-2017-2020-wybrane-aspekty.pdf
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2020 DO 31 MARCA 2020 ROKU

1. Podstawowe informacje o Spodtce i Grupie Kapitatowej

Nazwa: Pragma Inkaso S.A.

Siedziba: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
Telefon: 324500100

Fax: 324500199

Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

REGON: 277810566

NIP: 645-22-74-302
KRS: 0000294983
Adres poczty elektronicznej: inkaso@pragma.pl

Adres strony internetowe;j: https:/npl.pragma.pl

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcoéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spdtka
byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000118246 jako PRAGMA INKASO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spdétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Wspdlnikdw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad na dzien 31 marca 2020 roku Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A (dalej rowniez
Grupy) wchodzi:

=  PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujaca

=  PragmaGO S.A. (dawniej Pragma Faktoring S.A.) z siedziba w Katowicach jako jednostka

zalezna.


https://www.pragma.pl/
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Jednostka Dominujaca posiadata na dziern 31 marca 2020 roku 2.233.848 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akgcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na
jedna akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 81,17 % wszystkich akcji w PragmaGO S.A. oraz
85,00 % ogdlnej liczby gtosow.

PragmaGO S.A. nabyta w pierwszym kwartale 2020 roku udziaty w Brutto sp. z 0.0. i posiadata
na dzien 31 marca 2020 roku 2 896 udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi

99,04% udziatéw w Brutto Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

= Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny (dalej rowniez Pragma 1 FIZ) jako jednostka zalezna

Na dzien 31 marca 2020 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 176.776 sztuk Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu, co stanowito 100% wszystkich certyfikatow,

= Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder spodtka komandytowa z siedziba

w Katowicach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 31 marca 2020 roku 85% udziatu w zysku spotki

Pragma Adwokaci.

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Zarzad Spotki na dzien 31 marca 2020 roku byt trzyosobowy :

Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu
Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu

W dniu 5 maja 2020 roku Prot Zastawniak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka zarzadu, ktéra
byta powodowana tym, ze w zwiazku ze sprzedaza przez Emitenta zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa przestat wspodtpracowac z Emitentem.

Rada Nadzorcza Spdtki liczy siedmiu cztonkdw. W jej sktad na dzien 31 marca 2020 roku

wchodzili:
Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sewera jako Cztonek Rady Nadzorczej
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Jakub Placuch jako Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Zgota jako Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Borowski jako Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej na dzierh 31
marca 2020 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz okres poréwnywalny. Sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

(,MSSF") obowiazujace na dzien 31 marca 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzied przysztosci, w okresie
nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania. Na dzien autoryzacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtki Grupy Kapitatowe;j.
b) Zasady prezentacji

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku ( podjetej na podstawie
art. 45 ust. 1a, 1c Ustawy o rachunkowosci ) sporzadza jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF  zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 1 stycznia do 31 marca

2020 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

c) Format oraz ogdlne zasady sporzadzania
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Przyjete zasady rachunkowosci
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalna Grupy Kapitatowe] i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.

Przyjete metody konsolidacji
=  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéow
wchodzacych w sktad Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez

Komisje Europejska.

= Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego
Pragma Inkaso S.A. oraz sprawozdanie spodtek zaleznych: Pragma Faktoring S.A. wraz ze
spotka zalezng Brutto sp. z 0.0., Pragma Adwokaci spéta komandytowa oraz Pragma 1

FIZ skonsolidowane metoda petna.

= Catkowity dochdéd w spdtkach Pragma Faktoring S.A. i Brutto sp. z 0.0, Pragma
Adwokaci spdtka komandytowa oraz Pragma 1 FIZ dzielony jest na przypadajacy
Jednostce Dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym, wedtug posiadanego udziatu

w kapitatach zaktadowych spodtek.

= QOpisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sa we wszystkich

jednostkach Grupy Kapitatowe].

= Jezeli spdtka zostata podporzadkowana w trakcie roku, w konsolidacji uimuje sie wynik

finansowy od daty ustanowienia kontroli.

= Jezeli zostaty zakupione udziaty i akcje w trakcie roku w Spdtce zaleznej, w konsolidacji

ujmuje sie wynik wedtug nowego procentowego udziatu w kapitale od dnia zakupu.

= Jezeli w trakcie roku zostaty sprzedane udziaty lub akcje Spotki zaleznej, powodujace
utrate kontroli, w konsolidacji ujmuje sie catkowite dochody uzyskane do dnia utraty

kontroli.

=  Wartos¢ firmy powstata z nabycia akcji PragmaGO S.A. jest poddawana corocznie

testowi na utrate wartosci.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. w tys. w tys.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE y y Y EURO EURO EURO
1Q 2020 2019 1Q 2019 1Q 2020 2019 1Q 2019

|. Przychody netto ze sprzedazy ustug 8136 38502 8244 1851 8 950 1918
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1602 7 065 1852 364 1642 431
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 193 (12372) 11267 44 (2876) 2 621
IV. Catkowi hé j Akcj i Ki

Ca? C.)Wlt)./ dochdd (strata) netto przypadajacy Akcjonariuszom JednostKki 57 (11322) 7 635 13 (2 632) 1777
Dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 680 72 956 66 416 155 16 960 15 454
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (438) 4 295 27 733 (100) 998 6 453
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (2714)  (73324) (11310) 617) (17 045) (2632)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (2473) 3927 82 840 (563) 913 19 275
IX. Aktywa, razem 181528 187 304 249 894 39876 43 983 58 097
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 130 317 136 334 175 432 28 627 32015 40786
Xl. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 84 355 84 545 95550 18 530 19 853 22 214
XIl. Zobowiagzania i rezerwy krétkoterminowe 45 963 51790 79 882 10 097 12 161 18 572
Xlll. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej 5121 50 969 74 462 11 249 11 969 17 312
XIV. Kapitat podstawowy 3680 3680 3680 808 864 856
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000
XVI. Zysk.(strata)' na jgdna s’re'dniowazc.)na alfch. zwylda (w zt/ EUR) 0,02 (3,08) 207 . 072) 0.48
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVII. Rozwodniony zysk (stra.ta) n§ jedna .s’redniow.azona} ak.ch ?wyk+a 0,02 (3.08) 207 B 0.72) 0,48
(w zt/EUR) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVII. War.tosc ksggow.a na Jed'nq sredn.|owa29n§ ak(?JQ (w zt/EUR) 13,92 13,85 20,23 3,06 325 4,70
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna sredniowazong akcje 1392 1385 20.23 306 325 470

(w zt/EUR) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
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XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) - -

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddow przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich

ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzier odpowiedniego okresu:
* nadzien 31 marca 2020 $redni kurs wynidst: 4,5523;
= nadzien 31 grudnia 2019 $redni kurs wynidst: 4,2585;
= nadzien 31 marca 2020 sredni kurs wynidst: 4,3013.

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kurséow srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako $rednia arytmetyczna

kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020: 4,3963;
= Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 4,3018;
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2029: 4,2978.
Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD
1STYCZNIA DO 31 MARCA 2020 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Noty 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
AKTYWA TRWALE - 48 901 845,80 47 136 894,61 46 684 194,11
Rzeczowe aktywa trwate - 5764 404,84 5926 147,24 6275 409,78
Wartosci niematerialne - 7 926 611,04 7 656 587,97 6 840 569,13
Wartosé firmy 1 7 802 354,07 5920 910,28 7 217 687,26
Akcje i udziaty wyceniane - 2 686,00 2 686,00 2 686,00
metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa - 9 944 660,00 10 260 920,00 11785 150,00
dtugoterminowe
Inwestycje w nieruchomosci - 11246 589,85 11 23551212 11874 978,94
Aktywa z tytutu odroczonego _ 6 214 540,00 6134 131,00 2 687 713,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE - 132 626 036,48 140 166 615,28 203 209 993,08
Naleznosci z tytutu dostaw | - 1851376,87 1262 848,75 593 761,85
ustug
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku - - - -
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe - 336538274 8 443 564,23 4798 166,11
Wierzytelnosci nabyte 2 30052 580,00 30002 317,45 29 296 048,27
Faktoring 2 60721031,08 60 433 985,63 58 770 645,52
Pozyczki 2 26 087 467,08 27 047 022,24 16 952 252,45
Srodki pienigzne iich - 8385 462,86 10 858 405,20 89 770 612,43
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 3 2162 735,85 2118 471,78 3028 506,45

Aktywa razem:

181527 882,28

11

187 303 509,89

249 894 187,19
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Noty 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
KAPITAE WEASNY 4 51210 547,18 50 969 097,12 74 462 049,37
Kapitat wtasny przypisany
Akcjonariuszom Jednostki - 41832 215,95 41719 679,71 55 492 084,05
Dominujacej
Kapitat podstawowy - 3680 000,00 3680 000,00 3680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji - 25 600 508,80 25 600 508,80 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku - 26 943 479,75 26 943 479,75 29 878 456,15
zatrzymanego
Kapitat rezerwowy na wykup - 7 360 000,00 7 360 000,00 7360 000,00
akcji wtasnych
Kapitat rezerwowy z - 3956077 3956077 39 560,77
aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik, w tym: - (21791 333,37) (21903 869,61) (11 066 441,67)
Zysk (strata) netto okresu - 56 610,93 (11322 330,08) 7 635 283,84
Udziaty niedajace kontroli - 9 378 331,22 9 249 417,41 18 969 965,33
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
DEUGOTERMINOWE 84 354 718,16 84 543 717,98 95 550 115,94
Rezerwa z tytutu odroczonego g 2 416 436,00 2 550 397,00 3176 964,00
podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki 6 18 790 710,17 18 769 004,10 18 929 331,51
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu 7 58 334 574,16 58 299 827,87 68 326 978,54
obligacji
Inne zobowigzania finansowe 8 4 812 997,83 4 924 489,01 5116 841,89
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
KROTKOTERMINOWE 45 962 616,95 51790 694,80 79 882 021,88
Kredyty i pozyczki 6 10 209 681,45 5527 22319 19 394 428,52
Zobowigzania z tytutu 7 12 482 95713 17 886 714,00 45 934 019,77
obligacji
Inne zobowiazania finansowe 8 707 715,82 730 363,86 72139774
Zobowigzania z tytutu dostaw i _ 716 664,24 591848,04 1437 33310
ustug
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku - 1357 709,00 1309 165,00 1967 523,00
dochodowego
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe - 7 084 284,75 12 336 184,44 9266 930,59
bierne
Rezerwy krétkoterminowe 5 12778 204,13 12709 496,79 596 791,66
Przychody przysztych okreséw 9 625 400,43 699 699,48 563 597,50

Pasywa razem:

181527 882,29

12

187 303 509,90

249 894 187,19
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Sprawozdanie skonsolidowane z zyskoéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres
o Noty 01.01.2020 01.01.2019
Wyszczegdlnienie
31.03.2020 31.03.2019
Przych.ody z tytutu windykacji na B 18411812 313 496,59
zlecenie netto
Przychody z zarzadzania B 965 795,31 633571.86
funduszami
Przychody z’t}/tu+'u zakupionych B 16 20670 3373079
wierzytelnosciami netto
Przychod z t,y'.cu’ru zakupu pakietow B 777 742,06 763 691,46
wierzytelnosci netto
Przychdd z tytutu faktoringu netto - 4 252 604,48 5502 575,26
Przychody z tytutu pozyczek - 914 862,06 590 620,47
Pozostate przychody - 1024 894,46 406 613,52
Prz'ychody ze sprzedazy netto _ 8136 223,19 8 244 299,95
ogotem
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 (5911 596,45) (6 952 219,19)
Amortyzacja . (393160,32) (357 683,97)
Wynagrodzen@ i,s'wiadczenia na B (2 525 066,33) (3099 647,54)
rzecz pracownikow
Pozostate koszty podstawowe - (2993 369,80) (3494 887,68)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY - 2224 626,74 1292 080,76
Pozostate przychody operacyjne - 23 677,09 662 347,35
Pozostate koszty operacyjne 1 (646 532,57) (102 644,30)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ 1601771,26 1851783,81
Przychody finansowe 12 711 263,09 11 971 651,81
Koszty finansowe 13 (2119 845,09) (2556 767,80)
Zyski / straty z tytutu sprzedazy . B B
jednostek zaleznych
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 193 189,26 11266 667,82
Podatek dochodowy 14 (3051,00) (1717 715,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI - 190 138,26 9 548 952,82
KONTYNUOWANEJ
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci . . .
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci . . .
sprzedanej
ZYSK (STRATA) NETTO - 190 138,26 9 548 952,82
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES ) 190 138,26 9 548 952,82
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Udziaty nie dajace kontroli - 133 527,33 1913 668,98

Akcjonariuszy Jednostki

L - 56 610,93 7 635 283,84
Dominujacej

Rachunek przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie RPP za okres: 01.01. - RPP za okres: 01.01. -
31.03.2020 31.03.2019

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 193 189,26 11266 667,82
Korekty razem 486 337,22 55149 758,27
Amortyzacja 393160,32 357 683,97
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 268 050,44 181 878,20
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 188917419 2223103,58
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace 601 613,33 (59 954,52)
ekt sekopOnEh Wit (337 308,00) 6407819353
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek 357 941,83 (782 450,45)
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej - (11 997 709,64)
Zmiana stanu rezerw 68 707,34 (13 282,83)
Zmiana stanu naleznosci 4 489 653,37 1761 819,81
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (118 563,12) (1794 098,01
Zaptacony podatek dochodowy (168 877,00) (111 433,00)
Inne korekty (1830131,99) 1006 739,90
(F::)z;z’;);\;:\ye;)lemezne netto z dziatalnosci 679 526,48 66 416 426,09
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (43123391 (427 646,78)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 1418,21
}c/\r/\i,jf;::\na nabycie rzeczowych aktywow (44 667.38) (7 522.79)
}c/rva;);)v/vcyhzieiss;zedazy rzeczowych aktywow 48 536,99 B
:/r\]/\i/liz'td;g/\ji;::ycie i modernizacje nieruchomosci (11077.73) (394 644,82)
i\/r\]/v|<\)/2/Svtv;//c;?r1sy|<irhzedazy nieruchomosci ) 5 858 300,52

Wydatki na nabycie akcji i udziatéw spodtek
powigzanych
Wptywy ze sprzedazy akcji i udziatow spotek

powigzanych - 22703 203,24
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Wydatki na nabycie inwestycji dtugoterminowych -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji
dtugoterminowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE.J
Zmniejszenia z tytutu umorzenia certyfikatéw FIZ

dla podmiotéw zewnetrznych

(438 442,03)

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 4 594 692,90
Sptaty kredytéw i pozyczek -158 579,01
Wptywy z tytutu obligacji -
(5 420 000,00)
Wptywy z obligacji obcych -

(208 215,91)
(1144 346,41)

(377 578,36)

Sptaty z tytutu obligacji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytdéw i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
roznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-
D), WTYM:

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -

(2714 026,79)
(2472 942,34)

(2472 942,34)

10 858 405,20

8 385 462,86
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27733107,58

(1119 518,21

(7 820 151,93)

(132 859,03)
(1717 315,62)
(520174,17)

(11 310 018,96)
82 839 514,71

82 839 514,71

6 931097,72

89770 612,43
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Sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w kapitale wtasnym
' Kapitat Kapitat Kapitat Razem kapitat '
L. . Kapitat rezerwowy . . wtasny Udziaty
Wyszczegodlnie Kapitat Zapasowy z rezerwowy z Niepodzielony ] ) . .
R Zapasowy z na wykup .. . przypisany niedajace Kapitat wtasny
nie podstawowy ... zysku . aktualizacji wynik R ) )
emisji ZatrZvinanedo akcji cen akcjonariuszom kontroli
y g wtasnych wyceny dominujacym
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.03.2019
(S):aorll 2;19 3680000,00 25600508,80 29878456,15 7360 000,00 49 949,27 (21550 073,44) 45018 840,78 19 260 475,84 64 279 316,62
Sprzedaz
nieruchomosci - - - - (10 388,50) - (10 388,50) - (10 388,50)
inwestycyjnej
Sprzedaz
udziatow w - - - - - 2 848 347,93 2848 34793 (1084 661,28) 1763 686,65
spotce zaleznej
Zmiana
Udziatow w FIZ - - - - - - 111951821 (1119 518,21)
Catosciowy
wynik
finansowy za - - - - . 763528384 763528384 191366898 9548 952,82
okres od
1.01.do
31.03.2019
i:%r;;zw 3680000,00 25600508,80 29878456,15 7360 000,00 39560,77 (11066 441,67) 55492 084,05 18969 965,33 74462 049,38
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.
St
o 180”1 r:(’) o 3680 000,00 2560050880 2987845615 7360000,00 4994927 (21550 073,45) 45018 840,77 19 260 475,84 64 279 316,61
Sprzedaz
nieruchomosci - - - - (10 388,50) - (10 388,50) - (10 388,50)
inwestycyjnej

16
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Podziat wyniku
za rok 2018 w
Spodtce
Dominujacej
Umorzenie
certyfikatéw
Flz

Umorzenie
certyfikatow
Flz

Sprzedaz
udziatéw w
spodtce zaleznej
Wyptata
dywidendy ze
spotki zaleznej
Wycena
certyfikatow
inwestycyjnych
Flz

Korekty
konsolidacyjne
Catosciowy
wynik
finansowy za
okres od
1.01.do
31.12.2019 .
Stan na
31.12.2019

3680000,00 25600508,80

(2934 976,40)

26 943 479,75

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2020 do 31.03.2020 r.

7 360 000,00

39 560,77

2934 976,40

2 877 046,95

(777 478,50)

5790 545,38

143 443,69

(11322 330,08)

(21903 869,61)

2 877 046,95

(777 478,50)

5790 545,38

143 443,69

(11322 330,08)

41719 679,71

(9111 269,39)

(1119 470,22)

(1988 064,95)

777 478,50

125 877,18

1304 390,45

9 249 417,41

(9111 269,39)

(1119 470,22)

888 982,00

5790 545,38

269 320,87

(10 017 939,63)

50 969 097,12
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Stan na
01.01.2020 r.
Korekty
konsolidacyjne
Catosciowy
wynik
finansowy za
okres od
1.01.do
31.03.2020 .
Stan na
31.03.2020

3680000,00 25600508,80

3680000,00 25600508,80

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek

Michat Kolmasiak

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.

26 943 479,75 7 360 000,00 39560,77 (21903 869,63)

55 925,33

56 610,93

26 943 479,75 7 360 000,00 39560,77 (21791333,37)

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

18

41719 679,69

55 925,33

56 610,93

41832 215,95

9 249 417,41

(4 61351

13352733

9 378 331,23

"
1
50 969 097,10

51311,82
190 138,26

51210 547,18
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY PRAGMA
INKASO S.A. ZA OKRES OD 1STYCZNIA DO 31 MARCA

2020 ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Numer Nazwa

_

Wartos¢ firmy

2 Aktywa finansowe

3 Rozliczenia miedzyokresowe

4 Kapitat wtasny

5 Rezerwy

6 Kredyty i pozyczki

7 Zobowiazania z tytutu obligacji

8 Inne zobowiazania finansowe

9 Przychody przysztych okreséw

10 Koszty wedtug rodzaju

M Pozostate koszty operacyjne

12 Przychody finansowe

13 Koszty finansowe

14 Podatek dochodowy

15 Gwarancje i poreczenia i zobowigzania warunkowe

16 Instrumenty finansowe

17 Stan posiadania akcji Spoétki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spdtke

Dominujaca

18 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowej
19 Segmenty operacyjne
20 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

19
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|
1. Wartos¢ firmy
s 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
1.1 Wartos¢ Siedziba Odbi Wartodd Odpi Wartoéd Odpi Wartos¢
. .. is artosc¢ .. is artosc .. is artosc
firmy Wartosé p y . Wartosé p y . Wartosé p y .
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
PragmaGO S A.  Katowice 721768726 (1296776,98) 5920910,28 721768726 (1296776,98) 5920910,28 7217 687,26 7 217 687,26
Brutto Sp.z0.0. Warszawa 1881443,79 - 188144379 - - -
RAZEM: - 909913105 (1296776,98) 7802354,07 721768726 (1296776,98) 5920910,28 7217 687,26 - 7217 687,26
2. Aktywa finansowe
21 P te ak
| Pozostate aktywa 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
finansowe na dzien
I L Odpi Wartos¢ (x Odpi Wartos¢ L. Odpi Wartosé
Specyfikacja Wartosc ',°'SY . artosc Wartosc P'SY . artosc Wartosc '.°'S‘,’ . artosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 30426 635,74 (4 339 168,66) 26 087 467,08 30783 631,90 (3736 609,66) 27 047 022,24 20355 672,62 (3403 420.17) 16 952 252,45
Wierzytelnosci nabyte 312 375,82 (110 414,37) 201 961,45 398 352,33 (196 034,88) 202 317,45 364 327,83 (110 414,37) 253 913,46
Faktoring 73 402 213,07 (12 681181,99) 6072103108 73148 384,28 (12714 398,65) 60433 985,63 6933358190 (10 562 936,38) 58 770 645,52

Wierzytelnosci nabyte
- pakiety

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA
FINANSOWE:

45 054 000,00

149 195 224,63

(15 203 381,45)

(32334 146,47)

29 850 618,55

116 861 078,16

45 054 000,00

149 384 368,51

20

(15 254 000,00)

(31901 043,19)

29 800 000,00

117 483 325,32

45766 908,98

135 820 491,33

(16724 77417)

(30 801 545,09)

29 04213481

105 018 946,24



.
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2.2 Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 01.01.2020 01.01.2019
finansowe - zmiany stanu w okresie 31.03.2020 31.03.2019
Odpisy na poczatek okresu 3190104319 32282 986,21
Utworzenie 1518 903,66 2739 999,67
Rozwiazanie (1085 800,38) (1117 367,09)
ZrY?niejszen.ie w zwigzku z utrata kontroli na _ (3104 073,70)
spotka zalezna
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 32334 146,47 30 801545,09
3. Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
3.1 Rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Koszty zwigzane z umowami
powierniczego przelewu 514 165,96 512 022,06 1055 146,10
wierzytelnosci
Koszty zwiazane z inkasem 42322728 386 344,78 445 450,80
wierzytelnosci
K9$zty ZW|a%a.ne z umowami kupna 1674511 2076210 23930,63
wierzytelnosci
Koszty zwiazane z umowanmi 574 533,60 558 985,92 978 512,29
faktoringu
Koszty zwigzane z umowami 74 890,83 74 890,83 74 992,27
pozyczek
Koszty prospekt emisyjny 233 959,45 233 959,45 209 859,45
Koszty zwigzane z naleznosciami 30 819.69 (92 100.00) 2775988

wtasnymi
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Pozostate poniesione koszty
przysztych okreséow

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
RAZEM :

4, Kapitat wtasny

4.1 Kapitat podstawowy Spotki

294 393,93

2162735,85

llos¢ akcji na dzien

423 606,64

2118 471,78

llos¢ akcji na dzien

"
1
212 855,03

3028 506,45

llos¢ akcji na dzien

Dominujacej 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

akcje seria A (Pragma Inkaso S.A) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A) 920 000 920 000 920 000
Razem: 3680000 3680000 3680000

4.2 Najwieksi

akcjonariusze . . ] , Wartos¢ nominalna Wartosc¢ Udziat w kapitale Udziat gtosow w
Spotki Dominujace;j Liczba akeji Liczba gtosow akgji posiadanych akgcji podstawowym ogdlnej liczbie
na dzien 31.03.2020
srjgma Finanse Sp. 1772081 2 412 081 1,00 1772081 48,15% 55,84%
Dom Maklerski BDM
S.A., podmiot
zalezny: Dom 1083 980 1083980 1,00 1083980 29,46% 25,09%
Inwestycyjny
Magnus Sp. z 0.0.
Pozostali 823939 823 939 1,00 823939 22,39% 19.07%
Razem: 3680000 4 320 000 - 3680000 100% 100%
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4.3 Zysk na akcje i
rozwodniony zysk na
akcje przypadajacy
akcjonariuszom Spotki
Dominujacej

Stan na dzien

31.03.2020

Stan na dzien

31.12.2019

"

Stan na dzien

31.03.2019

Catkowity dochdd
Srednia wazona liczba
akgji

Catkowity dochdéd na
jedna akcje
Rozwodniony zysk na
jedna akcje

4.4 Wartosc ksiegowa
na akcje i rozwodniona
wartosc¢ ksiegowa na
akcje przypadajaca
akcjonariuszom Spotki
Dominujacej

56 610,93

3680 000

0,02

0,02

Stan na dzien

31.03.2020

(11322 330,08)

3680 000
(3,08)

(3,08

Stan na dzien

31.12.2019

7 635 283,84

3680 000

2,07

2,07

Stan na dzien

31.03.2019

Wartos¢ ksiegowa
Srednia wazona liczba
akgji

Wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje
Rozwodniona wartosc¢
ksiegowa na jedna akcje

41832 215,95

3680 000

11,37

11,37

41719 679,71

3680 000

11,34

11,34

55 492 084,05

3680 000

15,08

15,08

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec marca 2020 r. oraz grudnia 2019 r. jak robwniez na koniec

marca 2019 r. ksztattuje sie nastepujaco:

Wskaznik dzwigni

31 marca 2020

31 grudnia 2019

31 marca 2019

finansowej

Obligacje 70 817 531 76186 542 114 260 998
Kredyty i pozyczki 29 000 392 24 296 227 38323760
Inne zobowigzania 5520714 5 654 853 5 838 240
finansowe
Minus $rodki pieniezne i

. 8 385463 10 858 405 89770 612
ekwiwalenty
Zadtuzenie finansowe 96 953 174 95279 217 68 652 386
netto
Kapitat wtasny 51210 547 50 969 097 74 462 049
Kapitat wiasny | 148163 721 146 248 314 143114 435
zadtuzenie netto
Wskaznik dzwigni 189% 187% 92%

finansowej
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Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem, by zagwarantowac¢ zdolnos¢ kontynuowania
dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Gtéwnym celem takiego dziatania jest
utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktoére
wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spodtek Grupy Kapitatowej i zwiekszaty ich wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa Kapitatowa monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktory
jest liczony jako stosunek zadtuzenia finansowego netto do sumy kapitatdow witasnych. Do
zadtuzenia finansowego netto Grupa Kapitatowa wlicza w szczegdlnosci oprocentowane
kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodkow pienieznych

Wg stanu na dzien 31 marca 2020 r. wskaznik zadtuzenia finansowego netto (dtug finansowy
pomniejszony o gotowke/kapitat wtasny) wynosit 189% procent, co w $wietle kowenantow
obligacyjnych pozwalajacych na zadtuzenie 350 procent, stwarzato Grupie Kapitatowej duze

mozliwos¢ dalszego finansowania rozwoju skali dziatalnosci.

5. Rezerwy
5.1 Rezerwy Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
dtugoterminowe i
krétkoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 2416 436,00 2550 397,00 3176 964,00
dochodowego
RAZEM REZERWY
DEUGOTERMINOWE 2416 436,00 2550 397,00 3176 964,00
Rezerwy na odprawy
emerytaine finne 375 645,47 298 121,61 376 41314
Swiadczenia
pracownicze
Rezerwy na
zobowiazania 11185 125,27 11185 125,27 -
gwarancyjne
Rezerwy na premie B B 179 778,22
Zarzadu
Pozostate rezerwy 1217 433,39 1226 249,91 40 600,30
RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE 12778 204,13 12709 496,79 596 791,66
REZERWY RAZEM 15 194 640,13 15 259 893,79 3773 755,66
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5.2 Rezerwy - zmiany stanuw 01.01.2020 01.01.2019
okresie 31.03.2020 31.03.2019
Wartosc rezerwy na poczatek 15 259 893.79 7727 222,84
okresu sprawozdawczego
Utworzenie 121 923,86 2571717
Rozwigzanie z tytutu utraty
- 3334 254,00

kontroli nad jednostka zalezna ( )
Wykorzystanie (8 816,52) (79 543,00)
Rozwiagzanie (178 361,00) (565 387,35)
Wartosc rezerwy na koniec 15194 64013 3773 755,66

okresu sprawozdawczego

6. Kredyty i pozyczki

6.1 Kredyty i pozyczki
na koniec okresu
sprawozdawczego

Stan na dzien 31.03.2020 Stan na dzien 31.12.2019

Stan na dzien 31.03.2019

Dtugoterminowe
kredyty bankowe
Dtugoterminowe
pozyczki

RAZEM KREDYTY |
POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE
Krotkoterminowe

724 016,07

18 066 694,10

8196 092,38
kredyty bankowe
Kro‘tkote'rmlnowe 2013 589,07
pozyczKi
RAZEM KREDYTY I
POZYCZKI 10 209 681,45

KROTKOTERMINOWE

6.2 Kredyty i pozyczki -

18 790 710,17

Stan na dzien

Stan na dzien

778 317,27

17 990 686,83

18 769 004,10

3510 897,82

2 016 325,37

5527 223,19

941 220,87

17 988 110,64

18 929 331,51

17 38126414

2013164,38

19 394 428,52

Stan na dzien

dodatkowe informacje 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dodatkowy limit

kredytowy dostepny dla
Spotek Grupy 7110 811,42 11793 570,99 2956 617,82

Kapitatowej na
podstawie zawartych
umow, w tym:
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/. Zobowigzania z tytutu obligacji
7:1 Zobowiazania z Stan na dzien 31.03.2020
tytutu obligacji
L Wartosé Wartosc wg W tym odsetki od
Wyszczegodlnienie ) zamortyzowanego . .. Data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowiazania 2 71 280 000,00 70 778 357,96 521 638,91 -
tytutu obligacji
®
Pragma Inkaso 6 500 000,00 6 427 696,91 3917329 21.05.2021
Seria G
PragmaGQO® Seria J 12 000 000,00 12 020 118,18 58 800,00 02.12.2020
PragmaGQ® Seria L 15 000 000,00 14 985 902,77 108 000,00 17.05.2021
PragmaGQ® Seria M 12 000 000,00 11968 550,54 145 200,00 18.10.2021
PragmaGQO® Seria N 4 000 000,00 3977 173,89 11 200,00 15.12.2021
PragmaGQO® Seria O 10 000 000,00 9785 506,26 4 000,00 29.03.2022
® .
E:agmaGO Seria 1780 000,00 1498 947,15 11 265,62 28.05.2021
PragmaGQO® Seria P 10 000 000,00 10114 462,26 144 000,00 04.07.2023
Zobowiazania z
tytutu obligacji 59 280 000,00 58 334 574,16 - -
dtugoterminowe
®
Pragma Inkaso 6500 000,00 6 427 696,91 : i
Seria G
PragmaGQO® Seria J - - - -
PragmaGQO® Seria L 15 000 000,00 14 877 902,77 - -
PragmaGQO® Seria M 12 000 000,00 11823 350,54 - -
PragmaGO® Seria N 4 000 000,00 3965 973,89 - -
PragmaGQO® Seria O 10 000 000,00 9 781506,26 - -
® .
E:agmaGO Seria 1780 000,00 1487 681553 - -
PragmaGO® Seria P 10 000 000,00 9 970 462,26 - -
Zobowigzania z
tytutu obligacji 12 000 000,00 12 482 957,09 521 638,91 -
krotkoterminowe
zragma Inkaso Seria B 39 173,29 3917329 )
PragmaGQO® Seria J 12 000 000,00 12 020 118,18 58 800,00 -
PragmaGQO® Seria L - 108 000,00 108 000,00 -
PragmaGQO® Seria M - 145 200,00 145 200,00 -
PragmaGQO® Seria N - 11 200,00 11 200,00 -
PragmaGQO® Seria O - 4 000,00 4 000,00 -
® .
:agmaeo Seria - 11 265,62 11 265,62 -
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PragmaGOQ® Seria P - 144 000,00 144 000,00 -
8. Inne zobowiazania finansowe
8.1 Inne zobowiazania Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
finansowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dtugoterminowe 4 812 997,83 4 924 489,01 5116 841,89
Zobowigzania z tytutu 1182 093,31 1192 976,32 1089 049,70
umow leasingu
Zobowiazania z tytutu
umow najmu 3630 904,52 3731512,69 402779219
dtugoterminowych
Kréotkoterminowe 707 715,82 730 363,86 72139774
Z i i t
obowigzania z tytutu 310 82813 337 144,46 338 981,03
umow leasingu
Zobowiazania z tytutu
umownamd 396 887,69 393219,40 382 416,71
dtugoterminowych -
czes$¢ krétkoterminowa
9. Przychody przysztych okreséw
9.1 Przychody Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
przysztych okreséw 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Przychody 2 tytutu 16 168,47 7374219 6 716,05
pozyczek
Przychody z umow
. 327 232,06 357 215,68 339 661,22
faktoringu
Pozostate przychody 281 999,90 268 741,61 217 220,23
PRZYCHODY
PRZYSZLYCH 625 400,43 699 699,48 563 597,50
OKRESOW RAZEM:
10.Koszty wedtug rodzaju
. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
10.1 Koszty wedtug rodzaju
31.03.2020 31.03.2019
Amortyzacja 393160,32 357 683,97
Zuzycie materiatow i energii 237 695,99 234 3701
Ustugi obce 2 335 955,15 2829 962,83
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Podatki i optaty 241 019,63
Wynagrodzenia 2105 089,30
L’Jb'ezplecz.enla spoteczneiinne 419 977,03
swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 178 699,03
RAZEM KOSZTY WEDtUG 5 911 596,45

RODZAJU

11. Pozostate koszty operacyjne

. Za okres zakonczony
11.1 Pozostate koszty operacyjne

"
1

202 605,30
267978840

419 859,14
227 949,44

6 952 219,19

Za okres zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Strata lze zbycia niefinansowych B 5616038
aktywow trwatych
Strata ze zbycia wierzytelnosci - 922,50
Darowizny - 10 000,00
Utworzenie odpisow 629 932,55 276391
aktualizujacych
Koszty refaktur 8 841,64 7 922,68
lesnodci

Koszty dotyczace naleznosci 300,33 205,34
wtasnych
Inne koszty operacyjne 7 458,05 24 669,49
RAZEM POZOSTALE KOSZTY

0ZOsS oS 646 532,57 102 644,30

OPERACYJNE

12. Przychody finansowe

. Za okres zakonczony
12.1 Przychody finansowe za okres

Za okres zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 1 633,41 417,39
Nadwyzka dodat.nlch roz!'nc 63145212 B
kursowych nad ujemnymi
Wycena jednostek uczestnictwa w
Funduszach Inwestycyjnych 75 910,00 75 060,00
Zamknietych
Przych,ody z tytutu sprzedazy B 11888 897.95
udziatow
Pozostate przychody finansowe 226756 7 276,47
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 711 263,09 11 971 651,81

28



|
13. Koszty finansowe
. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
13.1 Koszty finansowe za okres
31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 1487 24115 2159 328,79
Nadwyzka ujemnych réznic
11,71 11 924,39

kursowych nad dodatnimi
Ustugi finansowe 148 961,05 196 456,24
Koszty z t){tuiu wykupu B 76 352.25
certyfikatow
Wycena jednostek uczestnictwa
w Funduszach Inwestycyjnych 392170,00 -
Zamknietych
Pozostate koszty finansowe 9146118 11270613
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 2119 845,09 2556 767,80

14.Podatek dochodowy

Za okres zakonczony
31.03.2020

14.1 Podatek dochodowy

Za okres zakonczony
31.03.2019

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy
RAZEM PODATEK
DOCHODOWY

(217 421,00)

214 370,00

(3051,00)

(2 075 594,00)
357 879,00

(1717 715,00)

15.Gwarancje i poreczenia i zobowigzania warunkowe

Stan na dzien
31.03.2020

15.1 - Gwarancje i
poreczenia otrzymane

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Poreczenie sptaty
kredytu od Guardian
Inwestment Sp. z o.0.
RAZEM GWARANCIE |
PORECZENIA
OTRZYMANE

8 000 000,00

8 000 000,00

Stan na dzien
31.03.2020

15.2 - Gwarancje i
poreczenia udzielone

8 000 000,00

8 000 000,00

Stan na dzien
31.12.2019

10 000 000,00

10 000 000,00

Stan na dzien
31.03.2019

Poreczenie dla
nabywcow certyfikatow
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- maksymalna kwota
gwarancji*
Poreczenie sptaty
pozyczki

Gwarancja dotyczaca
Certyfikatéw Bonus
Wierzytelnosci 2
Pragma Inkaso
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety*
Gwarancja dotyczaca
Certyfikatéw Bonus
Wierzytelnosci 3
Pragma Inkaso
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety**

RAZEM GWARANCIE |
PORECZENIA
UDZIELONE

5000 000,00

5994720,00

5234 050,00

16 228 770,00

5000 000,00 -

6 225180,00 6 453 000,00

5319 850,00 5332150,00

16 545 030,00 25 285 150,00

* 5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje posiadaczom

certyfikatobw wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ osiggniecie stopy

zwrotu z tych certyfikatdw nie nizszej niz 5% rocznie.

* 4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje posiadaczom

certyfikatdéw wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NSFIZ osiggniecie stopy

zwrotu z tych certyfikatow nie nizszej niz 5% rocznie.
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16.Instrumenty finansowe

16.1 Instrumenty
finansowe wedtug
kategorii

Na dzien

31.03.2020

Na dzien

31.12.2019

Na dzien

31.03.2019

Aktywa finansowe
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik

Pozyczki i naleznosci
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci wtasne
wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane w
nominale

Srodki pieniezne -
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Zobowiazania
finansowe
Zobowigzania
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Zobowiazania handlowe
wyceniane w nominale
Pozostate zobowiazania
i rozliczenia
miedzyokresowe bierne
wyceniane w nominale

140 407 960,63

39 997 240,00

86 808 498,16

1851 376,87

336538274

8 385 462,86

113 139 585,55

105 338 636,56

716 664,24

7 084 284,75

31

148 309 063,50

40263 237,45

87 481 007,87

1262 848,75

8 443 564,23

10 858 405,20

119 065 654,51

106 137 622,03

591 848,04

12 336 184,44

211966 636,63

41081198,27

75722 897,97

59376185

4798166,11

89770 612,43

169 127 261,66

158 422 997,97

1437 333,10

9 266 930,59



NPLPRAGMA

16.2 Instrumenty
finansowe - ryzyko

. 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
stopy procentowej
na dzien
Specyfikaga  Wymagaine e e s Wymagane (TSRS YRRST wymagaine e e
pecy 4 do 1roku powyze] do 1 roku powyze] do 1roku powyze]
lat lat lat lat lat lat

Oprocentowanie state:

Naleznosci 77 686 711,52 - - 78422214,74 - - 71039 304,68 - -
Pozyczki udzielone 16 965 680,44 - - 17 988 229,11 - 12 268 659,16 - -
Faktoring 60721031,08 - - 60433985,63 - 58 770 645,52 - -
Zobowigzania 2482153,25 19807 256,77 1887 376,57 5310 018,39 17 990 686,83 - 2401180,34 19 668 067,57 2 347 835,26
Kredyty i pozyczki 208526555 18 066 694,10 - 531001839 17990 686,83 - 201876363 17988 110,64 -
otrzymane

Zobowigzania z
tytutu umow najmu 396 887,70 174056267 188737657 - - - 382 416,71 1679 956,93 2347 835,26
dtugoterminowych
Oprocentowanie zmienne:

Naleznosci 9121786,64 - - 9 058 793,13 - - 4 683 593,29 - -
Pozyczki udzielone 9121786,64 - - 9 058 793,13 - - 4 683 593,29 - -

Zobowigzania 20 918 201,11

Kredyty i pozyczki

8124 415,90
otrzymane

Obligacje 12 482 957,09

Zobowigzania z

., 310 828,12
tytutu leasingow

60 243 648,82 -

724 016,07 -

58 334 574,16 -

1185 058,59 -

18 834 282,66

217 204,80

17 886 714,00

730 363,86

32

64 002 634,15

778 317,27

58 299 827,87

4924 489,01

63 648 665,69

17 375 664,89

45 934 019,77

338 981,03

70 357 2491

941 220,87

68 326
978,54

1089 049,70
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16.3 Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétki Grupy Kapitatowej sg narazone na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozyczaja srodki
oprocentowane zaréwno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez

Spodtki GK pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50
punktéw procentowych w goére lub w dét w stosunku rocznym na skonsolidowany wynik

finansowy Grupy.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej

stopie oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej ,przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci

zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek

Wptyw na Wptyw na
Instrumenty finansowe | e oo Orty orey finoneows, ooy oy
wedtug kategorii 9 . wy. p)-/ Przy ) wy p'y przy
Zmiennej Stople % Zmienne StOple %
0 0,5% in plus 0 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 3099 422,31 15 49711 (15 497 11)
A

Kredyty i pozyczki 8 848 431,97 (44 24216) 44 24216
Otrzymane
Obligacje wyemitowane 71280 000,00 (356 400,00) 356 400,00
z iazani }

obowigzania z tytutu 1397 187,41 (6 985,94) 6 985,04
leasingow
Razem - (392 130,99) 392130,99

16.4 Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka Grupy Kapitatowej jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych

kontraktdéw w walucie.

Spdétka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym korzystajac z kredytu

nominowanego w walucie obcej oraz obciaza kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi.
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Wptyw na wynik Wptyw na wynik
finansowy Spotki finansowy Spotki
przy zmianie kursu przy zmianie kursu

Przeliczenie

Instrument T .
Y Naleznosci gtdwne wartosci w EUR na

finansowe wedtug

. w EURO PLN wg kursu
kategorii 2020 r. 31.03.2020 walu.ty 00,10 z¢t waIthy ? 0,10 zt
in plus in minus

Pozyczki udzielone 1114753 50 746,90 1114,75 (1114,75)
Faktoringi

axtoring! 2849 660,53 12 972 509,63 284 966,05 (284 966,05)
udzielone
Kredyty i pozyczki

819 233,46 3729 396,48 (81923,35) 81923,35

otrzymane
Zobowigzania z 82 836 916,81 377 098 496,39 - ;
tytutu leasingow
Razem - - 204 157,46 (204 157,46)

16.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki Dominujacej
i Zarzady Spodtek Zaleznych, ktére wdrozyty odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia

finansowa Spotek Grupy.

System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi

finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciaggtego monitoringu prognozowanych
i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow

i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Nota 6.2 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,

ktérymi Spoétki Grupy dysponuja jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spdtki Grupy korzystajg z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie

6, obligacji w nocie 7 i leasingdw opisanych w nocie 8,

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe

zwiazane z aktywami bilansowymi na dzien 116 861 078,16
31.03.2020
Wierzytelnosci nabyte 30052 580,00
Faktoring 60721031,08
Pozyczki 26 087 467,08
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Ekspozycje -

Terminowe

Analiza wiekowa aktywoéw finansowych na dzien 31.03.2020

Przeterminowane

Powyzej 365

Odpisy

wartosc¢ brutto Do 30 dni 30 - 90 dni 90-180dni  180-365 dni dni Razem aktualizacyjne
Wierzytelnosci 142 500,00 - - - - 45223875,82 4536637582 1531379582
nabyte
Faktoring 4522172398 8854 618,22 1371129,02 838 517,04 1412 627,04 15703597,77 73 402 213,07 12 681181,99
Pozyczki 22396 521,36 557 040,70 1142 909,11 56253366 359 966,27 5407 664,64 30 426 635,74 4 339 168,66
Razem 6776074534 9411658,92 251403813 1401050,70 1772593,31 66335138,23 149195 224,63 32334 146,47

Analiza wiekowa Termin wymagalnosci

terminowych
aktywow . . . o

finansowych na Do 30 dni 30 -90dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

dzien 31.03.2020
Wierzytelnosci - - - 142 500,00 - - 142 500,00
nabyte
Faktoring 30022 076,84 13 641 453,66 1558 193,48 - - - 45 221723,98
Pozyczki 2 297 694,03 3364 624,12 16 734 203,21 - - - 22 396 521,36
Razem 32319 770,87 17 006 077,78 18 292 396,69 142 500,00 - - 67 760 745,34

Analiza wiekowa
zobowiazan

Wymagalne do 1

Wymagalne od 1

Wymagalne od

Wymagalne od Wymagalne od

Wymagalne

fir?ar’\sowych na miesiaca do 3 miesiecy n?;i:s?;:y 1do 3 lat 3do5 lat powyzej 5 lat Razem
dzien 31.03.2020
Kredyty i pozyczki 3202988 2 036 200,80 8141 450,77 18 718 308,50 72 401,67 - 29 000 391,62
Obligacje 289 200,00 232 438,91 11961 318,18 48 364 111,90 9970 462,26 - 70 817 531,25
Leasing 25 748,66 51 662,62 233 416,84 811 876,64 373181,95 - 1495 886,71
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Najem . 32513,84 65 330,38 299 043,48 836 434,14 904 128,53 1887 376,57 4024 826,94
dtugoterminowy
Razem 379 492,38 2385 632,71 20 635 229,27 6873073118 11320 174,41 1887 376,57 105 338 636,52

17.Stan posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spotke

Dominujaca

17.1 Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio
Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej liczbie

Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akcji zaktadowym glosow na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 29 974 0,81% 0,69%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 74100 2,01% 1,72%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki
17.2 Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio
.. ] . Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie

Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akgcji zak’radow‘;/m g’rosév?na V\J/ZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 354 415 9,63% 11,38%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 708 833 19,26% 2276%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.
17.3 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej posrednio
Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ posiadanych akgji zak’radow?/m g+osévs?na V\J/ZA
P dni Rad
rzewodniczacy Rady 708 833 19,26% 22,76%

Rafat Witek
ararvite Nadzorczej
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17.4 Akcje Spotki zaleznej PragmaGO® w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu Spoétki Dominujacej
bezposrednio
Udziat w ogdlnej
liczbie gtosdéw na
WZA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17888 0,65% 0,52%

llos¢ posiadanych  Udziat w kapitale

Imie i na isk Funkcja .
mie¢ i nazwisko unkcj akgji zaktadowym

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spdtki PragmaGO S.A.

18.Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotek Grupy
Kapitatowej

Dziatalnos¢ wszystkich spdétek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub

cyklicznosé.

19.Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodna dziatalno$¢ operacyjna i nie rozréznia segmentow

operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci.

20.Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Dotyczace Pragma Inkaso®

I. Sprzedaz portfeli przez fundusze Pragma 1, Bonus 2, Bonus oraz sprzedaz przez

Emitenta zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Emitent oraz jednostka zalezna Emitenta Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny (,Pragma 1 FIZ") zawarta
z Intrum Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000108357, NIP: 5212885709, REGON: 013081563 dziatajaca na podstawie petnomocnictwa
z dnia 1 marca 2019 r. w imieniu Intrum Justitia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000228722, NIP:
1080001076, REGON: 015900663, reprezentujacego Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzilbba w Warszawie,
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przy ul. Domaniewskiej 48 wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 209

oraz w zakresie ZCP w imieniu wtasnym (,Intrum™):

= warunkowa przedwstepna umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta zwigzanej z zarzadzaniem (wycena, nabywaniem, windykacjg) portfelami
wierzytelnosci obejmujaca zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej oraz dziatalnosci zwigzanej

z obstuga wierzytelnosci (,ZCP" (,Umowa ZCP 1");
= ostateczng przyrzeczong umowe sprzedazy ZCP (,Umowa ZCP 2"),
tacznie Umowa ZCP 1i Umowa ZCP 2 zwane dalej ,Umowami ZCP"

= umowe przelewu (sprzedazy) wierzytelnosci Pragma 1 FIZ, stanowigcych istotng czesé

portfela wierzytelnosci Pragma 1 FIZ (,Umowa Pragma 1 FIZ").

Emitent sprzedat na rzecz Intrum ZCP za cene wynoszaca 2.600.000 (dwa miliony szesdéset
tysiecy) ztotych (,Cena Sprzedazy"), ptatng w terminie 3 dni roboczych od dnia zawarcia Umdw.
Cena Sprzedazy moze ulec zwiekszaniu o dodatkowe wynagrodzenie, na zasadach opisanych

w Umowach ZCP.
Wartos¢ ksiegowa aktywdw wechodzacych w sktad ZCP wynosita ok 350 tys. zt.

W ramach Umow ZCP Emitent zobowigzat sie m.in. nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Intrum rozumianej jako dziatalnos¢ zwigzang z windykacja, wyceng i obstuga
wierzytelnos$ci bankowych z wytaczeniem wierzytelnosci juz obstugiwanych (,Zakaz
Konkurencji") oraz nie zatrudnia¢ pracownikdéw oraz kluczowych menedzerow wykonujacych

swojg prace w ramach ZCP (,Zakaz Zatrudniania") przez okres 2 lat od dnia zawarcia Umow.

W przypadku naruszenia Zakazu Konkurencji lub Zakazu Zatrudniania, Emitenta bedzie
zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 100.000 (sto tysiecy) ztotych) za kazde
naruszenie, przy czym taczna kwota kar umownych nie moze przekroczyé¢ 500.000 (piedéset

tysiecy) ztotych.

Odpowiedzialnos$¢ Emitenta z tytutu wszystkich roszczen wynikajacych z naruszenia zapewnien
ztozonych przez Emitenta w Umowach ZCP zostata ograniczona do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ Ceny Sprzedazy. Niezaleznie od tego Emitent ponosi solidarna
odpowiedzialnos¢ wobec Intrum za zobowiazania Pragma 1 FIZ wynikajace z Umowy Pragma 1

FIZ (umowne kumulatywne przystgpienie do dtugu w charakterze dtuznika solidarnego).

W zwiazku z tym, ze po dniu bilansowym Emitent prowadzit normalna dziatalnos¢ dotyczaca
obszaru nastepnie objetego zbyciem ZCP, a sama transakcja zbycia nie byta do korica kwietnia
pewna i rozwazane byty inne, alternatywne scenariusze dla tego obszaru dziatalnosci.,zbyte

aktywa nie zostaty zaprezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.
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Umowa Pragma 1 FIZ stanowi, ze Pragma 1 FIZ zbywa na rzecz Intrum wierzytelnosci
niezabezpieczone (,Wierzytelnosci Niezabezpieczone Pragma 1 FIZ") oraz wierzytelnosci
zabezpieczone (,Wierzytelnos$ci Zabezpieczone Pragma 1 FIZ") wraz ze wszelkimi
zabezpieczeniami wskazane w Umowie Pragma 1 FIZ (tacznie: ,Wierzytelnosci Pragma 1 FIZ").
Sprzedaz obejmuje istotng czes¢ portfela Pragma 1 FIZ. taczna warto$¢ nominalna
Wierzytelnosci Pragma 1 FIZ wynosi 860.878,191,43 (osiemset szesédziesiat miliondw osiemset

siedemdziesiat osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat jeden i 43/100) ztotych.

Cena sprzedazy Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ wynosi 3.437.469 (trzy
miliony czterysta trzydziesci siedem tysiecy czterysta szes$c¢dziesigt dziewieé) ztotych (co
stanowi 0,44% wartos$ci hominalnej Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ) i byta
ptatna w terminie do dnia 6 maja 2020 r. Cena sprzedazy Wierzytelnosci Zabezpieczonych
Pragma 1 FIZ wynosi 10.298.138 (dziesie¢ miliondw dwiescie dziewieddziesigt osiem tysiecy sto
trzydziesci osiem) ztotych (co stanowi 1319% wartosci nominalnej Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Pragma 1 FIZ) i zostanie uiszczona w trzech ratach: pierwsza rata w wysokosci
8.032.548 (osiem miliondw trzydziesci dwa tysigce ztotych pieéset czterdziesci osiem) ztotych
jest ptatna w terminie do dnia 6 maja 2020 r.,, a pozostate raty ptatne sa w terminach i na

zasadach okreslonych w Umowie Pragma 1 FIZ.

Przejscie na rzecz Intrum Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ nastapi w dniu
zaptaty ceny za Wierzytelnosci Niezabezpieczone Pragma 1 FIZ, a przejscie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Pragma 1 FIZ nastapi wraz z wpisaniem Intrum do odpowiednich ksigg

wieczystych, jako wierzyciela hipotecznego.

Emitent informowat o poszczegdlnych etapach negocjacji dotyczacych opisanej w niniejszym
raporcie biezacym transakcji w raportach biezacych nr 3/2020 i 4/2020 z dnia 4 marca 2020 r.,
nr 6/2020 z dnia 19 marca 2020 r. oraz nr 8/2020 z dnia 26 marca 2020 r. oraz nr 11/2020 z dnia
24 kwietnia 2020 .

W dniu 4 maja 2020 r. Emitent powziat wiadomos<¢ o zawarciu przez fundusze sekurytyzacyjne,
w ktorych Emitent jest uczestnikiem i ktorymi zarzadza: Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NS FIZ (,Bonus 2 FIZ") oraz Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NS FIZ (,Bonus 3 FIZ") umowy
przelewu (sprzedazy) wierzytelnosci, stanowigcych istotng czesé portfela wierzytelnosci tych
funduszy (,Umowy Bonus"). Nabywca wierzytelnosci jest Intrum Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000108357, NIP: 5212885709,
REGON: 013081563 dziatajaca na podstawie petnomocnictwa z dnia 1 marca 2019 r. w imieniu

Intrum Justitia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy
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ul. Domaniewskiej 48, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000228722, NIP: 1080001076, REGON: 015900663,
reprezentujacego Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzilbbg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 48

wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 209 (,Intrum™).

Emitent po oszacowaniu skutkéw bilansowych w/w transakcji opublikowat raport biezacy

podsumowujgcy transakcje o nastepujacej tresci.

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 12/2020 oraz nr 13/2020 dotyczacych sprzedazy

istotnej czesci portfeli obstugiwanych przez Pragma Inkaso S.A. funduszy sekurytyzacyjnych
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny (Pragma
1), Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (Bonus 2) i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(Bonus 3) (dalej tacznie Fundusze) oraz
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pragma Inkaso S.A. dotyczacej wyceny,
windykacji i zarzadzania wierzytelnosciami bankowymi Zarzad przedstawia ponizej szacowany

wptyw w/w transakcji na bilans i wyniki finansowe Emitenta.
1) Celiokolicznosci sprzedazy portfeli wierzytelnosci

Sprzedaz portfeli w/w Funduszy podyktowana byta m.in. potrzeba dostarczenia $rodkow
pienieznych do Bonus 2 i Bonus 3 przeznaczonych na umorzenie certyfikatdw inwestycyjnych
inwestordw innych niz Pragma Inkaso S.A. w terminach wynikajacych ze statutéw (odpowiednio

koniec maja 2020 r. i koniec lipca 2020 r.).

Niestety sprzedaz zbiegta sie w czasie z dotarciem do Polski wirusa COVID -19 i odbywata sie
W warunkach niepewnosci co do prawnego i ekonomicznego otoczenia procesdéw inwestowania
i zarzadzania portfelami wierzytelnosci NPL, w sytuacji potencjalnego pogorszenia sie
sptacalnosci portfeli NPL nie tylko obstugiwanych przez Emitenta, ale tez nalezacych do innych
podmiotdw z branzy wierzytelnosci w Polsce i Europie. W efekcie cena uzyskana za sprzedaz
portfeli uwzgledniata obecna sytuacje pandemiczna i byta istotnie nizsza niz pierwotnie
wynegocjowana przed zawieszeniem negocjacji z nabywca, o ktdérym Emitent poinformowat
W raporcie biezacym nr 6/2020.

Sprzedazy podlegata catos¢ portfeli wierzytelnosci Funduszy z wytaczeniem wierzytelnosci,
ktore znajdywaty sie na zaawansowanym etapie procesu windykacji, tj. w trakcie lub po przejeciu

nieruchomosci zabezpieczajacych wierzytelnosci.
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2) Efekt bilansowy sprzedazy portfeli wierzytelnosci

W wyniku sprzedazy portfeli, a takze wczesniej dokonanych ostroznosciowych korekt z tytutu
utraty wartosci portfeli wartos¢ certyfikatéw posiadanych przez Pragma Inkaso w Funduszach
ulegta obnizeniu w stosunku do wartosci aktywdw netto przypadajacych na certyfikaty
inwestycyjne wg stanu z 31 grudnia 2019 r. 0 12.189 tys. zt, z czego 10.330 tys. zt obejmuje korekte
wzrostu wartosci certyfikatédw odnotowanego we wczesniejszych okresach, a 1.859 tys. zt

spadek wartosci ponizej wartosci nominalnej.

3) Ptatnosci za sprzedaz portfeli wierzytelnosci

Zgodnie z warunkami zawartych umow sprzedazy wierzytelnosci uregulowane juz zostaty
pierwsze raty ceny, drugie raty zostana zaptacone po przepisaniu na rzecz nabywcy hipotek
zabezpieczajacych wierzytelnosci objete przelewem (w umowie zapisano mechanizm
stopniowej zaptaty drugiej raty w miare postepu procesu przepisywania hipotek-proces ten wg
szacunkow Emitenta potrwa do 6 miesiecy), a trzecie raty beda regulowane po uptywie

24 miesiecy od daty zawarcia transakcji.

(tys. zt) 1rata 2 rata 3 rata
Pragma 1 11470 1276 990
Bonus 2 15 948 2473 1918
Bonus 3 12 283 1983 1469

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Pragma Inkaso z TFIl Alior S.A. zarzadzajacym
funduszami Bonus 2 i Bonus 3, Pragma Inkaso dokona w Il Q 2020 r. odkupu pozostatych
w funduszach wierzytelnosci i nieruchomosci za cene odpowiadajaca ich wartosci ksiegowe;.
Emitent szacuje, ze w przypadku Bonus 2 bedzie to kwota 143 tys. zt (jedna nieruchomos$e),
a Bonus 3 kwota 3.199 tys. zt (dwie nieruchomosci i jedna wierzytelnosci). Dostarczone w ten
sposdb srodki pozwolg na uzupetnienie gotdwki niezbednej do umorzenia certyfikatéw
inwestoréw innych niz Pragma Inkaso (Inwestorzy), a takze na czes$ciowa wyptate im kwot

gwarancji, o ktérej mowa w pkt 4.

4) Zobowiazania gwarancyjne Pragma Inkaso

Wg zatozen Emitenta certyfikaty inwestycyjne Inwestordéw zostana w catosci umorzone w Il Q
2020 r., przy czym stopa zwrotu osiggnieta z certyfikatéw bedzie nizsza niz gwarantowana im

przez Pragma Inkaso® wartos¢ 5 % w skali roku i bedzie wynosi¢ wg szacunkéw Emitenta
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odpowiednio minus 11,6% dla Bonus 2 (przy gwarantowanej na poziomie 20 %) i minus 1 % dla

Bonus 3 (przy gwarantowanej na poziomie 19%).

Po umorzeniu certyfikatéw powstanie zatem zobowiazanie gwarancyjne Pragma Inkaso do

Inwestoréw, ktérego wysokosé szacujemy na kwote 10.185 tys. zt
Zobowigzanie to wg planéw Emitenta bedzie regulowane cyklicznie w okresie I Q 2020-1 Q 2021.

Coistotne, wg szacunkdéw Emitenta saldo gotdwki pozostatej w Bonus 2 i Bonus 3 po umorzeniu
certyfikatéw oraz wptywy z drugiej i trzeciej raty naleznej z tytutu sprzedazy portfeli
wierzytelnosci beda wyzsze niz kwota zobowigzania gwarancyjnego Pragma Inkaso. Jedynym
uczestnikiem Bonus 2 i Bonus 3 po umorzeniu certyfikatéw Inwestoréw bedzie Pragma Inkaso,
zobowiazania gwarancyjne sa objete zastawem na certyfikatach w tych funduszach nalezacych

do Pragma Inkaso wiec naleznosci inwestorow sa odpowiednio zabezpieczone.

5) Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pragma Inkaso (ZCP)

Sprzedaz ZCP nastgpita za kwote 2.600.000 zt i wygenerowata zysk w wysokosci 2.250 tys. zt
(wartos¢ ksiegowa sprzedawanych aktywdw wynosita wg stanu na koniec marca 2020 ok 350

tys. zt). Cena za ZCP zostata juz uregulowana.

6) Szacowany wptyw transakcji sprzedazy portfeli i ZCP na wyniki finansowe Emitenta

Emitent planuje zawigzac rezerwe na zobowigzanie gwarancyjne w wysokosci 10.185 tys. zt oraz

dokonac stosownego odpisu wartosci certyfikatdw w sprawozdaniu finansowym za 2019 r.
Zysk na transakcji sprzedazy ZCP zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu za | pétrocze 2020.

W wyniku zaksiegowania obu operacji kapitat wtasny Emitenta ulegnie obnizeniu o 16.300 tys.

zt.

Wg wiedzy Emitenta zaksiegowanie w/w zdarzen nie spowoduje naruszenia zadnych

kowenantéw kredytowych i obligacyjnych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

7) Czesciowa sptata obligacji
Emitent rozpocznie przygotowanie procesu przedterminowej sptaty czesci obligacji serii G.

O szczegodtach bedzie informowat odrebnie.
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8) Dalsza dziatalno$é Emitenta

Po transakgcji sprzedazy portfelii ZCP gtéwnym sktadnikiem aktywdéw Pragma Inkaso pozostaje
pakiet kontrolny w spdtce PragmaGO S.A. Istotna dla Emitenta bedzie rowniez spdtka Pragma
Adwokaci Sp. kom,, ktéra prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ m.in. w zakresie obstugi wierzytelnosci
gospodarczych (innych niz bankowe). Ponadto w sktad aktywdéw Emitenta wchodzi¢ beda
nieruchomosci inwestycyjne, aktywa nabyte od Bonus 2 i Bonus 3, certyfikaty inwestycyjne

w Funduszach oraz wierzytelnosci wtasne.

Pragma Inkaso bedzie stopniowo spienieza¢ aktywa, z uzyskanych $rodkdéw sptacajac
zobowiazania, a nastepnie planuje realizowac skup akcji wtasnych pozwalajacy na spieniezenie

akcji przez akcjonariuszy.

Niniejszy raport zostaje opublikowany niezwtocznie po oszacowaniu wptywu w/w zdarzen na

dane finansowe Emitenta.

Emitent potraktowat te zdarzenia po dacie bilansowej jako korekty dotyczace utraty wartosci

aktywow i uwzglednit je w niniejszym Sprawozdaniu.

1. COVID 19

W zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitent bedzie prowadzit
dziatalnos¢ operacyjna w znacznie mniejszym rozmiarze koncentrujac sie na stopniowym
spieniezaniu aktywdw. Emitent nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac wptywu COVID 19 na
swoja dziatalnos¢. W zwiazku z zakonczeniem dziatalnosci w obszarze inwestycji w portfele
bankowe Emitent znacznie ograniczyt ryzyka zwigzane z koronowirusem. Istnieje jednak ryzyko,
iz gospodarcze skutki COVID 19 utrudnia proces spieniezania aktywdw, wydtuza go.
Jednoczesnie jednak seria obnizek stép procentowych jaka miata miejsce w ostatnich

tygodniach spowoduje obnizenie czesci kosztéw finansowych Emitenta.

Emitent nie jest w stanie oszacowad wptywu koronowirusa na wartos¢ aktywow, w szczegdlnosci
na wartos¢ akcji PragmaGO® i wyniki przez nig osiggane, wartos¢ certyfikatéw, a takze na
mozliwos¢ realizacji aktywa na podatek odroczony. Emitent nie spodziewa sie jednak
jednoznacznie negatywnego wptywu, szczegdlnie w zakresie dziatalnosci PragmaGO®, gdzie

zgodnie z informacjami publikowanymi przez spotke poziom ryzyka portfela nie zwiekszyt sie.

Dotyczace PragmaGQO®

I. Covid 19
Emitent na biezaco analizuje wptyw skutkdédw wirusa na dziatalnos¢. Wyniki tych analiz

przedstawione zostaty w raportach biezacych nr 9/2020 i 11/2020.
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Do czasu publikacji Sprawozdania Emitent nie odnotowat pogorszenia sie sptacalnosci portfela,,
Obroty faktoringowe natomiast, na skutek zmniejszenia obrotow klientéw Emitenta oraz
zastosowanej polityki ryzyka, w kwietniu ulegty natomiast obnizeniu w stosunku do marca br.
0 10 %, przy czym byty wyzsze 0 5 % od obrotdéw odnotowanych w kwietniu 2019 r. Emitent nie
jest w stanie obecnie oszacowal konsekwencji ewentualnego negatywnego wptywu
rozprzestrzeniania sie koronawirusa na przyszte sprawozdania finansowe, Emitent nie wyklucza,
ze w kolejnych miesigcach sptacalnos¢ portfela moze ulec pogorszeniu jednakze podjat
dziatania majace to ryzyko ograniczyé, w szczegdlnosci dokonano przegladu wszystkich
transakcji Spoétki m.in. pod kontem ekspozycji klienta na ryzyka zwigzane z ograniczeniami
administracyjnymi w prowadzeniu dziatalnosci w zwigzku z pandemia reagujac na poziom
ryzyka transakcji poprzez odpowiednia aktualizacje limitéw finansowania oraz korekty zasad
jego udzielania, zaostrzono algorytmy i procesy antyfraudowe, dokonano odpowiednich korekt
w procesach monitoringowych zwiekszajac intensywnos¢ dziatan w obszarze niskich

przeterminowan.

Z uwagi na to, ze dotad nie odnotowalismy niekorzystnych zmian w zakresie sptacalnosci
portfela to nie korygowalismy historycznych wskaznikéw PD i LGD stuzacych do oszacowania
przysztych strat na portfelu. Emitent nie wyklucza, ze popyt na jego ustugi ulegnie zmniejszeniu

a tym samym wygeneruje on nizsze przychody i wyniki.

Emitent przez caty czas zachowuje petna zdolnos¢ operacyjna, w tym w wszyscy pracownicy

posiadaja techniczne mozliwosci realizacji pracy zdalnej.

Emitent posiada obecnie srodki wystarczajace na sptate zapadajacych w grudniu br. obligacji

nawet bez koniecznosci przeprowadzania nowej emisji.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31
MARCA 2020 ROKU

Wszystkie informacje znajduja sie we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego dostepnym (tutaj).

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu
Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. w tys. w tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE whys ot wihys.z wtys. zt EURO EURO EURO
1Q 2020 2019 1Q 2019 1Q 2020 2019 1Q 2019
|. Przychody ze sprzedazy netto ogdtem 1548 7 245 1755 352 1684 408
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (237) (501 304 (54) “7) 71
ll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 21517) (233) (298) (5002) (54)
IV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (1060) (17 262) 209 241) (4 013) (49)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (788) (1023) 1845 79 (238) 429
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1000 5111 5859 227 1188 1363
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (963) (3116) (4274) (219) (724) (994)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (751 973 3430 “a71m 226 798
| X. Aktywa, razem 92 694 94 357 99 373 20 362 22157 23103
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 60 407 610M 48 974 13270 14 327 11386
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 29708 30039 31626 6526 7 054 7 353
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 30699 30972 17 348 6744 7273 4 033
Xl Kapitat wtasny 32286 33346 50 399 7092 7 830 1717
XIV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 808 864 856
XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3680000 3680000 3680000 2565910 3680000 3680000
XVI. Zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) (0,29 (4,69) (0,06) (0,07) 1,09 (0,01
();/VZII*./IEEZF;A)/odniony zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta (0,29 (4,69) (0,06 (0,07) (109) (0,01)
XVIIl. Warto$é ksiegowa na jedna $redniowazong akcje (w zt/EUR) 8,77 9,06 13,70 1,93 213 3,18
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazong akcje 877 9.06 1370 193 213 318

(w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddow
przeliczono na EURO wedtug kursow srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie

ze wskazang, obowiazujaca zasada przeliczenia:

c) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu:
* nadzien 31 marca 2020 $redni kurs wynidst: 4,5523;
= nadzien 31 grudnia 2019 sredni kurs wynidst: 4,2585;
= nadzien 31 marca 2020 sredni kurs wynidst: 4,3013.

d) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wedtug kurséw s$rednich w odpowiednim
okresie obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie:
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020: 4,3963;
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 4,3018;
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2029: 4,2978.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs

wymiany.
Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu
Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 .
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES
OD1STYCZNIA DO 31 MARCA 2020 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzienn - Aktywa

Wyszczegdlnienie Noty 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
AKTYWA TRWALE - 83776 597,26 84 207 034,48 90 863 643,03
Rzeczowe aktywa trwate - 4 387 977,94 4527 065,38 5034 97511
Wartosci niematerialne 614 466,29 662 767,07 808 050,38
Akcje i udziaty 1 44 522 974,03 44 522 974,03 44 522 974,03
Pozostate aktywa 2 22783 900,88 23100 160,88 31976 504,72
dtugoterminowe
Inwestycje w nieruchomosci 3 6 477 61212 6 477 61212 6 674 478,79
Aktywa ztytutu odroczonego ¢ 4989 666,00 4916 455,00 1846 660,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE - 8 916 945,75 10 149 502,09 8 508 907,41
Naleznosci z tytutu dostaw | - 1019 216,21 568 213,88 553 225,66
ustug
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku - - - -
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe - 944 798,46 91271418 1120 131,93
Wierzytelnosci nabyte 4 201 961,45 202 317,45 206 475,68
Faktoring 4 1336 913,90 1384 184,89 1413 557,80
Pozyczki 4 75 509,59 75 509,59 75 000,00
Obligacje 4 3971780,86 4 945 183,58 -
Srodki pienigzne iich - 293 176,82 1044 098,02 3501279,37
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 5 1073 588,46 1017 280,50 1639 236,97

Aktywa razem:

92 693 543,01
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Noty 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

KAPITAE WEASNY - 32286 145,66 33345 681,00 50 398 610,45
Kapitat podstawowy 6 3680 000,00 3680 000,00 3680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji - 25 600 508,80 25 600 508,80 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku - 13927 333,06 13 927 333,06 16 862 309,46
zatrzymanego
Kapitat rezerwowy wykup - 7 360 000,00 7 360 000,00 7360 000,00
akcji wtasnych
Kapitat rezerwowy z - 39 560,77 39 560,77 39 560,77
aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik, w tym: - (18 321 256,97) (17 261721,63) (3143768,58)
Zysk (strata) netto okresu - (1059 535,34) (17 261721,63) (208 792,18)
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 29 708 041,57 30 038 858,39 31626 129,92
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 16 678 091,00 856 452,00 2 018 134,00
dochodowego
Kredyty i pozyczki 8 18 719 033,69 18 769 004,10 18 929 331,51
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu

L ) 9 6 427 696,91 6411 842,48 6363 930,72
obligacji dtugoterminowe
| A i fi
nne zobowigzania finansowe - _ 388321997 4001559,81 4314733,69
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 30 699 355,78 30971997,18 17 347 810,07
Kredyty i pozyczki 8 17 144 919,45 11943 779,41 8389 034,50
Zobowiazania z tytutu 9 39173,29 5 459 082,75 5 627 980,43
obligacji
Inne zobowiazania finansowe - 459 946,34 494 480,96 522 266,76
Zobowiazania z tytutu - 168 783,28 148 945,26 198 767,20
dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku - - - -
dochodowego
Pozostate zobowiazania i
rozliczenia miedzyokresowe - 1450 408,48 1495 629,89 1930 886,03
bierne
Rezerwy krétkoterminowe Vi 11351 989,93 11330 599,44 296 283,07
Przychody przysziych 10 84 135,01 99 479,47 382 592,08
okresow

Pasywa razem:

92 693 543,01
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochoddéw za okres

Wyszczegdlnienie Noty 01.01. - 31.03.2020 01.01.-31.12.2019  01.01. - 31.03.2019
Prayenody z yrdiu - 184 118,12 1203 871,62 325 496,59
windykacji na zlecenie netto
Przychody z zarzadzania - 965 795,31 4347 299,61 910 152,56
Funduszami
Przychody z tytutu
zakupionych - (201,52) 11 084,75 4 903,47
wierzytelnosciami netto
Przychod z tytutu faktoringu . ) 14053,62 200362
netto
Przychody z tytutu pozyczek - 1 495,89 37 594,37 3259011
Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug - Q7 286,06 494 992,71 181 287,89
finansowych
Pozostate przychody - 299 779,69 1136 229,73 298 233,96
Przychody ze sprzedazy - 1548 273,55 7 245 126,41 1754 66820

netto ogdtem
Koszty dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja
Wynagrodzenia i
Swiadczenia na rzecz
pracownikéw
Pozostate koszty

(1797 579,26)

(187 388,22)

(520 686,10)

(6 849 968,29)

(734 606,07)

(1990 880,02)

(1904 906,28)

(152 497,19)

(1185 094,08)

- (1089 504,94) (4124 482,20) (567 315,01)
podstawowe
ZYSK (STRATA) ZE
SPRZEDAZY i (249 305,71 395 158,12 (150 238,08)
S;Z‘::E;‘::rzycmdy 12 2179635 513 808,54 548 013,02
Pozostate koszty operacyjne 13 (9771,82) (1410 364,38) (93372,20)
ZYSK (STRATA) NA
DZIAEALNOSCI - (237 281,18) (501 397,72) 304 402,74
OPERACYJNE)J
Przychody finansowe 14 140 874,35 3556181,20 286 012,33
Koszty finansowe 15 (1214 700,51) (24 572128,11) (823 353,25)
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM - (1311107,34) (21517 344,63) (232 938,18)
Podatek dochodowy 16 251572,00 4 255 623,00 24146,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI (1059 535,34) (17 261 721,63) (208 792,18)
KONTYNUOWANEJ
ZYSK (STRATA) Z
DZIAEALNOSCI - - - -

ZANIECHANEJ
Inne catkowite dochody
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CAEKOWITY DOCHOD

(STRATA) ZA OKRES -
SPRAWOZDAWCZY

Zysk (strata) netto z

dziatalnosci kontynuowanej -
na 1 akcje

Rozwodniony zysk (strata)

netto z dziatalnosci -
kontynuowanej na 1 akcje
Catkowity dochdd (strata) za

okres sprawozdawczy na 1 -
akcje

Rozwodniony catkowity

dochdd (strata) za okres -
sprawozdawczy na 1 akcje

(1059 535,34)

(0,29

0,29

(0,29

(0,29

(17 261721,63)

(4,69)

(4,69)

(4,69)

(4,69)

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

RPP za okres:

RPP za okres:
01.01. - 31.03.2020 01.01. - 31.12.2019

"

|
(208 792,18)
(0,06)
(0,06)
(0,06)

(0,06)

RPP za okres:
01.01. - 31.03.2019

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Zmiana stanu z tytutu faktoringu*
Zmiana stanu z tytutu zakupionych
wierzytelnosci*

Zmiana stanu z tytutu udzielonych
pozyczek*

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan
kréotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Zwrocony (zaptacony) podatek
dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

(1311107,34)
522 872,60
187 388,22
530 329,32

32 270,99
15 000,00

356,00

316 260,00
21390,49
(483 086,61

(2538339

(71 652,42)

(788 234,74)

51

(21517 344,63)
20 494 838,79
734 606,07

7 659 327,65
(34 691,75)

42 888,83

85 620,51

1884 277,30

(316 442,97)
10 997 362,47
1588160,75

(732 034,98)

(1401 409,59

(12 825,50)

(1022 505,84)

(232 938,18)
2 077 619,05
152 49719
550 283,30
49 605,98
14 515,92

685,10

1880 266,34

58 198,25
(36 953,90)
139573122

(246 956,90)

(1740 253,45)

1844 680,87
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywodw trwatych iinne

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki na nabycie inwestycji
dtugoterminowych

Wptywy ze sprzedazy / umorzenia
inwestycji dtugoterminowych
Wydatki na nabycie obligacji

Wptaty z tytutu obligacji

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

1000 000,00

1000 000,00

(9 386,22)

(24 918,26)

102 237,12

6 492143,90

(9 000 000,00)
4200 000,00
3350772,00

5110 848,54

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE)J

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

Sptaty kredytdow i pozyczek

Wptywy z tytutu obligacji

Sptaty z tytutu obligacji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i
pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM:

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU,

WTYM:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

5205 470,83

(54 301,20)

(5 420 000,00)
(152 874,46)
(177 909,41

(363072,22)

(962 686,46)
(750 921,20)

(750 921,20)
1044 098,02

293176,82

10 456 347,82

(10 441 921,24)

(210 000,00)
(470188,89)
(722 388,84)

(1727 466,87)

(3115 618,02)
972724,68

972724,68
71 373,34

1044 098,02

* zmiany stanu sa korygowane o odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

52

487,80

5858 300,52

5858 788,32

1520 000,00

(4 899 990,92)

(83358,54)
(181115,62)

(629 098,08)

(4 273 563,16)
3429 906,03

3429 906,03
71 373,34

3501 279,37
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe
Kapitat zapasowy Kapitat Kapitat
e . Kapitat Kapitat zapasowy rezerwowy rezerwowy z Niepodzielony Razem kapitat
Wyszczegolnienie podstawowy zZ emisji z zysku wykup akgcji aktualizacji wynik wtasny
zatrzymanego
wtasnych wyceny
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.03.2019 r.
Stan na 1.01.2019 r. 3680 000,00 25 600 508,80 16 862 309,46 7 360 000,00 49 949,27 (2934 976,40) 50 617 791,13
Sprzedaz
nieruchomosci - - - - (10 388,50) - (10 388,50)
inwestycyjnej
Catkowity wynik
finansowy za okres od
1.01 do 31.03.2019 - - - - - (20879218 (208 792,18)
w tym:
Zysk (strata) z
dziatalnosci - - - - - (20879218 (208 792,18)
kontynuowanej
Stan na 31.03.2019r. 3680 000,00 25 600 508,80 16 862 309,46 7 360 000,00 39 560,77 (3143 768,58) 50 398 610,45
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.
Stan na 1.01.2019 r. 3680 000,00 25 600 508,80 16 862 309,46 7 360 000,00 49 949,27 (2934 976,40) 50 617 791,13
Podziat wyniku
finansowego roku - - (2934 976,40) - - 2 934 976,40 -
2018
Sprzedaz
nieruchomosci - - - - (10 388,50) - (10 388,50)
inwestycyjnej

Catkowity wynik
finansowy za okres od
1.01 do 31.12.2019 r.

w tym:
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Zysk (strata) z

dziatalnosci - - - - - (17 261721,63) (17 261721,63)

kontynuowanej

Stan na 31.12.2019 r. 3680 000,00 25 600 508,80 13 927 333,06 7 360 000,00 39 560,77 (17 261 721,63) 33345 681,00
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2020 do 31.03.2020 .

Stan na 1.01.2020 r. 3680 000,00 25 600 508,80 13 927 333,06 7 360 000,00 39 560,77 (17 261 721,63) 33345 681,00

Catkowity wynik
finansowy za okres od

1.01 do 31.03.2020 r. ) ) ) ) ) (1059535.34) (1059535.34)

w tym:

Zysk (strata) z

dziatalnosci - - - - - (1059 535,34) (1059 535,34)
kontynuowanej

Stan na 31.03.2020r. 3 680 000,00 25 600 508,80 13 927 333,06 7 360 000,00 39 560,77 (18 321 256,97) 32286 145,66

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.
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NOTY DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1STYCZNIA DO 31 MARCA 2020 ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Numer Nazwa
1 Akcje i udziaty
2 Pozostate aktywa dtugoterminowe
3 Inwestycje w nieruchomosci
4 Krétkoterminowe aktywa finansowe
5 Rozliczenia miedzyokresowe
6 Kapitat wtasny
7 Rezerwy
8 Kredyty i pozyczki
9 Zobowigzania z tytutu obligacji
10 Przychody przysztych okreséw
M Koszty wedtug rodzaju
12 Pozostate przychody operacyjne
13 Pozostate koszty operacyjne
14 Przychody finansowe
15 Koszty finansowe
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1. Akcje i udziaty

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

1.1 - Akcje i udziaty

Siedziba

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PragmaGO SA. Katowice 44 421 093,03 44 421 093,03 44 421 093,03
Pragma Adwokaci Sp. Katowice 101 881,00 101 881,00 101 881,00
komandytowa

AKCJE | UDZIALY RAZEM:

- 44 522 974,03

44 522 974,03

44 522 974,03

1.2 - Akcje i Wartosé Wartosé . . ,
. . .. . . . Udziat w Udziat gtoséw
udziaty . . Liczba akcji / . , nominalna posiadanych Odpis . .

. ] Siedziba o, Liczba gtoséw . . .. kapitale w 0gdlnej
specyfikacja na udziatow akgcji / akcji / aktualizujacy odstawowym liczbie
dzien 31.03.2020 udziatéw udziatéw P Wy

PragmaGO S.A. Katowice 2233848 2937172 2 233 848,00 44 421 093,03 - 8117% 85,00%
Pragma

Adwokaci Sp. Katowice - - 100 000,00 101 881,00 - - 85,00%
komandytowa

AKCJE | UDZIALY

RAZEM: - 2233848 2937172 2233848 44 522974,03 - - -
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2. Pozostate aktywa dtugoterminowe

2.1 - Pozostate aktywa
dtugoterminowe

Stan na dzien
31.03.2020

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Jednostki uczestnictwa
w Funduszu
Inwestycyjnym
Zamknietym Pragma 1
Jednostki uczestnictwa
w Funduszu
Inwestycyjnym Bonus
Wierzytelnosci 2
Jednostki uczestnictwa
w Funduszu
Inwestycyjnym Bonus
Wierzytelnosci 3
POZOSTALE AKTYWA
DEUGOTERMINOWE
RAZEM:

2.2 - Pozostate aktywa
dtugoterminowe -
zmiany stanu w okresie

12 839 240,88

5070 960,00

4 873700,00

22783 900,88

01.01.2020
31.03.2020

12 839 240,88

5301420,00

4 959 500,00

23100 160,88

01.01.2019
31.12.2019

20191 354,72

6 453 000,00

5332150,00

31976 504,72

01.01.2019
31.03.2019

Stan na poczatek
okresu

Zwiekszenia w okresie
z tytutu :

Wycena jednostek
uczestnictwa w
Funduszach
Inwestycyjnych
Zmniejszenia w okresie
z tytutu :

Wyceny jednostek
uczestnictwa w
Funduszach
Inwestycyjnych
Wykupu jednostek
uczestnictwa w
Funduszach
Inwestycyjnych
POZOSTALE AKTYWA
DEUGOTERMINOWE
NA KONIEC OKRESU:

23100 160,88

75 910,00

75 910,00

(392170,00)

(392170,00)

22783 900,88

31698 152,32

4 576 140,00

4576 140,00

(13174 131,44)

(13174 131,44)

23100 160,88

31698 152,32

300 252,40

211177796

(21900,00)

(21900,00)

31976 504,72

Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacych

na certyfikat z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartosé.
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3. Inwestycje w nieruchomosci

3.1 - Inwestycje w
nieruchomosci

Stan na dzien
31.03.2020

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Nieruchomosci
komercyjne
INWESTYCJE W
NIERUCHOMOSCI
RAZEM:

3.2 - Inwestycje w
nieruchomosci - zmiany
stanu w okresie

6 477 612,12

6 477 612,12

01.01.2020
31.03.2020

6 477 61212

6 477 612,12

01.01.2019
31.12.2019

6 674 478,79

6 674 478,79

01.01.2019
31.03.2019

Stan na poczatek
okresu

Zwiekszenia w okresie
z tytutu:

Nabycia

Wyceny

Zmniejszenia w okresie
z tytutu:

Sprzedazy

Wyceny

Zmiany prezentacji

INWESTYCJE W
NIERUCHOMOSCI NA
KONIEC OKRESU:

6 477 612,12

6 477 612,12
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12 545 604,81

(6 067 992,69)

(6 670 000,00)

6 477 612,12

12 545 604,81

(5871126,02)

(5871126,02)

6 674 478,79
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4. Krétkoterminowe aktywa finansowe
4.1 - Pozostate
krétkoterminowe
. 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
aktywa finansowe na
dzien
. W L . W L. . Y L
Specyfikacja Wartosc¢ OdPlsy . artosc Wartosc¢ Odf"s‘.’ . artosc Wartos¢ Odf"s‘.’ . artosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 133950450 (1263994,91) 75 509,59 133950450 (126399491 7550959 143273390 (1357733,90) 75 000,00
Obligacje 3971780,86 - 3971780,86 4 945 183,58 - 494518358 - - -
Wierzytelnosci nabyte 312 375,82 (110 414,37) 201 961,45 398 352,33 (196 034,88) 202 317,45 316 890,05 (110 414,37) 206 475,68
Faktoring 2267 877,93 (930 964,03) 1336 913,90 2315148,92 (930964,03) 1384184,89 234452183 (930 964,03) 1413557,80
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA 7 89153911 (2305 373,31) 5586 165,80 8998189,33 (2390993,82) 660719551 409414578 (2399112,30) 1695 033,48
FINANSOWE:
4.2 - Odpisy aktualizujace 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
krotkoterminowe aktywa finansowe
- zmiany stanuw okresie 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Stan na poczatek okresu 2 305 373,31 2396 693,39 2396 693,39

Utworzenie - 88 523,13 2 418,91

Rozwiazanie - - -

Wykorzystanie, w tym: - (94 222,70) -

ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2 305 373,31 2390 993,82 2399112,30
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5. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
31.03.2020

5.1 - Rozliczenia
miedzyokresowe

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Koszty zwiagzane z
umowami
powierniczego przelewu
wierzytelnosci

Koszty zwiagzane z
inkasem wierzytelnosci
Koszty zwigzane z
umowami kupna
wierzytelnosci

Koszty zwigzane z
umowami faktoringu
Pozostate poniesione
koszty przysztych
okresow

Koszty zwigzane z
umowami -
refinansowania

Koszty zwigzane z
naleznosciami wtasnymi
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE
RAZEM :

514 165,96

423 227,28
167451
2500,85

86 129,57

30 819,69

1073 588,46

6. Kapitat wtasny

512 022,06

386 344,78

16 780,61

2500,85

68 906,71

3072549

1017 280,50

1055146,10

445 450,80

23 930,63

3890,78

83 058,78

27 759,88

1639 236,97

6.1 - Kapitat llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
podstawowy Spotki 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
akcje seria A 640 000 640 000 640 000
akcje seria B 960 000 960 000 960 000
akcje seria C 800 000 800 000 800 000
akcje seria D 360000 360000 360000
akcje seria E 920 000 920 000 920 000
Razem: 3680000 3680000 3680000
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6.2 - Najwieksi
akcjonariusze

Wartos¢ nominalna

Wartosé

Udziat w kapitale

" m

Udziat gtoséw w

Li Keii Li tosd
Spoétki na dzien iczba akeji iczba gtosow akcji posiadanych akgji podstawowym ogadlnej liczbie
31.03.2020
Guardian 1772 081 2412 081 1,00 1772 081 4815% 55,84%
Investment
MAGNUS SP.Z O.0.
DOM 1083 980 1083980 1,00 1083980 29,46% 25,09%
INWESTYCYJNY
Pozostali 823 939 823 939 1,00 823 939 22,39% 19.07%
Razem: 3680000 4 320 000 - 3680000 100% 100%
6.3 - Zysk ( strata) na akcje i stan na dzien stan na dzien stan na dzien
rozwodniony zysk (strata)na akcje
przypadajacy akcjonariuszom Spotki 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
w okresie
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI KONTYNUOWANE)J (1059 535,34) (17 261721,63) (208 792,18)
Srednia wazona liczba akcji w 3680 000 3680 000 3680 000,00
sztukach
Zysk (strata) n§tto z dzi§+alnoéci (0.29) (4,69) (0,06)
kontynuowanej na 1 akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej na 1 (0,29 (4,69) (0,06)
akcje
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY (1059 535,34) (17 261721,63) (208 792,18)
Catkowity dochdéd (stra'ga) za okres (029 (4.69) (0.06)
sprawozdawczy na 1 akcje
Rozwodniony catkowity dochod
(strata) za okres sprawozdawczy na (0,29 (4,69) (0,06)

1 akcje
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6.4 - Warto$¢ ksiggowa na akcje i Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje
przypadajaca akcjonariuszom Spétki 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Wartos¢ ksiegowa 32286 145,66 33345 681,00 50 398 610,45
Srednia wazona liczba akcji 3680000 3680000 3680000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 8,77 9,06 13,70
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna 877 9,06 1370

akcje

Spoétka zarzadza kapitatem, by zagwarantowaé zdolnos$¢ kontynuowania dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Gtédwnym celem takiego dziatania jest utrzymanie dobrego
ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé
operacyjna Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Spdtka monitoruje stan kapitatow,
stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia finansowego netto do
sumy kapitatdw wtasnych. Do zadtuzenia finansowego netto Spodtka wlicza w szczegdlnosci
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje pomniejszone o srodki pieniezne

i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych.

Wg stanu na dzien 31 marca 2020 r. wskaznik zadtuzenia finansowego netto (dtug finansowy
pomniejszony o gotowke/kapitat wtasny) wynosit 144% procent, co w $wietle kowenantéw
obligacyjnych pozwalajgcych na zadtuzenie do 350 procent, stwarzato Spdtce duze mozliwose

dalszego finansowania rozwoju skali dziatalnosci. Na koniec 2019 r. wskaznik zadtuzenia

finansowego netto wynidst 138 %, a na koniec 1 kwartatu 2019 roku 81%.

6.5 Wskaznik dzwigni

) . . 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
finansowej na dzien:
Obligacje 6 466 870 11870 925 11991 911
Kredyty i pozyczki 35 863 953 30712784 27 318 366
Inne zobowiazania 4343166 4 496 041 4 837 000
finansowe
Minus srodki pieniezne i
: 293177 1044 098 3501279

ekwiwalenty
Zadtuzenie finansowe 46 380 813 46 035 651 40 645 998
netto
Kapitat wtasny 32286146 33345 681 50 398 610
Kapitat wtasny | 78 666 958 79 381332 91044 609
zadtuzenie netto
Wskaznik zadtuzenia 144% 138% 81%

finansowego netto
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7. Rezerwy
7.1 - Rezerwy Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
dtugoterminowe i
krétkoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 678 091,00 856 452,00 2 018 134,00
dochodowego
REZERWY
DLtUGOTERMINOWE 678 091,00 856 452,00 2018 134,00
RAZEM:
Rezerwy na odprawy
emerytane finne 127 864,66 106 474,17 116 504,85
Swiadczenia
pracownicze
Rezerwy na
zobowiazania 11185 125,27 11185 125,27 -
gwarancyjne
Rezerwy na premie B B 179 778.22
Zarzadu
Pozostate rezerwy 39 000,00 39 000,00 -
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 11 351 989,93 11 330 599,44 296 283,07
RAZEM:
7.2 - Rezerwy - zmiany 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
stanu w okresie 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 12187 051,44 2 394 350,97 2 394 350,97
Utworzenie 21390,49 13 003 575,55 2 046,10
Wykorzystanie - (1185 405,38) (79 543,00)
Rozwiazanie (178 361,00) (2 025 469,70) (2 437,00)
WARTOSC REZERWY
NA KONIEC OKRESU 12 030 080,93 12187 051,44 2 314 417,07

SPRAWOZDAWCZEGO
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8. Kredyty i pozyczki

8.1 - Kredyty i pozyczki na koniec

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

okresu sprawozdawczego 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dtugoterminowe kredyty bankowe 724 016,07 778 317,27 941 220,87
Dtugoterminowe pozyczki, w tym: 17 995 017,62 17 990 686,83 17 988 110,64
Kapitat 18 719 033,69 18 769 004,10 18 929 331,51
Kredyty bankowe 724 016,07 778 317,27 941 220,87
Pozyczki 17 995 017,62 17 990 686,83 17 988 110,64
Odsetki - - -

Kredyty bankowe

Pozyczki
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DLUGOTERMINOWE

Kréotkoterminowe kredyty bankowe
Krétkoterminowe pozyczki, w tym:
Kapitat

Kredyty bankowe

Pozyczki

Odsetki

Kredyty bankowe

Pozyczki
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE

18 719 033,69

217 545,21
16 927 374,24
16 927 794,45
217 545,21
16 710 249,24
217 125,00

217 125,00

17 144 919,45
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18 769 004,10

217 204,80
11726 574,61
11930190,03

217 204,80
11712 985,23

13 589,38

13 589,38

11943 779,41

18 929 331,51

280 635,56
8108 398,94
8 254 536,98

280 635,56
7 973 901,42

134 497,52

134 497,52

8 389 034,50
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8.2 - Kredyty i
po'zyczki na Wartos¢ Saldo Wymagalne Wymagalne Waluta Stopa Data Zabezpieczenia
koniec okresu kredytu do 1roku powyzej 1 roku procentowa sptaty
stan na 31.03.2020
Dtugoterminowe
Weksel wtasny in blanco,
klauzula potracenia
wierzytelnosci
z rachunku,
Zmienna stopa petnomocnictwa do
procentowa rachunkéw bankowych,
réwna wysokosci hipoteka zwykta
kredyt 312000000 94122087 217 204,80 72401607  PLN stawki 22-07= wikwocie 3.120.000,00 4
inwestycyjny referencyjnej 2024 i kaucyjna do kwoty
WIBOR 3M 655.200,00 zt na
powiekszonej nieruchomosci, przelew
0 marze banku. wierzytelnosci pienieznej
Z Umowy ubezpieczenia,
cesja praw z umow nhajmu
kredytowanej
nieruchomosci
oprocentowanie Zastaw rejestrowy na
. . 703.324 akcjach
pozyczka od Zmienne imiennych PragmaGO
jednostek 18 000 000,00 17 995 017,62 - 17 995 017,62 PLN w 07-07-2021
powiazanych poszczegdinych SA., zastaw zwykty na
okresach 1.439.462 akcjach na
okaziciela PragmaGQO®
Razem kredyty i
pozyczki 21120 000,00 18 936 238,49 217 204,80 18 719 033,69 - - - -

dtugoterminowe
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Krétkoterminowe
t .
karty kredytowe 90 000,00 340,41 340,41 - PN OPTRCETETERE 15 dni :
Pozyczka od obrocentowanic weksel witasny in blanco,
jednostek 14710 249,24 1491378517 14 91378517 - PLN P state 30.06.2020 hipoteka, cesja
powiazanych wierzytelnosci
Pozyczka od oprocentowanie
pozostatych 1000 000,00 100679455 100679455 - PLN P state 14.05.2020 weksel witasny in blanco
jednostek
Pozyczka od oprocentowanie
pozostatych 1000 000,00 100679452 100679452 - PLN P state 20.05.2020 -
jednostek
Razem kredyty i
pozyczki 16 800 249,24 16 927 714,65 16 927 714,65 - - - - -
krétkoterminowe
8.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
informacje 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dodatkowy limit kredytowy
dostepny dla Spotki na podstawie 89 659,59 87 264,01 57 246,40

zawartych umow
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9. Zobowiazania z tytutu obligacji

9-1- Zobowiazania Stan na dzien 31.03.2020

z tytutu obligacji

Y ‘s
e Wartos¢ artosc wg W tym odsetki od
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . .. Data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowiazania z 6 500 000,00 6 427 696,91 39 173,29 i
tytutu obligacji:
Seria G 6500 000,00 6 427 696,91 39173,29 21.05.2021
Zobowigzania z
tytutu obligacji 6 500 000,00 6 427 696,91 - -
dtugoterminowe
Seria G 6 500 000,00 6 427 696,91 - -
Zobowigzania z
tytutu obligacji - 39 173,29 39 173,29 -
krétkoterminowe
Seria G - 39173,29 39173,29 -
9:2- Zobowgzan'l'a Stan na dzien 31.12.2019

z tytutu obligacji

Wartos¢
L. Wartosé artoscwa W tym odsetki od
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . . Data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

e - -

obowiazania z 11920 000,00 11870 925,23 50 312,86 -
tytutu obligacji:
Seria F 5000 000,00 4992 266,18 3409,28 24.03.2020
Seria PB 420 000,00 427 334,19 7 421,20 29.01.2020
Seria G 6500 000,00 6 451 324,86 39 482,38 21.05.2021
Zobowigzania z
tytutu obligacji 6 500 000,00 6 411842,48 - -
dtugoterminowe
Seria F - - - }
Seria PB - - - -
Seria G 6500 000,00 6 411842,48 - -
Zobowigzania z
tytutu obligacji 5420 000,00 5459 082,75 50 312,86 -
krétkoterminowe
Seria F 5000 000,00 4992 266,18 3409,28 -
Seria PB 420 000,00 427 334,19 7 421,20 -
Seria G - 39 482,38 3948238 -
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9.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.03.2019
W L
S . Wartos¢ artosc wg W tym odsetki od
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . .. Data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowiazania z 12130 000,00 11991 911,15 47 089,40 :
tytutu obligacji:
Seria F 5000 000,00 4 951 805,79 - 24.03.2020
Seria PB 630 000,00 637 940,83 8 855,59 29.01.2020
Seria G 6500 000,00 6 402 164,53 38 233,81 21.05.2021
Zobowigzania z
tytutu obligacji 6 500 000,00 6 363 930,72 - -
dtugoterminowe
Seria F - - - -
Seria PB - - - -
Seria G 6500 000,00 6363 930,72 - -
Zobowiazania z
tytutu obligacji 5 630 000,00 5 627 980,43 47 089,40 -
krotkoterminowe
Seria F 5000 000,00 4 951 805,79 - -
Seria PB 630 000,00 637 940,83 8 855,59 -
Seria G - 38 233,81 38 233,81 -

10.Przychody przysztych okresow

10.1 - Przychody

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

przysztych okreséow 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Wynagrodzenie za - 40 035,01 55 379,47 338 492,08
udzielone poreczenie
Przychody zaliczkowe 44 100,00 44 100,00 44 100,00

PRZYCHODY
PRZYSZLYCH 84 135,01 99 479,47 382592,08
OKRESOW RAZEM:
1. Koszty wedtug rodzaju
11.1 - Koszty wedtug 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
rodzaju za okres 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Amortyzacja 187 388,22 734 606,07 152 497,19
Zuzycie materiatow | 11178888 397 943,22 133 154,39
energii
Ustugi obce 783 574,18 3054 930,84 880 164,09

68



Podatki i optaty 158 491,73
Wynagrodzenia 422 845,66
Ubezpieczenia

spoteczneiinne Q7 840,44
Swiadczenia

Pozos.tafe koszty 35 65015
rodzajowe

RAZEM KOSZTY 1797 579,26

WEDtUG RODZAJU

516 802,12
1704 054,20

286 825,82

154 806,02

6 849 968,29

12. Pozostate przychody operacyjne

12.1 - Pozostate
przychody operacyjne

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

"
1

134 079,42
48377418

83 540,83

37 696,18

1904 906,28

Za okres zakonczony

za okres 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Zysk ze zbycia
niefinansowych - 380 328,53 503762,08
aktywow trwatych
Odwrdcenie odpisow

. - 12 578,75 1 400,00
aktualizujacych
Odszkodowania 2 521,86 23 609,74 10 607,07
Przychody z naleznosci 685270 821387 1261,42
wtasnych
Refaktury 11 294,31 61436,98 9 495,07
Przychody z wyceny B B B
nieruchomosci
Pozostate 1127,48 27 640,67 21487,38
RAZEM POZOSTALE
PRZYCHODY 21796,35 513 808,54 548 013,02
OPERACYJNE

13. Pozostate koszty operacyjne

13.1- Pozostate koszty ~ Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

operacyjne za okres 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Strata ze zbycia
niefinansowych - 35 387,91 56 160,38
aktywow trwatychi
wierzytelnosci
Koszty naleznosci 300,33 117 595,18 205,34
wtasnych
Utworzenie odpiséw
- 1102 886,96 2 763,91

aktualizujacych
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Inne koszty operacyjne 629,85
roczna korekta vat 0,00
koszty refaktur 8 841,64
darowizny -
RAZEM POZOSTALE

KOSZTY OPERACYJNE 977182

14.Przychody finansowe

14.1 - Przychody Za okres zakonczony

finansowe za okres 31.03.2020

56 246,09
43 249,00
55 005,24

1410 364,38

Za okres zakonczony
31.12.2019

"
1

16 319,89

7 922,68
10 000,00

93 372,20

Za okres zakonczony
31.03.2019

Odsetki 61834,43
Dywidendy -
Wycena obligacji
zakupionych

Wycena jednostek
uczestnictwa w
Funduszach
Inwestycyjnych
Zamknietych
Pozostate przychody
finansowe

Nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad
ujemnymi

RAZEM PRZYCHODY
FINANSOWE

75 910,00

226612
863,80

140 874,35

15.Koszty finansowe

Za okres zakonczony
31.03.2020

15.1 - Koszty finansowe
za okres

5 447,41
3350772,00

186 147,95

13 813,84

3556181,20

Za okres zakonczony
31.12.2019

383,52

278 352,40

7 276,41

286 012,33

Za okres zakonczony
31.03.2019

Odsetki

Nadwyzka ujemnych
réznic kursowych nad -
dodatnimi

Koszty zobowiazan
gwarancyjnych
Wycena jednostek
uczestnictwa w
Funduszach
Inwestycyjnych
Zamknietych

777 598,95

392170,00
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3054 426,72

177347

12796 166,41

8 597 991,44

704 079,36

171753

76 352,25
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Pozostate koszty
finansowe 44 931556
RAZEM KOSZTY
FINANSOWE 1214 700,51

16.Podatek dochodowy

Za okres zakonczony
31.03.2020

16.1 - Podatek
dochodowy za okres

121770,07

24 57212811

Za okres zakonczony
31.12.2019

.

412041

823 353,25

Za okres zakonczony
31.03.2019

Biezacy podatek
dochodowy
Odroczony podatek
dochodowy

RAZEM PODATEK
DOCHODOWY

251572,00

251572,00

17. Gwarancje i poreczenia

Stan na dzien
31.03.2020

17.1 - Gwarancje i
poreczenia otrzymane

4 255 623,00

4 255 623,00

Stan na dzien
31.12.2019

24 146,00

24 146,00

Stan na dzien
31.03.2019

Od jednostek

powiazanych

Poreczenie pozyczek

udzielone przez -
PragmaGO S.A.

Od pozostatych

jednostek

gwarancje i poreczenia

sptat kredytow i -
pozyczek

RAZEM GWARANCIJE |

PORECZENIA -
OTRZYMANE

Stan na dzien
31.03.2020

17.2 - Gwarancje i
poreczenia udzielone

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Dla jednostek
powiazanych
Poreczenie dot. emisji
obligacjiserii H, I, J i K
dla PragmaGO S.A.

92128 770,00

15 600 000,00
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Poreczenie dot. emisji
obligacji serii L, Mi N dla
PragmaGO S.A.
Poreczenie dot. emisji
obligacji serii O dla
PragmaGO S.A.
Poreczenie sptaty
kredytéw dla
PragmaGO S.A.
Poreczenie sptaty
pozyczk

Poreczenie sptaty
pozyczki dla PragmaGO
S.A.

Poreczenie dla
nabywcow certyfikatow
- maksymalna kwota
gwarancji

Gwarancja dotyczaca
Certyfikatéw Bonus
Wierzytelnosci 2
Pragma Inkaso
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety*
Gwarancja dotyczaca
Certyfikatéw Bonus
Wierzytelnosci 3
Pragma Inkaso
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety**

Dla pozostatych
jednostek

Gwarancje i poreczenia
sptat kredytow i
pozyczek

RAZEM GWARANCIE |
PORECZENIA
UDZIELONE

40300 000,00

13 000 000,00

7000 000,00

5000 000,00

5994 720,00

5234 050,00

92128 770,00

40300 000,00

13 000 000,00

7 000 000,00

5000 000,00

6 225180,00

5319 850,00

92 445 030,00

"

|
40 300 000,00
13 000 000,00

20 000 000,00

5000 000,00

13 500 000,00

6 453 000,00

5332150,00

184 185 150,00

*5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje posiadaczom

certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ osiggniecie stopy

zwrotu z tych certyfikatow nie nizszej niz 5% rocznie.
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**4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktorymi Emitent gwarantuje posiadaczom
certyfikatobw wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NSFIZ osiggniecie stopy

zwrotu z tych certyfikatdw nie nizszej niz 5% rocznie.

18.Instrumenty finansowe

18.1 -Instrumenty Stan na dzieh Stan na dzien

finansowe wedtug

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

kategorii

Aktywa finansowe
Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu Pragma 1,
Bonus 2 i Bonus 3 -
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Pozyczki i naleznosci
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci wtasne
wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki pieniezne
Zobowigzania
finansowe
Zobowiazania
wyceniane w wartosci
godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Zobowigzania
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Zobowigzania handlowe
wyceniane w nominale
Pozostate zobowigzania
i rozliczenia
miedzyokresowe bierne
wyceniane w nominale

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci ksiegowe;.

30 627 258,17

22783 900,88

5384 204,35

1019 216,21

944798,46

201 961,45

293176,82

48 293 181,41

46 673 989,65

168 783,28

1450 408,48
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31481461,27

23100 160,88

6 404 878,06

568 213,88

91271418

202 317,45

293176,82

48 724 324,66

47 079 749,51

148 945,26

1495 629,89

38 846 175,16

31976 504,72

1488 557,80

553 225,66

1120 131,93

206 475,68

3501279,37

46 276 930,84

44147 277,61

198 767,20

1930 886,03
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18.2 -
Instrumenty
finansowe - 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
ryzyko stopy
procentowej na
dzien
) I " | " I
o Wymagalne ymagaine Wymagalne  Wymagalne ymagaine Wymagalne  Wymagalne do ymagaine Wymagalne
Specyfikacja od roku do ., od roku do L, odrokudo5 L
do 1 roku powyzej 5 lat do 1roku powyzej 5 lat 1 roku powyzej 5 lat
5 lat 5 lat lat
Oprocentowanie state
Naleznosci : 5384 204,35 - - 6404 878,06 - - 1488 557,80 - -
Pozyczki 4 047 290,45 - . 502069317 ; - 75 000,00 - -
udzielone
Obligacje 397178086 - . 494518358 ; - - - -
nabyte
Faktoring 1336 913,90 - - 1384184,89 - - 1413 557,80 - -
Zobowigzania: 17 324 261,94 19 735 580,29 1887 376,57 12119 794,01 19718 100,08 2004 099,54 8 496 414,90 19 668 067,50 2 347 835,30
Kredyty i
pozyczki 16 927 374,24 17 995 017,62 - 11726574,61 17 990 686,83 - 8113 998,20 17988 110,60 -
otrzymane
Zobowigzania z
tytutu najmu 396 887,70 1740 562,67 1887 376,57 393 219,40 1727 413,25 2004 099,54 382416,70 1679 956,90 2 347 835,30
umow
Oprocentowanie zmienne
Naleznosci : - - - - - - - - -
Zobowigzania: 31977714 7 406 993,71 - 5777 54911 7 460 206,77 - 6042 866,80 7592 093,10 -
Kredyty i
pozyczki 217 545,21 724 016,07 - 217 204,80 778 317,27 - 275 036,30 941 220,90 -
otrzymane
Obligacje 39173,29 6 427 696,91 - 545908275 6 411842,48 - 5627 980,40 6363930,70 -
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Zobowigzania z

L, 63 058,64 255 280,73 - 101 261,56 270 047,02 - 139 850,10 286 941,50
tytutu leasingow

18.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane zardwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych.
Podobnie z udzielanymi przez Spotke pozyczkami. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania

0 50 punktéw procentowych w gore lub w doét w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentow finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

31.03.2020

Wpt ik fi Spotki Wpt ik fi Spotki

Instrumenty finansowe wedtug Ny PIVW n.a Wn.l |n:f\nsowy po' I PIYW n.a wyn.l marnsovw po' !

Kategorii Naleznosci gtowne przy zmiennej stopie % 0 0,5% in przy zmiennej stopie % 0 0,5% in

9 plus minus

Kredyty i pozyczki otrzymane 941 561,28 (4 707,81 4 707,81
Obligacje wyemitowane 6 500 000,00 (32500,00) 32500,00
Zobowigzania z tytutu leasingow 318 339,37 (1591,70) 159170
Razem - (38799,50) 38 799,50

18.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spdtka nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktow w walucie.
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18.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spodtki, ktéry wdrozyt odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia
finansowa Spotki. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania

ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu zapasowego, rezerwowych linii
kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci

aktywow i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Nota 8.3 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spdtka dysponuje jako narzedziami redukcji

ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spdtka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie nr 8 oraz obligacji opisanych w nocie nr 9.

Analiza wiekowa aktywoéw finansowych Spétki na dzien 31.03.2020

Przeterminowane

Ekspozycje - wartos¢ Terminowe . . . 180-365 oowyze] 365 Oc!pisy .
brutto Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 180 dni dni dni Razem aktualizacyjne
Wierzytelnosci nabyte 142 500,00 - - - - 169 875,82 312 375,82 110 414,37
Faktoring - - - - - 226787793 226787793 930 964,03
Pozyczki 75 509,59 - - - - 126399491 133950450 1263 994,91
Obligacje nabyte 3971780,86 - - - - 3971780,86 -
Razem 4189 790,45 - - - - 3701748,66 789153911 2305 373,31
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Ek j
- spozyele Terminowe Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 180 dni 180-365dni  powyzej 365 dni Razem
objete odpisem
Wierzytelnosci - - - - 110 414,37 110 414,37
nabyte
Faktoring - - - - 930 964,03 930 964,03
Pozyczki - - - - 1263 994,91 1263 994,91
Obligacje nabyte - - - - - -
Razem - - - - 2 305 373,31 2 305 373,31
Analiza wiekowa Termin wymagalnosci
jednostkowych
terminowych
aktywow . . . o
finansowych Do 30 dni 30 -90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Spotki na dzien
31 marca 2020r.
Wierzytelnosci - - - 142 500,00 - 142 500,00
nabyte
Faktoring - - - - - -
Pozyczki 509,59 - 75 000,00 - - 75 509,59
Obligacje nabyte - 3971780,86 - - - 3971780,86
Razem 509,59 3971780,86 75 000,00 142 500,00 - 4189 790,45
Analiza wiekowa
zobowiazan Wymagalne Wymagalne
. Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne
finansowych . od1 do3 od 3 do12 . Razem
L L, do 1 miesigca .. .. od1do 3 lat od3dob5 lat powyzej 5 lat
Spotki na dzien miesiecy miesiecy
31.03.2020
Kredyty i
- 32029,88 16 949 985,97 162 903,60 18 646 632,02 72 401,67 - 35863 953,14
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Obligacje - 3917329 ] 6 427 696,91 ] ] 6 466 870,20
Leasing 5 243,25 10 538,93 47 276,46 136 593,89 118 686,84 - 318 339,37
Najem 32513,84 65 330,38 299 043,48 836 434,14 904 128,53 1887 376,57 4024 826,94
dtugoterminowy

Razem 69 786,97 17 065 028,57 509 223,54 26 047 356,96 1095 217,04 188737657 46 673 989,65

19.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujgce Spotke

19.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio na dzien 31 marca 2020

Imie i nazwisko Funkcja llos$¢ posiadanych akcji Udziat w kapitale Udziat w’ogélnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 354 415 9,63% 11,38%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 708 833 19,26% 22,76%

19.2 Akcje Spétki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzien 31 marca 2020
Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie

Imie i isk Funkcj llosc iad h akgji
mie i nazwisko unkcja 0$¢ posiadanych akcji zaktadowym gtoséw na WZA

Rafat Witek Przewodniczacy Rady 708 833 19,26% 2276%

Nadzorczej

19.3. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 31 marca 2020
Udziat w ogdlnej

- . . llos¢ iadanych Udziat w kapital L g
Imie i nazwisko Funkcja os¢ post .. nyc zlatwikapitale liczbie gtosdw na
akcji zaktadowym
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 29 974 0,81% 0,69%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 74100 2,01% 1,72%
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20.Sezonowosc lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos$¢ Spdtki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

21.Segmenty operacyjne

Spdtka prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozréznia segmentdw operacyjnych

Z tytutu rodzaju dziatalnosci.

22.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

22.1 - Przecigtne Za okres zakohczony Za rok zakonczony Za okres zakonczony

zatrudnienie w etatach
w Spotce 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 25 27

Razem przecietna liczba

, 25 27
etatow

23.Informacje o zdarzeniach jakie wystgpity po dniu bilansowym

I. Sprzedaz portfeli przez fundusze Pragma 1, Bonus 2, Bonus oraz sprzedaz przez

Emitenta zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Emitent oraz jednostka zalezna Emitenta Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny (,Pragma 1 FIZ") zawarta
z Intrum Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000108357, NIP: 5212885709, REGON: 013081563 dziatajaca na podstawie pethomocnictwa
z dnia 1 marca 2019 r. w imieniu Intrum Justitia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000228722, NIP:
1080001076, REGON: 015900663, reprezentujacego Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedziba w Warszawie,
przy ul. Domaniewskiej 48 wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 209

oraz w zakresie ZCP w imieniu wtasnym (,Intrum™):
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= warunkowa przedwstepna umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta zwigzanej z zarzadzaniem (wycena, nabywaniem, windykacjg) portfelami
wierzytelnosci obejmujaca zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej oraz dziatalnosci zwigzanej

z obstuga wierzytelnosci (,ZCP" (,Umowa ZCP 1");
= ostateczng przyrzeczong umowe sprzedazy ZCP (,Umowa ZCP 2"),
tacznie Umowa ZCP 1i Umowa ZCP 2 zwane dalej ,Umowami ZCP"

= umowe przelewu (sprzedazy) wierzytelnosci Pragma 1 FIZ, stanowigcych istotng czesé

portfela wierzytelnosci Pragma 1 FIZ (,Umowa Pragma 1 FIZ").

Emitent sprzedat na rzecz Intrum ZCP za cene wynoszaca 2.600.000 (dwa miliony szesdéset
tysiecy) ztotych (,Cena Sprzedazy"), ptatng w terminie 3 dni roboczych od dnia zawarcia Umdw.
Cena Sprzedazy moze ulec zwiekszaniu o dodatkowe wynagrodzenie, na zasadach opisanych

w Umowach ZCP.
Wartos¢ ksiegowa aktywdw wechodzacych w sktad ZCP wynosita ok 350 tys. zt.

W ramach Umow ZCP Emitent zobowigzat sie m.in. nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Intrum rozumianej jako dziatalnos¢ zwigzang z windykacja, wyceng i obstuga
wierzytelnos$ci bankowych z wytaczeniem wierzytelnosci juz obstugiwanych (,Zakaz
Konkurencji") oraz nie zatrudnia¢ pracownikdéw oraz kluczowych menedzerow wykonujacych

swojg prace w ramach ZCP (,Zakaz Zatrudniania") przez okres 2 lat od dnia zawarcia Umow.

W przypadku naruszenia Zakazu Konkurencji lub Zakazu Zatrudniania, Emitenta bedzie
zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 100.000 (sto tysiecy) ztotych) za kazde
naruszenie, przy czym taczna kwota kar umownych nie moze przekroczyé¢ 500.000 (piedéset

tysiecy) ztotych.

Odpowiedzialnos$¢ Emitenta z tytutu wszystkich roszczen wynikajacych z naruszenia zapewnien
ztozonych przez Emitenta w Umowach ZCP zostata ograniczona do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ Ceny Sprzedazy. Niezaleznie od tego Emitent ponosi solidarna
odpowiedzialnos¢ wobec Intrum za zobowiazania Pragma 1 FIZ wynikajace z Umowy Pragma 1

FIZ (umowne kumulatywne przystapienie do dtugu w charakterze dtuznika solidarnego).

W zwiazku z tym, ze po dniu bilansowym Emitent prowadzit normalna dziatalnos¢ dotyczaca
obszaru nastepnie objetego zbyciem ZCP, a sama transakcja zbycia nie byta do korica kwietnia
pewna i rozwazane byty inne, alternatywne scenariusze dla tego obszaru dziatalnosci., zbyte

aktywa nie zostaty zaprezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

Umowa Pragma 1 FIZ stanowi, ze Pragma 1 FIZ zbywa na rzecz Intrum wierzytelnosci

niezabezpieczone (,Wierzytelnosci Niezabezpieczone Pragma 1 FIZ") oraz wierzytelnosci
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zabezpieczone (,Wierzytelnos$ci Zabezpieczone Pragma 1 FIZ") wraz ze wszelkimi
zabezpieczeniami wskazane w Umowie Pragma 1 FIZ (tacznie: ,Wierzytelnosci Pragma 1 FIZ").
Sprzedaz obejmuje istotng czes¢ portfela Pragma 1 FIZ. taczna warto$¢ nominalna
Wierzytelnosci Pragma 1 FIZ wynosi 860.878,191,43 (osiemset szesédziesiat miliondw osiemset

siedemdziesiat osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat jeden i 43/100) ztotych.

Cena sprzedazy Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ wynosi 3.437.469 (trzy
miliony czterysta trzydziesci siedem tysiecy czterysta szescdziesigt dziewieé) ztotych (co
stanowi 0,44% wartosci hominalnej Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ) i byta
ptatna w terminie do dnia 6 maja 2020 r. Cena sprzedazy Wierzytelnosci Zabezpieczonych
Pragma 1 FIZ wynosi 10.298.138 (dziesie¢ miliondw dwiescie dziewieddziesigt osiem tysiecy sto
trzydziesci osiem) ztotych (co stanowi 1319% wartosci nominalnej Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Pragma 1 FIZ) i zostanie uiszczona w trzech ratach: pierwsza rata w wysokosci
8.032.548 (osiem miliondw trzydziesci dwa tysigce ztotych pieéset czterdziesci osiem) ztotych
jest ptatna w terminie do dnia 6 maja 2020 r.,, a pozostate raty ptatne sa w terminach i na

zasadach okreslonych w Umowie Pragma 1 FIZ.

Przejscie na rzecz Intrum Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ nastapi w dniu
zaptaty ceny za Wierzytelnosci Niezabezpieczone Pragma 1 FlIZ, a przejscie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Pragma 1 FIZ nastapi wraz z wpisaniem Intrum do odpowiednich ksigg

wieczystych, jako wierzyciela hipotecznego.

Emitent informowat o poszczegdlnych etapach negocjacji dotyczacych opisanej w niniejszym
raporcie biezacym transakcji w raportach biezacych nr 3/2020 i 4/2020 z dnia 4 marca 2020 r.,
nr 6/2020 z dnia 19 marca 2020 r. oraz nr 8/2020 z dnia 26 marca 2020 r. oraz nr 11/2020 z dnia
24 kwietnia 2020 .

W dniu 4 maja 2020 r. Emitent powziat wiadomos<¢ o zawarciu przez fundusze sekurytyzacyjne,
w ktorych Emitent jest uczestnikiem i ktorymi zarzadza: Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NS FIZ (,Bonus 2 FIZ") oraz Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NS FIZ (,Bonus 3 FIZ") umowy
przelewu (sprzedazy) wierzytelnosci, stanowigcych istotng czesé portfela wierzytelnosci tych
funduszy (,Umowy Bonus"). Nabywca wierzytelnosci jest Intrum Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000108357, NIP: 5212885709,
REGON: 013081563 dziatajaca na podstawie petnomocnictwa z dnia 1 marca 2019 r. w imieniu
Intrum Justitia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Domaniewskiej 48, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000228722, NIP: 1080001076, REGON: 015900663,
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reprezentujacego Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzilbbg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 48

wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 209 (,Intrum™).

Emitent po oszacowaniu skutkéw bilansowych w/w transakcji opublikowat raport biezacy

podsumowujacy transakcje o nastepujacej tresci.

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 12/2020 oraz nr 13/2020 dotyczacych sprzedazy

istotnej czesci portfeli obstugiwanych przez Pragma Inkaso S.A. funduszy sekurytyzacyjnych
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny (Pragma
1), Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (Bonus 2) i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(Bonus 3) (dalej tacznie Fundusze) oraz
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pragma Inkaso® dotyczacej wyceny,
windykacji i zarzadzania wierzytelnosciami bankowymi Zarzad przedstawia ponizej szacowany

wptyw w/w transakcji na bilans i wyniki finansowe Emitenta.
9) Celiokolicznosci sprzedazy portfeli wierzytelnosci

Sprzedaz portfeli w/w Funduszy podyktowana byta m.in. potrzeba dostarczenia $rodkow
pienieznych do Bonus 2 i Bonus 3 przeznaczonych na umorzenie certyfikatdw inwestycyjnych
inwestoréw innych niz Pragma Inkaso w terminach wynikajacych ze statutow (odpowiednio

koniec maja 2020 r. i koniec lipca 2020 r.).

Niestety sprzedaz zbiegta sie w czasie z dotarciem do Polski wirusa COVID -19 i odbywata sie
W warunkach niepewnosci co do prawnego i ekonomicznego otoczenia procesdéw inwestowania
i zarzadzania portfelami wierzytelnosci NPL, w sytuacji potencjalnego pogorszenia sie
sptacalnosci portfeli NPL nie tylko obstugiwanych przez Emitenta, ale tez nalezacych do innych
podmiotdw z branzy wierzytelnosci w Polsce i Europie. W efekcie cena uzyskana za sprzedaz
portfeli uwzgledniata obecna sytuacje pandemiczng i byta istotnie nizsza niz pierwotnie
wynegocjowana przed zawieszeniem negocjacji z nabywca, o ktdérym Emitent poinformowat
W raporcie biezacym nr 6/2020.

Sprzedazy podlegata catosé portfeli wierzytelnosci Funduszy z wytaczeniem wierzytelnosci,
ktore znajdywaty sie na zaawansowanym etapie procesu windykacji, tj. w trakcie lub po przejeciu

nieruchomosci zabezpieczajacych wierzytelnosci.
10) Efekt bilansowy sprzedazy portfeli wierzytelnosci

W wyniku sprzedazy portfeli, a takze wczesniej dokonanych ostroznosciowych korekt z tytutu

utraty wartosci portfeli wartosé certyfikatdw posiadanych przez Pragma Inkaso w Funduszach
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ulegta obnizeniu w stosunku do wartosci aktywdw netto przypadajacych na certyfikaty
inwestycyjne wg stanu z 31 grudnia 2019 r. 0 12.189 tys. zt, z czego 10.330 tys. zt obejmuje korekte
wzrostu wartosci certyfikatédw odnotowanego we wczesniejszych okresach, a 1.859 tys. zt

spadek wartosci ponizej wartosci nominalnej.

11) Ptatnosci za sprzedaz portfeli wierzytelnosci

Zgodnie z warunkami zawartych umow sprzedazy wierzytelnosci uregulowane juz zostaty
pierwsze raty ceny, drugie raty zostana zaptacone po przepisaniu na rzecz nabywcy hipotek
zabezpieczajacych wierzytelnos$ci objete przelewem (w umowie zapisano mechanizm
stopniowej zaptaty drugiej raty w miare postepu procesu przepisywania hipotek-proces ten wg
szacunkow Emitenta potrwa do 6 miesiecy), a trzecie raty beda regulowane po uptywie

24 miesiecy od daty zawarcia transakcji.

(tys. zb) 1rata 2 rata 3rata
Pragma 1 11470 1276 990
Bonus 2 15 948 2473 1918
Bonus 3 12 283 1983 1469

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Pragma Inkaso z TFIl Alior S.A. zarzadzajacym
funduszami Bonus 2 i Bonus 3, Pragma Inkaso dokona w Il Q 2020 r. odkupu pozostatych
w funduszach wierzytelnosci i nieruchomosci za cene odpowiadajaca ich wartosci ksiegowe;.
Emitent szacuje, ze w przypadku Bonus 2 bedzie to kwota 143 tys. zt (jedna nieruchomos$é),
a Bonus 3 kwota 3.199 tys. zt (dwie nieruchomosci i jedna wierzytelnoéci). Dostarczone w ten
sposdb srodki pozwolg na uzupetnienie gotdwki niezbednej do umorzenia certyfikatéw
inwestoréw innych niz Pragma Inkaso (Inwestorzy), a takze na czes$ciowa wyptate im kwot

gwarancji, o ktérej mowa w pkt 4.

12) Zobowiazania gwarancyjne Pragma Inkaso

Wg zatozen Emitenta certyfikaty inwestycyjne Inwestoréw zostana w catosci umorzone w Il Q
2020 r., przy czym stopa zwrotu osiggnieta z certyfikatéw bedzie nizsza niz gwarantowana im
przez Pragma Inkaso wartos¢ 5 % w skali roku i bedzie wynosi¢ wg szacunkow Emitenta
odpowiednio minus 11,6% dla Bonus 2 (przy gwarantowanej na poziomie 20 %) i minus 1 % dla

Bonus 3 (przy gwarantowanej na poziomie 19%).

Po umorzeniu certyfikatéw powstanie zatem zobowiagzanie gwarancyjne Pragma Inkaso do

Inwestoréw, ktérego wysokosc szacujemy na kwote 10.185 tys. zt
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Zobowigzanie to wg planéw Emitenta bedzie regulowane cyklicznie w okresie I Q 2020-1 Q 2021.

Coistotne, wg szacunkdéw Emitenta saldo gotdwki pozostatej w Bonus 2 i Bonus 3 po umorzeniu
certyfikatéw oraz wptywy z drugiej i trzeciej raty naleznej z tytutu sprzedazy portfeli
wierzytelnosci beda wyzsze niz kwota zobowigzania gwarancyjnego Pragma Inkaso. Jedynym
uczestnikiem Bonus 2 i Bonus 3 po umorzeniu certyfikatow Inwestorow bedzie Pragma Inkaso,
zobowiazania gwarancyjne sa objete zastawem na certyfikatach w tych funduszach nalezacych

do Pragma Inkaso wiec naleznosci inwestorow sa odpowiednio zabezpieczone.

13) Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pragma Inkaso (ZCP)

Sprzedaz ZCP nastgpita za kwote 2.600.000 zt i wygenerowata zysk w wysokosci 2.250 tys. zt
(wartosc¢ ksiegowa sprzedawanych aktywdw wynosita wg stanu na koniec marca 2020 2019 r. ok

350 tys. zt). Cena za ZCP zostata juz uregulowana.

14) Szacowany wptyw transakcji sprzedazy portfeli i ZCP na wyniki finansowe Emitenta

Emitent planuje zawigzac rezerwe na zobowigzanie gwarancyjne w wysokosci 10.185 tys. zt oraz

dokonac stosownego odpisu wartosci certyfikatdw w sprawozdaniu finansowym za 2019 r.
Zysk na transakcji sprzedazy ZCP zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu za | pétrocze 2020.

W wyniku zaksiegowania obu operacji kapitat wtasny Emitenta ulegnie obnizeniu o 16.300 tys.

zt.

Wg wiedzy Emitenta zaksiegowanie w/w zdarzen nie spowoduje naruszenia zadnych

kowenantéw kredytowych i obligacyjnych Emitenta i jego Grupy Kapitatowe].

15) Czesciowa sptata obligacji
Emitent rozpocznie przygotowanie procesu przedterminowej sptaty czesci obligacji serii G.

O szczegodtach bedzie informowat odrebnie.

16) Dalsza dziatalnos¢ Emitenta

Po transakcji sprzedazy portfelii ZCP gtdwnym sktadnikiem aktywdw Pragma Inkaso pozostaje
pakiet kontrolny w spdtce PragmaGO S.A. Istotna dla Emitenta bedzie rowniez spdtka Pragma
Adwokaci Sp. kom,, ktéra prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ m.in. w zakresie obstugi wierzytelnosci

gospodarczych (innych niz bankowe). Ponadto w sktad aktywéw Emitenta wchodzié¢ beda
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nieruchomosci inwestycyjne, aktywa nabyte od Bonus 2 i Bonus 3, certyfikaty inwestycyjne

w Funduszach oraz wierzytelnosci wtasne.

Pragma Inkaso bedzie stopniowo spienieza¢ aktywa, z uzyskanych $rodkdéw sptacajac
zobowiazania, a nastepnie planuje realizowac skup akcji wtasnych pozwalajacy na spieniezenie

akcji przez akcjonariuszy.

Niniejszy raport zostaje opublikowany niezwtocznie po oszacowaniu wptywu w/w zdarzen na

dane finansowe Emitenta.

Emitent potraktowat te zdarzenia po dacie bilansowej jako korekty dotyczace utraty wartosci

aktywow i uwzglednit je w niniejszym Sprawozdaniu.

COVID 19

W zwigzku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitent bedzie prowadzit
dziatalnos¢ operacyjna w znacznie mniejszym rozmiarze koncentrujac sie na stopniowym
spieniezaniu aktywdw. Emitent nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac¢ wptywu COVID 19 na
swojaq dziatalnos¢. W zwiazku z zakonczeniem dziatalnosci w obszarze inwestycji w portfele
bankowe Emitent znacznie ograniczyt ryzyka zwigzane z koronowirusem. Istnieje jednak ryzyko,
iz gospodarcze skutki COVID 19 utrudnia proces spieniezania aktywdw, wydtuza go.
Jednoczesnie jednak seria obnizek stép procentowych jaka miata miejsce w ostatnich

tygodniach spowoduje obnizenie czesci kosztéw finansowych Emitenta.

Emitent nie jest w stanie oszacowacd wptywu koronowirusa na wartosc aktywow, w szczegdlnosci
na wartos¢ akcji PragmaGO® i wyniki przez nig osiggane, wartos¢ certyfikatéw, a takze na
mozliwos¢ realizacji aktywa na podatek odroczony. Emitent nie spodziewa sie jednak
jednoznacznie negatywnego wptywu, szczegdlnie w zakresie dziatalnosci PragmaGQO®, gdzie

zgodnie z informacjami publikowanymi przez spotke poziom ryzyka portfela nie zwiekszyt sie.

24.Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spoétki wskazane i opisane sg doktadnie w notach:

= Nr 8 Kredyty i pozyczki

= Nr 17 Gwarancje i zobowigzania warunkowe
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI PRAGMA
INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2020
ROKU

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Dziatalnos¢ PragmaGO S.A. w 2020 r. byta ukierunkowana na realizacje Strategii Spotki
opublikowanej w 2017 r. (tuta)), w tym w szczegdlnosci w rozwdj projektu PragmaGQO®, a takze

przeprowadzenie akwizycji spotki Brutto Sp. z .0.0.

W minionym kwartale PragmaGQO® wypracowata przychody w wysokosci jednostkowej

6.022 tys. zt, zysk jednostkowy w kwocie 847 tys. zt oraz skonsolidowany na poziomie 704 tys. zt
Warto przy tym odnotowac:

=  wzrost przychoddw r/r (po pominieciu wynagrodzen Spodtki z tytutu finansowania
LeaselLink w 2019 r.) 14 %;

= rozwodj projektu Pragma Faktor, obstuga ktérego wygenrowata dla PragmaGO® kwote

636 tys. zt przychoddw (r/r + 405%);
= stabilizacje kosztow operacyjnych;

= ryzyko portfela ksztattujgce sie na dobrym poziomie (ustabilizowany na niskim
poziomie wskaznik prawdopodobienstwa defaultu w biezacym portfelu, poprawe

wiekowan portfela ogdtem);
= wypracowanie przez Spdtke i Grupe zysku netto;
= wzrost ilosci klientdw i dalszg dywersyfikacje obrotu;
= ogromny potencjat rozwoju skali dziatalnosci w oparciu o przejeta spodtke Brutto.

Pragma Inkaso po dniu bilansowym zbyta zorganizowang czes$c przedsiebiorstwa (zarzadzanie
wierzytelnosciami bankowymi) za kwote 2,6 min zt przy wartosci ksiegowej zbywanych aktywow

na poziomie 0,35 min zt. Zysk z transakcji zostanie wykazany w wyniku za 2 Q 2020 r.
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2. Kalendarium

2.1. W Pragma Inkaso S.A.

= W dniu 4 marca 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje poufne dotyczace procesu negocjacyjnego prowadzonego z Intrum Justitia
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie (,Intrum”), ktérych
przekazanie do publicznej wiadomosci zostato opdznione. (raport biezacy nr 3/2020

oraz 3/2020/k)

= W dniu 4 marca 2020 r. Emitent po informowat o zawarciu porozumienia z Intrum
Justitia Debt Fund 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny z siedziba w Warszawie (,Intrum”) (,Porozumienie"”). Zgodnie
z Porozumieniem, Emitent oraz Intrum potwierdzity wole realizacji transakcji

(,Transakcja") obejmujacej:

- zbycie zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa Emitenta (,ZCP") zwiazanej
z zarzadzaniem (wycena, habywaniem, windykacja) portfelami wierzytelnosci kredytowych

oraz

- catosci lub czesci portfela wierzytelnosci stanowigcych witasnosé¢ funduszy
sekurytyzacyjnych, w ktérych Emitent jest uczestnikiem i ktorymi zarzadza (,Portfel
Wierzytelnosci”). (raport biezacy nr 4/2020 oraz 4/2020/k)

= W dniu 19 marca 2020 r. w zwiazku z pandemia koronawirusa COVID-19 nastapito
zawieszenie negocjacji dotyczacych planowanej transakcji z Intrum Sp. z 0.0. do dnia
30 kwietnia 2020 r. (raport biezacy nr 6/2020)

= W dniu 23 marca 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. zawart z PragmaGO S.A. (dawniej
Faktoring S.A.) umowe pozyczki na kwote 5 min zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na

30 czerwca 2020 r. z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. (raport biezacy nr 7/2020)

= W dniu 24 kwietnia 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. poinformowat o wznowieniu

negocjacji dotyczacych transakcji z Intrum. (raport biezacy nr 11/2020)

= W dniu 30 kwietnia 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. poinformowat o zawarciu umow
sprzedazy ZCP oraz umowy przelewu wierzytelnosci z Intrum. (raport biezacy nr

12/2020)

= W dniu 4 maja 2020 r. Emitent poinformowat o uzyskaniu informacji o zawarciu przez
fundusze Bonus 2 i Bonus 3 zbycia czesci portfeli wierzytelnosci na rzecz Intrum lustitia
Debt (raport biezacy nr 13/2020)
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= W dniu 5 maja 2020 roku Prot Zastawniak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka zarzadu,
ktéra byta powodowana tym, ze w zwigzku ze sprzedazg przez Emitenta zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa przestat wspotpracowad z Emitentem. (raport biezacy nr

14/2020)

= W dniu 27 maja 2020 r. w zwiazku z zawartymi umowami z Intrum - Zarzad przedstawia

szacowany wptyw w/w transakcji na bilans i wyniki finansowe Emitenta. (raport biezacy

nr 17/2020)

= W dniu 5 czerwca 2020 r. Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezacego nr

17/2020 informuje, ze uzyskat informacje o umorzeniu przez fundusz Bonus
Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety wszystkich certyfikatow inwestycyjnych w Funduszu

posiadanych przez inwestordéw innych niz Pragma Inkaso (Inwestorzy).

Inwestorzy uzyskali z tego tytutu srodki pieniezne w wysokosci 881,15 zt na kazdy
certyfikat. W zwigzku z tym, ze stopa zwrotu z certyfikatdw jest nizsza niz gwarantowana
przez Pragma Inkaso Emitent bedzie zobowigzany do doptaty na rzecz Inwestordw
roznicy. taczna wysokosc¢ zobowigzania gwarancyjnego wynosi 6.691 tys. zt. Na kwote

zobowiazania Emitent zawigzat rezerwe w sprawozdaniu finansowym za 2019 r.

Zobowigzania Emitenta wobec Inwestorow sa zabezpieczone na certyfikatach

Emitenta w Funduszu. (raport biezacy nr 19/2020)

2.2. W PragmaGO S.A.

= W dniu 20 stycznia 2020 r. PragmaGO S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatow
w spotce Brutto Sp. z 0.0, specjalizujacej sie w onlinowym dostarczaniu ustug
finansowych do klientow platform umozliwiajacych onlinowe wystawianie faktur
i ksiegowos¢, szczegdty transakcji zostaty przedstawione w_raporcie biezacym nr

4/2020.

= W dniu 23 marca 2020r. Emitent zawart z Pragma Inkaso S.A. umowe pozyczki,
w wykonaniu ktorej przekazat pozyczkobiorcy kwote 5 min zt. Termin zwrotu pozyczki
ustalono na 104 30 czerwca 2020 r. z mozliwoscia wczesniejszej sptaty. Wysokosé
oprocentowania nie odbiega od wysokosci wynagrodzen wystepujacych na rynku ustug
finansowych, szczegdty transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr

10/2020,

= W dniu 16 kwietnia 2020 r. zmianie ulegta nazwa Spdtki na PragmaGO Spodtka Akcyjna
(raport biezacy nr 15/2020)
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= W dniu 28 maja 2020 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, iz podjat uchwate
w sprawie skupu czesci wtasnych, zdematerializowanych obligacji, wyemitowanych
przez Spodtke na podstawie stosownych uchwat Zarzadu i bedacych w obrocie na rynku

Catalyst (Obligacje).

Skup Obligacji nastapi w celu ich umorzenia na podstawie art. 76 ust. 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach. Umorzenie Obligacji nastapi po ich wartosci
nominalnej, nie pdzniej niz 30 pazdziernika 2020 r. Emitent zastrzega sobie prawo
wielokrotnego realizowania skupu Obligacji w terminie do 30 pazdziernika 2020 r. Skup
moze by¢ przeprowadzony w ramach obrotu gietdowego lub poza nim. taczna wartosc
przeprowadzonych transakcji skupu Obligacji nie przekroczy kwoty 5 min ztotych.

(raport biezacy nr 18/2020)

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Na dzien 31 marca 2020 r. kapitat podstawowy Spdtki Pragma Inkaso S.A. sktadat sie
z 3 680 000 akcji, z ktérych moze byé wykonywane 4 320 000 gtosow.

Na dzien 31 marca 2020 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

Udziat w kapitale Liczba gtoséw na

Spotka Liczba akcji liczba gtoséw

zaktadowym WZA
Pragma Finanse 1772 081 4815% 2 412 081 55,84%
Sp.z 0.0.
Dom Maklerski
BDM SA wraz z 1083 980 29,46% 1083980 25,09%
podmiotami
zaleznymi
Pozostali 823 939 2239% 823 939 19.07%
taczna liczba akgji 3680000 100,00% 4 320 000 100,00%
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

Powyzsze dane znajduja sie w nocie 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej. Spdotka prowadzi szereg postepowan

sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci.

Grupa prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych wierzytelnosci wchodzacych
w sktad posiadanego portfela aktywow. Istotne postepowania Grupa przedstawita w pkt 10.4

Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

6. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3a istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta brak takich informacji.

7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

W I Q 2019 nie zaistniaty nietypowe okolicznosci majace znaczacy wptyw na wyniki.

7.1. Ryzyko koncentracji umoéw zlecenia od gtéwnych Kontrahentéw
Grupa nie posiada w swoim portfelu Klientow ktdrych pozycja w generowanych przychodach

globalnych jest znaczaca.

7.2. Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawic sie przy ustudze kupna wierzytelnosci i faktoringu.
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W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel dtuznikow,
ktéry dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych
przy ustudze kupna wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia
wierzytelnosci, ktdére gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia
ewentualnego procesu upadtosciowego. Grupa kupujac wierzytelno$¢ zostawia sobie
mozliwos¢ jednostronnego odstapienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki
czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania bezspornosci

wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie

zwrotne do faktoranta.

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

7.3. Ryzyko utraty ptynnosci
Grupa prowadzi polityke planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwosé
opdznien w sptatach czesci dtuznikdw, a takze starajac sie dopasowac zapadalnosé zobowigzan

do planowanych przeptywodw z aktywow.

7.4. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych zasobéw ludzkich
Osobami kluczowymi dla Spdtki s m.in. cztonkowie zarzadu. Spdtka zawiera z kluczowymi

osobami umowy, ktére minimalizuja ryzyka zwiazane z zakor\czeniem wspdtpracy.

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

7.5. Ryzyko konkurencji
Grupa koncentruje sie na budowie produktdéw i procesdw, ktdre pomoga korzystnie wyrdzniad
sie na tle konkurencji. Niemniej wzrost aktywnosci podmiotéw konkurencyjnych moze

prowadzi¢ do zmniejszenia przychoddw Grupy.

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

7.6. Ryzyko zwiazane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sa one
zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien.
Zmiany stép procentowych, ktére determinuj wysokosc¢ odsetek umownych, beda mieé wptyw

na poziom osigganych przez Grupe przychoddéw.

7.7. Ryzyko zwiazane ze zmiana wysokosci odsetek ustawowych
Jednym ze zrédet przychoddw Grupy s odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek

ustawowych. Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptynad na przychody Grupy.
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7.8. Ryzyko zwiagzane z funkcjonowaniem organdéw sadowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organdéw sadowych
i komorniczych. W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrocenie czasu trwania postepowan,
jednak w dalszym ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére moga wptywac na obnizenie

rentownosci dziatalnosci Grupy.

7.9. Ryzyko zwiagzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spdétke Dominujaca

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki Dominujacej ma najwiekszy akcjonariusz Pragma
Finanse Sp. z 0. 0. Dotychczasowy rozwdj Spdtki Dominujacej odbywat sie w duzej mierze dzieki
zaangazowaniu najwiekszego akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci

daje gwarancje jej sprawnego funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.

7.10. Ryzyko finansowe w tym:

= ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Grupe
pozyczkami. Jednakze wiekszos$¢ osigganych przez Grupe przychoddw wynika z wynagrodzen

opartych na statych stopach procentowych.
Ryzyko to jest Grupy umiarkowanie istotne.
= ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zakresie faktoringu dotyczacego naleznosci
nominowanych w walucie obcej; Grupa neutralizuje to ryzyko finansujac ta dziatalnos¢ z kredytu
nominowanego w tej walucie, a takze zastrzegajac sobie w umowach mozliwos¢ rozliczania

z Klientami réznic kursowych.
Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.
= zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosza zarzady spotek, ktore wdrozyty
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowa. System stuzy do zarzadzania krotko-,
srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego oraz limitdéw kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych

i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.
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7.11. Ryzyko gwarancji stopy zwrotu w funduszach sekurytyzacyjnych udzielonej przez Pragma

Inkaso

Ryzyko to jest dla Grupy istotne. Grupa zawiazata rezerwy na w/w gwarancje obcigzajace nimi

wynik za 2019 r.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 .
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OSWIADCZENIA ZARZADU Pragma Inkaso S.A.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta
oraz jego wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 26 czerwca 2020 .
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NPL.PRAGMA.PL

PRAGMA INKASO SA

ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Gory
tel.: +48 32 45 00 100, fax.: +48 32 45 00 199
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