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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Siodemka S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego bilansu grupy kapitatowej Siodemka
S.A. (,Grupy™), w ktérej jednostka dominujacq jest Siédemka S.A.(,,Spétka™), sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow za okres 12 miesiecy zakoficzony w tym dniu, zasad
(polityk) rachunkowodci oraz pozostatych not objasniajacych (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe specjalnego przeznaczenia™).

Zalaczone sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo sporzadzone przez Zarzad
Spétki w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w celu spetnienia
wymogoéw  wynikajacych z punktu 8.7 Warunkéw Emisji  Obligacji Kuponowych
Niezabezpieczonych z dnia 23 listopada 2011 roku.

Odpowiedzialnos¢ Kierownictwa za Sprawozdanie Finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
specjalnego przeznaczenia w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE, odpowiada kierownictwo Spélki. Odpowiedzialno$é ta
obejmuje:  zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznych,
odpowiednich dla zapewnienia sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych, ktore
sa wolne od istotnych nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami lub bledem, wybér i wdrozenie
odpowiednich zasad (polityki) rachunkowosci oraz dokonywanie szacunkéw ksiegowych,
uzasadnionych w danych okolicznosciach.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
specjalnego przeznaczenia na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie
przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej nr 800 — Badanie
Sprawozdan Finansowych Sporzadzonych Zgodnie z Ramowymi Zalozeniami Specjalnego
Przeznaczenia. Standardy te nakfadaja na nas obowiazek postepowania zgodnie z wymogami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawniefi zawartych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym na ocenie ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci sprawozdania finansowego, spowodowanych oszustwami lub bledami. W
dokonywaniu tego osadu, biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzne odpowiednie dla
sporzadzenia 1 rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych jednostki, w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie do sytuacji, nie za$ w celu wyrazenia opinii o efektywnosci
kontroli wewngtrznych jednostki. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz oceng zasadno$ci szacunkéw ksiggowych dokonanych przez kierownictwo, jak
rowniez oceng ogo6lnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawg do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia
przedstawia rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje finansowa Grupy na
dzien 31 grudnia 2011 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE a takze jej wynik finansowy za okres 12 miesiecy
zakoniczony w tym terminie, zgodnie z wymogami punktu 8.7 Warunkéw Emisji Obligacji
Kuponowych Niezabezpieczonych z dnia 23 listopada 2011 roku

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

1. Zwracamy uwage na Notg nr 6 wprowadzenia do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego specjalnego przeznaczenia, ktéra opisuje zasady sporzadzenia
zalagczonego  sprawozdania  finansowego  specjalnego  przeznaczenia. Zalaczone
sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo sporzadzone przez Zarzad
Spolki w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej w celu
spelnienia wymogéw wynikajacych z punktu 8.7 Warunkéw Emisji Obligacji Kuponowych
Niezabezpieczonych z dnia 23 listopada 2011 roku. W zwiazku z powyzszym sprawozdanie
to moze nie by¢ odpowiednie dla innych celéw. Niniejsza opinia jest wydawana wylacznie
dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Siodemka S.A. jak réwniez Organizatora Emisji
Obligacji, obligatariuszy Spolki i nie powinna by¢ udostepniana lub wykorzystywana w
zadnym innym celu.

2. WydalisSmy réwniez opini¢ o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Siédemka S.A.
za okres 8 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, sporzadzonym zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE.

Ernst &Young Audit sp. z 0.0.
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Warszawa, dnia 21 maja 2012 roku
ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Siodemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)
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Grupa Kapitatowa Siddemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

rok zakoviczony
31 grudnia 2011
Nota

Dzialalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 238292
Amortyzacja (5 795)
Zuzycie surowcdw i materiatow (9 134)
Ustugi obce (136 208)
Podatki i oplaty (1204)
Koszty $wiadczen pracowniczych (54 285)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (1469)
Pozostale koszty rodzajowe (6 150)
Koszty operacyjne razem (214 245)
Pozostale przychody operacyjne 1165
Pozostale koszty operacyjne (2 340)
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 22872
Przychody finansowe 1309
Koszty finansowe (5761)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 420
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (4 102)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 318
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 14 318

Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 318
Akcjonariuszom niekontrolujacym
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Grupa Kapitatowa Siddemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok zakoriczony
31 grudnia 2011
Nota

Zysk/(strata) netto za okres 14 318

Inne catkowite dochody 0

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 0

Zabezpieczenia przeplywdéw pienigznych 0

Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 0

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow* 0

Inne calkowite dochody netto 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 14 318
Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 318

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0
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Grupa Kapitatowa Siodemka 5. 4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakonczon

y dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)
BILANS
na dzien 31 grudnia 2011 roku
Nota 31 grudnia 2011
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 198 716
Rzeczowe aktywa trwale 14 306
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Warto$ci niematerialne 36 607
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 50
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe) 400
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0
250079
Aktywa obrotowe
Zapasy 559
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 32 137
naleznosci
Naleznogci z tytutu podatku dochodowego 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostale aktywa finansowe 0
Pozostale aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) 1191
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38 659
72 546
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 322625
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy 14 053
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 125 576
nominalnej
Akcje wlasne 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0
Pozostale kapitaty rezerwowe 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 0
Zysk (Strata)netto 14 318
Kapital wlasny ogélem 153 947
Zobowigzania dlugoterminowe 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 82 886
Rezerwy dlugoterminowe 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 1360
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 966
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 0
90212
Zobowigzania krétkoterminowe
7Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 66 360
zobowiazania finansowe
Biczaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 7391
Pochodne instrumenty finansowe 0
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1350

Yo 1



Grupa Kapitalowa Siédemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

Pozostale zobowiazania niefinansowe 2254

Rozliczenia migdzyokresowe (krotkoterminowe) 1111
78 466

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami

trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0

sprzedazy

Zobowigzania razem 168 678

SUMA PASYWOW 322625
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Grupa Kapitalowa Siddemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiagcach PLN)

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty
objasniajgce

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Siédemka S.A (,,Grupa™) sklada si¢ z Siédemka S.A (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i
jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Siodemka S.A (,Spoika” jednostka”) zostala utworzona jako Milo Polska Spotka Akcyjna Aktem
Notarialnym z dnia 7 kwietnia 2011 roku i wpisana w KRS dnia 28 kwietnia 2011 roku. Siedziba Spotki
mieéci sie w Warszawa 03-876, ul. Matuszewska 14.

W dniu 2 listopada nastapilo potaczenie Spotki Siédemka S.A. (spotka przejmowana) ze Spotka Milo Polska
S.A. (spotka przejmujaca) w trybie art. 494§1 Kodeksu spolek Handlowych, zgodnie z ktérym ,,Spotka
przejmujaca albo spétka nowo zawiazana wstepuje z dniem polaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spotki
przejmowanej albo spélek laczacych sig przez zawiazanie nowej spotki”. Tak wigc spotka Milo Polska S.A. z
dniem 2 listopada stata si¢ nastgpca prawnym spotki Siédemka S.A. od dnia 4 listopada 2011 roku. Spétka
Milo Polska S.A. dziala pod firma Siédemka S.A.

Zmiana firmy Spolki na Siédemka S.A nastapila zgodnie z uchwata nr 1/X/2011 dnia 3pazdziernika 2011 roku
i wpisana w KRS dnia 4 listopada 2011 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000384905, Spolce nadano numer statystyczny REGON 142924642,

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spotki jest:
° Pozostata Dzialalno$é Pocztowa i Kurierska

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spotki oraz podmiotem dominujacym calej Grupy Siédemka jest Milo
Holdings Sarl.

2. Sklad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Siédemka S.A oraz nastepujace spoiki zalezne:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 31 grudnia 2011
Alfa Projekt Sp. z o.0. Warszawa  Uslugi informatyczne 100 %
Sisdemka Logistyka Sp. z 0.0. Warszawa _ Dzialalnos¢ pozostalych agencji transportowych 100 %

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Grupg w podmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 12 maja 2012 roku Spétka Milo Polska S.A. nabyla 100 % udziatéw firmy Siodemka oraz 100 %
udzialow w firmie Alfa Projekt.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujgcej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

. Jarostaw Marek Sliwa — Prezes Zarzadu na podstawie uchwaty nr 1/X/2011 z dnia 28 pazdziernika

- Krzysztof Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu na podstawie uchwaly nr 1/X/2011 z dnia 28 pazdziernika
W skiad Zarzadu Spotki na dzien 28 kwietnia 2011 roku wchodzili:

S v




Grupa Kapitatowa Siddemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

- Andelic Milorad — Prezes Zarzadu
- Grzegorz Adam Piejka — Wiceprezes Zarzadu
W 2011 roku Zarzad ulegt zmianie:

- Na podstawie uchwaty nr 1/X/2011 z dnia 28 pazdziernika Rada Nadzorcza Spélki odwolala z Zarzadu
Spotki Pana Andelic Milorad.

- Na podstawie uchwaty nr 1/X/2011 z dnia 28 pazdziernika Rada Nadzorcza Spétki odwolala z Zarzadu
Spotki Pana Grzegorz Piejka.

- Na podstawie uchwaly nr 3/X/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Sp6tki powotata do
Zarzadu Spolki Pana Jarostaw Sliwa — Prezes Zarzadu

- Na podstawie uchwaty nr 4/X/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki powolala do
Zarzadu Spolki Pana Krzysztof Pawlowski — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu jednostki
dominujacej nie zmienit sie.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 21 maja 2011 roku.

S. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw

Spoltka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywéw trwatych, ktére wymagaja corocznego testowania:
wartosci firmy i znakéw towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wymagalo to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego naleza te aktywa trwale.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeplywéw pienigznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu

obliczenia biezacej wartosci tych przeplywow. W przypadku pozostatych aktywow trwalych nie stwierdzono
przestanek utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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6. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo sporzadzone wylacznie
w celu kalkulacji wskaznikéw finansowych zgodnie z metodologia opisana w Warunkach Emisji Obligacji
Kuponowych Niezabezpieczonych. Metodologia kalkulacji tych wskaznikéw zawarta jest w punkcie 8.7
powyzszych Warunkdw.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo sporzadzone w oparciu
o zasady wyceny i ujmowania wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe]
zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”) obowiazujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia nie zawiera sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeplywow pienig¢znych ani not objasniajacych, dlatego tez nie moze
by¢ uznawane za pelne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zapisami MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Kuponowych Niezabezpieczonych (,, Warunki Emisji”) Siodemka S.A.
(,,Emitent”, ,,Sp6tka™) jest zobowigzana do zapewnienia w okresie od dnia emisji obligacji do dnia ich wykupu
utrzymywania okre§lonych w Warunkach Emisji pozioméw wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto w
stosunku do wyniku finansowego EBITDA (,,wskaznik™). Warto$¢ tego wskaznika powinna by¢ obliczana na
dzien 31 grudnia danego roku na podstawie zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spéitki za
okres 12 miesigcy rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku finansowego i zakonczony w dniu 31 grudnia
tego roku finansowego.

Okres obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku jest pierwszym okresem obrotowym Emitenta, gdyz
rejestracja Milo Polska S.A. (poprzednia firma Emitenta) w Krajowym Rejestrze Sadowym zostala dokonana
w dniu 28 kwietnia 2011 roku. W dniu 12 maja 2011 roku Spéika nabyta 100% akcji Siodemki S.A. i 100%
udzialéow w Alfa Projekt Sp. z o.0.. Dlatego tez skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Spolki oraz
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spéiki sporzadzonym dla celow statutowych obejmuje wyniki
finansowe dzialalnoéci operacyjnej Siédemki S.A. polegajacej na $wiadczeniu uslug przesylkowych i
kurierskich od dnia nabycia przez Abris Capital, poprzez spotke celowa Milo Polska S.A. akcji Siédemka
S.A. (w dniu 2 listopada nastapito polgczeniu Milo Polska S.A. z Siédemka S.A. — podmiotem przejmujacym
byla Milo Polska S.A., ktéra nastgpnie zmienita nazwe na Siédemka S.A.) do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Analogicznie zaprezentowane sa w tym sprawozdaniu wyniki finansowe dziatalnosci Alfa Projekt Sp. z o .o.

W celu obliczenia wartoéci wskaznika, zgodnie z Warunkami Emisji tj. za okres 12 miesigcy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku na rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow
zaprezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym specjalnego przeznaczenia sklada
sig suma rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z calkowitych dochodéw zaprezentowanych w
statutowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spolki sporzadzonym za okres zakonczony 31
grudnia 2011 roku oraz rachunkéw zyskow i strat oraz sprawozdan z catkowitych dochodéw Siédemki S.A.
oraz Alfy Projekt Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do dnia przejecia kontroli przez Milo Polska S.A. w dniu 12
maja 2011 roku (z uwzglednieniem odpowiedniej korekty wartodci firmy z tego tytulu), po wylaczeniu
wzajemnych transakcji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo sporzadzone zgodnie z
zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia jest przedstawione w zlotych
(,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego specjalnego przeznaczenia nie
stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

6.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalna jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego specjalnego przeznaczenia jest ztoty polski.

7. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Grupa Kapitalowa Siédemka SA przygotowala sprawozdanie finansowe wg MSSF w 2011 roku po raz
pierwszy. Spolki, ktore weszly w sktad Grupy przygotowywaly Sprawozdania Finansowe za lata poprzednie
wg Ustawy o Rachunkowosci.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sig rachunkowoscia zabezpieczen i utratg
warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow
finansowych Spétki. Spotka dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one
opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 11 Wspdine przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,
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« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

o Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiqzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu powyzszych zmian na wyniki finansowe Grupy i jej sytuacja finansowa.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia obejmuje sprawozdanie
finansowe Siédemka S.A oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sq za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezng sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udziatow
niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wlasny i
przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.
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9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na Kkoniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okre$lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartodci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej. Na dziefi 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadala rozrachunkéw denominowanych w walutach innych niz
polski zloty.

9.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie 0raz
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§é poczatkowa $rodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia
powigkszong o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgéci skladowych maszyn i urzadzei w
momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub stratg w momencie ich poniesienia.

$rodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czgsci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladowa sa rowniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow,
WYNoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle _ 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe _2-5 lat
Srodki transportu 35 lat
Komputery 3 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Wartoé¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje, i w razie
koniecznosci — koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.

Warto$¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skiadnika
aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktrym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.
$rodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwalego do uzywania.
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94. Warto$ci niematerialne

Wartoci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
réowna ich wartoéci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosei niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosei niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w
kosztach okresu, w ktoérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokres$lony. Wartosci
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartodci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow
sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego skiadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie s uzytkowane, s corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sktadnikow wartosci niematerialnej sa poddawane corocznej weryfikacji ,w celu
sprawdzenia, czy przyjete zalozenia dotyczace brakéw mozliwosci jego okreSlenia jest nadal prawidlowe.
Jezeli weryfikacja nie potwierdzi prawidtowosci okresu uzytkowania, jest on prospektywnie zmieniany.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe,
stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spotki przedstawia sig
nastgpujaco:

Oprogramowanie

Licencje Relacje z klientem Znak towarowy
komputerowe
Okresy 2 lata 8 lat 2 lata Nieokreslony
uzytkowania
Wykorzystana metoda liniowa metoda liniowa metoda liniowa Wartosci o nieokreslonym
metoda okresie uzytkowania nie sa
amortyzacji amortyzowane ani
przeszacowywane.
Wewngtrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utratg Coroczna ocena Coroczna ocena Coroczna ocena czy Nieokreslony okres
wartosci czy wystapity czy wystapily wystapily przestanki uzytkowania - coroczny oraz
przestanki przestanki $wiadczace o w przypadku istnienia
$wiadczace o swiadczace 0 wystapieniu utraty przeslanki wskazujacej na
wystapieniu utraty ~ wystapieniu utraty ~ wartosci. utratg wartosci.
wartosci. wartosci.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywoéw isa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

1.1.1. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
s sumy:

(i) przekazanej zaplaty,

(iiy  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

(i) w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej udzialu w kap itale

jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

o nad kwota netto wartoéci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$é firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utratg wartosci przeprowadza sig raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, ktore moga

skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot oérodkow, do ktérego zostala przypisana wartos¢
firmy:

o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$é firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

o jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartoéci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartoSci. W przypadku, gdy warto§¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesei dziatalnosci w ramach tego oérodka,
przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana
dziatalnoscia zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosei i warto$ci zachowanej czesci o$rodka
wypracowujacego srodKi pienigzne.

9.5. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupg zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
zposiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane W na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spelione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe ztytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty
operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Grupa nie ma zawartych kontraktéw jako leasingodawca.




Grupa Kapitatowa Siodemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

9.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
oérodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartoé¢ odzyskiwalna skiadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o Koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skiadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora
z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany skladnik
aktywéw nie generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktére sa w wigkszodci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoéci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej
wartoéci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne sa
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglgdnieniem skutkéw
opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skiadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci skladnikow majatkowych
uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ W jako oddzielng linic w Rachunku Zyskéw i Strat w
ukladzie rodzajowym.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalna tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana
wartoéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W
takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. PodwyZszona kwota nie moze przekroczyé warto$ci bilansowej skladnika aktywow, jaka
zostalaby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skiadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w
spos6b, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywéw dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

9.7. Koszty finansowania zewng¢trznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,
wartoéci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sic odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umow leasingu
finansowego oraz roéznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego
czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
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o  wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
o  spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Skiadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

o nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescia portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartoé¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa
istotnie na przeplywy pieniezne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej
analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego
instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania
Jub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czeécia grupy aktywow finansowych, ktdre sa
zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢
oddzielnie ujmowane. Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznodei o terminie wymagalnoéci przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza sig
do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemng
réznice pomiedzy warto$cia godziwa aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartoéci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje sig jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.
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Skiadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce W przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeplywy érodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezna strong trzecig

9.9. Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skiadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

9.9.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przeslanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych
a wartodcia biezaca oszacowanych przysziych przeptywéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu niesciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowa
skladnika aktywow obniza sig bezposrednio. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obicktywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartoéci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wihacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie
sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sig, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. PézZniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

9.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartoéci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznicg
pomigdzy wartoécia bilansowa skiadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przyszlych przeptywoéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

9.9.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaly

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca roznicg pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoécia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dhuznego dostepnego do sprzedazy
wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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9.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa nie korzysta z instrumentéw pochodnych.

9.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséow do jego aktualnego miejsca istanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — s ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty » W cenie nabycia ustalonej metoda ,.sredniej wazonej”;

Towary = w cenie nabycia ustalonej metoda ,,Sredniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostate aktywa niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z
charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa
niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach
pozostalych aktywoéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob
prawnych, ktdére stanowia w bilansie odrgbng pozycje.

9.13. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skiada si¢ z
okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

9.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.
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9.15. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszlosci. Instrumenty
pochodne, whaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartodci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niesp6jnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czg¢scia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w
oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31
grudnia 2011 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartoéci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypeiony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wyga$niecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartoéci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sg w
kwocie wymagajacej zaplaty.

9.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub ZWYCZajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny skladnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywéw pienigznych do wartoci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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9.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towar6w i ustug (VAT) i rabaty i rezerwy na reklamacje. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja
rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

9.17.1  Sprzedaz towarow i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towaréow
i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

9.17.2  Swiadczenie ustug

W grupie wystepuje bardzo krotki okres realizacji ustug. Czas wykonania ustugi od zaméwienia do realizacji
wynosi ok. 1 dnia. Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spétka dokonuje analizy stanu
zrealizalizowanych ustug (DOX) i koryguje przychody ze sprzedazy ustug o wykupione niezrealizowane
ushugi.

9.17.3  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pienig¢Zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.17.4  Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

9.17.5  Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow,

9.17.6  Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, Ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwiazane z
nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sq ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowczas jej warto$é godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysziych okresow, a
nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwiazanego z niq skladnika aktywow.
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9.18. Podatki

9.18.1  Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokoéci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

9.18.2  Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig
podatkowa aktywoéw i zobowiazan a ich wartoécia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejéciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty

dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspélnych przedsigwzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Wartoéé bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej

prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie
tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
7 zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
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prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.18.3  Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towar6w

i ushug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towaréw i uslug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ushug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia
skladnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towar6w i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.

9.19. Kalkulacja wskaznika Zadluzenia Finansowego netto.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Kuponowych Niezabezpieczonych (,, Warunki Emisji”) Siédemka S.A.
jest zobowiazana do zapewnienia W okresie od dnia emisji obligacji do dnia ich wykupu utrzymywania
okreglonych w Warunkach Emisji pozioméw wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto w stosunku do wyniku
finansowego EBITDA (,,wskaznik”). Wartos¢ tego wskaznika powinna by¢ obliczana na dzien 31 grudnia
danego roku na podstawie zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki za okres 12
miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku finansowego i zakonczony w dniu 31 grudnia tego roku
finansowego.

Zarzad Spoiki uznaje informacje o poziomie wskaznika za istotna dla obligatariuszy dlatego tez zdecydowat o
zaprezentowaniu jego warto$ci w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu specjalnego przeznaczenia.

31 grudnia 2011 roku
[(000 PLN]
Zadtuzenie finansowe netto (1) 68 901
Wynik finansowy EBITDA (2) 28 667
Warto$é wskaznika(3 =1/2) 2,40
Bazowa warto$¢ wskaznika (4) 4,00

Definicje:

EBITDA - przychody netto ze sprzedazy minus koszty dziatalnosci operacyjnej poza amortyzacjq plus
pozostale przychody operacyjne minus pozostale koszty operacyjne

Zadluienie finansowe netto — zobowiqzanie bilansowe, lub pozabilansowe do zaplaty kwoty wynikajacej z
pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, Papieréw Dluznych, udzielonego poreczenia, gwarancji, przystqpienia
do diugu lub przejecia zobowiqzah lub inne zobowigzanie finansowe z zawartej transakcji pochodnej (przy
czym dla potrzeb okreslenia wartosci zadluzenia wynikajqcego z transakeji pochodnej bedzie brana pod uwage
ujemna wartos¢ wyceny) pomniejszone 0 gotéwke, z wylqczeniem Srodkow pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, w szczegélnosci Srodkéw pienieznych platnych za pobraniem otrzymanych przez
Emitenta w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej.

A
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Grupa Kapitatowa Siddemka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

Noty objasniajace

—

Zobowiazania z tytutu Leasingu 3 528 tysigcy PLN

2. Zobowiazania z tytutu Emisji Obligacji 90 276 tysigcy PLN

3. Gotowka, z wylaczeniem srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi
24 903 tysigcy PLN.

4. EBITDA zostala wyliczona na podstawie rachunku zyskow i strat zaprezentowanym w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym specjalnego przeznaczenia i Wyzej przytoczong
definicja.

Sporzadzit:

Krzysztof Pawlowski
Wiceprezes Zarzadu \

Sidiemba A, N
ul. Matuszawska 14, 03-876 Warszawa

MIP 525-250-77-06 REGON 142924642
~18-
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