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4.7 Rekomendacja wartosci Spotki

Tabela ponizej zawiera cbliczenie sumy zdyskontowanych  przephawdw
pienigrych (ang. DCF - discounted cosh flow) wygenerawanych w akresie
szczegdtowe] prognozy,

Tabela 20 Obliczenis sum ontowanych pree, w pienieZnyveh fw PLN)
FCFF 358 308 | 391809 | 428 240 | 467 859 | 510 945
WACC 17,63% | 17.63% | 17.43% | 17.63% 17,63%
Wepdtezynnik dyskontujgoy o bes| 072 0,481 0,52 0,44
Zdyckontowone preephoasy |
pieniezne [DCF) 3'3:1- &0 283172 2638 | 244 581 224 BBY
| Surma DCF 132211

Frdaia; epracowenis wiemne,

W celu obliczenia wartosci Spdtki nalezy obliczyd réwniez wartoid rezydualng, po
okresie prognozy szczegdtowe]. Zostonie ona obliczona bozujgc na wolhym
przephywie pienigznym obliczonym w punkcie 4.2 raportu aroz tempie werostu w
okresie rezydualmym. Ma podstawie podstawowego zatoZenia o kontynuowaniu
dzigtalnosci rekarmendujermy tempo wzrostu strumieni gotdwkowych po ckresie
szczegdfowe] prognozy na poziomie celu inflacyjnege MBP, g = 2,5%. Obliczenie
wartoscl rezydudlneg] przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 2] Obliczenie wartosei rezydualne prredsiebiorstwe fw FLN)

Lp. Wyszcregdlnienie Wartodd

1. suma DCF o 132217053
2. | FCFF w okresie rezydualnym (n+1) ' 545 132,76
3, _I_S_Tgpﬂ wazrosiu w okresie rezydualnyrn 2,50% |
4. [WACC I 17,63%
; 5. |Wartosc rezyducing przed zdyskontowaniern . 3 403 382,52
(6. | Zdyskortowana wartodé rezydualng (ReV) 1 1400 1M,02
7. Wartos¢ biznesu (EV) (1+6) _ . 292228155
|8, |Udziat ReV wEV | . 55%

Freiefio: apracovianie whsing,

Udziot wartosci rezydualnej w catkowite] wartodci prredsiebiorstwo na poziomie
55% to doié wysoka wartoidd, ktdra wskazuje na relatywnie wysoka wrakliwodd
wyceny na wielkosc stopy dyskortowe] | termpo wzrostu w okresie rezydualnym.
Ponize] przedstawiona analize wrazliwosci,

sipex
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Tabela 22 Analiza wrazliwosci wartoscl EV (w PLN)

Stopa dyskontown
16.63% 17.63% 18,63%
2,00% 3081844 | 2871089 | 2686148
2,50% | 3142961 | 2922282 2729408
3,00%| 3208563 | 2976974 | 2775436

Srednioroczne tempo wzrostu
| strumieni gotéwkowych g
Zricho: opracowanie wisne

Tak obliczona wartosé przeptywdw pienieznych bedzie skorygowana o wartosc
dtugu netto na dzien 31.12.2021.

Tabela 23 Obliczenie d/uiu netto iw Pl Ni

1| Kredyty, pozyczki (+) 0,00
2 ELeosIngi (+) 16 735, 85
3 .Udzie!one pozyczki (-) 0, 00
4l$rodk| pienigzne (-) 486 021,65

5| Wartos¢ dhugu netto -469 285,80 |
Zmdb opracowonie wiasne.,

Ponize] zaprezentowano wyniki ostatecznego obliczenia wartosci Spotki
uwzgledniajqc dyskonto z tytufu braku ptynnosci oraz wartosc diugu netto,

Tabela 24 Obliczenie wartosci kapitaldow wilasnych (w PLN)
Lp. Wyszczegalnienie

3 1Warto§é biznesu (EV) przed t!yskontem

————

Wartasd

2 922 281,55

2. Wspétczynmk dyskontowy zo brak phymnnosci r 0,80
5. | Wartosé biznesu (EV) I 233782524
4. |Wortosé diugu netto (-} | -469 285,80
5 Aktywa nieoperacyjne(+) il i 0,00
6. |Wartosé rynkowa kapitatow whasnych 1 2 807 111,04

Zrodio: oprocowanie wigsne.

‘Rekomendowana rynkowa wartodé godziwa  kapitatu whsneg—o— ]
Kiss Digital Sp. z o.0., obliczona metodq zdyskontowanych przep+yw<$w|

| pienigznych, wynosi: |

l 2807 000,00 PLN '
| (dwa miliony osiemset siedem tysigcy zfotych) ’
1

sipex — - —————— SN



