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1. Cel emisji

Celem emisji obligacji jest pozyskanie $rodkow obrotowych na biezacq dziatalno$¢ polegajaca na wykupie niewymagalnych wierzytelnosci w
ramach zawieranych uméw faktoringowych.

2. Rodzaj dtuznych instrumentow finansowych
Obligacje na okaziciela serii B, niezabezpieczone, trzyletnie, o statym oprocentowaniu (,Obligacje”).
3.  Wielkos¢ emisji
Emisja 100 000 (stu tysiecy) obligaciji na okaziciela serii B doszta do skutku. Emitent przydzielit 100 000 (sto tysiecy) sztuk Obligacii.
4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Cena emisyjna Obligaciji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt.
5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 lutego 2014 r. (,Dzierr Wykupu”) tacznie z odsetkami za XII okres odsetkowy

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy dniem roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem NOBLE Securities, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST wykup bedzie
dokonywany za posrednictwem KDPW.

51  Weczesniejszy wykup

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obstuga przedterminowego wykupu (,Przedterminowy Wykup”) bedzie
dokonywana za po$rednictwem NOBLE Securities. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez
Emitenta bedzie liczba Obligaciji zapisana w ewidencji prowadzonej przez NOBLE Securities.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za po$rednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje. W takim przypadku podstawg
naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw warto$ciowych
Obligatariusza lub w rejestrze sponsora emisji, jesli taki rejestr bedzie prowadzony.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE Z ART.24 UST. 3 USTAWY
O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacii
powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta oraz NOBLE Securities jako prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacii
powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym bedq zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w rejestrze sponsora
emisji, pisemne zgdanie powinno zostaé przekazane na adres sponsora emisj.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego (tj. w przypadkach nizej opisanych) zadania Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu
Obligacji poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiekszonej o nalezne, a nie wyptacone
odsetki.
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Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji. Za dzien wyptaty naleznej kwoty uznany bedzie dzien wystawienia, przez Emitenta lub podmiot
upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza zadajacego Przedterminowego Wykupu
Obligadiji.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie transakcja Przedterminowego Wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu
stron transakcji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych z podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych
Obligatariuszy, ktorzy poinformowali je o ztozeniu uprawnionego zadania Przedterminowego Wykupu Emitentowi. Przedterminowy Wykup
Obligacji nastapi poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW. W
przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w rejestrze sponsora emisji, Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi na
warunkach uzgodnionych ze sponsorem emisji.

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w Zzadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2. Przedterminowy wykup przed Dniem Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie dostarczone w terminie do 30 dni od dnia, w ktérym Obligatariusz uzyskat
informacje o zaj$ciu zdarzenia, o ktérym mowa ponizej, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany
bedzie Obligacie wskazane w Zzadaniu wykupi¢ w terminie do 60 dni od daty otrzymania takiego Zzadania, na skutek wystgpienia
ktéregokolwiek z ponizszych przypadkéw:

o jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadtosé
Emitenta;

e jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata zgromadzenia
wspdlnikéw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

o jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia
lub rozporzadzenia jakakolwiek czescig swojego majatku, na warunkach odbiegajacych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie
gospodarczym, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione innym aktywem
(innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

o jezeli Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysoko$ci wyzszej niz 25% zysku netto wypracowanego w tym roku obrotowym
bez pisemnej zgody Obligatariusza, ktéry obejmie cato$¢ emisji Obligacji albo bez zgody, takiej samej i w takiej samej formie, wszystkich
Obligatariuszy, o ile na dang chwile bedzie ich wigcej niz jeden;

e jezeli faczna wartos¢ zadtuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdlnosci wartos¢ kredytow i pozyczek oprocentowanych,
emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papieréw dtuznych na dzier bilansowy pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych
przekroczy czterokrotno$¢ warto$ci kapitatow wtasnych Emitenta.

Emitent dokona wcze$niejszego wykupu Obligacji poprzez wyptate Srodkéw pienieznych w wysokoSci réwnej warto$ci nominainej Obligacii
wraz z naleznymi do dnia wykupu, a niewyptaconymi odsetkami od Obligacji. Za dzien wyptaty naleznej kwoty uznawany bedzie dzien
wystawienia, przez Emitenta lub podmiot upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza. W
takiej sytuacji Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do odsetek za okres od dnia faktycznego wykupu Obligacji do dnia maksymalnego
terminu wykupu Obligacji przewidzianego w niniejszym dokumencie.

5.2 Warunki wypfaty oprocentowania

Obligacie sq oprocentowane w wysokosci 10,20% (dziesie¢ 20/100%) w skali roku (podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni) od
warto$ci nominainej Obligacii.

Odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie ztym dniem) i okres odsetkowy
wynosi¢ bedzie 3 miesigce.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie zaokraglone w gore).
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Posiadaczowi za kazdy okres odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:

O =N xR xn/365, gdzie:
O - odsetki,

N - nominat Obligacii,

R - oprocentowanie,

n - liczba dni w okresie odsetkowym.

Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe:

Okres odsetkowy | Poczatek okresu odsetkowego | Koniec okresu odsetkowego
I 28 lutego 2011 r. 28 maja 2011 r.
Il 28 maja 2011 r. 28 sierpnia 2011 r.
M 28 sierpnia 2011 r. 28 listopada 2011 r.
v 28 listopada 2011 r. 28 lutego 2012 .
V 28 lutego 2012 . 28 maja 2012 .
Vi 28 maja 2012 . 28 sierpnia 2012r.

VI 28 sierpnia 2012r. 28 listopada 2012 .
Vil 28 listopada 2012 . 28 lutego 2013 r.
IX 28 lutego 2013 r. 28 maja 2013 r.
X 28 maja 2013 r. 28 sierpnia 2013r.
Xl 28 sierpnia 2013 r. 28 listopada 2013 .
Xl 28 listopada 2013 r. 28 lutego 2014 r.

Dni wskazane jako poczatek okresu odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania danego okresu odsetkowego. Dzien
ptatno$ci odsetek ustala sie na dzief, w ktérym konczy sie poszczegoiny okres odsetkowy. Jezeli jednak dzien ptatnosci odsetek przypadnie
na dzien nie bedacy dniem roboczym, wyptata odsetek nastapi w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po dniu ptatnosci odsetek, bez
prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacii jest 6 (szdsty) dzier roboczy poprzedzajacy dzien ptatnosci odsetek.
6. Zabezpieczenie obligacji
Obligacje na okaziciela serii B nie sg zabezpieczone.
7. Wartosé zaciagnietych zobowiazan na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do
czasu catkowitego wykupu obligacji

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowigzania Emitenta ksztattowaty sie nastepujaco:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2010 r.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 17 409 819,95
zobowigzania dtugoterminowe 5000 000,00
zobowigzania krétkoterminowe 12 409 819,95
Zrédfo: Emitent
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Zestawienie zobowigzan odsetkowych AOW Faktoring sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia 2010r.
o obligacje serii A: 5.000.000 zt
o kredyty bankowe: 2.415.445,35 z}
e pozyczki udzielone przez osoby fizyczne: 753.628,22 zt
o  weksle wiasne: 4.164.061,00 zt
W latach 2011-13 Emitent bedzie pozyskiwaé kapitat na rynkach finansowych w postaci obligacji lub poprzez emisje akgji.

W roku 2012 sptacone majg zosta¢ obligacje serii A (wykup przewidziano na dzien 28 maja 2012r.). Ewentualne dalsze emisje bedg
uzaleznione od ogdlnego poziomu zadtuzenia. Spdtka zamierza utrzymywaé warto$¢ kapitatéw wtasnych na poziomie nie mniejszym niz 25%
warto$ci zadtuzenia o charakterze odsetkowym. Wysoko$¢ kredytéw bankowych powinna utrzymaé sie na dotychczasowym poziomie lub
wzrosnaé w przypadku wzrostu warto$ci nieruchomosci stanowigcych ich zabezpieczenie. Warto$¢ pozyczek od osoéb fizycznych moze ulec
zmniejszeniu poniewaz obecnie Emitent nie wykorzystuje tej formy prawnej do pozyskiwania finansowania. Warto$¢ zobowigzar wekslowych
réwniez powinna ulega¢ zmniejszeniu gdyz Emitent zamierza zacheca¢ dotychczasowych i nowych inwestordw do zakupu obligacii.

8. Dane umozliwiajace orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnos¢

Emitenta do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z dtuznych obligac;ji

Emitent nie okreslit konkretnego celu emisji z ktdrego wynikatby konkretny efekt przedsiewziecia.

Emitent posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z obligacji. Podstawa powyzszego stwierdzenia jest analiza
sprawozdarn finansowych Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2010 r. bilans Emitenta zamknat sie kwotg 25 585 tys. zt. Naleznosci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek w kwocie 23 411 tys. zt byly gtowna pozycjq aktywdw obrotowych.

Po stronie pasywow na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 17 410 tys. zt. Kapitat zapasowy w kwocie
6 507 tys. zt byt gtdwng pozycijg kapitatow wiasnych Emitenta.

Emitent nie ma i wczes$niej nie miat probleméw ze sptatg swoich zobowigzan.

9. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Z tytutu obligacji serii B Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pieniezne.

=) U Faktoring®

AOW Faktoring Sp. z 0.0, ul. Traugutta 16b, 42-200 Czestochowa,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Czestochowie, XVIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000094212, NIP 573-00-22-666,
REGON 150923406, kapitat zaktadowy: 255.150 PLN w petni optacony, konto bankowe: PKO BP S.A. Il o/Cz-wa nr 88 1020 1664 0000 3602 0146 1920
tel. centrala: 34/3720476, tel: 34/3435540, 34/3435541, 34/3435542, 34/3435543, 34/3435544, fax: 34/3665661, e-mail: aow@aow.com.pl
www.aow.pl



