Zatgcznik do raportu biezqcego nr 6/2020

Informacja o wynikach przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
1. Wyniki testébw na utrate wartosci zagranicznych aktywow goérniczych.

Dla celéow przeprowadzonych testow wartos¢ odzyskiwalna  zagranicznych aktywow
gorniczych zostata ustalona zgodnie z MSR 36, a w odniesieniu do udzielonych pozyczek,
z uwzglednieniem wymogoéw MSSF 9, w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdow
pienieznych generowanych przez poszczegodlne aktywa, w ktérej wzieto pod uwage m.in.
Sciezki prognoz cenowych poszczegdinych surowcow zaktualizowane o czynniki rynkowe,
ocene ryzyka wyrazong w stopie dyskonta, zweryfikowane zatozenia techniczno-
ekonomiczne w zakresie dtugosci zycia kopalni, wolumendw produkcji, zasobnosci zt6z,
kosztéw operacyjnych oraz naktaddéw inwestycyjnych.

Sciezka cenowa dla miedzi zostata przyjeta na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz
instytucji finansowych i analitycznych. Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla
okresu 2020 - 2024, dla okresu 2025 - 2029 stosowane jest techniczne dostosowanie cen
pomiedzy ostatnim rokiem szczegbétowej prognozy, a rokiem 2030, od ktérego
wykorzystywana jest dtugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie 6 614 USD/t (3,00
USD/Ib). Dtugoterminowa prognoza ceny miedzi nie ulegta zmianie w poréwnaniu do ceny
dtugoterminowej przyjetej do testow przeprowadzanych na 31 grudnia 2018 r.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia techniczno-ekonomiczne przyjete dla
poszczegodlnych aktywow:

Sierra Gorda SCM Zatozenia dla testu na | Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2019 r.* 31 grudnia 2018 r.*

Dtugosc zycia kopalni (lata) 24 lata 24 |ata

Produkga miedzi w okresie zycia 4241 4271

kopalni (tys. t)

Sredn.la. marza operacyjna W | ., 36%

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do

poniesienia w okresie zycia | 2110 2011

kopalni (mIn USD)

*Przyjete zatozenia obejmujg okres od roku 2020 do korica eksploatacji gérniczej

Kluczowym czynnikiem wptywajagcym na zmiane zatozen prognozy budzetowej dla kopalni
Sierra Gorda jest wzrost Sredniej marzy operacyjnej. Jest to wynik redukcji kosztéw
operacyjnych zaktadu przerébczego i kopalni. Pozostate zatozenia operacyjne pozostajg
poréwnywalne do ubiegtorocznych.
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Sudbury (McCreedy, Zatozenia dla testu na | Zatozenia dla testu na
Morrison/Levack i Victoria) 31 grudnia 2019 r.* 31 grudnia 2018 r.*
Dtugosc¢ zycia kopalni (lata) 18 17

Produk.qa miedzi w okresie zycia 276 271

kopalni (tys. t)

Produk_qa niklu w okresie zycia 249 250

kopalni (tys. t)

Sredn-la. marza gperacyjna W oy 579

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do

poniesienia w  okresie zycia | 1619 1533

kopalni (mIn USD)

*Przyjete zatozenia obejmujg okres od roku 2020 do konca eksploatacji gorniczej

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na zmiane zatozen prognozy budzetowe] jest

powiekszenie bazy zasobowej rud miedzi i metali szlachetnych kopalni McCreedy dzieki

wierceniom przeprowadzonym w

roku 2019. Dodatkowo,

przesunieto rozpoczecie

wydobycia rud niklowych ze ztoza McCreedy z roku 2020 na 2021.

Robinson Zatozenia dla testu na | Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2019 r.* 31 grudnia 2017 r.*

Dtugos¢ zycia kopalni (lata) 9 5

Produk'qa miedzi w okresie zycia 435 277

kopalni (tys. t)

Produk'qa ztota w okresie zycia 324 182

kopalni (tys. 0z)

Srednila' marza operacyjna w | 5o, 40%

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do

poniesienia w  okresie zycia | 563 295

kopalni (mlIn USD)

*Przyjete zatozenia obejmujg okres od roku 2020 do konca eksploatacji gorniczej

Kluczowym czynnikiem determinujgcym zmiane zatozen budzetowych dla kopalni Robinson
jest wigczenie do plandéw eksploatacji wyrobiska Liberty, ktére od roku 2013 byto w stanie
wstrzymania. Byto to mozliwe dzieki wykonanym w latach 2018 i 2019 dodatkowym
wierceniom oraz testom geotechnicznym i metalurgicznym oraz przeprowadzonej na ich
podstawie analizie techniczno-ekonomicznej dla ztoza Liberty. Dodatkowym czynnikiem jest
wprowadzenie zmian w rownaniach uzyskéw dla ztota z uwagi na wyzszg niz zaktadano
historyczng realizacje prognoz w tym zakresie.
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Carlota Zatozenia dla testu na | Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2019 r.* 31 grudnia 2017 r.*

Dtugos¢ zycia kopalni (lata) 3 2

Produkcja miedzi w okresie zycia 12 7

kopalni (tys. t)

Sredn.la. marza operacyjna w |, 2%

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do poniesienia 4 0

w okresie zycia kopalni (mlIn USD)

*Przyjete zatozenia obejmujg okres od roku 2020 do korica eksploatacji gérniczej

Gtownym czynnikiem wplywajgcym na zmiane zatozen prognozy budzetowej jest
powiekszenie bazy zasobowej dla ztoza Eder oraz opOznienie w uruchomieniu jego
eksploatacji. Dodatkowo, dokonano aktualizacji réwnan uzyskéow dla tugowania miedzi
w technologii SSL (sub-surface leaching).

Franke Zatozenia dla testu na | Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2019 r.* 31 grudnia 2018 r.*

Dtugosc¢ zycia kopalni (lata) 5 lat 1 rok

Produk.qa miedzi w okresie zycia 94 18

kopalni (tys. t)

Srednila' marza Qperacyjna W 530 2%

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do poniesienia 75 5

w okresie zycia kopalni (mIn USD)

*Przyjete zatozenia obejmujg okres od roku 2020 do konca eksploatacji gorniczej

Kluczowym czynnikiem determinujgcym zmiane zatozen budzetowych dla kopalni Franke jest
kontynuacja dziatalnosci w oparciu o udokumentowane dodatkowe zasoby rudy tlenkowej
oraz wigczenie do planéw produkcji zasobdéw siarczkowych znajdujgcych sie w obrebie
obecnie eksploatowanych wyrobisk. Byto to mozliwe dzieki wykonanej w 2018 i 2019 roku
intensywnej kampanii  wiercen  geologicznych, geometalurgicznych oraz testow
metalurgicznych. Na tej podstawie opracowano plany technologii przerobu rud siarczkowych
oraz sekwencji jej wybierania.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedzZ S.A. za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2019 r., przeprowadzone testy wskazaty na zasadnosc
odwrdcenia czesci odpisu z tytutu utraty bilansowej wartosci pozyczek udzielonych spétkom
z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w kwocie 38 min PLN oraz na ujecie
dodatkowego odpisu w kwocie 254 min PLN z tytutu utraty bilansowej wartosci udziatow
w spotce holdingowej Future 1 Sp. z 0.0. posiadajacej bezposrednio 100% udziatow w KGHM
International Ltd.
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W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r., zawierajgcego m.in. skutki dokonane;j
wyceny inwestycji w Sierra Gorda SCM metodg praw wtasnosci skutkujgcej rozpoznaniem z
tego tytutu udziatu w stratach wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wiasnosci
w kwocie 434 min PLN (w tym w IV kwartale 265 mIn PLN), przeprowadzone testy wykazaty:

e zasadnos¢ odwrécenia czesci dokonanego w latach ubiegtych odpisu dotyczacego
salda pozyczek udzielonych wspdélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda SCM
w wysokosci 27,9 min USD (106 mIn PLN przeliczone wedtug kursu $redniego NBP
na dzieh 31 grudnia 2019 r.);

e zasadnos¢ odwrécenia czesci dokonanego w latach ubiegtych odpisu dotyczacego
aktywéw kopalni Zagtebia Sudbury w kwocie 44,6 min USD (169 mIn PLN przeliczone
wedtug kursu Sredniego NBP na dziert 31 grudnia 2019 r.).

W zakresie pozostatych zagranicznych aktywow goérniczych nie stwierdzono podstaw
do zmiany ich wartosci bilansowe;.

2. Wyniki testow na utrate wartosci aktywow spétki ,Energetyka” sp. z 0.0. oraz WPEC S.A.

W zwigzku z tym, iz ,Energetyka” sp. z 0.0. oraz WPEC S.A. w 2019 r. odnotowaty wynik nizszy
od zaktadanego w ich planach rzeczowo-finansowych, a ich rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne nie wygenerowaly oczekiwanych przeptywdw pienieznych, w
odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego zidentyfikowano przestanki do
przeprowadzenia testdw na utrate wartosci udziatébw w spotce ,Energetyka” sp. z 0.0, a w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  zidentyfikowano  przestanki  do
przeprowadzenia testow na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w ,Energetyka” sp. z 0.0. oraz w jej jednostce zaleznej - WPEC S.A.

Dla celéw jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. wartosc¢
odzyskiwalna poddanych testowi udziatéw ,Energetyka” sp. z 0.0. zostata ustalona w oparciu
o analize zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw pienieznych generowanych przez
.Energetyka” sp. z 0.0., ktore zostaty skorygowane o diug netto oraz aktywa i zobowigzania
nieoperacyjne (w tym o skorygowang wartosc¢ akcji WPEC S.A.).
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Dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. warto$¢ odzyskiwalna poddanych testowi rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych ,Energetyka” sp. z 0.0. oraz WPEC S.A. zostata ustalona w oparciu o analize
zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw pienieznych generowanych przez te spotki,
ktore zostaty skorygowane o zmiane kapitatu obrotowego.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia przyjete w analizie przeptywow ,Energetyka” sp. z
0.0. oraz WPEC S.A.:

PODSTAWOWE ZALOZENIA PRZYJETE W ANALIZIE PRZEPLYWOW ,ENERGETYKA”

SP.Z 0.0.

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres prognozy 2020-2029

Poziom naktadow

inwestycyjnych w okresie 282 min PLN
prognozy
Stopa dyskonta 5,6% (nominalna po opodatkowaniu)

Stopa wzrostu po okresie

0%
prognozy
PODSTAWOWE ZALOZENIA PRZY] ETE W ANALIZIE PRZEPLYWOW WPEC S.A.
Zatozenie Poziom przyjety w tescie
Okres prognozy 2020-2029
Poziom naktadéw
inwestycyjnych w okresie 89 min PLN
prognozy
Stopa dyskonta 6,1% (nominalna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie
0%
prognozy
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W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedzZ S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos¢
ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w udziaty ,,Energetyka” sp. z 0.0. w kwocie
206 min PLN.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos¢
ujecia nastepujgcych odpisow:

1. odpis w kwocie 190 mIn zt z tytutu utraty bilansowej wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych ,Energetyka” sp. z o.0.

2. odpis w kwocie 12 mIn zt z tytutu utraty bilansowej wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych WPEC S.A. oraz 9 min zt odpisu wartosci firmy
powstatej na nabyciu akcji WPEC S.A.

Podsumowujgc, w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci odnotowano
nastepujacy wplyw na roczne sprawozdania finansowe:

e jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. - obnizenie wyniku
finansowego brutto 0 422 min PLN;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- podwyzszenie wyniku finansowego brutto o 64 min PLN.

Przedstawione powyzej wartosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.
Ostateczne wyniki testow zostang przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2019 r., ktorych publikacja jest planowana na 17 marca 2020
r.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR ( Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dziennik
Urzedowy Unii Europejskiej z dnia 12 czerwca 2014, nr. L 173/1)



