Odpowiedzi na pytania akcjonariuszy zadane podczas ZWZ 20.05.2019 r. ENEA S.A.

1. Wsrdd ryzyk zdefiniowanych w roku 2018 zostato wskazane ryzyko braku osiggniecia/ realizacji
celu gospodarczego planowanej budowy Elektrowni Ostroteka C, w jaki sposob Zarzad
monitoruje to ryzyko ?

Zarzad monitoruje ryzyko w cyklach miesiecznych poprzez dokonanie przez wtasciciela ryzyka aktualnej
oceny jego czynnikdw. Monitorowanie ryzyka nieosiggniecia celu gospodarczego planowanej budowy
Elektrowni Ostroteka C odbywa sie zgodnie z obowigzujgcg politykg zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym w Grupie ENEA.

2. W zwigzku z tym, ze projekt (dot. Ostroteki C) dostat polecenie rozpoczecia prac w omawianym
roku bilansowym, jak wygladajg analizy opfacalnosci budowy bloku w poréwnaniu do
optacalnosci blokdw gazowych, w kontekscie tego co sie dzieje na rynku CO2. Istniejg analizy
wskazujgce, ze ceny CO2 mogg przekroczy¢ bariere 30, a nawet 50 Euro. Czy takie ryzyka sg
uwzglednione w analizie ryzyk tego projektu ?

Takie analizy s3 opracowywane przez niezalezne instytucje, ich rezultaty sg wykorzystywane do
dtugoterminowego prognozowania, w tym do analiz optacalnosci projektéw inwestycyjnych.

Model finansowy Projektu Ostroteka C, zawiera prognozy cen uprawnien do emisji CO2, wegla
kamiennego, energii elektrycznej itd. (tzw. ,$ciezki cenowe”) opracowane przez niezaleznego doradce.
Prognozy te — co do zasady — uwzgledniaty scenariusze rozwoju rynku energii, w tym w szczegélnosci
tzw. miksu energetycznego, zblizone (cho¢ rdinigce sie w niektdrych aspektach) do tych
przewidzianych w projekcie Polityki Energetycznej Polski 2040.

3. Co z kosztami transportu wegla ? Z tego co wiadomo, projekt Ostroteka C ma podpisane
umowy dtugoterminowe na dostawe wegla z PGG. Mamy tutaj 1,5 do 2 zt kosztu transportu za
1 GJ ze Slaska do Ostroteki, poniewa? z tego co sie wydaje, LWB Bogdanka nie obstuzy tego
bloku, skoro nawet elektrownia Potaniec kupuje od wegiel PGG.

Nie komentujemy szczegdtéw kontraktdw zawartych przez Elektrownie Ostroteka Sp. z o.0.
LWB Bogdanka dostarcza juz wegiel do Elektrowni Ostroteka B.

4. Drugiego maja br. ukazat sie komunikat Spétki w sprawie sfinalizowania umowy pierwotnego
finansowania ze strony Spoétki. Po stronie kosztéw mamy ponad 1.181 mld zt wydane w 2018
roku, a 819 min ma by¢ zabezpieczone w roku 2021. Co z dalszym finansowaniem, poniewaz
na dzien dzisiejszy Spdtka ma udziat w projekcie na poziomie 50 procent, a projekt ma
kosztowac ok 6 mld zt brutto.

tacznie, w latach 2017 —2018, naktady ENEA S.A. na nabycie udziatéw/akcji i dokapitalizowania
spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wyniosty 271,4 min zt. W dniu 28 grudnia 2018 r. ENEA S.A.
zawarta porozumienie z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (SPV). ENEA S.A. zadeklarowata
W porozumieniu swoje zaangazowanie finansowe w Projekt Elektrownia Ostroteka C na tzw. Etapie
Budowy (rozpoczetym wydaniem NTP dla Generalnego Wykonawcy) na 1 mld zt, a Energa S.A. na nie
mniej niz 1 mld zt. Zatem planowana, tgczna wysokos¢ zaangazowania finansowania ENEA S.A. w ten
projekt to 1.271,4 min zt.

Trwajg prace nad okresleniem docelowej formy i struktury finansowania Projektu.



5. Strony Porozumienia zobowigzaty sie dgzy¢ do tego, aby zapewnié brak konsolidacji wynikéw
Spétki z ich wynikami - raport z 30.04.2019 r. Skoro Spdtka nie chce konsolidowa¢ projektu, w
ktdrym posiada 50 procentowy udziat, to dla mnie oznacza jedno - projekt w waszych analizach
finansowych bedzie przynosit straty.

Zasady zawarte w MSSF dopuszczajg konsolidacje wspdlnych przedsiewzieé takich jak Projekt
Ostroteka C, metoda praw wtasnosci — oznacza to, ze wynik Spétki ujmowany jest w wyniku ENEA S.A.
bezposrednio w Rachunku Zyskéw i Strat. | taka konsolidacja ma miejsce.

6. Kolejna kwestia dotyczy ustawy o ograniczeniu cen energii. Za IV kwartat zostata zawigzana
rezerwa w miesigcu marcu w wysokosci ok 89 min zt. Czy to dotyczy tylko taryfy G, czy takze
obejmuje mate i Srednie przedsiebiorstwa, co z przemystem ? Wg mojej wiedzy ta rezerwa
powinna by¢ zawigzana wieksza w 2018 r., bo prawdopodobnie obejmuje ona tylko czesé
taryfy G, ktdra byta objeta cennikami URE.

Rezerwa w wysokosci 79 mlin zt dotyczy uméw zawartych z klientami z grup taryfowych G, w taryfie
regulowanej przez Prezesa URE.

7. Jak teraz Zarzad dziata w zakresie taryfy G, a w zasadzie catej ustawy, ktéra z powodu braku
rozporzadzenia nie jest realizowana, ze wzgledu na sprzeczki z Komisjg Europejskg. Powotujgc
sie na wywiad z Prezesem URE, w ktérym pada stwierdzenie, ze spétki ztozyty sprawe do sadu
za umorzenie postepowania o ustalenie taryfy G w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Czy
ENEA tez to ztozyta? Moga by¢ tutaj wygenerowane gigantyczne straty - nie ukrywajmy. Diug
u Panstwa rosnie- byto 1,6, mamy prawie 2,4. Pytanie ile tam jest obligacji hybrydowych. Jesli
sie nagle pojawi jakas duza strata, rekompensaty pojawig sie z duzym opdznieniem, a fundusz
rekompensacyjny najprawdopodobniej nie wystarczy na wszystko, sprzedaz czy obrét w
Spétce bedzie generowat systematyczne straty.

ENEA S.A. ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Z tresci Ustawy i jej uzasadnienia wynika, iz ustawodawca zakfada rownowazenie intereséw odbiorcéw
energii elektrycznej oraz spdétek energetycznych, co pozwala stwierdzi¢, iz co do zasady utracone, w
skutek obnizenia cen przychody, powinny by¢ sprzedawcom energii zwrécone. Ustawa deleguje w kilku
kluczowych obszarach do rozporzadzenia, ktérego ostateczna tre$¢ na dzien dzisiejszy nie zostata
opublikowana. Majac na wzgledzie brak przepiséw wykonawczych oraz mozliwg nowelizacje Ustawy
nie ma przestanek do szacowania w wiarygodnym zakresie ostatecznych skutkéw finansowych Ustawy
dla Spotki.

Zwiekszenie sie wartosci wskaznika dtug netto/EBITDA wynika przede wszystkim ze wzrostu zadtuzenia
w zwigzku z realizacjg inwestycji, ktdre znaczaco zwiekszyty skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA,
przy czym wskaznik ten caty czas utrzymywany jest na bezpiecznym poziomie, zgodnym z warunkami
zaciagnietego finansowania dtuznego. Struktura finansowania ENEA S.A. nie zawiera instrumentow
hybrydowych.

8. W odniesieniu do wypowiedzi Prezesa URE i odniesienia sie do drogi prawnej obranej przez
Zarzad w_kontekscie ustawy o zamrozeniu cen energii, ktory jest ,takim matym bublem

prawnym”, jakie sg przygotowania Zarzgdu w przypadku wydania rozporzadzenia, ktére bedzie
niekorzystne dla Spotki - czy byty tutaj podjete jakies$ kroki prawne.

Dziatania Spotki uzaleznione bedg od ostatecznego ksztattu przepiséw prawa, w tym rozporzadzen
i ich realnych skutkéw dla Spéfki.



9. Dlaczego Zarzad nie ztozyt uwag do rozporzadzenia ? Spdtki TAURON Polska Energia i ENERGA
S.A. ztozyty uwagi w konsultacji wydawanego rozporzgdzenia Ministra Energii, ENEA nie
zgtosita zadnych uwag.

W ramach zainicjowanych przez Ministra Energii w dniu 14 marca 2019r. konsultacji publicznych
projektu rozporzadzenia w sprawie sposobu obliczania kwoty réznicy ceny oraz sposobu wyznaczania
ceny odniesienia, ENEA SA przekazata uwagi do dokumentu za posrednictwem Towarzystwa Obrotu
Energig, ktdrego jest cztonkiem.

10. W ubiegtym roku zatrudnienie w Spdétce wzrosto z 15.514 w 2017 r. do 16.185, stanowiska
nierobotnicze wzrost z 6298 na 6737 — prosze o uzasadnienie tak duzego wzrostu zatrudnienia
przy niewielkiej réznicy jesli chodzi o dziatalnosci firmy w latach 2017 do 2018. Pytanie gtdwnie
dotyczy stanowisk nierobotniczych.

Wozrost zatrudnienia w 2018 roku (spowodowany byt miedzy innymi faktem, ze Spotki Enea Potaniec
S.A. oraz Enea Bioenergia Sp. z 0.0. w analizach 2018 roku wystepujg przez okres 12 miesiecy,
natomiast w 2017 roku przez 9,5 miesigca. Pozostaly wzrost zatrudnienia jest spowodowany
koniecznoscig zapewnienia ciggtosci realizacji biezacych zadan jak i celéw wynikajgcych ze strategii
rozwoju Grupy.

11. Pan Prezes stwierdzit, ze dtug Spotki jest bardzo ostrozny — jest to niezrozumiate za bardzo - bo
on rosnie. Kredyty i pozyczki wzrost 2017 do 2018 z 5 867 114 000,00 zt na
6 033 277 000,00 zt — prosze o uzasadnienie. Ten dtug rosnie. Kiedy Spotka zacznie sptacaé
kredyty i kiedy Spétka zacznie ograniczaé zadtuzenie? Bo zadtuzad sie, zeby inwestowac bez
zysku nie jest w interesie Spoétki.

W 2018 r. Grupa Enea przeznaczyta na inwestycje we wszystkich obszarach dziatalnosci tacznie
2,3 mld zt, utrzymujgc wskaznik zadtuzenia dtug netto/EBITDA na poziomie 2,4. Wysokos¢ dtugu jest
monitorowana w sposob ciggly przez stuzby Enea S.A., tak aby nie narazi¢ Spétki na niedotrzymanie
kowenantéw w zawartych umowach o finansowanie. Wszystkie zobowigzania finansowe sg
obstugiwane w terminach i zgodnie z zawartymi umowami.

12. Jaki jest interes spotki w kontekscie inwestycji w Ostroteke C ? - prosze o uzasadnienie.

GK ENEA ocenia swoje zaangazowanie w budowe bloku Ostroteka C w perspektywie diugoterminowe;j.
Jednym z istotnych elementéw, o czym Grupa komunikuje publicznie, jest koniecznos¢ wytaczenia
z eksploatacji funkcjonujgcych w GK ENEA Zrédet wytwdrczych z uwagi na osiggniecie limitéw godzin
pracy dla tych jednostek. Informacje o planowanych wytgczeniach blokéw w poszczegdlnych
elektrowniach nalezgcych do Grupy zostaty podane do publicznej wiadomosci w ,,Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnos$ci ENEA S.A. oraz GK ENEA S.A. w 2018 roku” (str. 25).

W perspektywie 2035 roku w Elektrowni Kozienice oraz Elektrowni Potaniec Grupa planuje wycofanie
3447 MW konwencjonalnych mocy wytwdrczych, natomiast w latach 2036-2040 wytaczenia kolejnych
560 MW. Daje to tacznie wolumen 4007 MW obecnie funkcjonujgcych konwencjonalnych Zrédet
w Grupie planowanych do wycofania z eksploatacji w perspektywie roku 2040.

Elektrownia C w Ostrotece bedzie nalezata do grona nowoczesnych i najbardziej wydajnych elektrowni
tego typu w Europie, a takze na Swiecie. Blok energetyczny zaprojektowany w technologii
nadkrytycznej ma osiggna¢ jedng z najwyzszych wsrdd elektrowni parowych w Polsce sprawnosc -
na poziomie 46%, przy swiatowej Sredniej wynoszgcej 33%. Jest to wazne, gdyz zwiekszenie sprawnosci
elektrowni oznacza znaczacg redukcje emisji, w tym CO2.



13. Przy wzroscie inwestycji w OZE czy problemem beda elektrownie cieplne?

Jezeli pod pojeciem elektrownie cieplne rozumiemy elektrownie systemowe, zdaniem ENEA S.A.
nie bedg one problemem przy wzroscie inwestycji w OZE. Odnawialne Zrédfa energii i elektrownie
systemowe sg zrédtami komplementarnymi wzgledem siebie. ENEA zaktada w swojej strategii wzrost
udziatu zrédet odnawialnych w strukturze produkcji energii elektrycznej przy istotnym wycofaniu
aktualnie funkcjonujgcych w GK ENEA mocy wytwédrczych.

14. Wydatkowane 300 min zt w zwigzku z inwestycijg PGG. Jaki jest termin tej inwestycji, kiedy
spotka chcee z niej wyjs¢, w jaki sposéb iz jaka rentownosciag? Bo pieniedzy na dywidende nie
ma dla akcjonariuszy, a wydaje sie 300 min na PGG. To jest ,wér bez dna” i PGG nigdy nie
bedzie dochodowa. Jesli w jednym roku jest dochodowa to w nastepnym juz nie jest.

Inwestycja w PGG byfa uznana za strategiczne przedsiewziecie inwestycyjne dla GK ENEA.

15. Jakie sg powody rozwigzania umowy inwestycyjnej z dnia 08.12.2016 r. wraz z aneksem z
26.03.2018 r. dot. realizacji projektu Ostroteka C? Spodtka o tym fakcie poinformowata w
Raporcie Biezgcym z 29.12.2018r.

Rozwigzanie umowy inwestycyjnej byto elementem porozumienia zawartego w dniu 28.12.2018 r.
przez ENEA, ENERGA S.A. oraz Elektrownie Ostroteka sp. z 0.0., dotyczgcego uzgodnienia warunkdow
odzwierciedlajgcych aktualny status Projektu.

16. ENEA poinformowata w Raporcie Biezgcym z 29.12.2018 r., ze ENEA, ENERGA i Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. uzgodnig forme, harmonogram i warunki zaangazowania finansowego
dodatkowych inwestoréw w celu wniesienia pozostatej kwoty niezbednej do pokrycia
nakfaddéw finansowych na projekt Ostroteka C do 28.01.2019 r. Ta pozostata kwota to jest
mniej wiecej 4 mld zt. Termin styczniowy uptynat. Dopiero w Raporcie biezgcym z dnia
30.04.2019 r. Spoétka poinformowata o zawarciu porozumienia w_sprawie finansowania
projektu Ostrofeka C, jednak nie wyjasniono w jaki sposdb zostanie sfinansowana pozostata
czes¢ inwestycji. Obecny brak finansowania- ok 4 mld zt konieczne do sfinansowanie budowy
projektu stwarza znaczne ryzyko finansowe dla Spétki i dla jej akcjonariuszy, w zwigzku z
powyzszym, pytanie brzmi, jak przedstawia sie aktualnie kwestia finansowania projektu przez
podmioty trzecie, w czesci niezbednej do petnego finansowania projektu?

Trwajg prace nad okresleniem docelowej formy i struktury finansowania Projektu.

17. W jaki sposdb ENEA usprawiedliwia kontynuowanie projektu bez dodatkowych inwestoréw w
sytuacji gdy Agencja Ratingowa Fitch Ratings w swoim komunikacie z pazdziernika 2018 r.
ostrzegta ENEE, 7e zaangazowanie w faze budowy projektu w Ostrotece, bez zaangazowania
inwestorow finansowych moze skutkowac negatywng perspektywa ratingowg ?

Zawarcie porozumien z 28 grudnia oraz 30 kwietnia, nie spowodowato zadnych dziatan po stronie Fitch
Ratings — Spotka nie zostata umieszczona na liscie Spotek, ktére sg doktadnie $ledzone w zakresie
podejmowanych dziatan.

Trwajg prace nad okresleniem docelowej formy i struktury finansowania Projektu.

18. W_zwigzku z uptywem trzech miesiecy od uptywu terminu w dniu 28.01.2019r. na
potwierdzenie finansowania projektu Ostroteka C przez dodatkowych inwestoréw - dlaczego




ten termin nie zostat dochowany i kiedy akcjonariusze mogg oczekiwac dalszych informacji od
Spotki na ten temat?

Uptyw okreslonego kierunkowo w tresci porozumienia terminu 28 stycznia 2019 r. na okreslenie
warunkéw finansowania Projektu nie oznacza wygasniecia porozumienia. Jego doprecyzowaniem jest
Porozumienie z 30.04.2019 r. Trwajg prace nad okresleniem docelowej formy i struktury finansowania
Projektu.

19. Jaki jest stan rozméw z ENERGA i PGE na temat potencjalnego zaangazowania PGE w budowe
Ostroteki C, co ogtoszono nha poczatku stycznia?

W ostatnim okresie ENEA S.A. prowadzita rozmowy z ENERGA S.A. dotyczace partycypacji
w finansowaniu Projektu Ostroteka C, ktére zakonczyty sie podpisaniem Porozumienia w sprawie
finansowania budowy Elektrowni Ostroteka C w dniu 30 kwietnia br. Kontynuowane bedg rozmowy
z potencjalnymi inwestorami zewnetrznymi zainteresowanymi udziatem w realizacji Projektu.
Nie zaszty zadne przestanki do poinformowania o zmianie statusu rozméw dotyczgcych potencjalnego
zaangazowania PGE, o ktdrych ENEA S.A. zakomunikowata raportem biezgcym w dniu 7 stycznia
2019r.

20. Prosze potwierdzié, ze ENEA przeznaczyta dotychczas na projekt Elektrownia Ostroteka C-
1.327 mld zt. Tzn. przeznaczyta 327 ml zt na etap rozwoju — jak stwierdzono w Raporcie
Biezgcym z dnia 26.03.2018 r. |1 1 mld zt na etap budowy — jak podano w Raporcie Biezgcym z
29.12.2018 r. Jezeli nie jest to witasciwa kwota to prosze o podanie, jaka jest catkowita
planowana wysoko$¢ zaangazowania finansowego ENEIl w ten projekt?

tacznie, w latach 2017 —2018, naktady ENEA S.A. na nabycie udziatéw/akcji i dokapitalizowania
spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wyniosty 271,4 min zt. W dniu 28 grudnia 2018 r. ENEA S.A.
zawarta porozumienie z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (SPV). ENEA S.A. zadeklarowata
W porozumieniu swoje zaangazowanie finansowe w Projekt Elektrownia Ostroteka C na tzw. Etapie
Budowy (rozpoczetym wydaniem NTP dla Generalnego Wykonawcy) na 1 mld zt, a Energa S.A. na nie
mniej niz 1 mld zt. Zatem planowana, taczna wysokos¢ zaangazowania finansowania ENEA S.A. w ten
projekt to 1.271,4 min zt.

21. W jaki sposéb ENEA uzasadnia przeznaczenie 1.327 mld zt na projekt, w sytuacji gdy agencja
ratingowa Fitch Ratings w komunikacie z 1 pazdziernika 2018 ostrzegta ENEE, ze wktad wyzszy
ponad 1 mld zt bytby negatywny dla profilu kredytowego ENEA i mégtby skutkowaé negatywng
perspektywa ratingowg?

W pierwszej kolejnosci nalezy skorygowac nieprawidtowe zatozenie sformutowane w pytaniu -
planowana, faczna wysokos¢ zaangazowania finansowania ENEA S.A. w projekt Elektrownia Ostroteka
C wyniesie 1.271,4 min zi, a nie 1.327 min zt. Zgodnie z zawartym w dniu 28 grudnia 2018 r.
porozumieniem z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (SPV). ENEA S.A. zadeklarowata swoje
zaangazowanie finansowe w Projekt Elektrownia Ostroteka C na tzw. Etapie Budowy (rozpoczetym
wydaniem NTP dla Generalnego Wykonawcy) na 1 mld zi, a Energa S.A. na nie mniej niz 1 mld zt. Z
zadeklarowanej kwoty, 181 min zt zostato juz przez ENEA S.A. wydatkowane styczniu 2019 r. na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego SPV. Taka samg kwote zaangazowata Energa S.A. W dniu 30
kwietnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta z Energa S.A. kolejne porozumienie. Zgodnie z jego trescig, ENEA
S.A. zaangazuje w projekt budowy Elektrowni Ostroteka C jeszcze 819 min PLN co do zasady poczgwszy
od roku 2021, od ktérego GK ENEA bedzie uzyskiwaé bardzo znaczgce wptywy z tzw. rynku mocy.
Trwajg prace nad okresleniem docelowej formy i struktury finansowania Projektu.



Zawarcie porozumien z 28 grudnia oraz 30 kwietnia, nie spowodowato zadnych dziatan po stronie Fitch
Ratings — Spdétka nie zostata umieszczona na liscie Spotek, ktére sg doktadnie sledzone w zakresie
podejmowanych dziatan.

22. W _kwietniu 2019 r. Minister Krzysztof Tchérzewski stwierdzit, ze widzi mozliwo$é
sfinansowania budowy bloku energetycznego w Ostrotece tylko przez ENEE i ENERGE, bez
udziatu podmiotéw trzecich, m.in. z oszczednosci wynikajgcych z rezygnacji z wyptaty
dywidendy. Realizacja tego scenariusza znacznie zwiekszytaby ryzyko finansowe dla ENEI i jej
akcjonariuszy. Stad pytanie, czy stowa Ministra_odzwierciedlajg zamiary ENEI? Czy rozwaza sie
wieksze zaangazowanie finansowe w projekt?

Co do zasady Spoétka nie odnosi sie do wypowiedzi Akcjonariuszy. Trwajg prace nad okresleniem
docelowej formy i struktury finansowania Projektu.

23. W dniu 16 kwietnia 2019 r. Gazeta Prawna poinformowata, ze NIK i UOKIK badajg inwestycje
w Elektrownie Ostroteka C. Prosze o podanie szczegdtdéw dot. tych kontroli, znanych ENEI?

Zgodnie z ustawg o Najwyzsze] lzbie Kontroli to Najwyzsza Izba Kontroli przedktada wtasciwym
organom panstwa informacje o wynikach przeprowadzonych kontroli. Nastepnie Prezes Najwyzszej
Izby Kontroli podaje do wiadomosci publicznej informacje o kontroli, z zachowaniem przepiséw o
tajemnicy ustawowo chronione;.

24. W dniu 20 grudnia 2018 r. 95-ciu inwestoréw z tgcznymi aktywami o wartosci 11,5 bin dolaréw
wystosowato list wzywajacy europejskie przedsiebiorstwa energetyczne do przedstawienia
wyraznych termindw i zobowigzan dot. szybkiego odejscia od uzycia wegla, nie pdzniej niz do
2030 roku, biorgc pod uwage, ze uwarunkowania rynku energii istotnie zmieniajg sie a korzys¢
zielonej energii. List ten, zostat podpisany przez wielu miedzynarodowych, znaczgcych
akcjonariuszy ENEI, w tym m.in.: AVIVA Investors, AXA Investment Menagers, CalPERS,
FIDELITY International (etc.). W jaki sposob Zarzad i Rada Nadzorcza ENEI uzasadniajg biezgce
inwestycje w energetyke weglowg, a w szczegdlnosci w Elektrownie Ostroteka C, w obliczu tych
oczekiwan akcjonariuszy wyrazonych w ww. Liscie?

GK ENEA ocenia swoje zaangazowanie w budowe bloku Ostroteka C w perspektywie dtugoterminowe;j.
Jednym z istotnych elementdw, o czym Grupa komunikuje publicznie, jest koniecznos$é wyfaczenia z
eksploatacji funkcjonujgcych w GK ENEA zrédet wytwdrczych z uwagi na osiggniecie limitdw godzin
pracy dla tych jednostek. Informacje o planowanych wytgczeniach blokéw w poszczegdlnych
elektrowniach nalezgcych do Grupy zostaty podane do publicznej wiadomosci w ,,Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz GK ENEA S.A. w 2018 roku” (str. 25).

W perspektywie 2035 roku w Elektrowni Kozienice oraz Elektrowni Potaniec Grupa planuje wycofanie
3447 MW konwencjonalnych mocy wytwadrczych, natomiast w latach 2036-2040 wytgczenia kolejnych
560 MW. Daje to facznie wolumen 4007 MW obecnie funkcjonujacych konwencjonalnych Zrédet w
Grupie planowanych do wycofania z eksploatacji w perspektywie roku 2040.

Elektrownia C w Ostrotece bedzie nalezata do grona nowoczesnych i najbardziej wydajnych elektrowni
tego typu w Europie, a takze na sSwiecie. Blok energetyczny zaprojektowany w technologii
nadkrytycznej ma osiggnac jedng z najwyzszych wsrdéd elektrowni parowych w Polsce sprawnosé - na
poziomie 46%, przy swiatowej Sredniej wynoszacej 33%. Jest to wazne, gdyz zwiekszenie sprawnosci
elektrowni oznacza znaczacg redukcje emisji, w tym CO2.

25. W 2011 r. ENEA poparta i przyjeta 10 zasad ONZ-owskiej inicjatywy GLOBAL COMPACT z
zakresu praw cztowieka, praw pracowniczych, ochrony srodowiska i przeciwdziatania korupciji.




W zwigzku z tym, ENEA co roku raportuje postepy osiggniete w tych obszarach i zasady 7 ,8i 9
brzmig nastepujgco: _ Firmy powinny wspiera¢ zapobiegawcze podejscie do probleméw
Srodowiska naturalnego, podejmowacd inicjatywy propagujgce wieksza odpowiedzialnosé
Srodowiskowag oraz wspieraé rozwdj i upowszechnianie technologii przyjaznej Srodowisku. W
jaki sposéb projekt Elektrowni Ostroteka C wpisuje sie w te zasady, ktore ENEA zobowigzata

sie stosowad?

Projekt Ostroteka C wpisuje sie w zasady, ktéore ENEA zobowigzata sie stosowac. Przyktadem
najlepszych rozwigzan jest wykorzystana w projekcie technologia nadkrytyczna. Elektrownia Ostroteka
C bedzie nalezata do grona nowoczesnych i najbardziej wydajnych elektrowni tego typu w Europie, a
takze na swiecie. Blok energetyczny ma osiggna¢ jedng z najwyzszych wsrdd elektrowni parowych w
Polsce sprawnosc - na poziomie 46%. Jest to wazne, gdyz zwiekszenie sprawnosci elektrowni oznacza
znaczacg redukcje emisji, w tym CO2. Nowa elektrownie zaprojektowano pod katem maksymalnej
elastycznosci pracy bloku, w tym krétkiego czasu uruchamiania i dynamicznej zmiany obcigzenia, co
umozliwi wspétprace z odnawialnymi zrédtami energii. Instalacja bedzie spetnia¢ wszystkie wymagane
normy emisji w odniesieniu do duzych instalacji spalania (LCP), a takze normy emisyjne zawarte w
najnowszych dyrektywach Unii Europejskiej, ktére naktadajg wymogi stosowania najlepszych
dostepnych technik (tzw. BAT) w zakresie ochrony s$rodowiska. Technologia nadkrytyczna oraz
zastosowane rozwigzania techniczne i zaawansowane systemy ochrony Srodowiska ograniczg do
wymaganych miniméw poziomy emisji z Ostroteki C.

Aspekty zwigzane z ochrong srodowiska zostaty przedstawione w ,,Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
ENEA S.A. oraz GK ENEA S.A. w 2018 roku ”. Nalezy podkresli¢, ze w ciggu minionej kadencji Zarzadu
GK Enea poniosta znaczace naktady na ochrone srodowiska w kwocie 625 min zt. Pozwolity one na
zmniejszenie jednostkowej emisji CO2 w latach 2016-2018 o ok. 7%, a takze wzrost wolumenu
produkcji ze Zrédet odnawialnych (11% w roku 2018).

26. Czy ENEA S.A. uwzgledniania w swojej polityce inwestycyjnej prognozy cen energii elektrycznej
oraz cen uprawnien do emisji CO 2 przedstawione w projekcie Polityki Energetycznej Polski
20407 Czy zostaty one uwzglednione w modelu finansowania Elektrowni Ostroteka C? Jedli nie,
to dlaczego?

Model finansowy Projektu Ostroteka C, zawiera prognozy cen uprawnien do emisji CO2, wegla
kamiennego, energii elektrycznej itd. (tzw. ,$ciezki cenowe”) opracowane przez niezaleznego doradce.
Prognozy te — co do zasady — uwzgledniaty scenariusze rozwoju rynku energii, w tym w szczegélnosci
tzw. miksu energetycznego, zblizone (cho¢ rdinigce sie w niektorych aspektach) do tych
przewidzianych w projekcie Polityki Energetycznej Polski 2040. Prosimy zwrdci¢ uwage, ze prace nad
finalng wersjg Polityki Energetycznej nadal prowadzone sg w Ministerstwie Energii i termin ich
zakonczenia przewidywany jest w lecie tego roku.

27. Jakie korzysci biznesowe przyniesie Grupie ENEA zaangazowanie sie w budowe elektrowni
weglowej Ostroteka C? Jak wptynie zaangazowanie sie w _budowe elektrowni weglowej
Ostroteka C przez ENEE na plany spdétki do wyptaty dywidendy w 2020 roku i latach
nastepnych?

GK ENEA ocenia swoje zaangazowanie w budowe bloku Ostroteka C w perspektywie dtugoterminowe;j.
Jednym z istotnych elementdéw, o czym Grupa komunikuje publicznie, jest koniecznos¢ wytaczenia z
eksploatacji funkcjonujgcych w GK ENEA Zrédet wytwdrczych z uwagi na osiggniecie limitdw godzin
pracy dla tych jednostek. Informacje o planowanych wytgczeniach blokéw w poszczegdlnych
elektrowniach nalezgcych do Grupy zostaty podane do publicznej wiadomosci w ,,Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci ENEA S.A. oraz GK ENEA S.A. w 2018 roku” (str. 25).



W perspektywie 2035 roku w Elektrowni Kozienice oraz Elektrowni Potaniec Grupa planuje wycofanie
3447 MW konwencjonalnych mocy wytwdrczych, natomiast w latach 2036-2040 wytgczenia kolejnych
560 MW. Daje to tacznie wolumen 4007 MW obecnie funkcjonujacych konwencjonalnych zrédet w
Grupie planowanych do wycofania z eksploatacji w perspektywie roku 2040.

Elektrownia C w Ostrotece bedzie nalezata do grona nowoczesnych i najbardziej wydajnych elektrowni
tego typu w Europie, a takie na swiecie. Blok energetyczny zaprojektowany w technologii
nadkrytycznej ma osiggnac jedng z najwyzszych wsréd elektrowni parowych w Polsce sprawnos¢ - na
poziomie 46%, przy swiatowej Sredniej wynoszgcej 33%. Jest to wazne, gdyz zwiekszenie sprawnosci
elektrowni oznacza znaczacg redukcje emisji, w tym CO2.

Zasada polityki dywidendowej ENEA S.A. pozostaje realizowanie w przysztosci wypfat stosownie do
wielkos$ci wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych Spoétki.

28. Jaki wptyw na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Elektrownie Ostroteka C (IRR) ma wzrost
ceny EUA 0 10 euro?

Jesli przyjrze¢ sie notowaniom produktéw na rynku uprawnien do emisji CO2 (EUA) i na rynku energii
elektrycznej np. w roku 2018, wyraznie widac, ze istnieje korelacja miedzy tymi towarami — tj. wzrost
cen EUA przektada sie na wzrost cen energii elektrycznej. Dodatkowo nalezy zauwazac, ze w przypadku
tak nowoczesnej (i tym samym niskoemisyjnej) jednostki wytwarczej, jak budowany blok Ostroteka C,
wyptyw wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 bedzie miat znacznie mniejszy wptyw na IRR niz w
przypadku starszych zrédet weglowych.

29. W Strategia Rozwoju GK ENEA w perspektywie do 2030 roku nie uwzgledniono koniecznosci
drastycznej redukcji emisji CO 2 w horyzoncie do roku 2030 2050. Czy i kiedy grupa ENEA S.A.
zamierza uwzgledni¢ w swojej strategii wspomniane powyzej wnioski IPCC i dtugoterminowsg
strategie przedstawiong przez Komisje Europejska, ktdra zaktada osiggniecie przez Wspdlnote
neutralnos$ci klimatycznej do roku 20507 Kiedy ENEA zamierza opracowal strategie,
okreslajgcg w jaki sposdb spdtka osiggnie neutralno$é emisji gazéw cieplarnianych (gtéwnie
dwutlenku wegla) do 2050 roku wraz z trajektorig dojscia do tejze neutralnosci emisyjnej oraz
szacowanymi poziomami emisji CO 2 w latach 2020, 2025, 2030, 2035, 2040 oraz 2045?

Jednym z kluczowych celéw realizowanych przez Grupe jest redukcja emisji dwutlenku wegla w
maksymalnym mozliwym zakresie. GK ENEA posiada aktywa wytworcze, ktére na tle innych
(funkcjonujacych w Polsce) wyrdznia wysoka sprawnos¢ energetyczna. W segmencie wytwarzania
Grupa systematycznie prowadzi modernizacje jednostek wytwdrczych podnoszac ich efektywnosé, co
z kolei przektada sie na nizsze zuzycie paliwa —a w $lad za tym redukcje emisji CO2. Dodatkowo wartym
podkreslenia sg plany GK ENEA zmierzajagce do modyfikacji miksu energetycznego w kierunku
zwiekszania procentowego udziatu OZE w ogdlnym wolumenie wytwarzania energii elektrycznej.
Przetozy sie to na ograniczenie emisji jednostkowej dwutlenku wegla w odniesieniu do catkowitej
produkcji w segmencie wytwarzania Grupy.

30. Kiedy ENEA ogtosi publicznie daty wytaczania blokéw weglowych w elektrowniach
zawodowych nalezacych do spotki?

Informacje o planowanych wytaczeniach z eksploatacji blokéw w Elektrowni Kozienice, Elektrowni
Potfaniec oraz Elektrocieptowni Biatystok zostaty podane do publicznej wiadomosci w ,Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz GK ENEA S.A. w 2018 roku” (str. 25). Sprawozdanie jest dostepne
na stronie internetowej ENEA S.A., w zaktadce dotyczacej relacji inwestorskich.



31. W jaki sposdb decyzje kolejnych bankéw zagranicznych oraz inwestoréw instytucjonalnych o
zaniechaniu finansowania projektdw weglowych (kopalni oraz elektrowni) oraz finansowania

spotek, ktére wytwarzajg powyzej 30-50% procent energii elektrycznej z wegla wptywa na
koszty pozyskania kapitatu przez grupe ENEA oraz zdolnos$¢ do refinansowania dtugu oraz
realizacje programu inwestycyjnego? W szczegdlnosci czy zarzad grupy kapitatowej ENEA
przewiduje wzrost kosztéw finansowych w latach 2019-20207?

Zarzad ma Swiadomos¢ przyjmowania przez miedzynarodowe instytucje finansowe polityk
przewidujgcych ograniczanie finansowania wydobycia wegla kamiennego oraz wywarzania energii
elektrycznej z tego surowca. Zarzad prowadzi dziatania dla zapewnienia finansowania. Zarzad zdaje
sobie réwniez sprawe z tego, ze w najblizszym czasie bedg sie ubiega¢ o pozyskanie finansowania
(gtéwnie w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia) takze inne spotki energetyczne.

32. 7 maja 2019 trzeci najwiekszy ubezpieczyciel w Europie - Generali - ogtosit publicznie, ze nie
bedzie ubezpieczat istniejgcych kopalni wegla kamiennego oraz brunatnego w Polsce. W jaki
sposéb _decyzie 6 z 8 towarzystw ubezpieczeniowych, ktdére zaangazowane byly w
ubezpieczanie elektrowni oraz kopalni weglowych w Polsce w przesztosci, wptywa na wybdr
opcji strategicznych przez spétke oraz szacowane koszty ubezpieczania planowanych kopalni
wegla kamiennego? Kiedy ENEA zamierza zaktualizowad strategie dostosowuijac jg do realidw
2019 roku i lat nastepnych?-

Spotki Grupy ENEA posiadajg polisy ubezpieczeniowe obejmujgce kluczowe aktywa weglowe.

Nalezy podkreslié, ze na rynku pozostaje liczne grono ubezpieczycieli i reasekuratoréw gotowych do
ubezpieczenia aktywow weglowych. Aktualne polisy byty zawierane w latach 2016 — 2018 na bardzo
dobrych warunkach. ENEA S.A. obserwuje tendencje na rynku i deklaracje poszczegdlnych
ubezpieczycieli i reasekuratoréw o wycofaniu sie z ubezpieczania aktywéw weglowych. Analizujemy
takze na biezgco sytuacje na rynku ubezpieczen z aktualnym ubezpieczycielem oraz brokerami
wspotpracujgcymi z Grupg ENEA.

ENEA zaktada, ze strategia powinna zostac¢ zaktualizowana do korica 2019 roku.

33. Kodeks Etyki Grupy ENEA wymienia wsréd zasad, ktdre rzadzg dziataniami spotki takze dbatosc
o Srodowisko naturalne. Dnia 7 maja 2019 r. Naczelny Sad Administracyjny utrzymat w mocy
wyrok WSA w Warszawie uchylajgcy decyzje srodowiskowg, ktdra byta podstawa do wydania
pozwolenia budowlanego dla progu tymczasowego spietrzajgcego wode w Wisle do jej poboru
na potrzeby funkcjonowania Elektrowni Kozienice. Czy w tej sytuacji Enea Wytwarzanie, w
poszanowaniu prawa i w zgodzie z wtasng politykg zrownowazonego rozwoju, zamierza
rozebrac te budowle, ktéra miata by¢ rozwigzaniem tymczasowym, a od ponad roku stanowi
bariere fizyczng dla zagrozonych i chronionych gatunkdéw ryb (w tym gatunkow chronionych w
ramach europejskiej sieci Natura 2000) oraz jest przeszkoda dla zeglugi na Wisle? Jesli tak - to
kiedy, jesli nie - dlaczego?

Naczelny Sad Administracyjny za podstawe wydania wyroku z dnia 7 maja 2019 roku przyjat braki
formalne, ktorych dopuscit sie Organ administracji publicznej. ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. aktualnie
oczekuje na doreczenie wyzej wymienionego wyroku NSA wraz z pisemnym uzasadnieniem, aby mdc
podjgé¢ niezbedne kroki prawne, tj. wystgpi¢ z wnioskiem o wydanie decyzji srodowiskowe] nie
zawierajgcej brakow formalnych.



Zgodnie z powszechnie obowigzujagcymi przepisami prawa wydanie przez NSA ww. wyroku nie
powoduje, ze pozwolenie na budowe traci swojg wazno$é. ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. dziatajac z
poszanowaniem prawa i w zgodzie z wiasng polityka zréwnowazonego rozwoju zamierza rozebraé prog
tymczasowy w terminach i trybie okreslonych w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa.

34. Z doniesien medialnych wynika, ze pomimo korzystania od ponad roku z wyzej wymienionego
progu, ENEA Wytwarzanie dotychczas nie wystapita do Nadzoru Budowlanego o formalna
zgode na jego uzytkowanie. Czy ENEA Wytwarzanie ostatecznie ztozyta juz wniosek o jego
uzytkowanie, a jesli tak to kiedy? Czy uzyskata ostatecznie stosowna zgode na jego
uzytkowanie, a jedli tak to kiedy? Jezeli nie ztozyta wspomnianego wniosku to z jakich
powoddéw i kiedy dokfadnie zamierza wystgpi¢ o zgode na uzytkowanie progu, z ktérego
w praktyce korzysta od 2017 roku?

ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. wystgpita do Nadzoru Budowalnego o formalng zgode na uzytkowanie
progu tymczasowego, tj. w dniu 28 lutego 2018 roku ztozyta wniosek o wydanie pozwolenia na
uzytkowanie rzeczonego progu tymczasowego. Aktualnie sprawa jest w toku i ENEA Wytwarzanie
sp. z 0.0. oczekuje na wydanie pozwolenia na uzytkowanie progu tymczasowego.

35. Kiedy bedzie upubliczniona nowa strategia? Pan Prezes wspomniat, ze ma by¢ wkrdtce, ale
prosba o doprecyzowanie terminu.

ENEA zakfada, ze strategia powinna zosta¢ zaktualizowana do korica 2019 roku.

36. Pan Prezes wspomniat takze o tym, 7ze bedg udostepniane dwa pola eksploatacyjne K6 i K7.
W zwigzku z tym, pytanie, czy beda potrzebne nowe szyby w kopalni?

Pytanie dotyczy dziatalnosci spétki Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. (dalej: ,,LWB”), ktéra jest spétka
publiczng, notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariusze LWB w celu uzyskania takich informacji musza zwrécic sie do Zarzadu LWB w trakcie
Walnego Zgromadzenia LWB (art. 428 § 1 k.s.h.) lub poza nim (art. 428 § 6 k.s.h.).

Informacja w zakresie ztozenia przez LWB wniosku o udzielenie koncesji na wydobycie wegla ze ztoza
K-6 i K-7 zostata opublikowana na stronie internetowej LWB pod adresem:

http://ri.lw.com.pl/czytaj-aktualnosc/2695/lw-bogdanka-zlozyla-wniosek-o-udzielenie-koncesji-na-
wydobycie-wegla-ze-zloza-k-6-i-k-7-/

37. Pan Prezes wspomniat o budowie farmy fotowoltaicznej w Szczecinie, prosba o kroétka
informacje jakie Spotka posiada doswiadczenie jesli chodzi o efektywno$é takiego rozwigzania
i dlaczego tylko 1, a nie wiecej? Litwini np. majg juz 109 takich farm w Polsce i bardzo chca

dalej budowacd.

GK Enea prowadzi dziatania zmierzajace do zaktualizowania strategii rozwoju Grupy w perspektywie
2030 r. Zaktualizowana strategia bedzie nawigzywaé¢ do zatozen przedstawionych w dokumencie
,Polityka energetyczna Polski do 2040 r.”, w szczegdlnosci kierunku opisujgcego rozwéj odnawialnych
zrédet energii. Realizacja rozwoju OZE pozwoli docelowo obnizy¢ emisyjnos¢ GK Enea, a przez to
zwiekszy¢ konkurencyjnosé Grupy na polskim rynku energii elektryczne;j.

Projekt farmy fotowoltaicznej o mocy 1 MW (Jastrowie) jest projektem wtasnym GK ENEA i spétka
planuje udziat w aukcjach OZE przewidzianych na rok 2019. Jezeli chodzi o odnawialne Zrddta energii
Grupa ENEA dostrzega potencjat w ich rozwoju, poniewaz aktualnie wszystkie technologie OZE
podazajg w kierunku zwiekszonej efektywnosci, a co za tym idzie — dostarczajg konkurencyjnej cenowo
energii.


http://ri.lw.com.pl/czytaj-aktualnosc/2695/lw-bogdanka-zlozyla-wniosek-o-udzielenie-koncesji-na-wydobycie-wegla-ze-zloza-k-6-i-k-7-/
http://ri.lw.com.pl/czytaj-aktualnosc/2695/lw-bogdanka-zlozyla-wniosek-o-udzielenie-koncesji-na-wydobycie-wegla-ze-zloza-k-6-i-k-7-/

38. W strategii pojawita sie rowniez technologia IGCC, czyli czystego wegla. Cena wybudowania
takich blokéw, w hawigzaniu do wypowiedzi medialnych - rdwniez Zarzadu, czy jest planowane
pojscie w tg technologie w najblizszym czasie?

Z uwagi na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe (wejscie w zycie pakietu zimowego) Zarzagd ENEA S.A.
rozszerza obecnie analizy biorgc pod uwage zastosowanie wsadu paliwowego z wegla i biomasy, co
pozwolitoby na uzyskanie przez blok emisji CO2 ponizej 550 kg/MWh.

39. Czy rodzaj turbiny uzytej w bloku nr 11 w Kozienicach, to jest ta , nieszczesna turbina” GENERAL
ELECTRIC, ktdra nie do korica dziata tak jak nalezy w innych lokalizacjach?

Turbina zainstalowana na bloku nr 11 w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0. o. jest turbing parowa akcyjnag na
parametry nadkrytyczne typ TC4F-60 o mocy brutto 1075 MW. Turbina wraz z generatorem zostata
wykonana w Japonii w miejscowosci Hitachi w zaktadach Hitachi (od 26 lutego 2014 roku jako
Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd.).

40. Co w przypadku jesli Elektrownia Ostroteka C nie zostanie oddana w terminie? Z tego co
wiadomo Akcjonariuszowi, warunki przetargu rynku mocy nie dopuszczajg zastgpienia innymi
zréodtami. Jezeli Elektrownia nie zostanie wybudowana w terminie, Spotka bedzie ptacié kary.

ENEA, jako wspdlnik spotki dedykowanej do wybudowania i eksploatacji Elektrowni Ostroteka C, na
biezgco weryfikuje stan realizacji inwestycji i jej zgodno$¢ z zatozonym harmonogramem. Ryzyka
realizacji inwestycji zostaty uwzglednione w analizach finansowych projektu Ostroteka C.

41. Pytanie dot. wycofania sie PGE EJ 1. Czy ENEA byta strong inicjujgcg zerwanie rozmow z PGE
EJ 1 w sprawie zbycia udziatéw w projekcie PGE EJ?

Decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatdw bedgcych w posiadaniu pozostatych wspdlnikow
podjat Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE”) co byto przedmiotem raportu biezgcego
PGE nr 11/2019z 17.04.2019 r.

42. Czy do momentu oddania Elektrowni Ostroteka C, nie bedzie konsolidacji? Czy po
uruchomieniu bloku bedzie konsolidacja? Pytanie brzmi jak w takim razie Spétka bedzie
zastepowac aktywa wytwoércze? Spétka buduje elektrownie, ktdrej nie bedzie konsolidowaé,
ani przed ani po uruchomieniu.

Zasady zawarte w MSSF dopuszczajg konsolidacje wspdlnych przedsiewzieé¢ takich jak Projekt
Ostroteka C, metodg praw wtasnosci — oznacza to, ze wynik Spotki ujmowany jest w wyniku ENEA S.A.
bezposrednio w Rachunku Zyskdw i Strat. | taka konsolidacja ma miejsce.

43, Czy na dzienh dzisiejszy jest zapewnione finansowanie na Elektrownie Ostroteka C? Jesli nie jest,
to jak mozna przystgpi¢ do budowy Elektrowni? Czy Zarzad ENEA ma zapewnione
finansowanie na 3 mld (z bankéw, z obligacji, skadkolwiek)?

Trwajg prace nad okresleniem docelowej formy i struktury finansowania Projektu.

44. Jesli dobrze rozumiemy Elektrownia Ostroteka C bedzie spetnia¢ normy BAT dla istniejgcych
instalacji a nie instalacji nowych, czyli normy duzo luzniejsze. Czy mdwigc o najnowszych,
restrykcyjnych normach BAT dla elektrowni weglowych, Zarzgd miat na mysli BATy dla nowych
instalacji, czy dla instalacji istniejgcych, pomimo tego, ze w rzeczywistosci Ostroteka C nie
istnieje, a pozwolenie zintegrowane pochodzi z roku 20117?




Zgodnie z postanowieniami umowy z Generalnym Wykonawcg Bloku Ostroteka C, Blok powinien zostac
zaprojektowany i wykonany w ten sposéb, aby spetnia¢ wymogi BAT jak dla instalacji nowych.

45. W zwigzku z tym, Ze to jest sprawozdanie jednostkowe, a obrdt jest w spdtce matce, czyli w
sprawozdaniu jednostkowym, prositbym o ustosunkowanie sie, czy macie wariant awaryjny
jesli rozporzadzenie bedzie dla spétki mocno niekorzystne? Oczywiscie rozporzgdzenie do
zamrozenia cen energii — moze by¢ bardziej niekorzystne niz zostata zatozona rezerwa. Istnieje
powazne ryzyko kontynuowania dziatalnosci segmentu obrét. Czy ktéryS z wariantéw
przewiduje potamanie kowenantéw?

Przepisy wykonawcze niezbedne dla okreslenia ostatecznych skutkéw Ustawy z dnia 28 grudnia 2018
roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw z pdzniejszymi zmianami
(w tym zwtaszcza w zakresie zmian cen w 2019 roku dla klientdw innych niz taryfowi), nie zostaty
dotychczas opublikowane. ENEA S.A. na biezgco analizuje przepisy i w momencie opublikowania
rozporzadzen wykonawczych oraz zatozen pozwalajgcych na usuniecie niepewnosci i przeprowadzenie
wiarygodnych oszacowan, dokona analizy ich wptywu w szczegdlnosci na wyniki segmentu Obrét.

46. Dlaczego Zarzad chce przeznaczyé caty zysk kolejny rok na kapitat zapasowy? lle spétka ma w
dniu dzisiejszym na kapitale rezerwowym miliardow ztotych nie wyptaconych zyskéw z lat

poprzednich?

Zarzad przedstawit szczegdétowe uzasadnienie zatrzymania zysku netto i przeznaczenia na kapitat
zapasowy w uzasadnieniu do Projektu Uchwaty. Spdtka wskazuje po raz kolejny, ze podstawg takiej
propozycji, jest finansowanie szerokiego planu inwestycyjnego, ktérego wysokos¢ rok rocznie wynosi
ponad 2 mid zt.

Dodatkowo nalezy wskazaé, ze zatrzymanie zysku w Spodtce jest elementem zarzadzania ryzykiem w
Grupie, majgcym na celu utrzymanie dotychczasowego profilu ryzyka bez zmian. Biorgc pod uwage
tylko elementy wspomniane wczesniej przez Akcjonariuszy takie jak koszty finansowania i ewentualny
wpltyw Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw, zatrzymanie
zysku w Spétce spowoduje jeszcze wiekszg stabilizacje dla ptynnosci finansowej Spoétki.

Zatrzymane zyski z lat ubiegtych wynosza na dzier 31.12.2018r. — 9.908.842 tys. zt.

47. Skoro w_spodtce sg pienigdze w_wysokosci 168 miliondw w roku 2018 na pierwszy etap
inwestycji w Ostroteke, z ktérej akcjonariusze nie bedg mieli zadnego zysku poniewaz ta
inwestycja nie bedzie nigdy konsolidowana, ani przed, ani po, ani w trakcie inwestycji, dlaczego
nie ma by¢ pieniedzy na dywidende doktadnie w takiej samej wysokosci?

Zasady zawarte w MSSF dopuszczajg konsolidacje wspdlnych przedsiewzie¢ takich jak Projekt
Ostroteka C, metodg praw wtasnosci — oznacza to, ze wynik Spétki ujmowany jest w wyniku ENEA S.A.
bezposrednio w Rachunku Zyskdw i Strat. | taka konsolidacja ma miejsce.

48. Mam zwigzane z obowigzujgcg, jak rozumiemy nieodwotang, polityka dywidendowsg, jakie sg
przewidywane konkretne naktady na rozwdj i inwestycje finansowane z kapitatu wtasnego
wzgledem przewidywanych wolnych srodkéw pienieznych w roku 2019.

Co do zasady Spétka stosuje zasade nie publikowania i nie komunikowania prognoz, planéw
dziatalnosci, w tym w zakresie przeptywow, zrddet finansowania czy planowanego stanu gotéwki.
Wyjatek od tej reguty stanowig plany inwestycyjne prezentowane m.in. podczas konferencji
wynikowej. Na rok 2019 zaktadane jest wydatkowanie ok. 2,6 mld PLN na inwestycje.



