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1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026
roku

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2026 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta wyniki
na poziomie EBITDA oraz skorygowanego zysku netto wynoszgcych odpowiednio 126,0 min zt oraz
14,8 min z, co stanowi spadek w stosunku do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego o
odpowiednio 35,9 min zti 45,7 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 3M 2026 3M 2025 Zmiana rir Zm|;2]a i
Przychody ze sprzedazy, w tym: 924,9 1187,5 (262,6) -22%
segment obrotu i sprzedazy 678,0 935,1 (257,1)
pozostate 246,9 2524 (5,5)
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (785,4) (1014,1) 228,8 -23%
segment obrotu i sprzedazy (632,5) (880,9) 2484
pozostate (152,9) (133,2) (19,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 139,5 1734 (339 -20%
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (59,9) (62,1) 2,2
Pozostate przychody/koszty operacyjne 3,9 6,5 (2,6)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (2,2) (0,5) (1,7)
A Zysk operacyjny (EBIT) 81,4 117,4 (36,0) -31%
Amortyzacja 446 445 0,1
EBITDA 126,0 161,9 (359) -22%
B Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi 29,5 _ 29,5
Skorygowana EBITDA 155,4 161,9 (6,5) -4%
c Przychody finansowe 29,6 18,4 11,2
D Koszly finansowe (62,2) (72,4) 10,2
E Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 15,8 (7,8) 23,6
A+B+C+D+E Zysk (strata) brutto 94,1 55,6 38,5 69%
Podatek dochodowy (33,6) (12,3) (21,3)  173%
Zysk netto 60,4 43,2 17,2 40%
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1 0,1 _
Réznice kursowe (6,9) 8,7 (15,6)
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosziu 0,9 08 0,1
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi (23,9) _ (23,9)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wtasnosci (15,8) 78 (23,6)
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 14,8 60,5 (45,7) -75%
EBITDA 126,0 161,9 (359) -22%
Marza EBITDA 13,6% 13,6% 0,0%
EBITDA (bez segmentu obrotu) 103,7 140,7 (506,1) -83%
MarZza EBITDA (bez segmentu obrotu) 42,0% 55,7% -9,8%

*) Skorygowane o przy chody (koszty) o charakterze niepieniezny m/jednorazowy m rozpoznane w dany m roku obrotowym

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za pierwszy kwartat 2026 roku byty nizsze o 262,6 min zi,
co jest spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o0 257,1 min zt)
Przychody ze sprzedazy dla pozostatych segmentéw byly nizsze o 5,5 min zt, co jest spowodowane
gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie Igdowych farm wiatrowych (0 26,8 min zi),
skompensowanymi czesciowo przez wyzsze przychody w segmencie gazu i czystych paliw (o 14,8 min
zh)., segmencie fotowoltaiki (o 2,3 min zt), segmencie dystrybucji (0 2,3 min zt) oraz niealokowane (0 1,9
min zi).

Wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 126,0 min zt i byt nizszy o 35,9 min zt w stosunku do
wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego gtéwnie ze wzgledu na nizszy wynik w segmencie
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lgdowych farm wiatrowych (o 31,1 min zt), co jest konsekwencjg uzyskanych nizszych cen sprzedazy
energii elektrycznej oraz nizszej produkcji spowodowanej gorszg niz w roku ubiegtym wietrzno$cia.
Nizszy wynik EBITDA w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego odnotowano réwniez w segmentach
dystrybucji (0 2,8 min zt) gtéwnie poprzez nizszg marze na sprzedazy energii oraz niealokowanych (o
6,7 min zt) w zwigzku z wyzszymi kosztami wynagrodzenh wskutek dostosowywania zatrudnienia do skali
dziatalno$ci Grupy oraz ustug obcych zwigzanych z realizacjg i przygotowaniem do realizaciji
strategicznych projektéw. Powyzsze efekty zostaty czesciowo skompensowane przez wzrost wyniku
EBITDA o 1,1 min zt w segmencie obrotu i sprzedazy wskutek m.in. dokonanych optymalizacji
kosztowych, w segmencie fotowotailki (0 0,2 min zt) oraz w segmencie gazu i czystych paliw (o0 3,3 min
zh.

W okresie trzech miesiecy 2026 roku skorygowany zysk netto wyniost 14,8 min zt, co stanowi spadek w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 45,7 min zt. Spadek skorygowanego
zysku netto byt spowodowany gtéwnie opisanymi powyzej czynnikami wptywajgcymi na wynik EBITDA
oraz wyzszym podatkiem od zyskdéw kapitatowych w zwigzku ze sprzedazg spoétki Elektrocieptownia
Nowa Sarzyna sp. z 0.0.

2. Szczegdbtowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2026 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Wyniki Grupy Polenergia  Ladowe Farmy . Gazi Czyste s . . .

min PLN Wiatrowe Fotowoltaika Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane RAZEM

( )

EBITDA 3M 2026 106,0 33 5,0 22,3 10,5 (21,2) 126,0
EBITDA 3M 2025 1371 3,1 1,7 21,2 13,3 (14,5) 161,9
Zmiana: (31,1) 0,2 3,3 1,1 (2,8) (6,7) (35,9)

W pierwszym kwartale 2026 roku segment lgdowych farm wiatrowych (493 MW) zanotowat wynik
EBITDA nizszy o 31,1 min zt w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek
wynikow segmentu w pierwszym kwartale 2026 roku w poréwnaniu do wynikéw pierwszego kwartatu
2025 roku jest konsekwencjg uzyskanych nizszych cen energii elektrycznej oraz nizszego wolumenu
produkcji, spowodowanego gorszymi niz w roku ubiegtym warunkami wietrzno$ci. Do nizszego wyniku
EBITDA przyczynity sie rowniez nizsze niz w poprzednim roku uzyskane przez farmy ceny sprzedazy
zielonych certyfikatow i wyzsze koszty operacyjne gtdwnie z uwagi na wyzsze koszty serwisu
technicznego.

Segment gazu i czystych paliw zanotowat wzrost o 3,3 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym
okresie roku poprzedniego wskutek osiggnietej wyzszej marzy brutto w zwigzku z wyzszg marzg na
energii elektrycznej (optymalizacja w ramach Umowy SLA) oraz wyzszg marzg uzyskang w rynku mocy
(dodatkowe przychody z rynku wtérnego) oraz nizszych kosztéw postoju. Wynik uwzglednia jedynie
jeden miesigc roku 2026, wskutek sprzedazy spotki na koniec stycznia.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat w pierwszym kwartale 2026 roku wzrost wyniku EBITDA o 1,1
min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
wzrost wyniku miaty: i) wyzsza marza na obstudze Elektrocieptowni Nowa Sarzyna sp. z. 0.0. — wieksza
skala optymalizacji pracy jednostki w korzystnych warunkach rynkowych, ii) wyzszy wynik na handlu i
obstudze biznesu oraz prop trading — m.in. dziatalnos¢ tradingowa w zakresie handlu gazem ziemnym
z wykorzystaniem wysokiej zmiennosci w 1 kw. 2026 r. bedaca nastepstwem niskich temperatur i
konfliktu na Bliskim Wschodzie, iii) nizsze koszty operacyjne zwigzane z restrukturyzacjg i optymalizacjg
kosztowg dziatalnosci wskutek potgczenia spotek Polenergia Obrét S.A. i Polenergia Sprzedaz sp. z
0.0.. Wzrost wyniku w pierwszym kwartale 2026 roku zostat cze$ciowo skompensowany przez: i) nizszy
wynik na pozostatej dziatalno$ci w obszarze energetyki prosumenckiej, ii) nizszy wynik na sprzedazy
energii elektrycznej do klienta koncowego — gtéwnie na skutek zaniechania obszaru sprzedazy B2C, iii)
nizszy wynik na handlu certyfikatami z wlasnych farm wiatrowych zwigzany gtéwnie ze spadkiem cen

6

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2026 roku zakonczony 31 marca 2026 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

rynkowych zielonych certyfikatéw, iv) nizszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywow OZE ze
wzgledu na nizszy wolumen produkgiji.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucji za okres 3 miesiecy 2026 roku byt nizszy o 2,8 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek wyniku jest gtéwnie
konsekwencjg nizszej marzy na sprzedazy energii w pierwszym kwartale roku 2026, co wynika z nizszej
ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem
skali dziatalnosci. Nizszy wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzszg marze na dystrybuciji
zwigzang z utrzymaniem przez wiekszosc¢ pierwszego kwartatu 2026 roku taryfy wprowadzonej wraz z
korncem 2024 roku.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki (149 MWp) w pierwszym kwartale 2026 r. byt na wyzszym
poziomie w poréwnaniu do wyniku pierwszego kwartatu 2025 r. (wzrost 0 0,2 min zt) z uwagi na wyzszg
produkcje energii elektrycznej. Pozytywny efekt wolumenowy zostat czesciowo skompensowany przez
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem mocy zainstalowanej w konsekwencji uruchomienia
farm Szprotawa | i Szprotawa Il w trzecim kwartale 2025 r.

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do marca 2026 roku byt nizszy o 6,7 min zt
w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2025. Na zmiane wyniku EBITDA w roku 2026
wptywajg gtdwnie wyzsze koszty wynagrodzen wskutek dostosowywania zatrudnienia do skali
dziatalnosci Grupy oraz ustug obcych zwigzanych z realizacjg i przygotowaniem do realizaciji
strategicznych projektow.

Wynik na dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2026 roku byt wyzszy od wyniku w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 21,4 min zt, na co miat wplyw przede wszystkim wynik na
réznicach kursowych (wzrost o 27,0 min zt) czeSciowo skompensowane przez wyzsze koszty z tytutu
odsetek od kredytéw, obligacji oraz KPO (wzrost o0 4,3 min zl) oraz wynik na transakcjach gwaranc;ji i
poreczen (wzrost kosztéw o 1,7 min z).

Wyzszy poziom podatku dochodowego w 2026 roku jest efektem osiggniecia dodatniego wyniku na
sprzedazy spotki Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0, co miato wplyw na koniecznosé
rozpoznania i zaptaty podatku od zyskow kapitatowych.

Ocena wplywu wojny w Ukrainie oraz w Iranie i sytuacji na rynku energii na dziatalnosé Spoétki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane sa
czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

Trwajgca wojna w Ukrainie do konca pierwszego kwartatu 2026 roku nie przyniosta rozstrzygnie¢ na
polu walki. Wptyw konfliktu na notowania surowcéw energetycznych w Europie nie ma jednak juz tak
istotnego znaczenia jak w pierwszych jego miesigcach, ze wzgledu na zrealizowang dywersyfikacje
dostaw gazu ziemnego w postaci dostaw LNG. Pomimo zakonczenia przesytu gazu przez Ukraine pod
koniec 2024 roku i tranzytu gazu z europejskich sieci w kierunku ukrainskim, ceny na europejskich
rynkach nie ulegly znaczgcej zmianie, gdyz rynek juz wczesniej przewidywat takie rozwigzania.
Aktualnie najwiekszy wptyw na ceny gazu ziemnego ma konflikt na bliskim wschodzie miedzy USA a
Iranem. Wojna, ktéra wybuchta 28 lutego 2026 roku, doprowadzita do zablokowania Ciesniny Ormuz,
przez ktérg przeptywa znaczgca czes¢ Swiatowej produkcji ropy oraz gazu ziemnego. Konflikt
doprowadzit do skokowych wzrostéw cen ropy i gazu ziemnego, przy czym efekt tego wzrostu tylko w
ograniczonym zakresie przniesiony zostat na ceny energii elektrycznej w Polsce w kontraktach
terminowych na kolejne lata, co jest spowodowane m.in. strukturg miksu wytworczego w Polsce, w
dalszej mierze w znacznej czes$ci opartego na krajowym weglu. Tym niemniej nalezy wskazac, ze to
kolejny konflikt, ktéry bezposrednio wplywa na podaz surowcéw energetycznych dla Europy. P&ki co
Emitent nie widzi znaczgcego wptywu sytuacji na bliskim wschodzie na ceny energii w dtugim terminie,
ktére mocniej korelujg ze zmianami cen uprawnien do emisji CO2. Wyzej natomiast handlowane sg
kontrakty na okres zimy 2026/2027 ze wzgledu na obawy o dostepnos$¢ gazu ziemnego w tym okresie.
7
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Na wysokie ceny gazu ziemnego na rynkach hurtowych, jakie obserwowali$§my pod koniec pierwszego
kwartatu 2026 roku, wptyneta nie tylko sytuacja w ciesninie Ormuz, ale rowniez niskie temperatury zima,
ktére przyczynity sie do wiekszego niz zwykle poziomu opréznienia europejskich zapaséw surowca.
Generacja energii z wiatru w tym samym okresie byta nizsza od normalnej, co dodatkowo wptyneto
wzrost cen energii elektrycznej na rynku SPOT. Ceny uprawnieh do emisji CO2, po serii spekulacji o
rozluznieniu systemu EU ETS spadaty w kierunku 60 EUR/t, po czym szybko odbily sie po serii
komunikatéw, ze europejscy decydenci nie zamierzajg rezygnowaé z tego narzedzia w finansowaniu
transformacji energetycznej, nawet kosztem wysokich cen energii w Europie. W zwigzku z tym powrdcit
wzrostowy sentyment na rynki i ceny uprawnien do emisji CO2 szybko wrécity powyzej 70 EUR/t. Ceny
energii elektrycznej w Polsce w cho¢ nadal na tle Europy mocno skorelowane sg z uprawnieniami do
emisji CO2, dzieki zmieniajgcemu sie ,energy-mix” nie przenosity w petnym wymiarze zmian cen EUA.

Rynki energii elektrycznej i gazu ziemnego nie sg przygotowane na zagrozenia dywersyjne i elementy
konfliktu hybrydowego w postaci uszkodzen podmorskich kabli do przesytu energii, gazu, czy innych
instalacji infrastruktury energetycznej na terenie panstw UE, a takze ataki zwigzane z cyber-
bezpieczenstwem tych obiektéw. Ogtoszone catkowite uniezaleznienie sie Europy od rosyjskiego gazu
do konhca 2027 roku to dodatkowy czynnik presji na ceny energii w Europie.

Innym czynnikiem, ktéry ma istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, sg utrzymujgce sie wysokie koszty
finansowania wynikajace z wysokich stép procentowych. Na koniec pierwszego kwartatu 2026 roku
zadtuzenie Emitenta wynosito 2 975 min zt, z czego 83% stanowito zadluzenie zabezpieczone. Poziom
kursu ztotego w stosunku do euro i dolara amerykarskiego ze wzgledu na napiecia geopolityczne
podlegat duzym wahaniom, a ryzyko wzrostu kosztéw zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji
zawieranych na rynkach towarowych pozostaje podwyzszone. W tej kwestii nie pomaga tez brak
przewidywalnosci polityki zagranicznej prowadzonej przez administracje USA, w tym w szczegdlnosci
wprowadzanych i odwotywanych cet.

Od 11 lipca 2025 r. po dotgczeniu Polski do platformy wymiany mocy bilansujgcych PICASSO nastgpit
silny wzrost zmienno$ci cen na rynku bilansujgcym, w tym do ekstremalnych pozioméw w
obserwowanym zakresie od minus 45 tysiecy do plus 48 tysiecy zt za MWh. Znaczaco zwiekszyto to
koszty bilansowania zrédet OZE w pod koniec 2025 roku, co negatywnie wplywa na uzyskiwane przez
Grupe wyniki zwigzane z eksploatacjg zrodet OZE. W 2026 roku PSE wprowadzito mechanizm tzw.
selastycznoéci popytu” na rynku bilansujgcym, ktéry ma zapobiec wyznaczaniu cen w oparciu o
najwyzsze oferty z platformy PICASSO. Ma sie to przyczyni¢ do redukcji ekstremoéw cenowych na rynku
bilansujgcym. W kolejnych latach spodziewany jest dalszy wzrost kosztéw profilu przy rosngcym
nasyceniu OZE w Krajowym Systemie Energetycznym i spadajacej podazy energii ze Zzrodet
konwencjonalnych. W najwiekszej mierze dotyczy to zrédet PV. Dodatkowo w okresach nadpodazy
generacji energii z OZE i braku popytu na nig stosowane sg nierynkowe redysponowania, czyli
wytgczenia zrédet OZE, skutkujgce nizszymi wolumenami produkcji i wptywem na przychody Grupy.

W segmencie lgdowych farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych wysoka zmiennosé cen energii
elektrycznej skorelowana ze zmiennoscig generacji energii z wiatru i stonca skutkowata pod koniec
pierwszego kwartatu 2026 znaczacym wzrostem kosztu profilu dla zrédet PV, co obniza uzyskiwang
efektywng cene sprzedanej energii elektrycznej. Jednoczesnie wystepowanie ujemnych cen i
nadpodazy energii z OZE powoduje, ze farmy zostajg wytgczane ze wzgledéw ekonomicznych lub
bilansowych (przez operatora). Wytgczenia generacji na polecenie operatora w | kwartale 2026 roku
byly istothym czynnikiem ograniczajgcym produkcje zrédet wiatrowych i fotowoltaicznych, szczegdlnie
w okresach, gdy zrodfa te pracowaty jednoczesnie, dostarczajgc takie ilosci energii, ktérych odbiorcy
nie byli w stanie skonsumowaé, a operator nadal musiat utrzymywaé w gotowosci jednostki
konwencjonalne. W zwigzku z licznymi ograniczeniami produkcji oraz nizszg wietrznoscig, jaka
obserwowali$my w omawianym okresie 2026 roku, wolumen produkcji energii w tym segmencie byt
nizszy od zaktadanego.
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W zwigzku ze znacznym wzrostem mocy zainstalowanej w OZE, w szczegdlnosci w segmencie zrodet
fotowoltaicznych, w Polsce i krajach sgsiednich, w okresach wysokiej generacji OZE i jednoczesnie
niskiego zapotrzebowania, mocno rosnie ilos¢ okresow, w ktérych pojawiajg sie ujemne ceny energii.
Oznacza to, ze za energie elektryczng wytworzong w tych okresach rozliczeniowych to wytwdérca musi
zapfaci¢ za jej sprzedaz na rynek. Alternatywg jest redukcja produkcji, aby nie ponosic¢ tego kosztu.
Sytuacje takie majg miejsce gtéwnie w dni weekendowe i Swigteczne, ale tez coraz czesciej w wiosenne
i jesienne dni robocze z wysokg generacjg PV w tzw. szczycie stonecznym, czyli w godzinach
najintensywniejszego nastonecznienia. Jedoczesnie dla wytworcow OZE rozliczajgcych sie w ramach
systemow wsparcia wystgpienie przez co najmniej szes$¢ kolejnych godzin cen ujemnych wigze sie z
brakiem mozliwosci rozliczenia w ramach systemu aukcyjnego wolumendw produkcji z tych godzin lub
brakiem wydania przez Prezesa URE praw majgtkowych przystugujgcych za produkcje z tych godzin,
w zaleznosci od systemu wsparcia, w ktérym uczestniczy dane zrédio OZE.

Zjawisko okresowo wystepujgcej bardzo wysokiej podazy energii z OZE oprécz ujemnych cen generuje
tez inny wplyw na segment OZE Grupy Polenergia. W okresach, kiedy PSE S.A. (,PSE”) nie jest w
stanie bardziej ograniczy¢ jednostek konwencjonalnych ani wyeksportowa¢ nadwyzek generowanej
energii, odgornie redukowana jest moc poszczegolnych jednostek OZE. Na polecenie operatora (PSE)
uruchamiane jest tzw. nierynkowe redysponowanie jednostek wytwoérczych. Sytuacja taka moze
podlega¢ rekompensacie finansowej ze strony PSE, jednak czas oczekiwania na rozpatrzenie wniosku
i wyptata przedmiotowej rekompensaty nie jest natychmiastowa i zajmuje czas oraz dodatkowe zasoby.
Rekompensata finansowa ze strony PSE obejmuje jedynie koszty wytwdrcy zwigzane z obowigzkiem
zakupu energii niezbilansowanej po cenie rynku bilansujacego CEN i przychody utracone w ramach
systemow wsparcia (zielonych certyfikatéw lub aukcji OZE). Rekompensata finansowa ze strony PSE
nie obejmuje natomiast strat w przychodach pochodzgcych m.in. z umow PPA. Na podstawie zapisow
w umowach przytgczeniowych, czesci nalezacych do Grupy Polenergia instalacji OZE rekompensata
finansowa z tytutu nierynkowego redysponowania nie przystuguije.

Ceny praw majgtkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatow”) w pierwszym kwartale 2026 roku
utrzymywaty sie na stabilnych poziomach 25-28 PLN/MWh. Obowigzek na lata 2026-2028 wynosi 9,0%
rocznie, co jest kompromisem pomiedzy oczekiwaniami branzy i odbiorcéw, a poziomy cenowe nie
satysfakcjonujg zadnej ze stron. Na moment publikacji raportu, Grupa posiada projekty wiatrowe o
tacznej mocy 221,3 MW, ktére w dalszym ciggu funkcjonujg w obowigzujgcym przez 15 lat od
uruchomienia obiektu systemie zielonych certyfikatéw i w tej perspektywie sg wyeksponowane na
ryzyko zmian cen praw majgtkowych.

Gwarancje pochodzenia uzyskiwane za produkcje energii w zrodtach odnawialnych i wykorzystywane
przez odbiorcow do potwierdzenia realizacji zakupu energii odnawialnej charakteryzowaly sie w
pierwszym kwartale tego roku niskimi cenami ze wzgledu na rozluznienie sytemu obowigzkowego
raportowania ESG i opdznienie jego wymogow o 2 lata dla niektérych przedsiebiorstw. Niemniej niska
wietrzno$¢ utrzymujgca sie od czwartego kwartatu 2025 roku spowodowata, ze ceny gwaranc;ji
pochodzenia systematycznie rosty i gdy jeszcze w styczniu kosztowaty ok. 1 zZYMWh to pod koniec
marca trzeba byto ptaci¢ za gwarancje z produkcji 2026 roku juz ponad 2 z{/MWh. Szacujemy, ze
dtugoterminowo ceny gwarancji pochodzenia ze zrédet odnawialnych powinny drozeé¢ ze wzgledu na
wprowadzane wymogi regulacyjne.

Segment obrotu i sprzedazy, jako jedyny z Grupy, posiadat w przesztosci bezposrednig ekspozycje na
rynek ukrainski za posrednictwem spoitki zaleznej Polenergia Ukraina. Spétka ta jeszcze przed
rozpoczeciem wojny ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Aktualnie wszelka
dziatalno$¢ operacyjna w Ukrainie jest wstrzymana, a sama Spotka ma wygaszong licencje, rozwigzane
zostaty wszystkie umowy biznesowe oraz administracyjne i jest w koncowym etapie procesu likwidaciji.

Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej na wszystkich rynkach, w
tym m.in. ryzyko ponownego wzrostu zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko
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niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw, ryzyka braku ptatnosci i wykonywania umow
ze wzgledu na nieprzewidziane zmiany regulacyjne, polityczne oraz wzrost ryzyka niewyptacalno$ci
kontrahentow. W sytuacji materializacji ryzyka dynamicznych wzrostéw lub spadkéw cen, odchylenia w
zuzyciu energii przez klientéw od wartosci zakontraktowanych mogg wygenerowac istotny wynik
(zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspoétmierny do pierwotnych zatozen. Dodatkowo rosngca
zmiennos¢ cen rynkowych zwigzana ze sprzedazg generacji z OZE, moze spowodowac znaczny
spadek dochodow z dziatalnosci obstugi aktywéw OZE Grupy. W odpowiedzi na zmieniajgce sie
uwarunkowania rynkowe Grupa zmodyfikowata strategie sprzedazowg energii z aktywéw OZE i dgzy
do zwiekszenia udzialu sprzedazy energii w ramach hurtowych transakcji OTC tj. sprzedazy
bezposrednio do klientdbw oraz w ramach kontraktéw dtugoterminowych cPPA. Negatywne zmiany
kurséw walutowych mogg skutkowa¢ pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro.
Jednoczesnie umocnienie euro moze prowadzi¢ do zwigkszenia wartosci wymagalnych depozytow
zabezpieczajgcych. Segment jest rowniez eksponowany na ryzyko wzrostu stop procentowych. Wyzszy
koszt kredytu obrotowego, wynikajacy z wysokich stép procentowych, moze spowodowac pogorszenie
sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Grupa Polenergia podejmuje takze dziatania w celu
monitorowania zagrozen zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak hakerski lub kinetyczny
niszczacy infrastrukture teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systemow w tej spoice
skutkowatoby brakiem lub ograniczong mozliwoscia prowadzenia dziatalnosci handlowej. Grupa
identyfikuje tez zagrozenia wynikajgce z odejscia kluczowego personelu obstugujgcego operacje
handlowe w Spodice. W przypadku gtebszej konsolidacji sektora wytwérczego w Polsce, przy
wydzieleniu jednostek wysokoemisyjnych ze Spoétek Skarbu Panstwa, moze pojawi¢ sie ryzyko
dalszego pogtebienia sie braku ptynnosci na rynku terminowym oraz transparentnosci i wiarygodnosci
gietfdowych indekséw cenowych co moze utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci obrotowej i wptyngé
negatywnie na przychody Grupy. Z kolei objecie obligatoryjnym handlem na gietdzie podmiotéw OZE
moze skutkowac¢ wzrostem zmiennosci na rynkach krétkoterminowych oraz zahamowaniem rozwoju
rynku kontraktow PPA.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony diugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztéw inwestyciji
oraz rosnacych stép procentowych poprzez mechanizm taryfowy uwzgledniania poniesionych naktadow
inwestycyjnych w taryfie na dystrybucje energii elekirycznej. Mechanizmy te sg stosowane réwniez przy
zatwierdzonej taryfie na rok 2026.

W krotkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne moga zostaé
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcow i produktdow na rynku
oraz chwilowe braki pracownikow u podwykonawcoéw mogg spowodowac opoéznienia w realizaciji
planowanych projektéw farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Utrzymujgce sie wysokie stopy procentowe
powodujg wzrost kosztéw finansowania, a wzrost cen surowcow i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig
kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu fgcznych kosztéw inwestycji.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji podstawowych celéw
okreslonych w Strategii Grupy Polenergia na lata 2025 — 2030.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2025-2030

W dniu 18 marca 2025 roku Zarzad Spoikki przyjat Strategie Grupy Polenergia na lata 2025-2030
(,Strategia Grupy Polenergia”). Przy opracowywaniu Strategii Grupy Polenergia uwzgledniono aktualng
oraz przewidywang sytuacje w sektorze elektroenergetycznym, przeprowadzono analize otoczenia
makroekonomicznego, rynkowego i regulacyjnego, a takze okreslono zatozenia dotyczgce kierunkow
rozwoju sektora w perspektywie najblizszych szesciu lat.

Strategia Grupy Polenergia zaklada rozwoj najbardziej perspektywicznych kierunkéw rynku OZE przy
jednoczesnym ograniczeniu dziatalnosci obszaréw, ktdre nie generujg wystarczajgcej wartosci dodane;j
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oraz nie tworzg synergii z dziatalnoscig podstawowg. Ambicjg i misjag Grupy Polenergia jest
kontynuowanie dziatah zwigzanych z procesem polskiej zielonej transformacji energetycznej, z
wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan wspierajgcych efektywnosé pozyskiwania energii ze zrodet
odnawialnych.

Strategia Grupy Polenergia opiera sie na maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy poprzez efektywne
wykorzystanie rynkowych mozliwosci wzrostu oraz osigganie atrakcyjnych stop zwrotu, co stanowi
solidng podstawe dtugoterminowego rozwoju i stabilnych wynikéw finansowych.

Priorytetem jest realizacja projektéw morskiej energetyki wiatrowej Baltyk 2 i 3, oraz Battyk 1 (tgcznie
ok. 3000 MW, projekty rozwijane w ramach JV), co pozwoli wygenerowac stabilny i wysoki zysk EBITDA.

Jednoczesnie, kontynuowana bedzie rozbudowa mocy wytwérczych w ladowej energetyce wiatrowej w
Polsce o atrakcyjnej stopie zwrotu, przy wykorzystaniu istniejgcych zasobéw Grupy (ok. 50 MW).
Strategia zakfada dalszy rozwdj projektéw fotowoltaicznych w oparciu o istniejgce aktywa (w ramach
cable pooling), w pofgczeniu z magazynami energii (fgcznie zwiekszenie o mocy 100 MW).

Dodatkowo, Grupa bedzie pracowata nad wzmocnieniem kompetencji i efektywnosci sprzedazy
kontraktéw PPA, co zabezpieczy dochodowos¢ aktywow wytworczych.

Strategia zaktada dalsze rozwijanie projektu wiatrowego w Rumunii.

Jednoczes$nie zgodnie ze strategig Spotka bedzie stopniowo wycofywata sie z dziatalnosci w obszarze
elektromobilno$ci i wodoru. W pozostatych obszarach Spotka bedzie kontynuowata przeglad opciji
strategicznych, ktéry ma na celu wybér najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowego celu
Spotki, czyli maksymalizacji warto$ci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy Spofki.

W efekcie realizacji dziatan w/w kierunkéw Strategia zaktada:

e wzrost mocy wytwérczych dla Grupy Polenergia do 1,5 GW' w 2030 roku z 0,6 GW obecnie,

e wzrost EBITDA do poziomu ok. 1,6 mid z' w 2030 roku,

e poniesienie naktadow kapitatowych (rozumianych jako wniesiony do projektéw wkiad wtasny) w
wysokosci ok. 4,6 mid zt, gldwnie na inwestycje zwigzane z rozwojem morskiej energetyki
wiatrowej.

Finansowanie realizacji Strategii Grupy Polenergia bedzie pochodzito ze $rodkéw wygenerowanych
przez Spotke, w tym m.in. z zaktadanych dezinwestycji, a takze finansowania zewnetrznego, ktére w
zaleznosci od wymaganej kwoty, sytuacji rynkowej i innych czynnikéw, bedzie pozyskiwane w formie
kredytow bankowych, emisji obligacji, a takze od obecnych lub przyszitych inwestoréw, w formie emisji
akcji lub instrumentéw hybrydowych.

Ze wzgledu na wysokie naktady inwestycyjne Zarzad Spotki nie planuje rekomendowania wyptaty
dywidendy w horyzoncie trwania Strategii.

Jednoczesnie Zarzad Spdtki informuje, ze Spoétka dokonata analizy wptywow celdw i zatozen nowej
strategii wedtug wytycznych ESRS2 SBM-3 na strategie ESG i realizacje celédw w obszarze
zrébwnowazonego rozwoju.

Strategia zaklada stabilny rozwoj Grupy Polenergia w najbardziej perspektywicznych segmentach
rynkowych w oparciu o przychody zabezpieczone poprzez kontrakty typu PPA i CFD.

" Moc oraz EBITDA Grupy na rok 2030 zostaty zaprezentowane w ujeciu zarzgdczym, przy zatozeniu konsolidaciji projektéw Battyk Il oraz Battyk
Il proporcjonalnie do udziatu Polenergii S.A. w tych projektach, tj. w wysokosci 50%
11
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Ladowe farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne

Grupa eksploatuje projekty odnawialnych zrédet energii o mocy 493 MW w segmencie lgdowej
energetyki wiatrowej, a takze o mocy 149 MWp w segmencie farm fotowoltaicznych.

Dla projektu farmy fotowoltaicznej Rajkowy o mocy 35 MWp po wygranej aukcji na sprzedaz energii
z odnawialnych Zzrodet energii w 2023 roku, w czerwcu 2025 r. podjeto uchwaty zatwierdzajgce
ostateczng decyzje inwestycyjng dla projektu, co oznacza uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych
niezbednych do realizacji projektu. Zawarta zostala umowa z wykonawcg prac montazowo -
elektrycznych i umowy z dostawcami m.in. modutéw fotowoltaicznych i inwerterow. We wrzesniu 2025
roku rozpoczely sie pierwsze prace budowlane — prace ziemne, zaplecze budowy. W grudniu 2025 roku
podpisana zostata umowa kredytowa. W pierwszym kwartale 2026 r. zakonnczono dostawy wszystkich
kluczowych komponentéw, m.in. konstrukcji wsporczych, modutéw PV, inwerteréw i Kkabli
elektroenergetycznych oraz kontynuowana byta ich instalacja. Wszystkie prace postepujg zgodnie z
zaplanowanym harmonogramem i budzetem. Budowa projektu powinna zakohczy¢ sie w czwartym
kwartale 2026 r.

W grudniu 2024 roku, aukcje na sprzedaz energii z odnawialnych Zzroédet energii wygrata
przygotowywana do realizacji instalacja rozwijana w ramach spofki zaleznej Polenergia Farma Wiatrowa
Badecz (48,3MW). Spotka jest na etapie pozyskiwania ostatnich niezbednych dokumentow
wymaganych do podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej.

Poza projektami w eksploatacji, Grupa posiada portfel projektéw w fazie sSredniozaawansowanej i mniej
zaawansowanej farm wiatrowych (ok. 1 GW) i farm fotowoltaicznych (ok. 0,9 GW). Dla poszczegdlnych
projektow beda rozwazane rézne formy komercjalizacji produkcji, w tym ofertowanie czesci produkciji w
kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcow koncowych w kontraktach cPPA lub sprzedaz
energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Grupa prowadzi réwniez prace w zakresie rozwoju portfela projektéw magazynéw energii (BESS). Sg
to przede wszystkim projekty, ktore bedg miaty charakter komplementarny do juz istniejgcych lub
rozwijanych farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych Grupy. Na réznym etapie rozwoju Grupa posiada
aktualnie portfolio projektéw BESS o mocy ok. 0,8 GW. Pierwsze projekty mogg osiagng¢ stan
gotowosci do budowy w roku 2027.

W dniu 31 grudnia 2025 roku spdtka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. zawarla z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe o dofinansowanie projektu
pod nazwg "Budowa magazynu energii Szprotawa wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng" w
ramach programu priorytetowego "Magazyny energii elektrycznej i zwigzana z nimi infrastruktura dla
poprawy stabilnosci polskiej sieci elektroenergetycznej". Zgodnie z Umowg o Dofinansowanie, fgczna
kwota dofinansowania Projektu w formie dotacji wynosita do 43 875 tys. zt, co stanowi do 45% kosztow
kwalifikowanych przedsiewziecia. Umowa o Dofinansowanie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku,
zgodnie z ktérym, jezeli do dnia 31 marca 2026 roku Beneficjent nie przedstawi otrzymanych zgdéd
korporacyjnych na zawarcie umowy/zaciagniecie zobowigzania, Umowa o Dofinansowanie ulega
rozwigzaniu. W dniu 27 marca 2026 r. Emitent poinformowat o niewystepowaniu o zgody korporacyjne
na zawarcie umowy. Powyzsza decyzja zostata podjeta w oparciu o przyjete kryteria inwestycyjne dla
nowych projektdw, a takze jest wynikiem zidentyfikowanych ryzyk regulacyjnych, ktére wptywajg na
rentownos¢ Projektu oraz brakiem realnych perspektyw na uzyskanie korzystnych warunkow
przytaczenia. Pomimo tej decyzji, Emitent aktywnie skupia sie na rozwijaniu pozostatego portfela
magazynow energii, Kierujgc sie wspomnianymi kryteriami inwestycyjnymi, w tym jasno zdefiniowanym
profilem oczekiwanych zwrotéw z inwestycji.

W kwietniu 2026 r. Prezydent podpisat nowelizacje Prawa Energetycznego (UCB84). Jest to reforma o
kluczowym znaczeniu dla transformacji energetycznej, ktéra przyspieszy inwestycje, wspierajgc rozwoj
OZE, zwiekszy dostepnos¢ mocy przytgczeniowych, zwiekszy bezpieczenstwo dostaw energii oraz
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usprawni funkcjonowanie rynku dla odbiorcow i wytwércow energii. Grupa w powyzszej reformie widzi
pozytywne zmiany, ktére pozwolg zwiekszy¢ szanse na uzyskanie nowy mocy przytgczeniowych dla
rozwijanych w ramach Grupy projektdw, zmiany pozwolg réwniez przyspieszy¢ proces uzyskiwania
warunkow przytgczenia oraz docelowo samej inwestycji. Wprowadzone zmiany dotyczgce kwestii
finansowych nie wptywajg negatywnie na optacalno$é prowadzonych w ramach grupy projektow.

Grupa kontynuuje rozwdj projektéw wiatrowych na rynku rumunskim za posrednictwem spéiki zaleznej
Wind Farm Four Srl (,WF4”). WF4 realizuje prace deweloperskie zwigzane z portfelem projektéw farm
wiatrowych o tgcznej mocy przytgczeniowej do 685,6 MW, rozwijanych w ramach siedmiu spétek
celowych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania prowadzone sg dalsze prace
deweloperskie w zakresie uzyskania pozwolenia na budowe infrastruktury stuzgcej do wyprowadzenia
mocy z projektowanych farm wiatrowych, w tym przede wszystkim zakupy gruntu pod stacje
transformatorowg i stupy linii energetycznej, dodatkowe analizy rekomendowane przez doradce
technicznego, analizy srodowiskowe i ESG wymagane przez instytucje multilateralne. Zgodnie z
aktualnym harmonogramem, projekty powinny osiggnaé¢ petng gotowos¢ do realizacji (RTB — ready-to-
build) nie pdzniej niz do potowy 2027 r., natomiast gotowos¢ do podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej (FID) planowane jest na 2027 r.

Jednym z kluczowych celéw strategicznych spoiki jest diugoterminowe zabezpieczanie produkcji energii
z aktywéw operacyjnych OZE Grupy. W celu minimalizacji ryzyka rynkowego oraz dtugoterminowej
stabilizacji przychodéw, Grupa koncentruje sie na sprzedazy wolumenu wytworzonej energii
elektrycznej gtéwnie poprzez kontrakty réznicowe (aukcje) i umowy sprzedazy energii elektrycznej do
klientow koncowych w formutach Pay-as-Produce oraz Pay-as-Nominated (kontrakty PPA). Pozostaty
wolumen plasowany jest na gietdzie energii w kontraktach standardowych typu forward. Najmniejsza
czes¢ wolumenu ze wzgledu na przyjetg strategie zabezpieczania ryzyka sprzedawana jest
bezposrednio na rynku SPOT.

W dniu 27 stycznia 2026 roku Emitent poinformowat o zawarciu przez spétke zalezng Farma Wiatrowa
Badecz sp. z 0.0. z globalng firmg 15-letniej umowy vPPA (virtual power purchase agreement). Grupa
szacuje, ze umowa VPPA zapewnia zabezpieczenie fgcznych przychoddw projektu ze sprzedazy energii
elektrycznej oraz Gwarancji Pochodzenia w catym okresie obowigzywania Umowy na przewidywanym
poziomie okoto 600 000 000 - 800 000 000 zt netto. Rozpoczecie dziatalnosci komercyjnej przez Spotke
w dniu uruchomienia komercyjnego (COD) jest uzaleznione od podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej oraz zabezpieczenia wszystkich niezbednych zezwolen administracyjnych.

W dniu 29 stycznia 2026 roku, Emitent poinformowat o zawarciu przez spotke zalezng Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. z globalng firmg 15-letniej umowe VPPA (virtual power purchase agreement).
Grupa szacuje, ze umowa VPPA zapewnia zabezpieczenie tgcznych przychodow projektu ze sprzedazy
energii elektrycznej oraz Gwarancji Pochodzenia w catym okresie obowigzywania Umowy na
przewidywanym poziomie okoto 130000000 - 180000000zt netto. Umowa vPPA zawiera
postanowienia zgodne z branzowymi standardami.

Na date publikacji niniejszego raportu, Grupa na rok 2027 zabezpieczyta 80% prognozowanej produkgiji
energii, osiggajgc Srednig wazong cene netto na poziomie 402 zZMWh (po odliczeniu szacowanego
kosztu profilu).

Ponizsza tabela przedstawia poziom komercjalizacji energii elektrycznej z aktywow wiatrowych i
fotowoltaicznych Grupy w latach 2027-2031:

2027 2028 2029 2030 2031
Aukcja 18% 25% 40% 40% 39%
Pozostate instrumenty zabezpieczajace 62% 38% 17% 16% 15%
Razem 80% 63% 57% 56% 54%
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Morskie farmy wiatrowe
MFW Battyk Il i MFW Battyk Il

Grupa posiada 50% udziatéw w spotkach MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Ill Sp. z o.0.,
prowadzgcych budowe morskich farm wiatrowych o mocy 720 MW kazda. Sa to projekty | fazy systemu
wsparcia, o ktéry mozna bylto sie ubiegac¢ do 31 marca 2021 r.

Kluczowe dziatania w zakresie odpowiedzialnosci PEP (Project Execution and Permitting) koncentrujg
sie na zapewnieniu petnej gotowosci formalno-prawnej do rozpoczecia robét budowlanych dla
poszczegolnych komponentéw projektu MFW Battyk 11 i [ll. Obejmujg one nadzér nad realizacjg planow
permittingowych oraz biezace wypetnianie obowigzkéw wynikajgcych z decyzji administracyjnych i
przepisow prawa, niezbednych do rozpoczecia i realizacji poszczegolnych prac.

W ramach dziatan uzyskano gotowos$¢ permittingowq dla kluczowego zakresu morskiego — kampanii
instalacji narzutéw kamiennych w lokalizacjach fundamentéw pod turbiny i morskg stacje
elektroenergetyczng MFW Battyk IlI.

W lutym 2026 r. zmieniona zostata decyzja o pozwoleniu na budowe kabla Ilgdowego MFW Battyk llI,
co umozliwito dostosowanie warunkow realizacji inwestycji do aktualnego stanu projektu. Dodatkowo,
w zakresie aktualizacji decyzji administracyjnych, procedowana jest zmiana decyzji o sSrodowiskowych
uwarunkowaniach obejmujgca obszar morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il oraz MFW Battyk Il
oraz zmiana decyzji lokalizacyjnych w zakresie kabli lgdowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Il - ktérych
pozyskanie planuje sie i w drugim kwartale 2026 r.

W ramach dziatan na lgdzie w pierwszym kwartale 2026 roku dostarczono oba transformatory OSS na
teren OSS Yard Baltyk Il. Na stacji ONS Battyk Il zainstalowano znaczng czes¢ aparatury pierwotnej
oraz dostarczono oba transformatory ONS, bedace obecnie w trakcie montazu oraz realizowano prace
wykonczeniowe wewnetrzne w budynkach. Na stacji ONS Battyk Il realizowano prace konstrukcyjne
oraz instalacje uziemnien i systemu odprowadzania wod opadowych. W obszarze linii kablowych 220kV
i 400kV prace skupiaty sie na kolejnych potgczeniach utozonych wczesniej odcinkéw kablowych
(taczenie kabli na przygotowanych stanowiskach mufowych). Linie kablowe 400 kV Battyku Il i Baityku
Il zostaty wprowadzone na konstrukcje w Stacji Elektroenergetycznej Stupsk.

W obszarze wybrzeza zakonczono z sukcesem jeden z czterech przewiertdw oraz wciggnieto rure
HDPE zabezpieczajgcg przewiert. Réwnoczesnie realizowano prace wiertnicze dla kolejnego
przewiertu oraz przygotowania do budowy stanowisk betonowych TJB (w miejscu, gdzie docelowo bedg
taczone kable eksportowe morskie z lagdowymi). W ramach realizacji Projektéw prowadzone sg ciggte,
aktywne dziatania w obszarze zarzadzania interesariuszami, informacji, komunikacji i edukacji.
Przygotowano i wdrozono tymczasowy system rekompensat dla rybakéw w zwigzku z koegzystencjg
dziatalno$ci rybackiej z budowg morskich farm wiatrowych MFW Battyk 11 i MFW Battyk Ill. W marcu br.
rozpoczeto drugi nabor wnioskow o rekompensaty za 2026 rok. Ponadto prowadzony jest staty dialog z
interesariuszami projektéw, w tym lokalng spotecznoscia zlokalizowang w poblizu realizacji projektow.

W dniu 19 maja 2025 r. wspdlnicy spotek MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Balttyk Il sp. z 0.0., {j.
Polenergia S.A. (,Polenergia S.A.” lub ,Spoétka”) oraz Equinor Wind Power AS, podijeli uchwaty
zgromadzenia wspoélnikow spotek projektowych w sprawie podjecia ostatecznych decyzji
inwestycyjnych (Final Investment Decisions — FID) rozpoczynajgcych faze budowy morskich farm
wiatrowych MFW Battyk Il oraz MFW Battyk |l oraz zatwierdzenia budzetéw i planéw rozwoju
powyzszych projektéw na faze budowy ("Biznesplan").

Zgodnie z zatwierdzonym Biznesplanem zakonczenie realizacji i oddanie projektéw do uzytkowania
planowane jest na pierwsze pétrocze 2028 r. dla MFW Battyk Il oraz na drugie pétrocze 2028 r. dla MFW
Battyk Ill. Pierwsza generacja energii z obu projektéw planowana jest w 2027 roku.
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Przewidywany w Biznesplanie fgczny poziom naktadéw inwestycyjnych oraz wydatkéw operacyjnych
fazy budowy (z wylgczeniem kosztéw finansowania w trakcie budowy) wyniesie ok. 3,2 mld EUR dla
MFW Battyk Il oraz ok. 3,2 mld EUR dla MFW Battyk lll, przy czym wspdlnicy odpowiadajg za
zapewnienie finansowania w réwnych czesciach.

Projekt realizowany jest w formule finansowania projektowego (project finance) udzielonego przez
konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych. Sptata finansowania project finance oparta
bedzie na przysztych przeptywach pienieznych generowanych przez projekty MFW Battyk Il oraz MFW
Battyk Il1.

Na date podjecia uchwat Zarzad Polenergii S.A. przewidywat, ze wktad wtasny Polenergii S.A. do
projektow zostanie sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z Krajowego Planu Odbudowy i
Zwiekszania Odpornosci w ramach pozyczki udzielonej Spoétce przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
zielonych obligacji wyemitowanych przez Spdétke, srodkow wiasnych Spotki oraz rozliczen dotyczgcych
energii wytworzonej i wprowadzonej do sieci w okresie rozruchu technologicznego przed osiggnigeciem
fazy operacyjne;.

W dniu 20 maja 2025 r. spotki MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. zakonczyly proces
zawierania umow kredytow w celu sfinansowania budowy morskich farm wiatrowych MFW Battyk |l oraz
MFW Battyk lll ("Umowy Kredytow").

Umowy Kredytéw zostaty podpisane z konsorcjum ok. trzydziestu polskich i zagranicznych instytuciji
finansowych.

Na podstawie Uméw Kredytow spotki projektowe uzyskaty finansowanie w formule finansowania
projektowego (project finance w modelu bez regresu) na finansowanie poniesionych naktadéw w
wysokosci ok. 2,9 mid EUR dla MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 2,9 mld EUR dla MFW Battyk Ill sp. z
0.0. Okres finansowania obejmuje okres budowy oraz kolejne 22 lata.

Dodatkowo, w przypadku przekroczenia kosztéw projektu lub nizszych od zaktadanych przeptywow
pienieznych w okresie rozruchu projektéw Polenergia S.A. moze by¢ zobowigzana do wniesienia
dodatkowego wktadu kapitatowego w wysokosci nieprzekraczajgcej 280 min EUR. W tym zakresie
zobowigzanie Spotki bedzie zabezpieczone gwarancjami bankowymi wystawionymi na zlecenie
Polenergii S.A. oraz gwarancjg korporacyjng Spofki.

Ponadto, zgodnie z Umowami Kredytow, spdtki projektowe bedg miaty mozliwos¢ wykorzystania
dodatkowych oraz rezerwowych linii kredytowych w tgcznej wysokosci ok. 230 min EUR w przypadku
MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 240 min EUR w przypadku MFW Battyk Ill sp. z o0.0.

Oprocentowanie finansowania project finance kalkulowane bedzie na bazie zmiennych stop
procentowych opartych na EURIBOR lub WIBOR, powiekszonych o odpowiednie marze.

Warunki Umoéw Kredytow przewidujg ustanowienie okreslonych zabezpieczenh przez spotki projektowe.
Warunki te przewidujg ponadto, ze Polenergia S.A. bedzie strong niektérych uméw oraz czynnosci
podjetych w zwigzku z finansowaniem project finance i ustanowionymi zabezpieczeniami, miedzy
innymi umowy miedzywierzycielskiej (intercreditor agreement), umowy wsparcia (shareholder suport
agreement) oraz zwigzanej z nig ww. umowy dot. Rachunkéw Depozytowych i gwarancji korporacyjnych
(parent company guarantees) oraz umowy okreslajgcej niektére parametry finansowania (gaps
agreement), a takze umowy przelewu praw z pozyczek wspdlniczych (shareholder security assignment
agreement), jak rowniez umowy zastawu na udziatach Polenergii S.A. w kapitale zaktadowym spotek
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projektowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill oraz na Rachunkach Depozytowych. W zwigzku z
zastawem na udziatach Spdtka ztozyta standardowe oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Finansowanie project finance nie jest zabezpieczone na zadnym sktadniku majgtku Spétki ani Grupy
Polenergia, za wyjatkiem, zastawdéw na udziatach Polenergii S.A. w kapitale zakladowym spodtek
projektowych, Rachunkach Depozytowych oraz przelewu pozyczek wspodlniczych.

W dniu 22 maja 2025 r. spotki MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. spetity okre$lone
w Umowach Kredytéw warunki zawieszajgce. Polenergia S.A. odpowiada za wniesienie wkiadu w
wysokosci ok. 123 min EUR, ktéry zostat wptacony na dedykowane rachunki bankowe Spétki w petnej
wysokosci (,Rachunki Depozytowe”). Zwalnianie $rodkéw z Rachunkéw Depozytowych w celu
sfinansowania przez Polenergie S.A. wktadu wtasnego bedzie roztozone w czasie do 2028 r.

Jednoczesnie po spetnieniu warunkdéw zawieszajgcych warunkowe transakcje zabezpieczajgce
zawarte w formule Deal Contingent Hedge zostaty poddane nowacji na docelowe transakcje
zabezpieczajgce ryzyko zmian stop procentowych. Zgodnie z Umowami Kredytow, spotki MFW Battyk
Il sp. z 0.0. oraz MFW Baittyk Il sp. z 0.0. dokonaly transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe i
ryzyko zmiany stopy procentowej. tacznie transakcje zabezpieczajg ok. 90% planowanej ekspozycji
Spotek Projektowych na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na EURIBOR, natomiast zawarte
transakcje typu forward walutowy pokrywajg blisko 100% ryzyka walutowego zwigzanego z wydatkami
inwestycyjnymi.

Sptata finansowania project finance oparta bedzie na przysztych przeptywach pienieznych
generowanych przez projekty MFW Battyk Il oraz MFW Battyk Il

Kluczowe kontrakty zwigzane z realizacjg projektow MFW Battyk Il i MFW Battyk Il zostalty
zabezpieczone.

Istotne umowy podpisane do kohca pierwszego kwartatu 2026 roku:

. Gtéwne umowy projektowe z firmg Siemens Gamesa Renewable Energy na produkcje, dostawe
oraz na serwis 100 turbin wiatrowych (obie umowy w lutym 2024 r.);

. ESON (projekt systemu elektrycznego i dostawa lagdowej stacji transformatorowej) (grudzien
2022 r.);
. Morskie kable eksportowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);
. Kable miedzy turbinowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);
. Projektowanie fundamentow (marzec 2024 r.);
. Transport i instalacja fundamentéw i OSS (lipiec 2024 r.);
. Instalacja turbin wiatrowych; Umowa czarterowa (wrzesieh 2024 r.);
. Dostawa morskiej stacji transformatorowej EPC (sierpien 2024 r.);
. Elementy przejsciowe — EPC (sierpien 2024 r.);
. Kabel eksportowy Ilgdowy — EPC (wrzesien 2024 r.);
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. Kabel eksportowy Igdowy — roboty budowlane (sierpien 2024 r.);

. Wyjscie na lad HDD (wrzesieh 2024 r.);

. Czarter statkdw do transportu zatogi CTV (listopad 2024 r.)

. Narzuty kamienne zabezpieczajgce fundamenty turbin wiatrowych i morskich stacji

transformatorowych (luty 2025 r.)

Do momentu publikacji raportu Spoétka zawarta ponizsze istotne aneksy wprowadzajgce zmiany do
istotnych umow:

. Dwa aneksy do uméw na transport i instalacje fundamentéw turbin i morskich stacji
transformatorowych z 2 lipca 2024 r. zawartych z Heerema Marine Contractors Nederland SE. Aneksy
wdrazajg planowa rekalkulacje wynagrodzenia wykonawcy w zwigzku z ustaleniem ostatecznego
scenariusza bazowego prac realizowanych przez wykonawce. W wyniku przeprowadzonej rekalkulaciji
taczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw jest obecnie szacowane na ok. 457 min
EUR, co stanowi wzrost o ok. 67 min EUR wzgledem prognoz przyjetych na etapie kontraktowania
wykonawcy. Powyzsza rewaluacja umow, w tym przewidywany wzrost catkowitej wartosci umodw,
zostaly uwzglednione w nakfadach inwestycyjnych CAPEX na etapie opracowania budzetéw i planéw
rozwoju projektéw na faze budowy, o ktérych zatwierdzeniu Spdétka informowata w raporcie gietdowym
nr 29/2025. Ostateczne wynagrodzenie wykonawcy bedzie uzaleznione m.in. od aktualnych cen paliw
oraz wahan kursowych.

. Aneksy do uméw na dostawe i instalacje morskich kabli eksportowych z 5 pazdziernika 2023 r.
zawarte z Jan De Nul Luxemburg SA Hellenic Cables S.A. Consortium Baltyk 2 spétka jawna oraz Jan
De Nul Luxemburg SA Hellenic Cables S.A. Consortium Baltyk 3 spétka jawna.

. W ramach zawartych anekséw zakres prac wykonawcow zostanie rozszerzony o usuniecie
gtazow na trasie morskich kabli eksportowych. Prace zostang zrealizowane przez podwykonawce —
spotke Helix Robotics Solutions Ltd. taczny koszt anekséw szacowany jest na ok. 29 min EUR dla obu
projektow. Wskazane kwoty obejmujg m.in. zapewnienie statkdéw, usuwanie gtazéw zidentyfikowanych
podczas ostatniego etapu badan geologicznych, nadzér oraz zarzgdzanie pracami przez wykonawcow.
Ostateczne wynagrodzenie wykonawcéw bedzie uzaleznione m.in. od czasu pracy statkow oraz
aktualnych cen paliw. Powyzszy wzrost catkowitej wartosci umow, zostat uwzgledniony w naktadach
inwestycyjnych CAPEX na etapie opracowania budzetéw i planéw rozwoju projektéw na faze budowy,
o ktorych zatwierdzeniu Spétka informowata w raporcie gietdowym nr 29/2025.

MFW Battyk |

Grupa posiada 50% udziatéw w spotce MFW Baityk | Sp. z 0.0., ktéra posiada 100% akcji w spotce
MFW Baltyk | S.A., przygotowujgcej do budowy morskg farme wiatrowg zlokalizowang na Morzu
Battyckim, o mocy do 1 560 MW.

W dniu 5 marca 2026 r. uzyskano decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla infrastruktury
przytaczeniowej morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk I.

10 lutego 2026 r. ztozony zostat wniosek o zmiane pozwolenia na wznoszenie i wykorzystywanie
sztucznych wysp i konstrukcji na polskich obszarach morskich dla MFW Battyk |, co pozwoli na
dostosowanie do aktualnych zatozenh projektowych oraz stanu wiedzy technicznej na temat technologii.
Aktualnie trwa proces pozyskiwania niezbednych pozwolen i decyzji. W pierwszym kwartale 2026 r.

ztozono wnioski o wydanie decyzji lokalizacyjnych dla kabla eksportowego w czesci morskiej i lgdowej
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w zakresie terenéw otwartych oraz uzyskano zatwierdzenia 5 z 7 wymaganych (zgodnie z ustawg o
bezpieczenstwie morskim) ekspertyz technicznych.

Obecnie kontynuowane sg prace zwigzane z kolejnym etapem badan geologicznych i geotechnicznych
w obszarze czesci lgdowej, ktérych zaawansowanie odpowiada aktualnemu harmonogramowi projektu
MFW Battyk I. 26 lutego 2026 r. Minister Klimatu i Srodowiska zatwierdzit dodatek do Projektu robét
geologicznych, w celu przegtebienia otworéw wykonywanych na potrzeby kabla eksportowego w czesci
lgdowej.

Dla nieruchomosci prywatnych potozonych wzdiuz trasy kabla eksportowego MFW Battyk |
zastosowano model pozyskiwania praw do gruntu oparty na ustanawianiu stuzebnosci przesytu w formie
umoéw cywilnoprawnych. W odniesieniu do nieruchomosci instytucjonalnych oraz dziatek, dla ktérych
nie uzyskano stuzebnosci przesyitu, prawa do gruntu bedg zabezpieczone w decyzji lokalizacyjnej
wydawanej na podstawie Ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o przygotowaniu i realizacji strategicznych
inwestycji w zakresie sieci przesytowych.

W ramach planowanej procedury administracyjnej dotyczacej uzyskania decyzji lokalizacyjnej
obejmujgcej teren przeznaczony pod stacje transformatorowg ONS oraz droge dojazdowg, ustalono
warunki z dzierzawcg nieruchomosci i w styczniu 2026 r. podpisano porozumienie okreslajgce wysokosé
naleznego odszkodowania.

W marcu 2026 r. wraz z uzyskaniem decyzji Ministra Infrastruktury na prowadzenia badan na polskich
obszarach morskich osiggnieto gotowos¢ permittingowg do rozpoczecia badan geofizycznych dna
morskiego (badania 3D).

Projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Baltyk 1 otrzymat 25-letni kontrakt réznicowy (CfD) w ramach
pierwszej polskiej aukcji morskiej energetyki wiatrowej dla projektéw fazy Il. Projekt Battyk 1
zabezpieczyt najwyzszg cene (492,32 PLN/MWh) sposréd wszystkich zwycieskich ofert, jak rowniez
najwiekszg moc 1560 MW. Wygranie aukcji zobowigzuje spotke do wytworzenia i wprowadzenia do
sieci po raz pierwszy energii elektrycznej wytworzonej w morskiej farmie wiatrowej po uzyskaniu
koncesji, w terminie 7 lat od dnia zamkniecia sesji aukc;ji.

Po wygranej aukcji w 2025 roku w pierwszym kwartale 2026 roku projekt Battyk | byt w fazie rozwoju
skupionej na: aktualizacji modelu inwestycji, kontynuacji prowadzenia procedur administracyjnych
prowadzacych do pozyskania pozwolen na budowe oraz analizie wariantdéw koncepciji technicznych i
ukfadu farmy (layout) pod kgtem liczby turbin i mocy.

Gaz i czyste paliwa

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celéw strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzad w wyniku przegladu opcji strategicznych podjat decyzje o
stopniowym wycofywaniu sie z dalszego rozwoju tego segmentu dziatalnosci Grupy.

Projekt H2Silesia w ramach spotki celowej Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. zakladat budowe
wielkoskalowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o mocy 105 MW na potrzeby przemystu
ciezkiego i transportu zeroemisyjnego. W zwigzku z zaniechaniem projektu podjeto decyzje o
utworzeniu odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywow spisujgc ich warto$¢ do zera.

Projekt H2HUB Nowa Sarzyna zaktadat budowe pilotazowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru
0 mocy nominalnej elektrolizera ok. 5 MW.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spotka zalezna Polenergia H2ZHUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., rozwijajgca
projekt H2HUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w Hgvik, Norwegia umowe dostawy oraz

uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW oraz dlugoterminowg (10-letnig) umowe serwisowg
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elektrolizera. Réwniez 7 czerwca 2023 roku zostata zawarta umowa z International Finance Corporation
(,IFC”), nalezacg do Grupy Banku Swiatowego, o wspdtpracy celem wspéffinansowania kosztéw
rozwoju projektu H2HUB Nowa Sarzyna, ktory obejmuje wytwornie wodoru, wraz z dwoma stacjami
tankowania oraz infrastrukturg towarzyszaca.

Spotka H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zawarla z NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu,
ktérego celem jest budowa dwdch stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszaca, w
dwach lokalizacjach: w Nowej Sarzynie oraz w Rzeszowie. t.gczna kwota przyznanego dofinansowania
w formie dotacji wyniesie do 20 min z. Zgodnie z umowg, stacje tankowania wodoru wraz z
infrastrukturg towarzyszgca powinny zosta¢ oddane do uzytkowania w drugiej potowie 2027 roku, przy
czym umowa o dofinansowanie przewiduje mozliwosé wprowadzania zmian do harmonogramu.

W ramach dokonanego przez Spétke przeglgdu opcji strategicznych w odniesieniu do dalszego kierunku
rozwoju projektu H2HUB Nowa Sarzyna dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych.

W ramach Grupy, realizowany byt takze projekt o nazwie eFuels. Celem projektu byto wykorzystanie
odnawialnego wodoru do produkcji metanolu i odnawialnego paliwa lotniczego. Paliwo powstate w
rezultacie projektu pozwolitoby na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych w transporcie lotniczym, bez
potrzeby budowy nowej infrastruktury, baz paliwowych oraz opracowywania nowych konstrukcji
samolotéw. W ramach konkursu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju pt. ,Nowe technologie w
zakresie energii I” Spotka znalazta sie wsrdd 6 zespotdw, ktérym zostato przyznane dofinansowanie na
realizacje innowacyjnych projektéw energetycznych. Dnia 7 kwietnia 2025 roku Polenergia S.A. jako
lider konsorcjum, zlozyta wniosek o zaprzestanie realizacji projektu. Obecne perspektywy realizacji
projektu nie dajg szans na ukonczenie zadan przypisanych do drugiej fazy we wskazanym w umowie z
NCBIR terminie. Dnia 3.12.2025cr. przekazano do NCBIR audyt biegtego rewidenta, ktéry nie wykazat
zadnych niescistosci w realizacji projektu. Dnia 17 kwietnia 2026 r. NCBIR wydat pismo o przyjeciu
wynikéw projektu przedstawionych w raporcie koncowym.

W dniu 17 grudnia 2025 r. Polenergia S.A. zawarta z Axpo Polska sp. z 0.0. (,Axpo”) przedwstepna,
warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatéw w Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.
Zawarcie przyrzeczonej umowy przenoszacej wilasnos¢ udziatdw bylo uzaleznione od spetnienia
warunku zawieszajgcego obejmujgcego uzyskanie przez Axpo zgody organu antymonopolowego na
nabycie udziatéw. W zwigzku ze spetnieniem tego warunku, w dniu 30 stycznia 2026 r. strony zawartly
umowe przyrzeczong. Lgczna ostateczna cena za udziaty wyniosta ok. 139,7 min zi.

Obrot i sprzedaz

Grupa konsekwentnie realizuje zatozenia strategii biznesowej, koncentrujgc sie na stabilizacji wynikow
i dlugoterminowym kreowaniu warto$ci. Realizujgc zatozenia strategii sprzedazy (hedgingu) hedging
dominujgcej czesci planowanej generacji realizowany jest poprzez CfD i dtugoterminowe kontrakty PPA,
preferowane Pay as produced.

Ofertowanie energii do odbiorcéw kohcowych realizowane jest ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyk i
potencjalnych kosztéw, ktére moga wptyng¢ na przyszly poziom marzy. Grupa prowadzi biezgcg analize
ryzyk i kosztéw finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcéw i wytwdrcéw na rynku
terminowym. Spoétka wykonuje tez krétkoterminowg optymalizacje pracy zréodet OZE w okresach
ujemnych cen na rynku.

Sukcesywnie realizowana jest réwniez dziatalno$¢ handlowa na rachunek wiasny na rynkach hurtowych
(prop trading), a realizowane strategie prop-tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystujg zmienno$c¢
rynkowg, przy zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko.
Prowadzone sg réwniez prace majgce na celu przygotowanie operacyjnie Grupy do wdrozenia rozliczen
15-minutowych w ramach Rynku Dnia Nastepnego TGE.
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Po zakonczeniu w 2025 roku sprzedazy do segmentu B2C oraz finalnym potgczeniu spotek Polenergia
Obrét i Polenergia Sprzedaz, spétka analizuje dalsze mozliwe kierunki rozwoju. Prowadzone prace
obejmujg ocene mozliwosci wynikajgcych ze zmian w strukturze rynku wytwarzania oraz potencjatu
rozwoju w obszarach Tradingu, Origination, a takze nowych produktéw dedykowanych klientom
kohcowym.

Spoétka Polenergia Fotowoltaika S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2026 roku zainstalowata 2,0 MWp paneli fotowoltaicznych oraz 185 magazyndéw energii.
Spotka prowadzi dziatania w celu rozwiniecia sprzedazy ustug w segmencie korporacyjnym (instalacje
o0 mocy pow. 50 kWp) oraz w segmencie przegladow i serwisow.

Dystrybucja i eMobility

W segmencie dystrybuciji w dniu 3 lutego 2026 r. spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajgcg Taryfe na dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej. Nowa Taryfa weszia w zycie w dniu 1 marca 2026 r.

Trwa realizacja zobowigzan w ramach zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o
tacznej wartosci 51 min zt. Spotka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45 uméw. Do koica
pierwszego kwartatu 2026 roku zrealizowano umowy o przylgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do
przytgczenia dla 80 inwestycji/etapéw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla 37 projektow,
oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 13.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest réwniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026. Do konca pierwszego kwartatu 2026 roku spotka podpisata 97 uméw o przytgczenie. W ramach
IV planu inwestycyjnego spétka zakonczyta realizacje 138 inwestycji/etapow inwestycji, dla ktorych
zgtosita gotowo$¢ przytaczenia, uzyskano rozszerzenie konces;ji dla tgcznie 43 projektéw, oczekiwane
jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 16.

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celéw strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzgd dokonat przegladu opcji strategicznych w obszarze
elektromobilno$ci i podjat decyzje o stopniowym wycofywaniu sie z dalszego rozwoju tej gatezi
dziatalnosci Grupy. Na dzien 31.03.2026 r. Polenergia eMobility zakonczyta rozbudowe wiasnej sieci
stacji tadowania, uruchamiajgc w pierwszym kwartale 2026 roku 4 stacje zrealizowane w ramach
wczesniejszych zobowigzan, co przetozyto sie na udostepnienie klientom tgcznie 103 stacji tadowania
(165 punktow tadowania).

W 2025 roku Spotka ukonczyta ponadio strategiczny projekt budowy kompletnej infrastruktury
tadowania wzdtuz koncesyjnego odcinka autostrady A2 na terenie osmiu Miejsc Obstugi Podréznych
(MOP). Dziatania Spdtki ukierunkowane sg obecnie na utrzymaniu wybudowanej infrastruktury i
realizacje za jej posrednictwem ustugi tadowania pojazdéw elektrycznych.

Polenergia eMobility posiada ponadto portfel uméw dotyczacych prawa do terenu pozwalajgcych na
budowe kolejnych 131 stacji tadowania.

Pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 15 stycznia 2026 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Polenergia S.A. podjeto
uchwate w sprawie zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w Spoice.
Tres¢ podjetych uchwat zostata opublikowana raportem biezgcym nr 2/2026.

W dniu 8 kwietnia 2026 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki Polenergia S.A. Tresé
podjetych uchwat zaprezentowana zostata w komunikacie nr 15/2026 z dnia 08 kwietnia 2026 roku.

Podczas wyzej opisanego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki powotano w skiad Rady
Nadzorczej dwoch niezaleznych jej czionkéw: Pana Michata Wosika oraz Pana Marcina Murawskiego
— na indywidualne, trzyletnie kadencje.
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W dniu 8 kwietnia 2026 roku uptyneta kadencja dotychczasowych niezaleznych czionkéw Rady
Nadzorczej — Pana Szymona Adamczyka oraz Pana Oresta Nazaruka.

Wyniki finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2026 w podziale na segmenty
operacyjne

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat tacznego wyniku Grupy osiggnietego w pierwszym
kwartale 2026 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Ladowe Farmy

Morskie Farmy

Gazi Czyste

Rozliczenie Ceny

3M 2026 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Wiatrowe Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 137,6 7,3 - 36,5 678,0 57,0 8,6 - 924,9
Koszty operacyjne, w tym (60,9) (5,8) - (31,8) (632,5) (47,0) (7,3) (0,1) (785,4)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (26,6) (26,6)
amortyzacja (324) (3.1) - (0,9 (2,0) (3.3) (27) (0,1) (44,6
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (2,0) - - - - - - (2,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 76,7 1,5 - 4,7 455 10,0 1,3 (0,1) 139,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 55,7% 20,2% "n/a" 12,9% 6,7% 17,5% "n/a" "n/a" 15,1%
Koszly sprzedazy - - - (7.4) - - - (7.4)
Koszty ogélnego zarzadu (34) (1,2) - (0,5) (19,0) (2,9) (25,5) - (52,5)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 0,4 (0,1) - (0,1) 1,2 0,1 0,2 - 1,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 73,7 0,2 - 41 20,3 7.2 (24,0) (0,1) 81,4
EBITDA 106,0 33 - 5,0 22,3 10,5 (21,2) - 126,0
Marza EBITDA 77,1% 46,1% "n/a" 13,7% 3,3% 18,5% "n/a" "n/a" 13,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej (14,8) 3.9 - (0,0) 1.1 (1.7) 11,1 - (32,6)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci 15,8 15,8
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zalezny mi 29,5 29,5
Zysk (Strata) brutto 58,9 (3,7) 15,8 41 19,2 55 (5,6) (0,1) 94,1
Podatek dochodowy (33,6)
Zysk (strata) netto za okres 60,4
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Roznice kursowe (6,9)
Wycena kredytdw metodg zamortyzowanego kosztu 0,9
Zysk na ufracie kontroli nad jednostkami zalezny mi (23,9)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wianosci (15,8)
Skorygowany Zysk Netto 14,8
*Przy chody z tytutu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadectw pochodzenia ujmowane sg zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy
3M 2025 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika Morskie Farmy GaziCayste /4t Sprzedas Dystrybucja Niealokowane ~ RoZliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Wiatrowe Paliwa Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 164,4 5,0 - 21,7 935,1 54,7 6,7 - 1187,5
Koszty operacyjne, w tym (61,9) (3,8) - (20,9) (880,9) (41,2) (5,4) (0,1) (1014,1)
koszty operacyijne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (27.2) - - - - - - - (27,2)
amortyzacja (32,3) (2,1) - (2,6) (2,8) (2,7) (2,0) (0,1) (44,5)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (2,5) - - - - - - - (2,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 102,4 1,2 - 0,8 54,2 13,5 1,3 (0,1) 173,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy 62,3% 24,0% "n/a" 37% 5,8% 24,6% "n/a" "n/a" 14,6%
Koszly sprzedazy - - - - (14,1) - - - (14,1)
Koszty ogélnego zarzadu 27 (0,3) - (1,3) (23,0) (2.8) (17.8) - (48,0)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 51 0,1 - (0,4) 13 (0,1) - - 6,0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 104,8 1,0 - (0,9) 18,4 10,6 (16,5) (0,1) 117,4
EBITDA 1371 31 - 1,7 21,2 13,3 (14,5) - 161,9
Marza EBITDA 83,4% 63,1% "n/a" 7.8% 2,3% 24,3% "n/a" "n/a" 13,6%
Wynik na dziatalnoéci finansowej (14,3) (2,3) - 0,2 (13) (1.9) (34,4) - (54,0)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci (7.8)
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zalezny mi
Zysk (Strata) brutto 90,5 (1,3) (7.8) (0,7 17,0 8,7 (50,8) (0,1) 55,6
Podatek dochodowy (12,3)
Zysk (strata) netto za okres 43,2
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Réznice kursowe 8,7
Wycena kredytw metoda zamortyzowanego kosziu 0,8
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zalezny mi -
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 78
Skorygowany Zysk Netto 60,5

*Przy chody z tytulu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadectw pochodzenia ujmowane sa zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Nazwa Jednostki Dominujacej

Polenergia S.A.

Udziat
Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej jednostki Komentarz

dominujacej

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0. 100%
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Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Namystow sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z 0.0. 100%
Amon sp. z 0.0. 100%
Dipol sp. z 0.0. 100%
Talia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z 0.0. 100%
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. 100%
Polenergia eMobility sp. z 0.0. 100%
Certyfikaty sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0. 100%
Inwestycje Rolne sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 1 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 2 sp. z 0.0. w likwidacii 100%
Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0. w likwidaciji 100%
Polenergia H2HUB 4 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 5 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Obrét S.A. 100%
Polenergia Energy Ukraine LLC 100% Jednostka dominujaca spotki jest Polenergia Obrét S.A.
MFW Battyk | sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk | S.A. 100% Jednostka dominujaca spotki jest MFW Baltyk | sp. z 0.0.
MFW Baltyk Il sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
Polenergia Fotowoltaika S.A. 100%
Polenergia Pompy Ciepta sp. z 0.0. 100% Jednostka dominujaca spotki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Wind Farm Four SRL 100%
Eolian Areea SRL 20%
Eolian Efect SRL 20%
Eolian Express SRL 20%
Magnum Eolvolt SRL 20%
Eolian Spark SRL 20%
Spark Wind Energy SRL 20%
Harsh Wind SRL 20%
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B. SRODROCZNE SKROCON’E SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2026 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2026 roku

AKTYWA

31.03.2026 31.12.2025

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 6 941 621 7001 511
1.Rzeczowe aktywa trwale 3157914 3265761
2.Warto$ci niematerialne 11618 9220
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 69 129 69 129

4 Aktywa finansowe 627 306 595 794
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 3033 558 3007 035
6.Naleznosci diugoterminowe 1422 3929
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39697 49 642
8.Rozliczenia migdzyokresowe 977 1001
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1635 312 1366 269
1.Zapasy 18 561 33088
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 203 353 243753
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7841 4010

4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 173724 112 961
5.Rozliczenia migdzyokresowe 38 755 20036
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 184 447 77 960
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1008 631 874 461
Aktywarazem 8576 933 8 367 780
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PASYWA

31.03.2026 31.12.2025

I. Kapitat wtasny 4 458 023 4 351 161
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 458 023 4351 161
1.Kapitat zakladowy 154 438 154 438
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2241335 2241335
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaly rezerwowe 1403 979 1357 651
5.Zysk z lat ubieglych 584 621 709 189
6.Zysk (Strata) netio 60 443 (124 568)
7.Réznice kursowe z przeliczenia - (91)
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 3 308 483 3 348 255
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1986 263 1999 260
2.Emisja obligacii 750 000 750 000
3.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 92 030 96 875

4 Rezerwy 142 256 142 183
5.Rozliczenia migdzyokresowe 34 283 34 432
6.Zobowigzania z tytutu leasingu 233972 234112
7.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 13 965 920
8.Pozostate zobowigzania 55714 90473
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 810 427 668 364
1.Kredyty bankowe i pozyczki 214 961 190 009
2.Emisja obligacii 24 255 11100
3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 961 107 099
4.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1223 12 643
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 30 031 30 311
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 159 062 58 229
7.Pozostate zobowigzania 193 526 165 648
8.Rezerwy 8022 8759
9.Rozliczenia migdzyokresowe 91 386 84 566
Pasywarazem 8576 933 8 367 780
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

Noty 31.03.2026 31.03.2025

Przychody z uméw z klientami 4.1 898 747 1188 395
Inne przychody 4.1 26 133 (875)
Przychody ze sprzedazy 4.1 924 880 1187 520
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (785 350) (1014 124)
Zysk brutto ze sprzedazy 139 530 173 396
Pozostate przychody operacyjne 4.3 4 807 7513
Koszty sprzedazy 4.2 (7437) (14 117)
Koszty ogélnego zarzadu 4.2 (52 455) (47 961)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (2169) (480)
Pozostate koszly operacyjne 44 (875) (1 000)
w tym oczekiwane straty kredytowe (422) (99)
Przychody finansowe 45 29611 18 364
Koszty finansowe 4.6 (62 218) (72 363)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 15805 (7 789)
Zysk na ufracie kontroli nad jednostkami zaleznymi 29 458 -
Zysk (Strata) brutto 94 057 55 563
Podatek dochodowy 4.11 (33614) (12 331)
Zysk (Strata) netto 60 443 43 232
Zysk netto przypisany: 60 443 43 232
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 60 443 43232
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,78 0,56
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; 0,78 0,56

SRC’)DROQZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.03.2026 31.03.2025
Zysk (Strata) netto za okres 60 443 43 232
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych 46 328 (23 592)
- Réznice kursowe z przeliczenia 91 (4)
- Udziat w pozostatych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (4 454) -
Inne catkowite dochody netto 41 965 (23 596)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 102 408 19 636
Catkowity dochdd przypisany za okres: 102 408 19 636
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 102 408 19 636
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

Noty 31.03.2026 31.03.2025
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|.Zysk (Strata) brutto 94 057 55 563
11.Korekty razem 1481 64 272
1.Amortyzacja 44 554 44 546
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (358) -
3.0dsetki, prowizje i udzialy w zyskach (dywidendy) 23278 17193
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (54 210) 8011
5. Podatek dochodowy (42 557) (62 150)
6.Zmiana stanu rezerw 1553 1374
7.Zmiana stanu zapaséw 1905 (326)
8.Zmiana stanu naleznosci (140 000) 30172
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjakiem pozyczek i kredytow 181258 31666
10.Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (13 941) (5935)
11. Inne korekty (1) (279)
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 95538 119 835
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 127 638 238
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 63 238
2. Z aklywow finansowych 127 575 -
11.Wydatki 43 984 626 181
1. Nabycie rzeczowych akywéw trwatych 29 089 30975
2. Na aktywa finansowe 14 895 595 206
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 83 654 (625 943)
C.Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 39 155 760 555
1.Kredyty i pozyczki 39 155 760 555
11.Wydatki 76 416 87138
1.Splaty kredytow i pozyczek 42 969 46 035
2.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 9161 16 803
3.0dsetki 22 696 24248
4.Inne wydatki finansowe 1590 52
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (37 261) 673 417
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.1II) 141 931 167 309
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 141933 167 309
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 1 -
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 1397 697 1489 005
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 1539 629 1656 314
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 47 678 105 153 632
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku

Nadwyzka ze If)?;;t::a:iv;?::yy
dazy akcji Kapitat Pozostat Rézni
Kapitat sprzs azya ol apta ozo.s ale Zysk z lat Zysk (Strata) oznice na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . . i
zaktadowy o " ubiegtych netto . . akcjonariuszy ogodtem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2026 roku 154 438 2241335 13 207 1 357 651 709 189 (124 568) (91) 4351161 4351161
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - 60 443 - 60 443 60 443
Inne catkowite dochody za okres - 46 328 - - 91 46 419 46 419
Podziat wyniku finansowego - - - (124 568) 124 568 - - -
Na dziefi 31 marca 2026 roku 154 438 2241335 13 207 1403 979 584 621 60 443 - 4458 023 4458 023
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku
Nadwyzka ze Kapitat (\;vl'flsny
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . .
zakladowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej A
dominujacej
Na dzieri 1 stycznia 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1114 444 780 223 - (136) 4303 511 4303 511
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - 43232 - 43232 43 232
- Inne catkowite dochody za okres - - - (23 592) - - (4) (23 596) (23 596)
Na dzieri 31 marca 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1090 852 780 223 43 232 (140) 4323147 4323 147
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 i obejmuje okres 3 miesiecy od 1 stycznia do
31 marca 2026 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku, a dla bilansu na
dzien 31 grudnia 2025 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2026
roku oraz dane porownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2025 roku nie
podlegaty przegladowi biegtego rewidenta, a dane porownywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2025 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujacych istotnych pozyciji bilansu:

e pochodnych instrumentow finansowych wycenionych w warto$ci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa”)
z poOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowo$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 31 marca 2026 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2025 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 11 marca 2026 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegotowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spotek (za wyjatkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktéra nie stanowi istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

usb 3,7408 3,6016 3,8643
EUR 4,2894 4,2267 4,1839
GBP 4,9426 4,8399 5,0020
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1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nierownym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie zimowym.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wytgczeniem wptywu elementéw niemajacych wptywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025
Zysk (strata) brutio 94 057 55 563
Przychody finansowe (29611) (18 364)
Koszly finansowe 62218 72 363
Amortyzacja 44 555 44 546
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci (15 805) 7789
Efekt sprzedazy jednostki zaleznej (29 458) -
EBITDA 125 956 161 897
Efekt sprzedazy jednostki zaleznej 29 458 -
Skorygowana EBITDA 155 414 161 897

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025
ZYSK (STRTA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 60 443 43 232
(Zysk netio) Strata neto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (6922) 8 667
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow dtugoterminowych 922 764
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci (15 805) 7789
Efekt sprzedazy jednostki zaleznej (23 861) -
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 66 66
Podatek (13) (13)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 830 60 505

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus
koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywéw
trwatych (w tym wartos$¢ firmy) minus zyski/straty na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci
wygenerowanych w okresie budowy. Ponadto, z EBITDA wyeliminowany zostat zysk na utracie
kontroli nad jednostkg zalezna.
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Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wplywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy oraz nie wigzgcych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych, w szczegdlnosci:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztoéw / przychoddéw z tytutu
rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia),

¢ Wynik dziatalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujacych:

¢ Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzieh przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychoddw
z tytutu rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w warto$ciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

e Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych, w tym wartos¢ firmy,

e Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztéw prowizji za pozyskanie
finansowania),

¢ Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (jako pozycji nie prognozowanej),

o Wynik dziatalno$ci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy,

e Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze,

e Wynik na aktywach wycenianych metoda praw wtasnosci wygenerowany w okresie budowy.

Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych
przez Grupe.

3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spétki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

o Fotowoltaika — rozw¢j, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozw¢j, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkcji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrot i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrédet odnawialnych, jak rowniez dziatalnos¢
polegajgca na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility — Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektryczneji gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwoj elektromobilno$ci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 3 miesiecy zakoficzony 31.03.2026 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (.)zyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u.t:ja ! Niealokowane Rozllczenle. Ceny Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 137 589 7262 - 36 463 651853 56 985 8595 - 898 747
Inne przychody - - - - 26133 - - - 26 133
Razem przychody 137 589 7262 - 36 463 677 986 56 985 8 595 - 924 880
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 76 655 1466 - 4709 45 506 9953 1307 (66) 139 530
(Koszty) sprzedazy - - - - (7 437) - - - (7 437)
(Koszly) ogdlnego zarzadu (3429) (1213) - (487) (18 985) (2 852) (25489) - (52 455)
Przychody/(Koszty) z tytulu odsetek (11827) (3081) - 51 (615) (1458) (21 893) - (38 823)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (2932) (806) - (66) (493) (248) 10762 - 6217
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 430 (53) - (124) 1203 78 229 - 1763
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci - - 15 805 - - - - - 15 805
Zysk na ufracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - - 29 458 - 29 458
Wynik brutto 58 897 (3 687) 15 805 4083 19179 5473 (5 626) (66) 94 058
Podatek dochodowy - - - - - - (33614) - (33614)
Wynik netto - - - - - - - - 60 444
EBITDA¥) 106 033 3 346 - 4995 22292 10 524 (21234) 125 956
Aktywa segmentu 3262 572 497 339 2946 115 4980 570 572 362 384 932 971 - 8576 933
Zobowigzania segmentu 1570 231 275 544 - 2301 424 167 195 280 1651387 - 4118910
Amortyzacja 32377 3145 - 896 2004 3346 2720 66 44 554

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 3 miesiecy zakoficzony 31.03.2025 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (.)zyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u.qa ! Niealokowane Rozllczenle. Ceny Razem
. Fotowoltaika X Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 164 354 4976 - 21668 935 968 54733 6696 - 1188 395
Inne przychody - - - - (875) - - - (875)
Razem przychody 164 354 4976 - 21668 935093 54 733 6 696 - 1187 520
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 102 434 1214 - 792 54 200 13 491 1331 (66) 173 396
(Koszty) sprzedazy - - - - (14 117) - - - (14 117)
(Koszly) ogdlnego zarzadu (2 669) (296) - (1304) (23 020) (2 846) (17 826) - (47 961)
Przychody/(Koszty) z tytulu odsetek (11 471) (1808) - 216 (427) (1661) (18923) - (34 074)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2 863) (459) - (55) (912) (204) (15432) - (19 925)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 5056 89 - (364) 1291 (52) 13 - 6033
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wasnosci - - (7 789) - - - - - (7 789)
Wynik brutto 90 487 (1260) (7789) (715) 17 015 8728 (50 837) (66) 55 563
Podatek dochodowy - - - - - - (12 315) (16) (12 331)
Wynik netto - - - - - - - - 43 232
EBITDA¥) 137 080 3140 - 1695 21199 13 281 (14 498) - 161 897
Aktywa segmentu 3095725 483 584 2291595 187 357 561412 327 842 1306 231 - 8253 746
Zobowigzania segmentu 1505 959 259 044 - 37786 339 246 167 583 1620 981 - 3930599
Amortyzacja 32259 2132 - 2571 2844 2688 1986 66 44 546

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 3 miesigcy zakonczony 31.03.2026 Ladowe Farmy . Gazi (.Izyste Obrot i . Dystryb.u.qa : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody speiniane w czasie 129 659 7260 28 349 367 354 54 950 587 572
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 7926 - - 1066 - 8992
- przychody ze sprzedazy ciepfa przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 4274 - - 4274
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 8198 8198
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 489 - 489
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetiane w czasie - - - 262 366 - 262 366
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody speiniane w czasie - - - - 79 - 79
- przychody z najmu przychody speiniane w czasie 4 1 - 274 279
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w okreslonym momencie - - 3838 - 3838
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody speiniane w czasie - - - 16 281 - 16 281
- przychody z ustug fadowania przychody speiniane w czasie - - - - 1431 - 1431
- pozostate przychody spetniane w czasie - 1 2 4786 36 123 4948
Razem przychody z uméw z klientami 137 589 7262 36 463 651 853 56 985 8595 898 747
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spetiane w czasie - - - 611 - - 611
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spetniane w okre$lonym momencie - - - 25522 25522
Razem inne przychody - - - 26 133 - - 26133
Przychody ze sprzedazy, razem 137 589 7262 36 463 677 986 56 985 8 595 924 880
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 3 miesigcy zakonczony 31.03.2025 Ladowe Farmy . Gazi (;zyste Obrot . Dystryb.u .cja : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spelniane w czasie 154 595 4973 4923 471411 51334 687 236
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 9754 - - 6980 - 16 734
- przychody ze sprzedazy ciepfa przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 11035 - - 11035
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 6431 6431
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 477 - 477
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody speiniane w czasie - - - 411116 1741 412 857
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody speiniane w czasie - - - - 157 - 157
- przychody z najmu przychody spelniane w czasie 4 1 - - 231 236
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w okrelonym momencie - - 5707 - 5707
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody speiniane w czasie - - - 36 770 - 36770
- przychody z ustug fadowania przychody spetaniane w czasie - - - - 841 - 841
- pozostate przychody spetniane w czasie 1 2 3 9691 183 34 9914
Razem przychody z uméw z klientami 164 354 4976 21 668 935 968 54733 6 696 1188 395
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - - (875) - - (875)
Razem inne przychody - - - (875) - - (875)
Przychody ze sprzedazy, razem 164 354 4976 21 668 935 093 54733 6 696 1187 520
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

31.03.2026 31.03.2025
- przychody ze sprzedazy i dystrybucii energii 587 572 687 236
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 8992 16 734
- przychody ze sprzedazy ciepta 4274 11035
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 8198 6431
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 489 a77
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 262 366 412 857
- przychody ze sprzedazy towaréw 79 157
- przychody z najmu 279 236
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 3838 5707
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaiczny ch i pomp ciepta 16 281 36770
- przychody z ustug tadowania 1431 841
- pozostate 4948 9914
Razem przychody z uméw z klientami 898 747 1188 395
- przychody z tytutu wyceny kontrakiow terminowych 611 (875)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla 25522 -
Razem inne przychody 26133 (875)
Przychody ze sprzedazy, razem 924 880 1187 520

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

- amortyzacja 44 555 44 546
- zuzycie materiatow i energii 11899 22 844
- ustugi obce 46 220 49 418
- podatki i opfaty 7913 8 397
- wynagrodzenia 30 891 31708
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 5957 5559
- pozostate koszly rodzajowe 733 1064
Koszty wedtug rodzaju, razem 148 168 163 536
- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 695075 910 155
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 7926 9755
- dochod z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (5927) (7 244)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (7437) (14 117)
- koszly ogdInego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (52 455) (47 961)
Razem koszt wiasny sprzedazy 785 350 1014124
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4.3 Pozostate przychody operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

- odwrécenie odpiséw akiualizujgcy ch warto$¢ sktadnikow aklywow, w tym: 1726 5578
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci - 2969

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1726 2609

- pozostate, w tym: 3081 1935
- odszkodowania i doptaty 869 402

- rozliczenie dotacji 909 804

- przychody z dzierzawy rzeczowych aklywdw trwatych 51 67

- zysk ze zbycia niefinansowych aklywoéw trwalych 64 72

- refakiury 27 91

- pozostate 1161 499
Pozostale przychody operacyjne, razem 4 807 7513

44 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

31.03.2026 31.03.2025

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym: 422 99
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 422 99

- pozostate, w tym: 453 901
- kary, grzywny, odszkodowania - 2

- darowizny 179 90

- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 10

- reklamacje, rekompensaty 31 118

- pozostate 243 681
Pozostate koszty operacyjne, razem 875 1000

4.5 Przychody finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

- przychody finansowe z tytulu odsetek od lokat i pozyczek 12499 12 950
- roznice kursowe, w tym: 8303 247
-niezrealizowane 8 546 115
-zrealizowane (243) 132

- pozostate opfaty z tytulu poreczen 8725 5123
- pozostate 84 44
Przychody finansowe, razem 29 611 18 364
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4.6 Koszty finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

- koszly finansowe z tytutu odsetek 51322 47 024
- roznice kursowe, w tym: 81 18 996
-niezrealizowane 10815
-zrealizowane 81 8181

- prowizje i inne optaty 2525 3684
- koszly finansowe z tytutu dyskonta 1516 1434
- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw finansowych 110 -
- wycena zobowigzan finansowych *) 1138 943
- koszly poreczen i gwarangii 5318 -
- koszly pozyskania finansowania 14 -
- pozostate 194 282
Koszty finansowe, razem 62218 72 363

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

4.7 Przeptywy srodkoéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025
- $rodki zablokowane na splate rat kredytu 93 559 108 102
- $rodki pieniezne na rachunku zablokowanym Escrow 530998 -
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt depozytow 37 238 34 640
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 15838 10678
- $rodki pieniezne na rachunkach ZFSS 472 212
Razem 678 105 153 632

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 31 marca 2026 roku wartos¢ firmy wynosi 69 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow i
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spétke Polenergia Dystrybucja;
e 44 min PLN - obrét i sprzedaz — obejmujgca spétke Polenergia Obrét;

4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartos$ci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktow w podziale na czes¢
krotkoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktow
terminowych wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu
w hierarchii wartosci godziwe;j:

poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio (w przypadku produktéw na okres trwania krotszy niz jeden miesigc —
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wyznaczenie ceny odbywa sie gtdéwnie poprzez granulacje kwotowania produktu miesiecznego
w oparciu o historyczne dane struktury miesigca). Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku, stad kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.
Wartos¢ godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie
dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem
z wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stép procentowych. Wplyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczgcy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych 611 (875)
Klasa instrumentu finansowego

31.03.2026 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krétkoterminowe 165 568 165 568

Aktywa diugoterminowe 15 841 15 841

Razem 181 409 181 409

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krotkoterminowe 159 062 159 062

Zobowigzania dlugoterminowe 13 965 13 965

Razem 173 027 173 027

Warto$¢ godziwa netto 8 382 8 382

Wptyw na wynik finansowy 31.03.2026 31.03.2025

Wzrost cen rynkowych 0 1% (35) 8

Spadek cen rynkowych 0 1% 35 (8)

Wycena wartosci godziwej kontraktéw terminowych o charakterze spekulacyjnym, tj. kontraktow
terminowych posiadajgcych otwartg pozycje, wyniosta na dzien sprawozdawczy 11 tys. zt.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Polenergia S.A. zabezpieczyta ryzyko walutowe zwigzane z wptatg equity do projektow morskich farm
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostato zabezpieczone poprzez przewalutowanie srodkow
wiasnych, ktére zostang przeznaczone na finansowanie projektéw morskich farm wiatrowych, ktére
znaczng czes¢ wydatkdw ponoszg w EUR. W celu zabezpieczenia powyzszego ryzyka spotka kupita
123 793 tys. EUR po $rednim kursie ok 4,25.

Data zapadalnosci instrumentu Wartosé YVysokosc
Lo . . zabezpieczonego kursu Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia
walutowego
2027-2028 123 793 EUR 4,25 Cash
Razem 123 793 EUR
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Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzien 31 marca 2026 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czes$é
kapitatdow wtasnych 46 328 tys. zt (31 marca 2025 roku: -23 592 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:

e zmian stopy procentowej na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysokosé przyszltych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

e zmian cen energii oraz kurséw walutowych na wysoko$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych
przeptywow pienieznych z tytutu umow vPPA.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane;.

Na dzien 31 marca 2026 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celéw
stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Data zapadalnosci instrumentu Wartosé V\{ysokos.c
. . . . zabezpieczonej stopy  Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia .
procentowej
29.06.2026 689 0,56% IRS
15.12.2027 51637 0,75% IRS
29.03.2028 72 441 0,79% IRS
18.12.2028 57 760 5,19% IRS
25.09.2029 60 196 4,42% IRS
16.10.2029 564 000 4,91% IRS
17.12.2029 19200 4,98% IRS
21.01.2030 565 000 4,86% IRS
13.06.2030 82 454 417% IRS
13.06.2030 50 338 417% IRS
22.12.2031 7377 2,60% IRS
21.06.2033 6120 5,67% IRS
12.12.2033 18 450 6,71% IRS
12.12.2033 18 450 6,71% IRS
13.03.2034 104 526 6,65% IRS
30.06.2034 9522 0,89% IRS
11.06.2035 115102 1,10% IRS
10.09.2035 348 217 1,20% IRS
31.12.2035 10 659 2,39% IRS
11.03.2036 91 358 2,22% IRS
Razem 2253 496

Wartosci godziwe pozostalych aktywow i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa pozostatych aktywdw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowe;:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
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Wartos¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

Kategoria

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 181409 67 635 181409 67 635
Instrumenty pochodne Poziom 2 94 492 78 900 94 492 78 900
Zobowiazania finansowe
Obligacie n/d 774 255 761100 774 255 761100
Kredyty i pozyczki n/d 2201224 2189 269 2201224 2189 269
Instrumenty pochodne Poziom 2 38 945 84 573 38 945 84 573
Kontrakly terminowe Poziom 2 173 027 59 149 173 027 59 149

410 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzieh 31 marca 2026 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za niesciggalne
zmniejszyt sie do kwoty 20 842 tys. zt w poréwnaniu do 33 334 tys. zt na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegoéinych

stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.01.2026 277 087 197 462 79 626
Powstate 158 007 158 007 -
Splacone (210 901) (198 267) (12 634)
Warto$¢ brutto 31.03.2026 224193 157 202 66 992

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 marca
2026 roku i 31 grudnia 2025 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
31.03.2026 29 074 26 386 474 458 1756
Oczekiwane straty kredytowe 9495 1745 - - 7750
31.12.2025 44107 40 885 755 398 2069
Oczekiwane straty kredytowe 8774 358 - - 8416

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
31.03.2026 174 278 123 859 5 864 161 44 394
Oczekiwane sfraty kredytowe 11 347 - - - 11 347
31.12.2025 199 646 154 948 447 29 44 222
Oczekiwane straty kredytowe 24 561 13214 11 347
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411  Efektywna stopa podatkowa

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskoéw i strat, w tym 33614 12 331
Podatek biezacy 27619 20 554
Podatek odroczony 5995 (8 223)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 94 057 55 563
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki pod. 19% 17 871 10 557
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych (1 039) 91
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow: 16 781 1734
- rdznice frwate 15183 225
- roznica przejsciowa, od ktorej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 1598 1509
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: 1 (51)
- inne 1 (51)
Podatek w rachunku zyskéw i strat 33614 12 331
412 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych
31.03.2026 31.12.2025
Stan rezerw na poczatek okresu 150 942 134 628
- utworzenie rezerw 1713 20513
- rozwigzanie rezerw - (1142)
- wykorzystanie rezerw (157) (3 057)
Stan rezerw na koniec okresu 150 278 150 942

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 27 lutego 2026 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z o.0. (,FF Sulechéw”)
w zwigzku z udzielonym przez ING Bank Slgski S.A. (,ING”) w dniu 22 pazdziernika 2019 roku wraz
z pbézniejszymi zmianami kredytem (,Umowa kredytu”), podpisata z ING Aneks w sprawie zgody i zmiany
warunkow umowy (,Aneks”), na podstawie ktérego ING pod warunkiem dokonania przedptaty kredytu
w wysokosci 4.400 tys. zt zwolnit FF Sulechéw z obowigzku spetnienia wymogu zgodnosci z Umowg
kredytu minimalnego poziomu historycznego wskaznika obstugi dtugu na date obliczeniowg
przypadajgcg na dzien 31 grudnia 2025 roku. Ponadto, na mocy Aneksu dokonano zmiany definicji
jednego ze sktadnikdw uwzglednianych przy obliczaniu wskaznikow finansowych na ww. date
obliczeniowa.

W dniu 30 kwietnia 2026 spodtka Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. podpisata umowe zmieniajgcq i
ujednolicajgcg umowe kredytowg z ING Bank Slgski S.A, wg ktérej zmieniono definicje wskaznikéw
finansowych, wydtuzono dostepnos$é kredytu obrotowego oraz wydtuzono dostepnos¢ i zwiekszono
kwote kredytu terminowego o 50 min zt. Zabezpieczenia wynikajace z umowy pozostajg bez zmian.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Na date niniejszego raportu w mocy pozostaje upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakltadowego w granicach kapitalu docelowego, uchwalone na mocy uchwaty nr 3/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 marca 2024 roku oraz zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 21 marca 2024 roku. Na mocy tego upowaznienia Zarzad Spoiki
uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 115.828.368
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Ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 nowych akcji Spotki w ramach jednej lub wiekszej
liczby emisji oraz do pozbawienia prawa poboru emitowanych akcji dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej. Ustalenie przez Zarzad kluczowych
parametréw kazdej emisji wymagaé bedzie zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. O skorzystaniu z
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego Zarzad
bedzie informowat odrebnie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Do dnia publikacji niniejszego
raportu nie zostata podjeta zadna uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego.

Na dzien niniejszego raportu w mocy pozostaje program emisji obligacji o tgcznej maksymalnej wartosci
nominalnej do 1.000.000.000 zt (,Program”) ustanowiony przez Polenergia S.A. w dniu 11 lipca 2024
roku, o ktérego ustanowieniu oraz warunkach Spétka informowata w raporcie gietdowym nr 37/2024 z
dnia 11 lipca 2024 roku. Celem emisji obligacji jest finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploataciji
zielonych projektow, a szczegdtowe warunki emisji obligacji dotyczgce obligacji danej serii, w tym poziom
marzy, sg ustalane przez Zarzad Polenergia S.A. kazdorazowo w drodze odrebnych uchwat emisyjnych
dotyczacych danej serii obligacji lub przez osoby upowaznione przez Zarzad Polenergia S.A., po
uprzednim wyrazeniu przez Rade Nadzorczg zgody na projekt warunkéw emisji obligaciji.

W dniu 16 pazdziernika 2024 roku w ramach Programu nastgpita emisja Obligacji serii A o tgcznej
wartosci nominalnej 750.000.000 zt (,Obligacje Serii A”, ,Emisja”). Celem Emisji jest bezposrednie i
posrednie finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektéw,
w tym w szczegodlnosci morskich farm wiatrowych. Obligacje sg oprocentowane zmienng stopg
procentowg - WIBOR 6M + Marza 270 bps p.a, a okresy odsetkowe sg péiroczne. Pozostate
podstawowe informacje dot. Emisji zostaty przekazane w raporcie gietdowym nr 54/2024 z dnia 16
pazdziernika 2024 roku. Polenergia S.A. zabezpieczyta tgcznie 75% ekspozycji na ryzyko zmiennosci
stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z Emisjg poprzez zawarcie transakcji terminowych swap
na stope procentowg (IRS).

Na moment publikacji raportu petna kwota 750 min zt z zielonych obligacji wyemitowanych w 2024 r.
zostata przeznaczona na rozwoj projektéw morskich farm wiatrowych Baityk Il i Battyk 11, z czego 350
min zt w 2024 r., a 400 min zt w 2025 r.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2026 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktoére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe

W okresie pierwszego kwartatu 2026 roku zadne zobowigzania warunkowe nie wystapity.

Aktywa warunkowe

W dniu 21 stycznia 2026 roku Tauron Polska Energia S.A. wystawita na rzecz Polenergia Obroét S.A.
(,POLO”) PCG na zabezpieczenie zobowigzan swojej spétki zaleznej Tauron Sprzedaz sp. z o.0.
(,TAURON?"), w zwigzku z podpisang przez TAURON oraz POLO umowy handlowej do maksymalnej
wysokosci 4.600 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 28 lutego 2028 roku.

W dniu 18 lutego 2026 roku PKO Bank Polski Spotka Akcyjna wystawita na zlecenie D.Trading
International S.A. (,D.Trading”) gwarancje bankowe na zabezpieczenie transakcji zawartej przez nig
z POLO do tagcznej kwoty 19.571 tys. zt i z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 30 listopada 2027
roku.

W dniu 20 marca 2026 roku, Green Lights Holding sp. z o0.0. wystawita na rzecz POLO PCG na
zabezpieczenie zobowigzanh swojej spotki zaleznej Green Lights sp.z 0.0. (,GL"), w zwigzku z podpisang
przez GL oraz POLO umowy handlowej do maksymalnej kwoty 640 tys. zt z okresem waznosci od
1 kwietnia 2026 do 31 grudnia 2026 roku.
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W dniu 23 marca 2026 roku, Millenium Bank S.A. wystawit na zlecenie GL gwarancje bankowg na
zabezpieczenie umowy zawartej przez nig z POLO do maksymalnej kwoty 1.530 tys. zl, ktéra od
1 stycznia 2027 roku ulegnie zmniejszeniu do 840 tys. zi, z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 31
grudnia 2027 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

W dniu 19 marca 2026 roku Erste Bank Polska S.A. (dawniej Santander Bank Polska S.A.) oraz
UniCredit Bank S.A., wystawity na zlecenie Spoétki odpowiednio gwarancje oraz regwarancje wykonania
zobowigzah w zwigzku z zawarciem przez spoétki projektowe realizujgce projekty zwigzane z budowg
farm wiatrowych w Rumunii, w ktérych znaczacy wplyw posiada spétka zalezna Wind Farm Four SRL
oraz CNTEE Transelectrica S.A. umow przytgczenia do sieci energetycznej. taczna wartos¢
wystawionych gwarancji wynosi 13.885 tys. RON, a ich termin waznos$ci uptywa 31 grudnia 2026 roku.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp.z 0.0.) zostalty pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. o zapfate kar umownych
z tytutu rozwigzania umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zZrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu
kosztow bilansowania. Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 1 pazdziernika 2025 r. zasgdzit
solidarnie od Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. kwote 24.025
tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie na rzecz Eolos Polska sp. z 0.0. w zwigzku z
rzekomym niewykonaniem dwéch ramowych umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii zawartych
przez poprzednika prawnego Certyfikaty sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2010 roku, ktére w ocenie
pozwanych spotek wygasty w dniu 5 stycznia 2016 roku. Wyrok jako nieprawomocny nie podlega
wykonaniu. Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. wniosty
apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie.

Spotke Polenergia Obrot S.A. tgczyty umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A.
(,JMP”), ktére zostaty przez Polenergia Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca
2022 roku. W dniu 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. ziozyta w Sadzie Okregowym w
Warszawie pozew przeciwko JMP o zaptate. Kwota roszczenia gtdwnego Polenergia Obrét S.A.
obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote 1.324 tys. zi
tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powddztwa. Od dnia zlozenia pozwu
(1.12.2022 r.) odbyly sie 4 rozprawy. Kolejna zaplanowana jest na 25 czerwca 2026 r. Sad zarzadzit
ustalenie zespotu biegtych bgdz instytutu z zakresu energetyki, ktéry podjatby sie sporzgdzenia opinii
na okolicznos¢: ustalenia wysokos$ci wierzytelnosci przystugujacej JMP wzgledem Spétki tytutem zakupu
energii elektryczne;.

Polenergia Fotowoltaika S.A. na dzieh 23 kwietnia 2026 roku byta powodem w 62 sprawach o zaptate,
dotyczacych dochodzenia naleznosci wynikajgcych z uméw zawartych pomiedzy Polenergia
Fotowoltaika S.A. a jej klientami, kontrahentami. Polenergia Fotowoltaika S.A. jest strong 23 postepowan
sgdowych zwigzanych z roszczeniami wynikajgcymi z uméw zawartych z jej klientami, podwykonawcami
lub dostawcami. Jednoczesnie prowadzone jest 18 spraw dotyczacych egzekucji komorniczej, w ktérych
Polenergia Fotowoltaika S.A. jest wnioskodawca, 31 spraw jest w trakcie weryfikacji zasadnosci
wszczecia postepowania egzekucyjnego. Polenergia Fotowoltaika S.A. w dniu 16 grudnia 2025 roku w
wyniku ostatecznej decyzji Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Poznaniu z dnia 6 listopada
2025 roku zaptacita optate produktowg dot. wprowadzania sprzetu elektrycznego i elektronicznego w
2020 roku na rzecz Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego w kwocie 1.197.542 zt wraz z odsetkami
w kwocie 756.879 zt. Polenergia Fotowoltaika S.A. ztozyta do WSA skarge na przedmiotowg decyzje
SKO.
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Prezes URE prowadzi wobec Polenergia Obrét S.A. oraz Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. (przejeta przez
Polenergia Obrét S.A. w dniu 31 grudnia 2025), postepowania administracyjne ws. wymierzenia kary
pienieznej w zwigzku z kilkudniowymi opéznieniami w skfadaniu sprawozdan do Zarzadcy Rozliczeh
S.A., potwierdzajgcych odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na gruncie ustawy z dnia 27
pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokos$ci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w latach 2023-2025 (dalej jako: Odpis na
Fundusz). Obecnie spodziewane jest wydanie decyzji konczgcych obecne postepowania w tych
sprawach. Wskazane naruszenie ww. ustawy moze skutkowaé wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa
obecnie stanowi, ze kara ta nie moze przekroczy¢ (w skrajnym przypadku) 15% przychodu ukaranego
podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajac jg Prezes URE
uwzglednia stopiern szkodliwosci czynu, stopieh zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie
przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien
szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek.

W czerwcu 2024 roku spofki zalezne Polenergia S.A. — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. otrzymaty
od Zarzadcy Rozliczen S.A. noty odsetkowe wystawione przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska na
taczng kwote ok. 664 tys. zt tytutem odsetek ustawowych za nieterminowe przekazanie naleznosci z
tytutu Odpisu na Fundusz. Ww. spétki zalezne w korespondencji z Zarzgdcg Rozliczen S.A. poddaty
w watpliwo$¢ podstawe prawng naliczenia odsetek przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzgdca Rozliczen nie zajat stanowiska w przedmiocie watpliwosci
spoétek. W dniu 27 listopada 2025 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. oraz Polenergia
Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. (dalej razem: ,Spétki”) otrzymaty odpowiednio 9 oraz 6 decyzji Prezesa
URE ws. wymierzenia kar pienieznych w zwigzku z naruszeniem art. 25 ust. 1 ustawy o Srodkach
nadzwyczajnych, poprzez nieprzekazanie w terminie do Zarzadcy Rozliczen S.A. 9 sprawozdan
potwierdzajgcych Odpis na Fundusz w okresie rozruchu technologicznego ww. zrédet w tgcznej kwocie
2,578 min zt (FW Grabowo) oraz 0,299 min zt (FW 16). Decyzje nie sg prawomocne. W dniu 11.12.2025
roku obie Spofki za posrednictwem Prezesa URE ztozyly odwotania do Sgdu Okregowego w Warszawie
— Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zaskarzajgc kazdg z 15 decyzji. Zdaniem Spoétek
rozliczanie energii elektrycznej wyprodukowanej w okresie przed uzyskaniem koncesji i formalnym
rozpoczeciem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w charakterze wytworcy energii elektrycznej nie
stanowito podstawy do kalkulacji Odpisu na Fundusz i w konsekwencji Spétki nie byty obowigzane do
skladania sprawozdan z tego tytutu. Do czasu wydania prawomocnego wyroku Spoétki nie bedag
zobowigzane do zaptaty kar.

W dniu 31 marca 2026 roku Sad Rejonowy Lublin-Zachéd w Lublinie, VI Wydziat Cywilny, w
elektronicznym postepowaniu upominawczym o sygn. VI NC-e 332119/26, wydat nakaz zaptaty, na
mocy ktérego nakazat Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. zaptate na rzecz ENEA Operator sp. z o.0.
kwoty 2 161 292,58 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych
liczonymi od dnia 13 listopada 2025 roku. Nakaz zaptaty zostat doreczony Polenergia Dystrybucja sp. z
0.0. w dniu 3 kwietnia 2026 roku. W wyznaczonym terminie Spoétka wniosta sprzeciw od nakazu zapfaty,
co powoduje utrate jego mocy, a w konsekwencji umorzenie postepowania przez sagd. ENEA Operator
Sp. z 0.0. bedzie mogta wnies¢ pozew o to samo roszczenie w zwyktym postepowaniu cywilnym.

W dniu 15 kwietnia 2026 r. Prezes URE wszczat kontrole w spofce Polenergia Dystrybucja sp. z o0.0.
w sprawie zgodnosci ze stanem faktycznym informaciji i odwiadczen ztozonych w sprawozdaniu do
Zarzadcy Rozliczen z Odpisu na Fundusz. Prezes URE wezwat spétke do przedstawienia dokumentow,
informacji oraz tabelarycznych zestawien danych dotyczgcych sprzedazy energii elektrycznej dla catego
okresu sprawozdawczego. Spoétka przygotowata zgdane dokumenty oraz udzielita Prezesowi URE
obszernych wyjasnien.

W kwietniu 2026 r. Prezes URE wszczat postepowania w trybie art. 28 Ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. - Prawo Energetyczne wobec spoétek wytwarzania z Grupy Polenergia, tj. Polenergia Farma
Wiatrowa 4 sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty sp. z 0.0., Polenergia Farma
Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0, oraz Polenergia Farma Wiatrowa
6 sp. z o0.0., dotyczagce prawidiowosci wykonywania obowigzku przekazywania Odpisu na Fundusz,
w tym terminowego przekazania Zarzgdcy Rozliczen sprawozdan rozliczeniowych. Spétki przygotowaty
dokumenty potwierdzajgce prawidtowa realizacje ustawowych obowigzkdéw.

W dniu 17 marca 2026 r. Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki o wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie wymierzenia kary pienieznej
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w sprawie terminowosci wydawania warunkow przytagczenia do sieci elektroenergetyczne;.
Postepowanie dotyczy jedenastu wnioskdw o okreslenie warunkéw przytgczenia do sieci
elektroenergetycznej Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. z 2024 roku. Prezes URE wyznaczyt Polenergia
Dystrybucja sp. z 0.0. 60-dniowy termin na przedstawienie informacji i wyjasnien dotyczacych
przedmiotowej sprawy. Spotka przygotowuje odpowiedz, w ktorej przedstawi Prezesowi URE stosowne
wyjasnienia.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) beda miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, Lukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Kostomtoty, Debsk, Piekto,
Miedzychdd i Grabowo,

e poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji portfeli farm fotowoltaicznych Sulechéw |, II, I, Buk,
Strzelino,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztaft regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientow Spéiki,

o sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnosc¢ i koszt finansowania dtuznego,

o rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

13. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzien
31 grudnia 2025 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.03.2026 Ponizej 3 0d3dot2  OdfrokudoS o) .05 at Razem
miesiecy miesiecy lat
Obligacie 28003 27 637 912740 - 968 380
Oprocentowane kredyty i pozyczki 87 542 252 184 1663 771 859 908 2863 405
Pozostate zobowigzania 333 821 18 767 37751 31928 422 267
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 961 - - - 87 961
Zobowigzania z tytutu leasingu 7141 20631 106 120 312 595 446 487
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31.12.2025 Ponizej 3 Od3dot12  Odtrokudo5 oo seisat Razem
miesiecy miesiecy lat
Obligacie 55640 912 740 - 968 380
Oprocentowane kredyty i pozyczki 70 328 263 946 1675510 910 964 2920748
Pozostate zobowigzania 200 529 23348 58 280 33113 315270
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 107 099 - - - 107 099
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 229 8 642 99 670 300 543 427 084

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku:

Przychody ze Przychody .
31.03.2026 sprzedazy finansowe Naleznosci
MFW Batyk | S.A. 2292 237 3003
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 2119 3163 14198
MFW Battyk IIl Sp. z 0.0. 2135 5187 27 379
Wind Farm Four S.R.L 765 683 3660
Razem 7311 9270 48 240

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi, w ktorych wystepujg powigzania osobowe:

31.03.2026 Przy;:lgeddyazs Koszty Naleznosci Zobowigzania
Krucza Inwestycje Sp. zo.o. 74 2852 56 15
Beyond.pl Sp. z 0.0. - 11 - 12
Toroli Sp. z 0.0. 41 - - -
dFlights Sp. z 0.0. - 6 - -
Beyond Solutions Sp. z 0.0. - 182 - 2
Inner House Jacek Santorski - 34 - -
Mansa Investments Sp. z 0.0. - 3956 - 23%
Green Stone Solutions Sp. z 0.0. - - 33 -
Razem 115 7141 89 2423

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W dniu 11 maja 2026 roku Emitent sfinalizowat sprzedaz 100 proc. akcji spotki Polenergia Fotowoltaika
S.A. Transakcja stanowi element realizacji strategii grupy, zaktadajgcej koncentracje dziatalnosci w
kluczowych obszarach zrédet energii — morskiej i ladowej energetyce wiatrowej oraz magazynowaniu
energii. Sprzedaz aktywow z segmentu energetyki rozproszonej wpisuje sie w proces porzgdkowania
portfela inwestycyjnego oraz optymalizaciji struktury grupy.
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1. Oméwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen,

w tym

o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i

osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitatowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

EBITDA/ Zysk netto [min PLN] 3M 2026 3M 2025 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 9249 11875 (262,6)
EBITDA 126,0 161,9 (35,9)
Zysk/Strata Neto 60,4 432 17,2
Skorygowany Zysk/Strata Netio 14,8 60,5 (45,7)

Na wyniki osiggniete w pierwszym kwartale 2026 roku w poréwnaniu do rezultatow za analogiczny okres
roku poprzedniego wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (spadek o 35,9 min zi):

Nizszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 31,1 min zi), co jest przede
wszystkim konsekwencjg nizszych cen energii elektrycznej oraz nizszego wolumenu
produkcji wynikajgcego z gorszych niz w roku ubiegtym warunkéw wietrznoéci. Na nizszy
wynik EBITDA segmentu miaty wplyw rowniez nizsze niz w poprzednim roku uzyskiwane
przez farmy ceny sprzedazy zielonych certyfikatéw oraz wyzsze niz w roku ubiegtym
koszty operacyjne gtéwnie z uwagi na wyzsze koszty serwisu technicznego

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki w pierwszym kwartale 2026 r. byt na wyzszym
poziomie w poréwnaniu do wyniku pierwszego kwartatu 2025 r. (wzrost o 0,2 min zt) z
uwagi na wyzszg produkcje energii elektrycznej. Pozytywny efekt wolumenowy zostat
czesciowo skompensowany przez wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem
mocy zainstalowanej, wynikajacym z uruchomienia farm Szprotawa | oraz Szprotawa Il w
trzecim kwartale 2025 r.

Wyzszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 3,3 min zt) w zwigzku z wyzszg marzg
na energii elektrycznej (optymalizacja w ramach Umowy SLA), wyzszg marzg uzyskang
w rynku mocy (dodatkowe przychody z Rynku Wtdrnego) oraz nizszymi kosztami postoju.
Wynik uwzglednia jedynie jeden miesigc roku 2026, wskutek sprzedazy spétki na koniec
stycznia.

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 1,1 min zt) ze wzgledu na: i) wyzsza marza
na obstudze Elektrocieptowni Nowa Sarzyna sp. z 0.0. — wieksza skala optymalizaciji pracy
jednostki w korzystnych warunkach rynkowych, ii) wyzszy wynik na handlu i obstudze
biznesu oraz prop trading — m.in. dziatalno$¢ tradingowa w zakresie handlu gazem
ziemnym z wykorzystaniem wysokiej zmiennoéci w 1 kw. 2026 r.bedgca nastepstwem
niskich temperatur i konfliktu na Bliskim Wschodzie, iii) nizsze koszty operacyjne
zwigzane z restrukturyzacja i optymalizacjg kosztowg dziatalnosci wskutek potgczenia
spoétek Polenergia Obrét S.A.i Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. Wzrost wyniku w pierwszym
kwartale 2026 roku zostat cze$ciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik na pozostatej
dziatalnos$ci w obszarze energetyki prosumenckiej, ii) nizszy wynik na sprzedazy energii
elektrycznej do klienta koncowego — gtéwnie na skutek zaniechania obszaru sprzedazy
B2C, iii) nizszy wynik na handlu certyfikatami z wiasnych farm wiatrowych zwigzany
gtéwnie ze spadkiem ceny rynkowej zielonych certyfikatow, iv) nizszy wynik na handlu
energig elektryczng z aktywow OZE ze wzgledu na nizszy wolumen.

Nizszy wynik segmentu dystrybucji (0 2,8 min z) wskutek nizszej marzy na sprzedazy
energii oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalno$ci.
Nizszy wynik zostat czeSciowo skompensowany przez wyzszg marze na dystrybucji
zwigzang z utrzymaniem przez wiekszos¢ pierwszego kwartatu 2026 r. taryfy
wprowadzonej wraz z koncem 2024 roku.
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- Nizszy wynik pozycji niealokowane (o 6,7 min zt), co jest konsekwencjg wyzszych kosztéw
wynagrodzeh wskutek dostosowywania zatrudnienia do skali dziatalnosci Grupy oraz
ustug obcych zwigzanych z realizacjg i przygotowaniem do realizacji strategicznych
projektéw.

b) Na poziomie Zysku Netto (wzrost 0 17,2 min zi):

- Wplyw wyniku EBITDA (wynik nizszy o 35,9 min z});
- Wyzsza amortyzacja (o0 0,1 min z});

- Wyzsze przychody finansowe (0 11,2 min zt) gtéwnie w konsekwencji wyniku na réznicach
kursowych oraz wyzszych optat z tytutu poreczen;

- Nizsze koszty finansowe (o 10,2 min z) wynikajace gtdwnie z nizszych kosztéw
wynikajgcych z réznic kursowych oraz kosztéw gwarancji, czesciowo skompensowane
wyzszymi kosztami z tytutu odsetek od kredytow; obligacji oraz finansowania z KPO;

- Zysku rozpoznanego na aktywach wycenianych metodg praw wiasnos$ci (wzrost o 23,6
min zt);

- Zysku rozpoznanego na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi (wzrost o 29,5 min
zt);

- Wyzszy poziom podatku dochodowego (o0 21,3 min zt) w 2026 roku.

c) Na poziomie skorygowanego zysku netto (spadek o 451,7 min zi):

- Wpltyw zysku netto (wzrost o 17,2 min z});

- Odwrocenie efektu réznic kursowych (spadek o 15,6 min zi);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (bez zmian);

- Odwrocenie efektu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu (bez zmian);

- Odwrocenie wyniku wygenerowanego przez aktywa wyceniane metodg praw wiasnosci
(spadek 0 23,6 min zt);

- Odwrocenie zysku rozpoznanego na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi (spadek
0 23,9 min z}).

2, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spotka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaly opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdélnej liczby gtloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

l.p. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat
procentowy

1 Mansa Investments sp. z 0.0.” 33 702 946 33 702 946 43,65 %

2 BIF IV Europe Holdings Limited? | 24 738 738 24 738 738 32,04%

3 Allianz Polska OFE? 5482 601 5482 601 7,10%

4 Nationale-Nederlanden OFE* 4 571 000 4 571 000 5,92%

5 Pozostali (ponizej 5%) 8 723 628 8723 628 11,30%
tacznie 77 218 913 77 218 913 100%

'100% udziatbw w Mansa Investments sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding s.a r.l. Zgodnie z zawiadomieniami z 13 kwietnia 2022 r. (raport biezacy nr 16/2022 z 13 kwietnia
2022 r.), Mansa Investments sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited dziatajg w porozumieniu, na podstawie umowy
inwestycyjnej zawartej w dniu 3 listopada 2020 r. (z pdzniejszymi zmianami), spetniajacej kryteria, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Liczba akcji i gltoséw Mansa zostata wskazana w oparciu o raport biezacy nr
17/2026 z 9 kwietnia 2026 r. W dniu 26 lutego 2025 r. Polenergia S.A. otrzymata informacje o zawarciu 24 lutego 2025 r.
pomiedzy Mansa a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy zastawu rejestrowego i finansowego, ktérej przedmiotem
jest 17 760 350 posiadanych przez Mansa akcji Spétki, stanowigcych na dzien zawiadomienia ok. 23% kapitatu
zaktadowego Spdiki oraz ogolnej liczby gtoséw w Spéice. Mansa zachowata mozliwo$¢ wykonywania prawa gtosu z
zastawionych akcji. Nastepnie, 6 listopada 2025 r. (raport biezacy nr 57/2025) Polenergia S.A. otrzymata informacje o
ustanowieniu zastawu na 15 408 550 posiadanych przez Mansa akcjach Spotki.

2 Zgodnie z zawiadomieniami z dnia 13 kwietnia 2022 r. (raport biezgcy nr 16/2022 z 13 kwietnia 2022 r.), Mansa
Investments sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited dziatajg w porozumieniu, na podstawie umowy inwestycyjnej
zawartej w dniu 3 listopada 2020 r. (z pdzniejszymi zmianami), spetniajgcej kryteria, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Liczba akcji i gtoséw BIF 1V Europe Holdings Limited zostata wskazana w oparciu o raport
biezacy nr 17/2026 z 9 kwietnia 2026 r.

3 Liczba akcji i gtosow Allianz Polska OFE zostata wskazana w oparciu o raport biezacy nr 17/2026 z 9 kwietnia 2026 r.

4 Liczba akcji i gtosow Nationale-Nederlanden OFE zostata wskazana w oparciu o raport biezgcy nr 17/2026 z 9 kwietnia
2026 r.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W dniu 17 grudnia 2025 r. Polenergia S.A. zawarta z Axpo Polska sp. z 0.0. (,Axpo”)
przedwstepng, warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatdbw w Polenergia Elektrocieptownia
Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zawieszajgcego powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu czterech
miesiecy od dnia zawarcia Umowy Sarzyna Sp. z o0.0. (,ENS”). Zawarcie przyrzeczonej umowy
przenoszacej wiasnos¢ udziatéw byto uzaleznione od spetnienia warunku zawieszajgcego
obejmujgcego uzyskanie przez Axpo zgody organu antymonopolowego na nabycie udziatéw. W
zwigzku ze spetnieniem tego warunku, w dniu 30 stycznia 2026 r. strony zawarty umowe
przyrzeczong. Laczna ostateczna cena za udziaty wyniosta ok. 139,7 min zt.

Dodatkowo, w pierwszym kwartale 2026 roku kontynuowano proces likwidacji spoétek
projektowych z obszaru wodoru, ktére dotychczas nie prowadzity istotnej, aktywnej dziatalnosci,
tj. Polenergia H2Hub 1 sp. z o0.0. w likwidacji, Polenergia H2Hub 2 sp. z o.0. w likwidacji,
Polenergia H2Hub 3 sp. z o0.0. w likwidacji, Polenergia H2Hub 4 sp. z o0.0. w likwidacji oraz
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Polenergia H2Hub 5 sp. z o0.0. w likwidacji dla ktérych otwarto likwidacje 1 wrzesnia 2025 roku.
Planowany termin rozwigzania spotek przypada na drugi kwartat 2026 roku.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 15/2025 w ramach przyjetej strategii Spotka bedzie stopniowo
wycofywata sie z dziatalno$ci w obszarze elektromobilnosci i wodoru. W pozostatych obszarach
Spotka kontynuuje przeglad opcji strategicznych, z tym zastrzezeniem, ze w wyniku sprzedazy
udziatéw w Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. Grupa Polenergia zaprzestata
dziatalnosci operacyjnej w segmencie gaz i czyste paliwa konczac przeglad opciji strategicznych
w tym obszarze.

W dniu 11 maja 2026 roku Emitent sfinalizowat sprzedaz 100 proc. akcji spotki Polenergia
Fotowoltaika S.A. Transakcja stanowi element realizaciji strategii grupy, zaktadajgcej koncentracje
dziatalnosci w kluczowych obszarach zrddet energii — morskiej i ladowej energetyce wiatrowej
oraz magazynowaniu energii. Sprzedaz aktywow z segmentu energetyki rozproszonej wpisuije sie
w proces porzgdkowania portfela inwestycyjnego oraz optymalizacji struktury grupy.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 marca 2026 roku

AKTYWA

31.03.2026 31.12.2025

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 4742 546 4789 445
Rzeczowe aktywa trwate 26 843 19 890
Warto$ci niematerialne 696 631
Aktywa finansowe 4706 169 4750 140
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8729 18 658
Rozliczenia miedzyokresowe 109 126
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 593 106 518 098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 828 87872
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2928 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 9039 4133
Rozliczenia miedzyokresowe 19 566 18 458
Krotkoterminowe aktywa finansowe 53 567 50925
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 447178 356 710
Aktywarazem 5335 652 5307 543

PASYWA

31.03.2026 31.12.2025

I. Kapitat wtasny 3592 993 3 558 566
Kapitat zakladowy 154 438 154 438
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine; 2240 960 2240960
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 1027 945 999 649
Kapitat z potaczenia 89782 89 782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych 60 530 (26 826)
Zyski(Strata) netio 6131 87 356
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 1625 964 1641 679
Kredyty bankowe i pozyczki 847 692 846 200
Emisja obligacji 750 000 750 000
Rezerwy 559 559
Zobowigzania z tytutu leasingu 19225 11 830
Pozostate zobowigzania 8488 33090
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 116 695 107 298
Kredyty bankowe i pozyczki 13 467 1224
Emisja obligacii 24 255 11100
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7667 13 266
Zobowigzania z tytutu leasingu 5371 5851
Pozostate zobowigzania 14192 31643
Rezerwy 4957 4 957
Rozliczenia miedzyokresowe 46 786 39 257
Pasywarazem 5 335 652 5 307 543
57

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2026 roku zakonczony 31 marca 2026 roku

(w tysiacach ztotych)



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

Przychody z uméw z klientami 19012 15151
Przychody ze sprzedazy 19 012 15 151
Koszt wiasny sprzedazy (17 333) (13 822)
Zysk brutto ze sprzedazy 1679 1329
Pozostate przychody operacyjne 62 72
Koszty ogélnego zarzadu (25 426) (17 707)
Pozostate koszty operacyjne (59) (60)
Przychody finansowe 83212 282 444
w tym dywidenda - 267 259

Koszly finansowe (36 361) (49 401)
Zysk (Strata) brutto 23107 216 677
Podatek dochodowy (16 976) 9459
Zysk (Strata) netto 6131 226 136

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

Za okres 3 miesiecy zakohnczony

31.03.2026 31.03.2025
Zysk netto za okres 6131 226 136
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskoéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 28 296 (11071)
Inne catkowite dochody netto 28 296 (11 071)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 34 427 215 065
Catkowity dochdd za okres: 34 427 215065
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 34 427 215065
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzedazy akeji Kapital Pozostale Kapitatz  Zysk(Strata)z  Zysk (Strata)  Kapitat wiasny
zaktadowy powyzej’ ".:h rezarwoy z kapitaly pofaczenia lat ubiegtych netto ogotem
warto$ci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2026 roku 154 438 2240 960 13 207 999 649 89782 60 530 3 558 566
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 6131 6131

Inne catkowite dochody za okres - - - 28 296 - - - 28 296
Na dzien 31 marca 2026 roku 154 438 2240960 13 207 1027 945 89782 60 530 6131 3592993
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zg./ .a kej Kapital Pozo.staIe Kapitat z Zysk (Strata) z  Zysk (Strata) Kapitat wlasny
zakladowy powyzej' ".:h rezarwouy z kapitaly potaczenia lat ubiegtych netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2240960 13 207 969 803 89 782 44 208 3512 398
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 226 136 226 136
Inne catkowite dochody za okres - - - (11071) - - - (11071)
Na dzien 31 marca 2025 roku 154 438 2240960 13 207 958 732 89 782 44208 226 136 3727 463
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 23107 216 677
I1.Korekty razem (32 785) (225 574)
Amortyzacja 2720 1986
Straty z tytutu réznic kursowych (357) -
Odsetki, prowizje i udzialy w zyskach (dywidendy) 1007 (271 928)
Strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej (61 045) (72)
Podatek dochodowy (16 431) -
Zmiana stanu rezerw (1) -
Zmiana stanu naleznosci 22138 11848
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 13410 33345
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5774 (621)
Inne korekly - (132)
I11.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (9 678) (8 897)
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 139 745 271 331
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 61 72
2. Z aktywow finansowych, w tym: 139 684 271 259
- Zbycie aktywdw finansowych 139 684 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - 267 259
- spfata udzielonych pozyczek - 4000
11.Wydatki 28 335 600 052
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 780 52
2. Na aktywa finansowe, w tym: 27 555 600 000
- nabycie aktywoéw finansowych 26 753 596 000
- udzielone pozyczki 802 4000
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 111 410 (328 721)
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy - 755000
1.Kredyty i pozyczki - 755000
I1.Wydatki 3502 6998
1.Splaty kredytow i pozyczek - 5000
2.Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 2400 1789
3.0dseti 260 209
4.Inne wydatki inansowe 842 -
I11.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(1-11) (3 502) 748 002
D.Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.111+/-C.111) 98 230 410 384
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 98 230 410 384
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 879 946 805 866
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 978 176 1216 250
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 532 312 2376
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KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2026 31.03.2025

- amorlyzacja 2720 1986
- zuzycie materiatow i energii 720 280
- ustugi obce 15143 10 090
- podatki i optaty (69) 23
- wynagrodzenia 20197 16 484
- ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 3934 2649
- pozostate koszty rodzajowe 114 17
Koszty wedtug rodzaju, razem 42 759 31529
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (25 426) (17 707)
Razem koszt wlasny sprzedazy 17 333 13 822
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