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1. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA SA

Na dzieh 30.06.2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w skfad Grupy Kapitatowej
wchodzity ELEKTROBUDOWA SA jako jednostka dominujgca oraz trzy spétki zalezne:

- KONIP Sp. z o.0. w likwidacji,

-  ENERGOTEST sp. z 0.0,

- ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.

Na dzien 30.06.2016 roku oraz na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania jednostka dominujgca
posiadata dwie jednostki stowarzyszone, ktore zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wtasnosci:

- Zaktad Produkcji Urzgdzeh Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0,

- SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

1.1 Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA

ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12 jest spotkg akcyjng utworzong

i dziatajgcg na podstawie prawa polskiego. Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym

w Sadzie Rejonowym Katowice - Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem

KRS 0000074725.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki wedtug Polskiej Kwalifikacji Dziatalnosci (PKD4321Z),

jest wykonywanie instalacji elektrycznych. Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie - budownictwo.

Dziatalnos¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWA SA obejmuje:

e produkcje urzgdzen elektroenergetycznych i ich sprzedaz;

o kompleksowg realizacje ustug w zakresie projektowania, kompleksowej realizacji przedsiewzie¢
inwestycyjnych, kompletacji dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiaréw elektrycznych, kontrolnych
i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji urzgdzen elektroenergetycznych i automatyki, napraw
serwisowych;

e organizacje i prowadzenie szkolen specjalistycznych.

Na dzien 30.06.2016 roku oraz na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania w skfad struktury

organizacyjnej ELEKTROBUDOWA SA wchodzito Biuro Spdtki i dwie jednostki organizacyjne - Oddziaty

Spdtki nie ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

» Oddziat Produkciji - dziatalno$¢ produkcyjna urzadzen elektroenergetycznych, rozdzielnic i aparatury
wysokich, srednich i niskich napie¢ oraz stacji i systemow elektroenergetycznych,

» Oddziat Realizacji Projektow — kompleksowe ustugi instalacji elektroenergetycznych oraz budowy
kompletnych obiektéw pod klucz,
Oddziat posiada Zaktad w Finlandii, ktory zostat zarejestrowany w dniu 19.03.2008 roku w Rejestrze
Handlowym pod numerem 2176143-1, prowadzonym przez Zarzgd Patentéw i Rejestréw
w Helsinkach, pod adresem: c/o TVO Olkiluoto 3, Construction Site f, 27160 EURAJOKI.
NIP: FI2176143-1.

1.2 Jednostka zalezna KONIP Sp. z 0.0. w likwidacji

Z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice.
W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. w likwidacji, ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw
reprezentujgcych 100% kapitatu tej spofki.

KONIP Sp. z 0.0. w likwidacji zajmowata sie¢ administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wtasno$¢
jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a takze
obstugg srodkéw trwatych, realizacjg planu inwestycyjnego i remontéw, ochrong mienia, obstugg
telefonii komérkowej i stacjonarnej, prowadzeniem recepciji i archiwum.
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W dniu 06.02.2016 roku Zarzad Spdtki ELEKTROBUDOWA SA, jako jedyny wspdlnik spotki
KONIP Sp. z 0.0., postanowit podjgé czynnosci zmierzajgce do rozwigzania spotki. W dniu 25.02.2016 roku
Rada Nadzorcza ELEKTROBUDOWA SA, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu z dnia 06.02.2016 roku,
wyrazita zgode na rozwigzanie spotki zaleznej KONIP Sp. z o.0. i podjecie czynnosci likwidacyjnych
z dniem 01.04.2016 roku. KONIP Sp. z o0.0. zostata wydzielona ze struktury organizacyjnej
ELEKTROBUDOWA SA i funkcjonuje jako samodzielny podmiot gospodarczy od 2004 roku. Podstawowe
zadania do wypetnienia przez KONIP Sp. z o.0. koncentrowaty sie gtéwnie na zagospodarowaniu
i zbyciu niewykorzystanego majgtku do dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzaniu majgtkiem. W grudniu
2015 roku nastgpito zbycie ostatniej nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy, a tym samym zasadnicze
zadania postawione wobec spétki KONIP Sp. z 0.0. zostaty wypetnione.

Zakres dziatalnosci spétki KONIP Sp. z 0.0. zostat przeniesiony do ELEKTROBUDOWA SA. Zdaniem
Zarzadu jednostki dominujgcej likwidacja spétki KONIP Sp. z 0.0. pozostanie bez wplywu na zakres
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w nastepstwie tych dziatah nie wystgpi zaniechanie, ani ograniczenie
dziatalnosci w zadnym z segmentdéw branzowych Grupy Kapitatowe;.

1.3 Jednostka zalezna ENERGOTEST sp. z o.0.

Z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatow
w kapitale spoftki reprezentujgcych 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spd&tki ENERGOTEST sg ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg
i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji
oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

1.4 Jednostka zalezna ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0.

Z siedzibg w Zaporozu, ul. Piwniczne Szosse 69-A, 69006 Zaporoze, obwdd Zaporoski, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada
62% udziatbw w kapitale spotki. Procentowy udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spotki
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. jest réwny procentowej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz staciji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej.

1.5 Jednostka stowarzyszona Zaklad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,,VECTOR” Sp. z o.0.

Z siedzibg w Wotkinsku, ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskie;.
ELEKTROBUDOWA SA posiada 49% kapitatu spétki VECTOR Sp. z o0.0. Procentowy udziat
ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spétki VECTOR Sp. z o0.0. jest rédwny procentowej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw. ELEKTROBUDOWA SA wywiera znaczacy wptyw na kierowanie
politykg finansowg i operacyjng spotki VECTOR.

Podstawowa dziatalnos¢ spétki VECTOR to produkcja elementéw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robdt budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych, wtgcznie z elektrycznymi urzgdzeniami tgcznosci.

1.6 Jednostka stowarzyszona SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

Z siedzibg w miescie Rijad, ul. Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo Arabii Saudyjskie;.
ELEKTROBUDOWA SA posiada 33% udziatow reprezentujgcych 33% kapitatu spoétki SAUDI
ELEKTROBUDOWA i taki sam udziat w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
ELEKTROBUDOWA SA wywiera znaczacy wptyw na kierowanie politykg finansowg i operacyjng spofki
SAUDI ELEKTROBUDOWA
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Przedmiotem dziatalno$ci spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systemdw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych oraz prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systemow sterowania
i dystrybucji energii elektryczne;j.

1.7 Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej ze wskazaniem skutkéw

W nastepstwie podjetej w dniu 01.04.2016 roku Uchwaty przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
Spdtki KONIP Sp. z 0.0. w sprawie rozwigzania spofki i otwarcia likwidacji, w dniu 18.04.2016 roku
dokonano wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Katowice Wschod

W okresie likwidacji Spétka dziata pod firmg ,KONIP” Sp. z o0.0. w likwidaciji.

Poza opisang wyzej zmiang, w strukturze Grupy Kapitatowej, w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia
30.06.2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany.

2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA PODSTAWOWE WIELKOSCI
EKONOMICZNO - FINANSOWE

2.1 Przychody ze sprzedazy - podstawowe produkty i ustugi

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA specjalizuje sie realizacji kompleksowych instalaciji
elektroenergetycznych, wykonawstwie kompletnych obiektéw, produkcji urzadzen elektroenergetycznych,
rozdzielnic, aparatury wysokich, $rednich i niskich napieé oraz stacji i systemow elektroenergetycznych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2016 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatdw Grupy Kapitatowej wyniosty 528 228 tys. ziotych i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie 2015 roku o 64 673 tys. ztotych (10,9%). Wysoko$¢ wypracowanych
przychodow jest zgodna z zatozeniami budzetowymi przyjetymi na rok 2016.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku sprzedaz eksportowa wynosita
92 582 tys. zlotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 45 051 tys. zlotych) i byta
wyzsza 0 105,5% od sprzedazy eksportowej osiggnietej przez Grupe Kapitatowg w analogicznym okresie
2015 roku. Wzrost przychoddw z eksportu byt wynikiem wzrostu sprzedazy na kontrakcie w Finlandii.
W okresie 6 miesigecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa pozyskata nowe rynki zbytu,
po raz pierwszy wyeksportowata swoje wyroby gotowe do Algierii, Kuwejtu i Wielkiej Brytanii.

Okres Okres

Struktura przychodow netto ze sprzedazy zgﬁzizcnyy zglr(rgz;%cnyy Zmiana
produktow, towaréw i materiatéw 30.06.2016 30.06.2015

tys. ztotych % tys. ztotych % tys. ztotych
ustugi budowlano - montazowe 451958 | 85,6 507 683 | 85,6 (55 725)
wyroby elektrotechniczne 64 138| 12,1 76484 12,9 (12 346)
pozostate ustugi 9701 1,8 7 388 1,3 2313
materiaty 2 431 0,5 1346 0,2 1085
Razem 528 228 | 100,0 592901 | 100,0 (64 673)
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Sprzedaz ustug

Najwiekszy udziat w sprzedazy (85,6%) stanowity przychody z wykonania ustug w zakresie kompletnych
obiektow i instalacji elektroenergetycznych. Sprzedaz z tego tytutu wyniosta 451 958 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano Segr_nen_t_ Segment Segment

- montazowych Realizacji Produkcji | Automatyki Razem
wy Projektow 1 y

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30.06.2016 roku 421 473 13 975 16 510 | 451 958

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku 485 797 8 120 13766| 507 683

Sprzedaz wyroboéw

taczna warto$¢ sprzedaz wyrobdéw gotowych (zewnetrzna oraz wewnetrzna) w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30.06.2016 roku i 30.06.2015 roku wyniosta odpowiednio 86 806 tys. ztotych
i 113 790 tys. ztotych. Sprzedaz (zewnetrzna) wyrobdw gotowych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia
30.06.2016 roku wynosita 64 138 tys. ztotych i spadifa o0 16,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2015 roku. Udziat sprzedazy tych urzagdzen w przychodach ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku stanowit 12,1% (za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku 12,9%).

Sytuacja polityczna i ekonomiczna Ukrainy bezposrednio przetozyta sie na dziatalnos¢ spotki zaleznej
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0., ktéra byta dystrybutorem wyrobéw gotowych jednostki
dominujgcej na rynku lokalnym, gtéwnie rozdzielnic sredniego napiecia i stacji kontenerowych.
W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0.
uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 516 tys. ziotych, w analogicznym okresie 2015 roku
w wartoéci 143 tys. ztotych. Wzrost przychoddw ze sprzedazy wyrobow elektrotechnicznych na rynku
Ukrainskim o 373 tys. ztotych w analizowanych okresach nie spetnia oczekiwan jednostki dominujgce;.

Produkcja najwazniejszych wyrobéw w ujeciu ilosciowym i wartosciowym za okresie 6 miesiecy
zakonczony dnia 30.06.2016 roku i 30.06.2015 roku ksztattowata sie nastepujgco:

— ujecie ilosciowe

llosé
Okres Okres
Typ wyrobu Je_dn. 6 miesiecy 6 miesiecy
miary zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
Rozdzielnice niskiego napiecia pola 352 593
Rozdzielnice sredniego napiecia pola 646 869
Rozdzielnice wysokiego napigcia pola 15 5
Stacje kontenerowe SKP kpl 43 18
Mosty szynowe niskiego napiecia m 806 746
Mosty szynowe $redniego napiecia m 54 170
Konstrukcje kablowe tony 0 2
Szynoprzewody ELPO, ELPE, PELPO kpl 28 30
Aparatura rozdzielcza i sterowania energii szt 113 08
elektrycznej
Przyrzgdy pomiarowe i kontrolne (rejestratory) szt 5775 6 533
Urzagdzenia peryferyjne (separatory, konwertery, szt 754 175
sterowniki)
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- ujecie wartosciowe

Okres Okres

6 miesiecy 6 miesiecy

Typ wyrobu zakonczony zakonczony

30.06.2016 30.06.2015
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura

(tys. ztotych) (%) (tys. ztotych) (%)

Rozdzielnice niskiego napiecia 11715 71 23773 12,4
Rozdzielnice sredniego napiecia 47 740 29,0 60 690 31,7
Rozdzielnice wysokiego napiecia 8 975 54 2 553 1,3
Stacje kontenerowe SKP 5173 3,1 2 367 1,2
Mosty szynowe niskiego napiecia 4144 2,5 2121 1,1
Mosty szynowe Sredniego napiecia 294 0,2 1175 0,6

Konstrukcje kablowe 0 0,0 18 0,0

Poffabrykaty do rozdzielnic i SKP 46 821 28,4 60 109 31,4
Szynoprzewody ELPO, ELPE 15 665 9,5 16 370 8,5
Aparatura rozdzielcza i sterowania energii

elektrycznej 1856 1,1 1554 0,8
Przyrzgdy pomiarowe i kontrolne (rejestratory) 5259 3,2 4 579 24
Urzagdzenia peryferyjne (separatory, konwertery,

sterowniki) 531 0,3 205 0,1
Pozostate wyroby 16 757 10,2 16 290 8,5
Razem 164 930 100,0 191 804 100,0

2.2 Wynik finansowy oraz podstawowe czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na jego
wielkosé

Warto$¢ zawartych przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWA SA umow, zlecen i zaméwien
w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku wyniosta 343,6 min ztotych, co w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym pozyskano zamowienia o wartosci
547,5 min zlotych, oznacza spadek o 37,2%.

Portfel zamoéwien jednostki dominujgcej na dzieh 30.06.2016 roku osiggnat poziom 1 169,0 min ziotych
(na dzien 30.06.2015 roku wynosit 1 686,5 min ztotych). W poréwnaniu ze stanem za analogiczny okres
ubiegtego roku portfel zamoéwien spadt o 30,7%. Spadek w pozyskiwaniu zaméwien jest wynikiem
aktualnej sytuacji rynkowej oraz wynikiem przesuniecia w czasie rozstrzygnie¢ w zakresie nowych
inwestycji.

Zafakturowana w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku sprzedaz zwigzana byta
z realizacjg duzych kontraktoéw dotyczacych swiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac
elektromontazowych oraz dostaw urzadzen elektroenergetycznych, takich jak:

- budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing

cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi
w TAURON Ciepto Sp. z o.0. Zaktad Wytwarzania Tychy dla TAURON

Ciepto Sp. z o0.0. 103,6 min ziotych,
- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentow i uktadow czesci

elektrycznych i AKPIiA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii

dla AREVA NP GmbH 68,6 min ziotych,
- rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii

400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 31,9 min ziotych,
- rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kV Skawina wraz z wprowadzeniem

linii 2x2x400 KV dla Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 18,9 min ziotych,
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modernizacja i remont systemow sterowania i nadzoru wraz z ukfadami
elektrycznymi blokéw 7-12 w PGE Elektrowni Befchatéw dla Emmerson

Process Management Power and Water Solutions Sp. z o.0. 13,6 min ziotych,

przebudowa istniejgcej kottowni rezerwowo - szczytowej na kottownie

opartg o zrédta opalane lekkim olejem opatowym wraz z infrastrukturg

w EDF Polska S.A. o. Krakéw dla EDF Polska S.A. 11,2 min ziotych,

Wykonanie prac w systemie ,pod klucz” pn. Instalacja filtracji zawiesiny

waphnia posodowego dla CIECH Soda Polska S.A. 10,2 min ziotych,

wykonanie robot w formule PC dla projektu pt. "Przebudowa systemu

zabezpieczenia przeciwpozarowego tuneli kablowych w Zaktadzie

Elektrocieptowni” dla PKN Orlen S.A. 10,0 min ziotych,

wykonanie instalacji elektrycznych w obiekcie Budynek Biurowo - Ustugowo

- Handlowy Q22 dla "ProjektEcho - 70" Sp. z o.0. 9,2 min ziotych,

dostawa i montaz rozdzielnic SN 10kV i 6 kV z czeSciami zamiennymi

oraz specjalistycznymi urzadzeniami remontowymi wraz z nadzorem

nad uruchomieniem rozdzielnic SN (udziat w Rozruchu) na potrzeby

budowy bloku nr 5 i 6 w Elektrowni Opole dla Polimex - Projekt

Opole Sp. z o.0. 8,8 min ziotych.

Okres Okres
Gtéwne pozycje skonsolidowanego 6 miesigcy 6 miesigcy Zmiana
sprawozdania z catkowitych dochodéw zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
tys. ztotych % tys. ztotych % tys. ztotych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow 528 228 | 100,0 592 901| 100,0 (64 673)
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow (479769)| 90,8 (539439)| 91,0 59 670
Zysk brutto ze sprzedazy 48 459 9,2 53 462 9,0 (5 003)
Koszty sprzedazy (1 150) 0,2 (1631) 0,3 481
Koszty ogdlnego zarzadu (8 792) 1,7 (9 154) 1,5 362
Pozostate przychody operacyjne 5235 0,9 5092 0,9 143
Pozostate koszty operacyjne (20 309) 3,8 (11 784) 2,0 (8 525)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23 443 44 35985 6,1 (12 542)
Przychody finansowe 3815 0,7 429 0,1 3 386
Koszty finansowe (1 194) 0,2 (1833) 0,3 639
Udzialy w zyskach / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasno$ci 2 146 0,4 268 0,0 1878
Zysk brutto przed opodatkowaniem 28 210 53 34 849 59 (6 639)
Podatek dochodowy (5252)| (1,0) (7 597) 1,3 2 345
Zysk netto okresu obrotowego 22 958 4,3 27 252 4,6 (4 294)

Relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkoS¢ zysku przedstawiajg wskazniki
rentownosci sprzedazy. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku wskaznik rentownosci
brutto wynosit 5,3% i w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku spadt o 0,6 punktu procentowego.
Wskaznik rentownosci netto w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2016 roku wynosit 4,3%
i spadt o 0,3 punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyniost 48 459 tys. ziotych i obnizyt sie
0 5 003 tys. ztotych (tj. 0 9,4%) w stosunku do okresu 6 miesiecy zakornczonego dnia 30.06.2015 roku.
W poréwnywalnych okresach, spadkowi przychodéw ze sprzedazy produktéw towardw i materiatow
o 10,9% towarzyszyt spadek kosztdw sprzedanych produktow, towaréow i materialow o 11,1%,
co spowodowato, ze rentownos¢ brutto ze sprzedazy w analizowanych okresach wzrosta o 0,2 punktu
procentowego i wyniosta 9,2% (w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 9,0%).
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Koszty sprzedazy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku wyniosty 1 150 tys. ztotych
i w stosunku do wielkosci za analogiczny okres 2015 roku byly nizsze o 481 tys. ztotych, tj. 0 29,5%.
Poziom kosztéw sprzedazy w kolejnych okresach byt skorelowany z poziomem przychodoéw ze sprzedazy
i w analizowanych okresach ich udziat w przychodach ze sprzedazy ksztattowat sie na zblizonym poziomie.

Koszty ogdlnego zarzagdu w okresie 6 miesiecy zakornczony 30.06.2016 roku wyniosty 8 792 tys. ziotych
i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku spadty o 362 tys. ztotych, tj. 0 4,0%. Udziat kosztéw
ogolnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych wzrost
0 0,2 punktu procentowego. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2016 roku udziat kosztéw
0godlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniost 1,7%, a w okresie 6 miesiecy
zakoniczonym dnia 30.06.2015 roku 1,5%.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku pozostate przychody operacyjne stanowity
kwote 5 235 tys. ziotych i byty wyzsze od przychoddéw operacyjnych osiggnietych w analogicznym okresie
roku ubiegtego 143 tys. ztotych, tj. 0 2,8%. Gidwne pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych to:

odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw 1249 tys. ziotych,
- zwrot wadium 1200 tys. ziotych,
- rdznice kursowe 852 tys. ziotych,
- kary i odszkodowania 665 tys. ziotych,
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 536 tys. ziotych,
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 281 tys. ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku pozostate koszty operacyjne osiggnety wartosé
20 309 tys. ztotych i byly wyzsze od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego
0 8 525 tys. ziotych, tj. 0 72,3%. Gtdwne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych to:

- odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 5923 tys. ziotych,
- kary i odszkodowania 5860 tys. ztotych,
- odpis aktualizujgcy zapasy 4 565 tys. ziotych,
- prowizje i optaty 2 357 tys. ziotych,
- koszty odpraw i odszkodowan pracowniczych 877 tys. ziotych,
- optaty sgdowe 263 tys. ztotych,
- koszty likwidacji szkod 259 tys. ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku, jak i w latach poprzednich, wiodgca
pozycjg kosztébw pozostatej dziatalnosci operacyjnej byty odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30.06.2016 roku ujeto odpisy o wartosci 5 923 tys. ztotych, w tym utworzone odpisy
stanowity kwote 15 902 tys. ztotych, a rozwigzane odpisy w zwigzku z ich niewykorzystaniem
stanowity kwote 9 979 tys. ztotych. W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujeto odpisy o wartosci 5 947 tys. ztotych, w tym utworzone
odpisy stanowity kwote 14 667 tys. ziotych, a rozwigzane odpisy 8 720 tys. ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa tworzyta odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, co do ktérych wystepuje istotne ryzyko niesciggalnosci, biorgc
pod uwage aktualng sytuacje finansowg odbiorcéw oraz dtugotrwate procesy zwigzane z postepowaniem
0 zaptate wierzytelnosci.

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 30.06.2016 roku wynosity 60 032 tys. ziotych
i w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015 roku, ktéry wynosit 59 056 tys. ztotych, nastgpit jego
wzrost 0 976 tys. ziotych, tj. 0 1,7%. Na dzieh 30.06.2016 roku odpisami aktualizujgcymi naleznosci objeto
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 41 972 tys. zlotych i pozostate naleznosci o wartosci
18 060 tys. ztotych.

Odpisy na pozostate naleznosci dotyczyty:

- kaucji nie zwréconych w terminie 6 630 tys. ziotych,
- naleznosci z tytutu kar i odszkodowan 6 312 tys. zlotych,
- naleznosci od podmiotéw w postepowaniu upadtosciowym 2 787 tys. ziotych,
- nalezno$ci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1359 tys. ziotych,
- naleznosci od podmiotéw w postepowaniu uktadowym 517 tys. ziotych,
- naleznosci w postepowaniu sgdowym 270 tys. ztotych,
- inne 185 tys. ztotych.
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Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA na biezgco monitoruje i ocenia ryzyko braku zaptaty

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Dziatania podejmowane przez Grupe Kapitatowg

wobec naleznosci przeterminowanych:

— monitoring podmiotéw gospodarczych przez wyspecjalizowang firme wywiadowni gospodarcze;j,

— biezgce monitorowanie, wezwania podmiotéw do uregulowania naleznosci,

— proby ugodowego zatatwiania (porozumienia stron, ugody sgdowe),

— postepowania sgdowe o zaptate wierzytelnosci i egzekucja komornicza,

— uruchomienie instrumentéw zabezpieczajgcych zaptate naleznosci, takich jak gwarancje bankowe
lub ubezpieczeniowe, weksle, cesja wierzytelnosci.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku znaczgcg pozycjg kosztéw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej byly kary i odszkodowania. Poniesione koszty kar i odszkodowan zwigzane byty
gldwnie z realizacjg umdéw o roboty budowlane i dotyczyty naliczonych, zaptaconych i umorzonych kar
z tytutu realizowanych ustug, z tego:

- umorzone kary 3223 tys. ziotych,
- kary zwigzane z niedotrzymaniem warunkéw umownych 1862 tys. ziotych,
- odszkodowania za wykonawstwo zastepcze 775 tys. ziotych.

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 23 443 tys. ziotych, ktory byt nizszy o 12 542 tys. ztotych od zysku uzyskanego
w analogicznym okresie 2015 roku. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku
rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 4,4% i w stosunku do okresu 6 miesiecy zakorczonego
30.06.2015 roku spadta o 1,7 punktu procentowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku przychody finansowe wyniosty 3 815 tys. ztotych
i byly wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3 386 tys. ztotych. Przychody
te stanowita dywidenda otrzymana tytutem udziatéw jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA
w spofce Pl Biprohut Sp. z 0.0. w kwocie 97 tys. ztotych oraz zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
jednostki dominujgcej w kwocie 3 718 tys. ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku koszty finansowe wyniosty 1 194 tys. ziotych
i byly nizsze od poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 639 tys. ziotych, tj. o 34,9%.
Koszty finansowe stanowity odsetki od kredytu w wysokosci 573 tys. ztotych, prowizje od kredytow
bankowych 522 tys. ztotych i odsetki od leasingu w wysokosci 99 tys. ztotych.

Zysk brutto przed opodatkowaniem za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku wynosit
28 210 tys. Zlotych i byt nizszy od osiggnietego w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku
0 6 639 tys. ziotych, tj. 0 19,1%.

Wyniki ekonomiczno - finansowe okresu sprawozdawczego zamknety sie zyskiem netto w kwocie
22 958 tys. zlotych. W odniesieniu do okresu 6 miesiecy zakoriczonego 30.06.2015 roku ulegt obnizeniu
0 4 294 tys. Zlotych, a w poréwnaniu z okresem 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2014 roku wzrdst
0 20 924 tys. zitotych.
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Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku

:eg[nen.t_ Segment | Segment | Pozostale
ealizacji P o . ... | Razem
Proicktéw rodukcji | Automatyki | aktywnosci
]

Przychody
w tym:
- sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 429 524 77 330 20712 662 | 528 228
- sprzedaz miedzy segmentami 868 20 767 5719 4120| 31474
- przychody segmentéw ogdtem 430 392 98 097 26 431 4782|559 702
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30 360 (7 848) 1323 (392) | 23443
Wynik dziatalnosci finansowej (960) (252) 0 3 833 2 621
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci 0 2146 0 0| 2146
Zysk brutto przed opodatkowaniem 29 400 (5 954) 1323 3441| 28 210
Podatek dochodowy (4 680) 863 (375) (1060)| (5252)
Zysk netto okresu obrotowego 24720 (5091) 948 2381| 22958
z tego:

zysk netto akcjonariuszy

ELEKTROBUDOWA SA 24 720 (5109) 948 2381| 22940

udziaty niekontrolujgce 0 18 0 0 18

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przewidywane straty w zwigzku
z istnieniem prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.
Wynik netto w okresie 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2016 roku uwzglednia rezerwy na przewidywane
straty zwigzane z wykonaniem ustug objetych umowami o wartosci 5 126 tys. ztotych. W roku obrotowym
rozwigzano rezerwy w wysokosci 6 061 tys. ztotych, stan rezerw na dzien 30.06.2016 roku wyniost
2 632 tys. ztotych (na dzien 31.12.2015 roku 3 567 tys. ztotych).

Zarzad jednostki dominujgcej dokonat oceny istotnych ryzyk zwigzanych z realizacjg kontraktéw
i na podstawie przyjetych zatozen oszacowat ich wptyw na wynik finansowy. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy na kary w zwigzku
z zagrozeniem niedotrzymania termindw realizacji kontraktéw w kwocie 6 766 tys. ztotych. Utworzona
rezerwa koryguje wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy na realizowanych kontraktach i prezentowana
jest w pasywach bilansu jako ,Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu umoéw budowalnych”.
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Rozpoznane straty wystgpity gtdwnie na nastepujgcych kontraktach:

Stan rezerw

Utworzenie rezerw
w okresie 6 miesiecy

Rozwiazanie rezerw
w okresie 6 miesiecy

Stan rezerw

Nazwa kontraktu na dzien zakonczonym dnia zakonczonym dnia na dzien Uwagi
31122015 roku | 3,06 2016 roku 30.06.2016 roku | 30-06.2016 roku

Wykonanie instalacji elektrycznych w obiekcie Przedmiotem  kontraktu jest wykonanie instalaciji

Budynek Biurowo - Ustugowo - Handlowy Q22 elektrycznej w Budynku Q22 w ramach zawartej umowy

w Warszawie dla ,Projekt Echo - 70” Sp. z o.0. podwykonawczej. Strata na kontrakcie w przewazajacej

(Data podpisania umowy 22.12.2014 roku) czesci wynika z wydtuzenia czasu realizacji ponad zaktadany
czas na ukonczenie wynikajgcy z pierwotnej umowy
oraz niedoszacowania kosztéw bezposrednich inwestycji
na etapie przygotowania oferty. Zawarty w 2016 roku
aneks do umowy wydtuzyt czas na ukonczenie, jednak nie
przewidywat zwrotu petnych kosztéw wydtuzonej realizacji.
Z dniem 30.06.2016 roku zakornczono wykonywanie prac
na kontrakcie, obecnie trwajg odbiory koncowe w celu

2000 4295 (4 601) 1694 | rozliczenia koncowego.

Przebudowa stacji transformatorowej 110/15kV Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie

GPZ Koszalin Morska - w trybie pod klucz przebudowy Gtéwnego Punktu Zasilania Stacji Koszalin

dla ENERGA - OPERATOR S.A. Morska. W trakcie budowy nowego obiektu stwierdzono

(Data podpisania umowy 23.02.2015 roku) niev‘vystarc,z’ajacq‘ qoépoéé gruntu i w ko’nsekwgncji
konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktadéw na jego

100 601 (233) 468 | \zmocnienia.

Dostawa, instalacja, przetestowanie i oddanie Strata na tym projekcie wynika czes$ciowo z niedoszacowania

do uzytku rob¢t elektrycznych na budowie Ztota kosztéw bezposrednich, ale przede wszystkim jest

44 Tower w Warszawie dla INSO Sistemi per le spowodowana zawinionymi przez zleceniodawce przestojami

Infrastrutture Socali S.p.A. oraz ostatecznie odstgpieniem przez niego od umowy

(Data podpisania umowy 20.09.2011 roku) w lutym 2014 roku, ktére bylo nastepstwem uprzedniego
odstgpienia inwestora od umowy ze zleceniodawcg. Aktualnie
trwaja negocjacje z Zamawiajacym dotyczace dodatkowego
wynagrodzenia oraz pokrycia poniesionych dodatkowych

231 43 0) 274

kosztéw statych.
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2.3 Analiza finansowa

Na dzien 30.06.2016 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej zmniejszyta sie o 37,9 min ziotych,
tj. 0 4,2% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2015 roku .

Zmiany poszczegolnych pozycji bilansowych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na Stan na Zmiana
- 30.06.2016 | 31.12.2015| _ stanu Struktura w %

Pozycje bilansowe — —

w tys. w tys. w tys. na dzien na dzien

zlotych zlotych zlotych 30.06.2016 | 31.12.2015
Aktywa trwate 187 620 188 569 (949) 21,8 21,0
Rzeczowe aktywa trwate 84 977 88 078 (3101) 9,9 9,8
Aktywa niematerialne 42 672 42 790 (118) 5,0 4,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 16 825 14 364 2 461 1,9 1,6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 271 6 902 (6 631) 0,0 0,8
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 3 461 3 625 (164) 0,4 0,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 37 628 31235 6 393 4,4 3,5
Pozostate aktywa niefinansowe 1786 1575 211 0,2 0,2
Aktywa obrotowe 672 304 709 258 (36 954) 78,2 79,0
Zapasy 55 856 53 213 2 643 6,5 5,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 282 258 327 378 (45 120) 32,8 36,5
Kwoty nalezne z tytulu umoéw budowlanych 242 366 213 865 28 501 28,2 23,8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 24 (24) 0,0 0,0
Pozostate aktywa niefinansowe 6 933 8 727 (1794) 0,8 1,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 891 106 051 (21 160) 9,9 11,8
AKTYWA RAZEM 859 924 897 827 (37 903) 100,0 100,0
Kapitat wtasny 388 672 386 802 1870 45,2 43,1
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 10 003 10 003 0 1,2 1,1
Kapitatl zapasowy 362 318 334 147 28 171 421 37,2
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy 213 4873 (4 660) 0,0 0,6
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej (1510) (1662) 152 (0,2) (0,2)
Réznice kursowe z przeliczenia spotek
powigzanych (8 979) (11 389) 2410 (1,0) (1,3)
Zyski zatrzymane 26 647 50 869 (24 222) 3,1 5,7
Razem kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA 388 692 386 841 1851 45,2 43,1
Udziatly niekontrolujace (20) (39) 19 0,0 0,0
Zobowigzania razem 471 252 511 025 (39 773) 54,8 56,9
Zobowigzania dlugoterminowe 30 215 20 227 9 988 3,5 2,2
Rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 5827 5782 45 0,7 0,6
Pozostate rezerwy diugoterminowe 11 345 0 11 345 1,3 0
Pozostate zobowigzania finansowe 13 043 14 445 (1 402) 1,5 1,6
Zobowiagzania krotkoterminowe 441 037 490 798 (49 761) 51,3 54,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 184 838 201 254 (16 416) 21,5 22,4
Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu
umow budowlanych 104 867 117 025 (12 158) 12,2 13,1
Kredyty i pozyczki 26 040 45 933 (19 893) 3,0 5,1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 442 5402 1 040 0,7 0,6
Rezerwy krotkoterminowe 9 354 3430 5924 1,1 0,4
Pozostate zobowigzania niefinansowe 70 268 92 525 (22 257) 8,2 10,3
Rozliczenia miedzyokresowe 39 228 25 229 13 999 4.6 2,8
PASYWA RAZEM 859 924 897 827 (37 903) 100,0 100,0
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Aktywa trwate odnotowaty spadek o 0,9 min ztotych, a aktywa obrotowe o 37,0 min ztotych.
Najwieksze obnizenie wartosci wykazalty aktywa finansowe dostepne do sprzedazy o 6,6 min ztotych
oraz rzeczowe aktywa trwatych o 3,1 min ziotych. Najwiekszy wzrost dotyczyt aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wzrost o 6,4 min ztotych i inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
wzrost o0 2,5 min ztotych.

W aktywach obrotowych najwiekszy spadek wykazaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci o 45,1 min ztotych oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 21,2 min ziotych. Najwigkszy
wzrost dotyczyt kwot naleznych z tytutu umoéw budowlanych, wzrost o 28,5 min zitotych i zapaséw,
wzrost 0 2,6 min ztotych.

Po stronie pasywow, spadkowi zobowigzan o 39,8 min ztotych, towarzyszyt wzrost kapitatéw wiasnych
0 1,9 min ztotych.

Wzrost kapitatéw wtasnych nastgpit géwnie w skutek wzrostu kapitatu zapasowego o 28,2 min zitotych.
Zmniejszenie wartosci dotyczyto zobowigzanh krétkoterminowych o 49,8 min ztotych. Spadek zobowigzan
odnotowano w pozostatych zobowigzaniach niefinansowych o 22,3 min ziotych, w stanie kredytow
i pozyczek o 19,9 min ztotych, zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach
0 16,4 min Zlotych i kwot zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu umoéw budowlanych o 12,2 min ztotych.
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Gtéwne pozycje kwot naleznych z tytutu umoéw budowalnych i kwot zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu umoéw budowalnych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytutu uméw budowalnych na dzien 30.06.2016 roku

Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz
z wprowadzeniem lini 400 kV dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A.

Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kV Skawina
wraz z wprowadzeniem linii 2x2x400 kV dla Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A.

139,3

43,6

min ztotych

min ztotych

Realizacja kontraktu postepuje zgodnie ze zmodyfikowanym planem dziatan uwzgledniajgcym
intensyfikacje prac, od strony technicznej nie wystepujg problemy, ktére mogg przektadaé sie na postep
robét. Utrudnienia i przeszkody wynikajg z probleméw formalno-prawnych, ktére wptynely na powstate
opdznienia. W maju br. zostata wydana nowa decyzja $rodowiskowa dla tej inwestycji, co znaczgco
utatwia kontynuacje podjetych dziatan zmierzajgcych do usuniecia identyfikowanych ryzyk. W marcu
2016 roku miato miejsce pierwsze fakturowanie na kontrakcie. Majgc na uwadze powyzsze, w oparciu
0 poczynione analizy i podjete dziatania, Zarzad Spétki ocenia, Zze na obecnym etapie realizacji inwestyciji,
pomimo istnienia potencjalnego kontraktowego ryzyka naliczenia kar umownych za opdznienia, nie jest
to ryzyko wysoce prawdopodobne z uwagi na wskazane powyzej okolicznosci.

Postep prac na kontrakcie oraz fakturowanie przebiega bez wigkszych odchylen od terminéw
przewidzianych umowg. Podjeto stosowne dziatania w celu sprawnego procedowania dostepdw
do znacznej ilosci dziatek. Utrudnienie stanowi brak zatwierdzonego planu zagospodarowania terenu.
Zakonczenie inwestycji planowane jest w umownym terminie tj. 31.12.2017 roku.

Kontrakty o znaczacych kwotach zobowigzan wobec odbiorcéw z tytulu uméw budowalnych na dzien 30.06.2016 roku

Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem
fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng
wraz z gospodarkami towarzyszacymi w TAURON
Ciepto Sp. z o0.0. Zaklad Woytwarzania Tychy
dla TAURON Ciepto Sp. z o.0.

Dostawa systemow elektrycznych w ramach budowy
bloku o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne
w  Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia |l
dla Emerson Progress Management, Power and Water
Solution Sp. z o.0.

39,2

13,9

min ztotych

min ztotych

Kontrakt realizowany terminowo zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym przewidzianym
umowa. Obecnie w koncowej fazie realizacji. W dniu 20 czerwca 2016 roku miato miejsce przekazanie
inwestycji. Trwajg prace zmierzajgce do odbioru kohcowego, przewidzianego umowg na dzien
20.09.2016 roku. Postep prac i zaawansowania kontraktu wskazuje na gotowos$¢ do zakonczenia
inwestycji w terminie umownym.

Kontrakt przebiega zgodnie z przewidzianym umowg harmonogramem rzeczowo - finansowym.

Na obecnym etapie realizacji nie sg identyfikowane ryzyka niedotrzymania terminu zakonczenia
prac. Termin zakonczenia 31.03.2019 roku.
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Grupa Kapitatowa prowadzita polityke finansowania dziatalnosci w ramach posiadanych srodkéw wtasnych
zasilanych kapitatami obcymi w formie zobowigzar oraz uruchomionym kredytem obrotowym w kwocie

26 001 tys. ztotych.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowgq i finansowa Grupy Kapitatowej

l. Wskazniki rentownosci

1.  Wskaznik rentownosci netto
zysk netto / przychody ze sprzedazy

2. Wskaznik rentownosci zysku brutto
przed opodatkowaniem
zysk brutto przed opodatkowaniem
/ przychody ze sprzedazy

3. Wskaznik rentownosci operacyjnej

zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego
4. (ROE)

zysk netto / $redni stan kapitatu wtasnego

5.  Wskaznik rentownosci majatku (ROA)
zysk netto / Sredni stan majgtku

Il. Wskazniki plynnosci

1. Wskaznik ptynnosci biezgcy

Sredni stan majgtku obrotowego / $redni stan
(zobowigzan krotkoterminowych + rozliczenia

miedzyokresowe)

2. Wskaznik ptynnosci szybki
Sredni stan (majgtek obrotowy - zapasy

- rozliczenia miedzyokresowe) / $redni stan
(zobowigzan krotkoterminowych + rozliczenia

miedzyokresowe)

lll. Wskazniki rotacji

1. Rotacja naleznoéci handlowych w dniach
Sredni stan nalezno$ci handlowych
krotkoterminowych x 180 dni / przychody
ze sprzedazy

Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014
4,3% 4,6% 0,5%
5,3% 5,9% 0,8%
4,4% 6,1% 1,1%
5,9% 7,7% 0,6%
2,6% 3,1% 0,3%
1,5 1,4 1,3
1,4 1,3 1,1
97 83 83
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Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014

2. Rotacja zobowigzan handlowych w dniach 57 64 77
Sredni stan zobowigzan handlowych x 180 dni
/ przychody ze sprzedazy

3. Rotacja zapaséw w dniach 19 18 25
Sredni stan zapaséw x 180 dni / przychody
ze sprzedazy

4. Obrotowos$¢ aktywow 0,6 0,7 0,6
przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow
ogoétem

IV. Wskazniki zadtuzenia
54,8 56,7% 60,6%
1.  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
stan kapitatu obcego / stan majgtku ogétem

Przedstawione wskazniki odzwierciedlajg poziom efektywnosci zarzadzania Grupg Kapitatowa, ktory
nalezy ocenic jako dobry.

Wskazniki rentownosci okreslajg zdolno$¢ generowania zysku przez sprzedaz. Zmiany ich poziomu
odzwierciedlajg przede wszystkim zmiany zysku netto osigganego przez Grupe Kapitatowg w ostatnich
okresach sprawozdawczych.

Rentownos¢ netto w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2016 roku wyniosta 4,3%. W poréwnaniu
do analogicznego okresu 2015 roku rentownos¢ netto spadta o 0,3 punktu procentowego, a w poréwnaniu
do okresu 6 miesiecy zakonczonego 30.06.2014 roku wzrosta o 3,8 punktu procentowego.

Wskaznik rentownosci zysku brutto przed opodatkowaniem w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30.06.2016 roku wynidst 5,3%. Poréwnujgc z poziomem wskaznika w analogicznym okresie 2015 roku
odnotowujemy jego spadek o 0,6 punkiu procentowego, w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy
zakonczonego dnia 30.06.2014 roku wskaznik ten wzrést o 4,5 punktu procentowego.

Analiza wskaznikéw rentownosci sprzedazy wskazuje na poprawe wysokosci marzy zysku w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30.06.2016 roku w poréwnaniu do poziomu z tego samego okresu 2014 roku
oraz niewielki spadek wysokosci marzy zysku w relacji do okresu 6 miesiecy zakonczonego dnia
30.06.2015 roku.

Poziom wskaznika rentownosci majgtku (ROA), czyli zdolno$¢ do generowania zysku netto
przez wszystkie wykorzystywane w firmie aktywa, w okresie obrotowym wyniést 2,6%. W poréwnaniu
do okresu 6 miesiecy zakohczonego 30.06.2015 roku spadt o 0,5 punktu procentowego, w stosunku
do analogicznego okresu 2014 roku wzrést o 2,3 punktu procentowego. Poziom wskaznika rentownosci
ROA swiadczy o efektywnym wykorzystaniu zaangazowanego majagtku w analizowanych okresach.
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2016 roku
wynosit 5,9%, w odniesieniu do analizowanych okreséw odpowiednio spadt o 1,8 punktu procentowego
i wzrést o 5,3 punktu procentowego. Spadek wskaznika (ROE) w okresie sprawozdawczym oznacza,
ze skala wzrostu wlasnych kapitatbw Grupy Kapitatowej byta wieksza anizeli zysku. Wzrost kapitatow
wlasnych na przestrzeni ostatnich lat umocnit pozycje finansowg Grupy Kapitatowe;.

17



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2016 roku wskaznik ptynnosci biezgcy uzyskat wielkos¢ 1,5.
Wskaznik ptynnosci szybki uksztaftowat sie na poziomie 1,4. Wskazniki te w okresach poroéwnywalnych
ksztattowaty sie na zblizonym poziomie. W przypadku wskaznika biezgcej ptynnosci przyjmuje sie,
ze jego modelowa wielkos¢ ksztattuje sie w granicach 1,2 do 2,5, natomiast wskaznik szybkiej ptynnosci
powinien oscylowaé wokét jedno$ci lub ponizej (0,8 - 1,2). Osiggniety poziom wskaznikéw ptynnosci
wskazuje na duzg wiarygodnos$¢ ptatniczg Grupy Kapitatowej. Wskazniki ptynnosci wskazujg na mozliwosci
przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan posiadanymi srodkami obrotowymi.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2016 roku 2016 roku cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wyniost 97 dni. W stosunku do analogicznego okresu 2015 roku i 2014 roku ulegt wydtuzeniu
0 14 dni.

Wedtug danych bilansowych, sptata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nastepuje po 57 dniach. Terminy
ptatnosci dla zobowigzan sg bardzo zréznicowane, od 14 do 60 dni. W analizowanym okresie cykl rotacji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug skrocit sie o 7 dni w poréwnaniu do tego samego okresu 2015 roku
i 0 20 dni w odniesieniu do okresu 6 miesiecy zakonczonego dnia 30.06.2014 roku.

Okres w jakim Grupa Kapitalowa realizowata swoje zobowigzania byt krétszy niz cykl inkasa naleznosci,
co $wiadczyto o tym, ze Grupa Kapitatowa w znacznie wiekszym stopniu kredytuje odbiorcow niz korzysta
z kredytu kupieckiego u dostawcéw.

Okres obrotu zapasami wynoszacy 19 dni informuje, jak dtugo trwa proces transformacji zapasow
w gotowe sprzedane produkty. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2016 roku cykl obrotu
zapasami wynosit 19 dni i byt pordwnywalny z rotacjg zapaséw w analogicznym okresie ubiegtego
roku, a w stosunku do okresu 6 miesiecy zakonczonego dnia 30.06.2014 roku okres obrotu zapasami
skrécit sie o 6 dni. Wielko$¢ wskaznika wskazuje na dostosowanie wielkosci zapaséw do popytu
na produkty Grupy Kapitatowej. Ponadto, okres czasu na jaki srodki zaangazowane sg w finansowanie
zapasOow odpowiada miesiecznym cyklom rozliczeniowym wigkszosci ustug realizowanych przez Grupe
Kapitatowa.

Wymienione powyzej trzy wskazniki pozwalajg na okreslenie dtugosci cyklu konwersji gotowki Grupy
Kapitatowej, ktory dla okresu 6 miesiecy 2016 roku wynosit 59 dni.

Informacje o aktywnosci Grupy Kapitatowej przedstawia wskaznik obrotowosci aktywow. Wskaznik ten
mierzy zdolnos¢ aktywodw, ktdérymi dysponuje Grupa Kapitatowa, do generowania sprzedazy. Obrotowos¢
aktywow uksztattowata sie na poziomie 0,6. W analizowanych okresach sprawozdawczych obrotowos$¢
aktywow ksztattowata sie na porownywalnym poziomie. Wskaznik informuje, ze kazda zaangazowana
1 ziotdwka majgtku Grupy Kapitalowej generuje 60 groszy przychodéw. Poziom tego wskaznika
w analizowanych okresach swiadczy o zrbwnowazonym wzroscie przychodow ze sprzedazy i aktywéw,
a tym samym o efektywnym wykorzystaniu majatku, ktérym dysponuje Grupa Kapitatowa.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia informuje o obcigzeniu majgtku zobowigzaniami. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30.06.2016 roku wskaznik ten wynosit 54,8% i spadt o 1,9 punktu procentowego w stosunku
do okresu 6 miesiecy zakonczonego 30.06.2015 roku oraz o 5,8 punktu procentowego w stosunku
do tego samego okresu 2014 roku. Zmiana wskaznika odzwierciedla zmiane udziatu kapitatéw obcych
w finansowaniu majatku Grupy Kapitatowej. Na dzierr 30.06.2016 roku wykorzystanie kredytow
w finansowaniu dziatalnosci wynosito 26 001 tys. ztotych i w stosunku do stanu na dzien 30.06.2015 roku
nastgpit spadek wykorzystania kredytow o 17 419 tys. zlotych. Na dzien 30.06.2014 roku zaangazowanie
kredytéw w dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wynosito 45 677 tys. ztotych i bytlo wyzsze od stanu na koniec
czerwca 2016 roku o 19 676 tys. ztotych. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA wykorzystuje
kredyt obrotowy w finansowaniu realizacji duzego kontraktu o umowy budowalne dla PSE S.A.

Poziom wskaznikéw ptynnosci, rotacji zapaséw oraz obrotowosci aktywdw, pozwalajg na pozytywng ocene
kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, jak rowniez realizowanej przez nig strategii finansowej. Grupa
Kapitatowa posiadata zabezpieczenie dla ptatnosci swoich zobowigzan zaréwno w posiadanym majatku
jak i w zgromadzonych kapitatach wtasnych. Na podstawie przeprowadzonej analizy nalezy stwierdzié,
ze Grupa Kapitatowa zachowata swojg stabilng sytuacje finansowg utrzymujgca sie od kilku lat.
Przedstawione podstawowe wielkosci i gltdbwne wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa, finansowa
i kapitatowg Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
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2.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku
prowadzita polityke finansowania dziatalnosci w ramach posiadanych srodkéw witasnych wspieranych
kapitatami obcymi w formie zobowigzan handlowych oraz uruchomionymi kredytami w rachunku biezgcym
i kredytami obrotowymi.

Na dzien 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata do dyspozycji limit kredytow w rachunku
biezgcym (68,5 min ztotych) oraz limit kredytow obrotowych (52,0 min ztotych), a ponadto limit kart
kredytowych (0,2 mIn ztotych) do tgcznej wysokosci 120,7 min ztotych.

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa Kapitalowa posiadata do dyspozycji limit kredytow w rachunku
biezagcym (108,7 min ztotych) oraz limit kredytéw obrotowych (77,5 min ztotych), a ponadto limit kart
kredytowych (0,2 min ztotych) do fgcznej wysokosci 186,4 min ztotych.

Stan zobowigzah wobec bankéw na dzier 30.06.2016 roku z tytulu wykorzystania kredytow obrotowych
wyniést 26,0 min ztotych.

Stan zobowigzah wobec bankéw na dzien 31.12.2015 roku z tytulu wykorzystania kredytoéw obrotowych
wyniést 45,9 min ztotych.

Wspodtpraca z kilkoma bankami daje mozliwo$¢ rownomiernego zaangazowania srodkéw finansowych
oraz utrzymania odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych, przeznaczonych do obrotu.

W obszarze obrotu dewizowego czynnikiem determinujgcym dziatania Grupy Kapitatowej byt poziom
kursow podstawowych walut - EUR i USD. Dziatania Grupy Kapitatowej sktaniajg sie do stosowania
naturalnego zabezpieczenia ryzyka kursowego wynikajgcego z rownowazenia sie wptywow i wydatkdw
w walutach obcych.

Grupa Kapitatowa posiadata szeroko rozwinietg wspotprace z bankami i towarzystwami
ubezpieczeniowymi w zakresie gwarancji, co przejawia sie w postaci udzielonych jednostkom Grupy
Kapitatowej linii gwarancyjnych na zabezpieczanie: wniesienia wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki,
dobrego wykonania przedmiotu umowy handlowej, usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym
oraz roszczen dochodzonych na drodze postepowania sgdowego, jak réwniez w celu zagwarantowania
terminowej zaptaty wierzytelnosci.

Dominujacg role w zawartych umowach bankowych odgrywajg linie gwarancyjne w ramach udzielonych
limitéw wielocelowych w tgcznej wysokosci 619,7 min ztotych (120,5 min ztotych linia kredytowa,
499,0 min ztotych linia gwarancyjna i 0,2 min ztotych limit kart kredytowych). Na dzien 30.06.2016 roku
wykorzystanie linii gwarancyjnych tytutem udzielonych gwarancji bankowych wynosito 375,3 min ztotych.

Na dzien 31.12.2015 roku limit podpisanych umoéw z bankami wyniést 678,6 min ziotych, z tego linia
kredytowa stanowita warto$¢ 186,2 min ztotych, gwarancyjna 492,2 min ztotych, a limit kart 0,2 min zlotych.
Wykorzystanie linii gwarancyjnych tytutem udzielonych gwarancji bankowych wyniosto 383,7 min ztotych.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA, w ramach wspdétpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych, posiadata tgczny limit w wysokosci 225,5 min ztotych,
z czego na dzien 30.06.2016 roku wykorzystata 73,9 min ziotych.

Na dzien 31.12.2015 roku tgczny limit przyznany Grupie Kapitatowej na gwarancje ubezpieczeniowe
wynosit 186,0 min ztotych z czego jednostki Grupy Kapitatowej wykorzystaty 72,3 min ziotych.

Oceniajgc stan posiadanych srodkéw pienieznych i bedgcych do dyspozycji Grupy Kapitatowej limitow
kredytowych oraz wielkos¢ przewidywanych wptywéw i wydatkéw, nalezy stwierdzi¢, ze srodki te pozwolg
Grupie Kapitatowej na sfinansowanie planowanych w Il pétroczu 2016 roku zamierzen inwestycyjnych
oraz obstuge biezgcej dziatalnosci operacyjnej, bez narazenia Grupy Kapitatowej na zachwianie ptynnosci
finansowe;j.
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2.5 Zarzadzanie kapitatlem ludzkim

Zatrudnienie

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku przecietne miesieczne zatrudnienie w Grupie
Kapitatowej uksztattowato sie na poziomie 2 094 etatéw i byto o okoto 0,6% nizsze niz w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku. W przecietnej liczbie zatrudnionych: 1 066 etatéw
to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych, natomiast 1 028 etatéw to pracownicy
na stanowiskach nierobotniczych. W grupie pracownikdw na stanowiskach robotniczych stan
zatrudnienia obnizyt sie 0 1,7% w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku, a na stanowiskach
nierobotniczych wzrdst o 0,5%. Spadek zatrudnienia ma gtéwnie zwigzek ze ograniczeniem zatrudnienia
na kontrakcie w Finlandii.

Ogodtem, na koniec czerwca 2016 roku, Grupa Kapitatowa zatrudniata 2 049 pracownikéw. W odniesieniu
do analogicznego okresu 2015 roku nastgpit spadek zatrudnienia o 103 osoby (0 4,8%).

W zakresie struktury zatrudnienia, ze wzgledu na poziom wyksztatcenia, Grupa Kapitalowa odnotowata
spadek liczby pracownikdw z wyzszym wyksztalceniem (gtéwnie inzynierskim) o 38 osoéb. Udziat
pracownikow z wyzszym wyksztatceniem w ogoélnej liczbie zatrudnionych na koniec czerwca 2016 roku
wynosit 40,7% i byt porownywalny do udziatu tej grupy pracownikéw z kornca czerwca 2015 roku.

Efektywnos¢ zarzadzania kapitatem ludzkim

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku produktywnos¢ zatrudnienia liczona jako relacja
przychoddéw ze sprzedazy i przecietnego miesiecznego zatrudnienia uksztattowata sie na poziomie
252 tys. ziotych i byta nizsza o 29 tys. ziotych w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku, gdzie
osiggneta warto$¢ 281 tys. ztotych. Wskaznik zyskownosci zatrudnienia liczony jako relacja zysku brutto
oraz przecietnego miesiecznego zatrudnienia wyniést w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30.06.2016 roku 13 tys. ztotych i byt nizszy o 3 tys. ztotych od poziomu wskaznika uzyskanego
w analogicznym okresie 2015 roku (wynosit 16 tys. ztotych).

Rekrutacja i selekcja

Ogdtem w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku zatrudniono 78 nowych pracownikéw. W stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku nastgpit spadek nowo zatrudnionych o 202 osoby (tj. 0 72,1%).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku rozwigzano umowe o prace z grupg 165 pracownikow,
z tego 19 oséb nabyto prawa do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci do pracy. Z powodu ciezkiego
naruszenia podstawowych obowigzkéw pracowniczych rozwigzano umowe o prace z 5 osobami.
Rozwigzanie umoéw z przyczyn dotyczacych pracodawcy miaty bardzo sporadyczny charakter. W trybie
art.10 ustawy z dnia 13.03.2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami
stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30.06.2016 roku, rozwigzano umowy z 5 pracownikami (w analogicznym okresie 2015 roku
z 6 pracownikami).

Z dniem 01.04.2016 roku na podstawie art. 23 (1) Kodeksu pracy nastgpito przejscie do jednostki
dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA 11 pracownikow spotki zaleznej KONIP Sp. z o0.0., w stosunku
do ktérej rozpoczeta sie procedura likwidacyjna.

Systemy motywacyjne

W jednostce dominujgcej zastosowanie znajduje Zakladowy Ukiad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu
04.01.2004 roku pomiedzy pracodawcg a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi
w ELEKTROBUDOWA SA. Zakladowy Uktad Zbiorowy pracy okresla strategie wynagradzania
oraz zasady wynagradzania wszystkich pracownikow ELEKTROBUDOWA SA, z wylgczeniem organéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych.
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku przecietne miesieczne wynagrodzenie
brutto pracownikéw Grupy Kapitatowej wynosito 5 809 ztotych. Przecietne miesieczne wynagrodzenie
wzrosto w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o okoto 2,7%. Wzrost przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia przede wszystkim miat zwigzek z wyptaconymi w 2016 roku bonusami
kadry menadzerskiej za 2015 rok.

Grupa Kapitatowa konsekwentnie stosuje system motywacyjny zorientowany na wzrost marzy i wyniku
finansowego oraz poszerza programy motywacji pozaptacowej dla pracownikéw, ktére majg na celu
wspomaganie procesu zatrzymywania i pozyskiwania pracownikow oraz zwiekszenia poziomu motywacji
i efektywnosci dziatania.

Rozwdj i szkolenia

Rozwdj kwalifikacji i kompetencji pracownikow jest kluczem dla rozwoju Grupy Kapitatowej. W okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata w szkolenia pracownicze
703 tys. zlotych. Zatem przecietnie na jednego pracownika w tym okresie wydatkowano okoto 336 ztotych.
Inwestycje w szkolenia dotyczyty w szczegdlnosci polityki systematycznego budowania kultury
organizacyjnej zorientowanej na zarzgdzanie projektami (Project Management), jak tez zagadnien
zwiekszajgcych profesjonalizm dziatania poszczegdlnych zespotéw pracowniczych, w szczegdélnosci
szkolen zawodowych branzy elektrycznej, jak tez doskonalenia znajomosci jezykow obcych.

Udziat kosztéw szkolen w funduszu wynagrodzen w 2015 roku wynosit 1,0%. Realizowane programy
rozwoju nie tylko przyczyniajg sie do wzrostu profesjonalizmu dziatania i rozwoju zawodowego
pracownikéw, ale takze uzupetniajg stosowane systemy i programy motywacyjne.

Stosunki przemystowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku wzorowo ukfadata sie wspdtpraca z dziatajgcymi
w poszczegoélnych jednostkach Grupy Kapitatowej zakladowymi organizacjami zwigzkowymi. W tym
okresie nie odnotowano Zzadnych protestéw pracowniczych. Grupa Kapitatowa nie pozostawata rowniez
W sporze zbiorowym z dziatajgcymi w jej spdtkach zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA podobnie jak w latach ubiegtych wspierata oraz respektowata
powszechnie przyjete prawa cztowieka, jak tez przestrzegata standardéw pracowniczych w zakresie
prawa do zrzeszania si¢ i rokowan zbiorowych oraz przeciwdziatania praktykom dyskryminacyjnym.

Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu

Od dnia 1 grudnia 2010 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA jest czionkiem Global
Compact. ONZ Global Compact stanowi unikalng i potezng platforme wymiany doswiadczen
oraz zaangazowania w problematyke zrownowazonego rozwoju i spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Uczestniczy w niej ponad 13 500 uczestnikdw, instytucji i firm z ponad 170 krajéw swiata.

Majgc swiadomos¢ wplywu dziatalnosci jednostki dominujgcej na otoczenie, ELEKTROBUDOWA SA
aktywnie uczestniczy w ksztattowaniu pozytywnego wpltywu jej dziatalnosci na otoczenie lokalne w szeroko
pojetej dziedzinie Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR).

Podstawowg wartoscig jednostki dominujacej jest prowadzenie dziatalnosci skierowanej na budowanie
trwatych i pozytywnych relacji z klientami oraz wszystkimi stronami zainteresowanymi dziatalnoscig
ELEKTROBUDOWA SA.

W ramach strategii zrownowazonego rozwoju ELEKTROBUDOWA SA ktadzie szczegdlny nacisk na:

*  Aspekty sSrodowiskowe

Gtownym celem w zakresie aspektow srodowiskowych jest zapobieganie zanieczyszczeniom
srodowiska poprzez stosowanie nowoczesnych i przyjaznych srodowisku technologii, racjonalna
gospodarka odpadami, nadzér nad emisjami i Sciekami oraz ograniczenie zuzycia zasobow
naturalnych (woda, energia, papier). ELEKTROBUDOWA SA stosuje systemy pozwalajgce
na monitorowanie jej wptywu na $rodowisko naturalne, w szczegdlnosci zuzycie zasobow
naturalnych. Spoétka opracowata program szkoleniowy majgcy na celu wsparcie pracownikow
w zakresie wdrazania polityki dotyczgcej ochrony srodowiska oraz na biezgco szkoli pracownikéw
z tego zakresu.
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» Polityke pracy
Gtéwnym celem w zakresie polityki pracy jest stosowanie standardéw przewidzianych w Powszechnej
Deklaracji Praw Cziowieka. ELEKTROBUDOWA SA nie wykorzystuje pracy przymusowej,
nie zatrudnia dzieci, przeciwdziata wszelakim formom dyskryminacji w odniesieniu do zatrudnienia
i rodzaju wykonywanej pracy. Spdtka podejmuje dziatania zapobiegawcze w zakresie BHP,
przeciwdziata utracie pracy, ustala uczciwe zasady wynagradzania oraz stosuje Swiadczenia
wykraczajgce poza przywileje wynikajgce z regulacji prawnych, jak réwniez stosuje procedury
rozpatrywania skarg i zazalen oraz postepowania dyscyplinarnego.

+ Zaangazowanie spofeczne
Gtéwnym celem w zakresie zaangazowania spotecznego jest integracja ze spotecznosciami lokalnymi.
ELEKTROBUDOWA SA prowadzi polityke otwartej komunikacji za spoteczno$ciami lokalnymi
w zakresie prowadzenia konsultacji przed nabyciem lub rozpoczeciem dziatalnosci oraz niezwiocznie
powiadamia lokalne spotecznosci o potencjalnych zagrozeniach. Spétka swiadomie prowadzi polityke
wspierania dziatalnosci spotecznej w zakresie dziatalnosci charytatywnej, polityki spotecznej, ochrony
i promocji zdrowia, nauki, edukacji, oswiaty i wychowania, kultury, sztuki, ochrony dobr kultury
i tradyciji, upowszechniania kultury fizycznej i sportu.

«  Srodowisko biznesowe
Gtownym celem w zakresie sSrodowiska biznesowego jest transparentnos¢ dziatalnosci
ELEKTROBUDOWA SA, biezgce informowanie akcjonariuszy o prowadzonej dziatalnosci biznesowej
oraz sytuacji ekonomiczno - finansowej. Spotka przestrzega zasad okreslonych w ,Dobrych
praktykach spotek notowanych na GPW”. Stosuje procedury przeciwdziatania praktykom
tapdwkarskim i korupcyjnym oraz prowadzi szkolenia dla pracownikbw w zakresie etycznego
tancucha dostaw. ELEKTROBUDOWA SA opracowata Kodeks ETYKI. Dokonuje oceny kluczowych
dostawcow i kontrahentow pod wzgledem zasobdw ludzkich, przepisow BHP, zapobiegania korupgii
oraz praktyk srodowiskowych. Spétka oczekuje od swoich kluczowych dostawcow i kontrahentéw
respektowania wartosci zawartych w strategii zrbwnowazonego rozwoju.

W zwigzku z realizowang strategig zréwnowazonego rozwoju ELEKTROBUDOWA SA tworzy programy

i cele oraz okresla wskazniki pozwalajgce na state monitorowanie wptywu jej dziatalnosci na srodowisko

naturalne, stosunki pracy, stosunki spoteczne oraz srodowisko biznesowe.

RESPECT INDEX

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA po raz kolejny znalazta sie¢ w RESPECT INDEX,

w gronie kilkudziesieciu spétek notowanych na GPW w Warszawie. RESPECT INDEX jest pierwszym

w Europie centralnej i wschodniej indeksem gieldowym, zrzeszajgcym spétki odpowiedzialne spotecznie.

Wszelkie dziatania w zakresie szeroko pojetego CSR wigzg sie¢ dla ELEKTROBUDOWA SA z licznymi

korzy$ciami, takimi jak:

= zwiekszona legitymizacja w prowadzonej dziatalnosci,

= zademonstrowanie pozycji lidera w kwestii odpowiedzialnosci wobec spoteczenstwa,

= zwiekszenie poziomu satysfakcji pracownikéw,

» |epsza reputacja i zwiekszenie wartosci marki dla klientéw, inwestorow i pracownikéw - szczegdlnie
w kontekscie zmieniajgcych sie oczekiwan spotecznych,

= zapewnienie odpowiedzialnosci Spéiki i przejrzystosci w komunikaciji publiczne;.

Polityka ré6znorodnosci

W jednostce dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA od 2009 roku obowigzujg formalne zasady réwnego
traktowania w zatrudnieniu oraz przeciwdziatania mobbingowi.

Celem wprowadzonych zasad jest zapewnienie prawa pracownikéw do traktowania w srodowisku pracy
z szacunkiem, z poszanowaniem ich débr osobistych i godnosci, zapewnienie réwnego traktowania
w zatrudnieniu oraz przeciwdziatanie molestowaniu, molestowaniu seksualnemu oraz mobbingowi.

Od 18 listopada 2015 roku ELEKTROBUDOWA SA jest sygnatariuszem Karty Rdéznorodnosci,
miedzynarodowej inicjatywy, realizowanej w takich krajach Unii Europejskiej jak: Polska, Francja,
Hiszpania, Wtochy, Austria, Niemcy, Szwecja, Belgia, Irlandia, Finlandia, Estonia oraz Luksemburg
i promowanej przez Komisje Europejska.

Karta réznorodnosci jest zobowigzaniem, podpisywanym przez organizacje, ktére decydujg sie
na wprowadzenie zakazu dyskryminacji w miejscu pracy i dziatania na rzecz tworzenia i promocji
réznorodnosci oraz wyrazajg gotowos¢ firmy do zaangazowania wszystkich osdb zatrudnionych
oraz partneréw biznesowych i spotecznych w te dziatania.
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku w jednostce dominujgcej nie odnotowano
zadnego przypadku naruszenia zasady réwnego traktowania w zatrudnieniu oraz stosowania praktyk
mobbingowych.

Dziatalnos$¢ spoteczna

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA w ramach Strategii Zrbwnowazonego Rozwoju, $wiadomie
prowadzi polityke wspierania dziatalno$ci spoftecznej w zakresie akcji charytatywnych, polityki
spotecznej, ochrony i promocji zdrowia, dziatania na rzecz mniejszosci narodowych, nauki, edukaciji,
oswiaty i wychowania, kultury, sztuki, ochrony débr kultury i tradycji, upowszechniania kultury fizycznej
i sportu, promociji i organizacji wolontariatu.

Wspieranie dziatalnosci spoftecznej odbywa sie poprzez przekazywanie darowizn w formie finansowej
lub rzeczowej, w szczegdlnosci na rzecz podmiotéw prowadzgcych dziatalnosé pozytku publicznego
lub innych podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ w sferze zadan publicznych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku na dziatalno$¢ charytatywng Grupa Kapitatowa
wydatkowata kwote 60 tys. ztotych. Najwiekszy udziat miaty darowizny przekazywane na rzecz ochrony
i promocji zdrowia. Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie przekazuje darowizn na rzecz oséb
fizycznych.

2.6 Zarzadzanie BHP

Na dzien 30.06.2016 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiadata:

— certyfikat Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Pracy wedtug wymagan SHE Checklist Contractors,
SCC**2008/5.1 obowigzujacy w catej Europie z wytgczeniem Finlandii;

— certyfikaty wydane przez DNV na zgodno$¢ Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Pracy z normami
PN-N-18001:2004 oraz OHSAS - 18001:2007 w zakresie projektowania produkcji, montazu i serwisu
instalacji elektroenergetycznych oraz systeméw automatyki, zarzgdzania przedsiewzieciami
inwestycyjnymi w budownictwie.

W lutym 2016 roku DET NORSKE VERITAS przeprowadzita audyt okresowy wyzej wymienionych

systeméw na ich zgodno$¢ z normami. ELEKTROBUDOWA SA spetniatla wymagania w zakresie

przeprowadzonej certyfikacji.

Na dzien 30.06.2016 roku spétka zalezna ENERGOTEST sp. z 0. 0. posiadata nastepujgce certyfikaty
w zakresie zarzgdzania BHP:

— PN-N-18001:2004 - system zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy;

— BS OHSAS 18001:2007 - Occupational health and safety management systems - Requirements.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku nie odnotowano Zzadnego wypadku
Smiertelnego, ciezkiego, zbiorowego, a takze choroby zawodowe;j.

Gtownym zadaniem w dziedzinie Zarzgdzania Systemami BHP dla Grupy Kapitatowej, w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku bylo doskonalenie Systeméw Zarzgdzania
Bezpieczenstwem Pracy.

W II potowie 2016 roku Grupa Kapitatowa zamierza dla poprawy stanu BHP:

a) kontynuowac doskonalenie Systemow Zarzgdzania Bezpieczenstwem Pracy,

b) ustali¢ wyzsze standardy BHP, ze szczegdlnym uwzglednieniem robét kablowych oraz prac
wykonywanych w poblizu napiecia.

2.7 Zarzadzanie Systemem Jakosci
Dziatania Grupy Kapitatowej skierowane sg na ciggte doskonalenie systemdéw zarzadzania oraz stale
podnoszenie jakosci produktow, przy jednoczesnym zapobieganiu i minimalizowaniu niekorzystnego

wptywu na srodowisko. Podmioty Grupy Kapitatowej sg trwale zaangazowane w zagadnienia jakosci
poprzez stosowane systemy potwierdzone certyfikatami.
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Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA od 1997 roku stosuje System Zarzadzania Jakoscig
zgodny z normg PN - EN ISO 9001, a od 2002 roku System Zarzgdzania Srodowiskowego oparty
na modelu przedstawionym w normie PN - EN I1SO 14001.

System Zarzadzania Jakoscig zostat dodatkowo uzupetniony o:

— wymagania NATO dotyczace jakosci, okreslone w dokumencie zatytutowanym AQAP - 2110,

— wymagania zapewniania jako$ci przy budowie elektrowni jadrowych, okreslone w dokumencie
NSQ 100,

— wymagania jakosci w procesie spawania wedtug wymagan normy PN - EN ISO 3834 - 2,

— wymagania jakosciowe przy projektowaniu i produkcji konstrukcji stalowych, okreslonych
w normie PN - EN 1090 - 1.

Zaktad produkcji rozdzielnic w Koninie spetnia dodatkowo wymagania jakosciowe w produkcji rozdzielnic

przeznaczonych do uzytku w przestrzeniach zagrozonych wybuchem spetniajagcych wymagania

Dyrektywy 94/9/WE i normy PN - EN ISO/IEC 80079 - 34.

Zaktad Produkcji Szynoprzewoddéw w Tychach dodatkowo spetnia wymagania jakosciowe potrzebne

do produkcji urzadzen cisnieniowych na zgodnosé¢ z Dyrektywg Cisnieniowg 97/23/WE.

Spotka zalezna ENERGOTEST sp. z 0.0. posiada certyfikaty za zgodnos¢ z norma;:
— ENISO 9001:2008 - system zarzgdzania jakoscig;
— PN - EN 14001:2005 - system zarzadzania srodowiskowego, wymagania i wytyczne stosowania.

Wszystkie wyzej wymienione systemy wraz z uzupetnieniami podlegajg regularnym audytom
recertyfikujgcym na zgodnos¢ ze stosowang norma.

System zarzadzania jakoscig jest zintegrowany z systemami zarzgdzania srodowiskiem oraz zarzgdzania
BHP. Integracja gtéwnie polega na posiadaniu wspdlnej dokumentacji systemowej, wspolnym audytowaniu
systemow zarzgdzania, okreslaniu celéw i zadan do wykonania.

Istotne wydarzenia w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku majgce wptyw na ocene
i funkcjonowanie zintegrowanych systeméw zarzgdzania jakoscig i zarzgdzania sSrodowiskowego
w Grupie Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA:

o cykl szkolen dla pracownikéw dozoru na temat funkcjonujgcych w ELEKTROBUDOWA SA systeméw
zarzadzania, przypadkdéw nie przestrzegania prawa srodowiskowego i wymagan jakosciowych
produkowanych wyrobéw i realizowanych ustug,

e szkolenia pracownikow dozoru i kierujgcych robotami oraz pracownikédw produkcyjnych
i administracyjnych w zakresie BHP,

e audyt nadzoru, systemow jakosci w oparciu o norme PN-EN ISO 9001 i AQAP 2012 i systemu
zarzadzania $rodowiskowego w oparciu o norme PN-EN SO 14001 przeprowadzony przez Centrum
Certyfikacji Jakosci, zakohczony pozytywnym wynikiem,

e opracowanie programu dziatan doskonalgcych dla obszaréw wskazanych w audycie,

e przeprowadzone audyty wewnetrzne zintegrowanego systemu zarzgdzania jakoscig
i Srodowiskowego - dla stwierdzonych w czasie audytu zalecen i spostrzezeh podjeto dziatania
majgce na celu zapobiec powstawaniu niezgodnosci, a dla stwierdzonych niezgodnosci dziatania
korekcyjne i/ lub korygujace albo zapobiegawcze,

e przeprowadzenie przegladu dokumentacji systemowej i wprowadzenie korekt do dokumentac;i
wynikajgce ze zmian organizacyjnych w ELEKTROBUDOWA SA,

e audyt kontrolny na zgodno$¢ z posiadanymi normami w spotce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0.
zakonczone pozytywnym wynikiem.

Zamierzenia na |l pétrocze 2016 roku:

= kontynuacja szkoleh, spotkan z kierownictwem kontraktéw i pracownikami dozoru w celu
wyeliminowania przypadkéw nie przestrzegania prawa srodowiskowego i wymagan jakosciowych
produkowanych wyrobdw i realizowanych ustug, ze szczegdlnym zwréceniem uwagi ha zarzgdzanie
ryzykiem i obowigzki ELEKTROBUDOWA SA wobec $rodowiska,

= kontynuacja procesu przegladu dokumentacji systemowej i wprowadzanie niezbednych korekt
oraz  aktualizacji  wskutek  wprowadzonych  zmian do  struktury  organizacyjnej
w ELEKTROBUDOWA SA,
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= przygotowanie materiatéw szkoleniowych i wyktadéw na szkolenie AKADEMIA ADYTOROW 2016,

= przeprowadzanie, zaplanowanych na Il pétrocze 2016 roku, audytow wewnetrznych oraz audytéw
dla obecnych, a takze potencjalnych dostawcow i podwykonawcéw,

= sukcesywne wdrazanie do zintegrowanego systemu zarzgdzania wymagan nowej normy PN-EN
ISO 9001:2015 i PN-EN I1SO 14001:2015,

= przeprowadzenie szkolenia dla najwyzszego kierownictwa i szkolen dla pracownikéw
ELEKTROBUDOWA SA dotyczagcych zmian norm systemowych 1ISO 9001:2015 i ISO 14001:2015,

» realizacja zaplanowanych dziatan korygujacych w spotce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0.,

= przeglad elementdéw bezpieczenstwa informacji w spétce ENERGOTEST sp. z 0.0.,

= wykonanie wewnetrznego audytu legalnosci oprogramowania w spétce ENERGOTEST sp. z o0.0.

Pozytywne wyniki przeprowadzonych audytéw wewnetrznych i zewnetrznych, zapisy w raportach z kontroli
i przegladéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2016 roku byly dowodem, Zze systemy
zarzagdzania w Grupie Kapitatowej funkcjonujg poprawnie, a Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
dostarcza wyroby i $wiadczy ustugi zgodnie z ustaleniami zawartymi w umowach na dostawe wyrobow
i ustug oraz spetniajgce wymagania prawne.

2.8 Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA oraz istotne
czynniki ryzyka i zagrozen

Misja Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA

Misjg Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA jest uzyskanie pozycji lidera wyznaczajgcego nowg
jakos¢ w prowadzeniu biznesu, zapewnienie kontrahentom Grupy Kapitatowej najwyzszej jakoci
produktéw i ustug, a inwestorom diugofalowy wzrost wartosci firmy.

Oferta

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA szczegotowo analizuje rynek, na ktérym dziata i identyfikuje
segmenty rozwojowe, ktére w perspektywie pozwalajg na angazowanie zasoboéw Grupy Kapitatowej
w ich realizacje. Grupa Kapitatowa intensywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu oraz zabiega
0 zwiekszenie swoich obrotéw na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby i ustugi od lat. Dziaty
sprzedazy rozpoznajg potrzeby nowych rynkéw poprzez udziat w sympozjach, konferencjach
oraz promujg swoje wyroby i ustugi na targach i wystawach. Kierunki sprzedazy krajowej oparte byty,
W przewazajgcej czesci, na klientach z sektora energetycznego, wydobywczego, chemicznego. Oferta
Grupy Kapitatowej skierowana jest do firm realizujgcych kompleksowe prace na rynkach zagranicznych,
ktére w swoim portfelu produktowym nie posiadajg rozdzielnic i mostéw szynowych SN, nn i WN.

Zakres produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg ELEKTROBUDOWA SA:

1. Kompleksowe instalacje elektroenergetyczne w zakresie $redniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki zawodowej.

Generalne wykonawstwo inwestycji, w tym obiekty uzytecznosci publicznej, obiekty przemystowe.
Kompleksowa realizacje uktadéw automatyki i elektryki pod klucz.

Produkcje urzgdzen automatyki elektroenergetyczne;.

Produkcje i montaz szynoprzewodéw (ELPO, ELPE i PELPO).

Produkcje rozdzielnic i aparatury rozdzielczej wysokich, srednich i niskich napiec.

Stacje energetyczne NN, SN, WN.

Realizacje w systemie ,pod klucz” stacji elektroenergetycznych oraz linii wysokich i najwyzszych
napiec¢ dla operatoréw dystrybucyjnych i przemystowych.

9. Pomiary i rozruchy.

10. Projektowanie urzadzen.

11. Ustugi serwisowe.

12. Prace koncepcyjne i doradztwo.

PN AWN
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Rozwdj struktury produktowej

Segment Produkcji posiada nowocze$nie wyposazone i zorganizowane zakfady produkcyjne.

Dzieki Zaktadowi w Tychach, producentowi niszowego produktu, tj. przewodéw wielkoprgdowych,
ELEKTROBUDOWA SA znaczaco zwieksza udziat eksportu. Celem strategicznym w 2016 roku Zaktadu
Przewoddéw Wielkoprgdowych w Tychach jest utrzymanie pozycji jednego z lideréw producentow
szynoprzewoddw $redniego napiecia w Europie, przez ciggle udoskonalanie wytwarzanych produktéw
i wigczenie do produkcji wyrobéw pomocniczych oraz kompatybilnych z produktem podstawowym.

W zaktadzie w Koninie produkowane sg rozdzielnice, gtdwnie typu ,primary distribution”, w petnym
zakresie napieciowym od NN az do poziomu 145kV oraz ,secondary distribution” od poziomu
NN do SN. Posiadanie w ofercie rozdzielnicy wysokiego napiecia w izolacji gazowej typu OPTIMA 145
znacznie zwieksza szanse Grupy Kapitatowej na pozyskanie nowych zamoéwieh w obszarze
energetyki zawodowej - budowa GPZ, stacji abonenckich, stacji sieciowych WN. Rozdzielnica gazowa
stanowi najczesciej gtéwny lub znaczacy sktadnik kosztowy stacji. Jest to produkt ztozony technicznie
i technologicznie w stosunku do tradycyjnych rozdzielnic w izolacji powietrznej. Tendencje rozwojowe
rozdzielnic wysokiego napiecia narzucone sg przez sSwiatowych liderdw, a rosngce wymagania
klientow wymuszajg ciggta prace nad optymalizacja rozdzielnicy OPTIMA 145 pod wzgledem
technologicznym i kosztowym.

W segmencie Realizacji Projektow dotychczasowa struktura swiadczonych ustug nie ulegta zmianie
zaréwno na rynkach krajowych jak i zagranicznych. Segment skupia si¢ nad doskonaleniem jakosci
Swiadczonych ustug.

W Segmencie Automatyki sprzedazy dokonuje spdtka zalezna ENERGOTEST sp. z o.0. W okresie
6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2016 roku wprowadzita do oferty nowg grupe produktéw: ET-DCS,
wykorzystywanych przede wszystkim w wewnetrznych realizacjach systemu Econtrol.

Dla zapewnienia konkurencyjnosci oraz wysokiego poziomu jakosci oferowanych produktéw i ustug Grupa
Kapitatowa ELKTROBUDOWA SA przeznacza czes¢ srodkow finansowych na prace rozwojowe.
Prace rozwojowe skierowane na rynek krajowy prowadzone sg w zakresie rozbudowy i unowoczesnienia
obecnego asortymentu produktowego, tak aby w jak najlepszy sposéb odpowiadat on potrzebom klientow.
Prace koncentrujg sie gtéwnie na zastosowaniu nowej aparatury, aby zwiekszy¢ konkurencyjno$¢ wyrobow
oraz na wprowadzaniu aparatury wlasnej produkcji. W zakresie rynkdw eksportowych prowadzone sg
prace rozwojowe nad nowymi produktami oraz adaptacja juz posiadanych produktéw do wymagan
klientow. Wigze sie to z przeprowadzaniem wymaganych badan i zdobywaniem certyfikatéw. W Il pétroczu
2016 roku planowane s3g kolejne certyfikacje oraz nowe wdrozenia. Nakiady inwestycyjne na realizowane
w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku prace rozwojowe wyniosty 697 tys. ziotych
(w analogicznym okresie 2015 roku 1 967 tys. ztotych).

Zagraniczne rynki zbytu

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA poza szerokim udziatem w rynku polskim jest obecna
réwniez na rynkach zagranicznych. Udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych w ogdlnej wartosci
sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku wyniost 17,5%
(w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniost 7,6%).

Na dzien 30.06.2016 roku jednostka dominujgca posiadata zarejestrowang dziatalnos¢ za granica,
poprzez ktérg wykonuje swoje ustugi w Finlandii. Poprzez dziatalnos¢ spétek powigzanych eksponuje
swoje wyroby na rynku rosyjskim, ukrainskim i Arabii Saudyjskie;.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA od wielu lat eksportuje wyroby gotowe na rynek
rosyjski za posrednictwem spétki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
»VECTOR” Sp. z 0.0. Podstawowymi produktami eksportowanymi do Rosji pozostang stacje kontenerowe
z rozdzielnicami Sredniego napiecia oraz rozdzielnice $redniego napiecia przeznaczone do eksploatadii
w warunkach wnetrzowych. ELEKTROBUDOWA SA podejmuje dziatania majace, ktére majg w efekcie
umozliwi¢ wejscie na rynek rosyjski z nowymi produktami.
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W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej sytuacja polityczna Rosji nie bedzie miata negatywnego
wplywu na dziatalnos¢ spotki ,VECTOR”, jako firmy obstugujgcej rynek rosyjski. W obliczu rosngcej
konkurencyjnosci produktéw rodzimych na rynku rosyjskim, spétka ,VECTOR” znaczaco zwiekszyta
udziat na tamtejszym rynku, stajgc sie jednym 2z liderow. Aktualnie prowadzone sg inwestycje
w celu zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych zaktadu w Rosiji, co jednoczesnie ma na celu sprostaniu
potencjatowi i oczekiwaniom tamtego rynku.

Na Ukrainie od pieciu lat prowadzi dziatalno$¢ spotka zalezna ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0.,
ktéra jest dostawcg wyrobow gotowych jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA na miejscowy
rynek.

Obecna sytuacja polityczna i gospodarcza Ukrainy ma negatywny wptyw na dziatalnos¢ inwestycyjng
w tym kraju, a tym samym na aktywnos¢ Grupy Kapitatowej na tym rynku. Zauwazalna jest stata
modyfikacja strategii diugo i krotko planowego rozwoju energetyki na Ukrainie, spowodowana w duzej
mierze zmniejszeniem dostepnych srodkéw finansowych. Gospodarka Ukrainy ulega stopniowej
transformacji w kierunku zaciesnienia wspétpracy z krajami Unii Europejskiej. Sytuacja ta wymusza
transformacje modelu dziatania ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. i poszukiwanie nowych
sposobdw ksztattowania wspdtpracy z klientami tego rynku.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA, pomimo wystepujgcych utrudnien ekonomicznych
i niestabilnosci politycznej, zamierza kontynuowac projekt wspdtpracy ELEKTROBUDOWA - UKRAINA
oceniajgc, ze nastgpi wzrost popytu spowodowanego ograniczeniem inwestycji oraz odbudowg
zniszczonych obiektéw na przestrzeni kilku kolejnych lat.

Zarzad monitoruje rozwdj sytuacji politycznej i gospodarczej w Rosji i na Ukrainie oraz ryzyko zwigzane
z mozliwoscig ograniczenia sprzedazy wyrobow gotowych do spotek powigzanych.

Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA w zakresie rynkéw eksportowych prowadzi prace
rozwojowe i badawcze nad nowymi produktami oraz adaptacjg juz posiadanych produktéw do wymagan
klientow. Miedzy innymi nadal trwa adaptacja rozdzielnicy wysokiego napiecia w izolacji SF6 (GIS)
typu OPTIMA 145, aby spetniata wymagania norm GOST. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30.06.2016 roku nastgpito potgczenie dziatan wszystkich biur marketingu Oddziatu Produkcji jednostki
dominujgcej w kierunku aktywnej promocji na rynkach krajow batkanskich i pétwyspu iberyjskiego.
Odbyly sie spotkania z klientami z Butgarii, Rumunii, Stowenii i Hiszpanii oraz innych krajéw.
ELEKTROBUDOWA SA zadebiutowat ze swoimi rozdzielnicami w Ameryce Potudniowej, otrzymano
pierwsze zaméwienie na rozdzielnice typu D-12P z Peru. W drugiej potowie roku zaplanowane jest
dalsze rozszerzenie kompetencji biznesowych do dziatania jako dostawca aparatury na rynkach
bytego WNP poza Federacje Rosyjska, Biatorus, Ukraine do: Motdawii, Gruzji, Armenii, Azerbejdzanu,
Kazachstanu, Uzbekistanu, Turkmenistanu, Tadzykistanu, Kirgistanu.

Na targach ELCOM w Kijowie wspdlnie z ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. prezentowano
rozdzielnice wysokiego napiecia w izolacji SF6 (GIS) typu OPTIMA 145, rozdzielnice $redniego
napiecia typu D-12PL, szynoprzewody $redniego napiecia typu ELPO i ELPE oraz rozdzielnice
niskiego napiecia typu NGWR. W trakcie kijowskich targoéw odbyty sie spotkania z klientami z Ukrainy,
Federacji Rosyjskiej, Biatorusi, Gruzji i innych krajéw. Najwieksze zainteresowanie, wzbudzata rozdzielnica
wysokiego napiecia w izolacji SF6 (GIS) typu OPTIMA 145.

W ramach Oddziatu Realizacji Projektéw podejmowane sg dziatania majgce na celu rozpoznanie rynku
w krajach Europy Wschodniej, potencjalnych Inwestoréw dla pozyskania projektéw w podstawowym
zakresie dziatalnosci Spoétki. Trwajg prace nad koncepcjg zbudowania bazy potencjalnych kooperantow
dla realizacji inwestycji w formutach EPC. Kontynuowane sg ofertowania dla polskich i zagranicznych
Generalnych Wykonawcéw ubiegajgcych sig, badz realizujgcych juz prace na rynkach zagranicznych.
Przeprowadzana jest analiza mozliwosci przystgpienia do ,Polskiego Klastra Eksporterow Budownictwa”.

Perspektywy rozwoju

W najblizszych latach gtéwng sitg napedowg w sektorze energetyki bedzie rozbudowa i modernizacja
stacji GPZ oraz po stronie wytwdérczej modernizacja i budowa blokéw energetycznych. Perspektywicznie
przedstawiajg sie rowniez inwestycje w odnawialne zrédfa energii. Wyraznych wzrostéw w sektorze
budowlanym oczekuje sie w kolejnych latach w zwigzku z uruchomieniem funduszy w ramach nowej
perspektywy finansowej UE. W faze realizacji wchodzg inwestycje nowego budzetu unijnego na lata
2014 - 2020. Finansowaniem zostanie objeta realizacja nowych projektow infrastrukturalnych, zaréwno
drogowych jak i kolejowych.
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Na poziom przysztych przychoddw Grupy Kapitatowej niewatpliwy wptyw beda miaty takie czynniki jak:
koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej, wydobywczej i budowlanej,
prognozowane rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng,

poziom cen materiatéw elektrycznych i urzadzeh energetycznych oraz wyrobdw hutniczych,
rosngce wymagania srodowiskowe,

przebieg proceséw przeksztatcen strukturalnych, szczegdlnie w energetyce i gérnictwie,

plany budowy energetyki jagdrowe;j,

wzrastajgce wymagania finansowego zabezpieczenia realizacji w segmencie budownictwa
elektroenergetycznego,

= konkurencyjnos¢ oferty Grupy Kapitatowej.

Dziatania Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w |l pdétroczu 2016 roku bedg zmierzaty
do podnoszenia konkurencyjnosci poprzez:

e rosngce doswiadczenie na rynku nowych produktow;

optymalizacje przebiegu kluczowych procesow i projektow;

zapewnienie optymalnego czasu realizacji zamoéwien;

zapewnienie kompleksowej oferty, dopasowanej do potrzeb i wymagan klientéw;

konsekwentng budowe terytorialnej sieci obstugi klientow;

rozszerzenie oferty na nowe rynki zbytu.

W perspektywach rozwoju Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA widzi utrzymanie dalszej pozycji
w sektorze energetyki dystrybucyjnej i wytwarzania oraz otwarcie sie na nowe rynki eksportowe,
wykorzystanie efektu synergii pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami Grupy Kapitatowej do zaistnienia
w tematach sektora energetyki w krajach wschodzacych. W Segmencie Produkcji waznym elementem
pozostaje utrzymanie pozycji lidera w przemysle ciezkim zrozdzielnicami o wysokich parametrach
pradowych i zwarciowych. W nastepnych latach najbardziej perspektywicznym obszarem do akwizyc;ji
i sprzedazy produktow bedzie w dalszym ciggu energetyka dystrybucyjna oraz rozbudowa stacji 110/15kV
na terenach miejskich iw strefach przemystowych. Duzy potencjat mozna réwniez zauwazyc
w przebudowach istniejgcych stacji elektroenergetycznych, gdzie oprécz prac modernizacyjnych
z zakresu Segmentu Realizacji Projektow jest rowniez dostawa produktow oferowanych przez Segment
Produkgiji.

Posiadanie w ofercie rozdzielnicy wysokiego napiecia w izolacji gazowej typu OPTIMA 145 znacznie
zwieksza szanse Grupy Kapitatowej na pozyskanie nowych zamdwien w obszarze energetyki zawodowej
- budowa GPZ, stacji abonenckich, stacji sieciowych WN. Rozdzielnica gazowa stanowi najczesciej gtéwny
lub znaczacy skfadnik kosztowy stacji. Tendencje rozwojowe rozdzielnic wysokiego napiecia narzucone
przez Swiatowych lideréw, a takze rosngce wymagania klientow wymuszajg ciggtg prace nad optymalizacjg
rozdzielnicy OPTIMA 145 pod wzgledem technologicznym i kosztowym.

Dziatania Segmentu Produkciji koncentrujg sie na pozyskiwaniu nowych klientéw na rynku polskim,
w szczegolnosci wspotpracujgc z lokalnymi biurami projektowymi w zakresie ,promowania” rozdzielnicy
w izolacji gazowej GIS 24kV / 110kV OPTIMA 24 / 145, szczegdlnie w duzych miastach (aglomeracjach).
Segment Produkcji bierze réwniez czynny udziat i wspotpracuje z Generalnym Wykonawcom w akcji
ofertowej duzych projektow w zakresie dostaw rozdzielnic typu NN i SN. Perspektywg rozwojowg sg
kierunki sprzedazy krajowej oparte na kliencie sektora energetyki dystrybucyjnej budujgcego stacje
GPZ i RPZ oraz utrzymanie silnej pozycji w sektorze gérnictwa wegla kamiennego, w nowo powstatych
podmiotach sektora gérnictwa wspieranego kapitatowo przez dystrybutoréw energii elektrycznej.

W Segmencie Realizacji Projektéw podejmowane sg dziatania w celu intensyfikacji dziatan
w segmentach podstawowej dziatalnosci energetyki i przemystu. W ramach segmentu uruchomiono
zadania majgce na celu rozpoznanie rynkow w krajach Europy Wschodniej, potencjalnych Inwestorow
dla pozyskania projektéw w podstawowym zakresie dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Trwajg prace
nad koncepcjg zbudowania bazy potencjalnych kooperantéw dla realizacji inwestycji w formutach EPC.
Kontynuowane sg ofertowania dla polskich i zagranicznych Generalnych Wykonawcéw ubiegajgcych sie
badz realizujgcych juz prace na rynkach zagranicznych. Przeprowadzana jest analiza mozliwosci
przystapienia do ,Polskiego Klastra Eksporteréw Budownictwa”.
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Istotne czynniki ryzyka

Zarzadzanie ryzykiem to proces identyfikacji, oceny, zarzadzania i kontroli potencjalnych zdarzen
lub sytuacji zmierzajgcych do dostarczenia racjonalnego zapewnienia, ze cele organizacji zostang
zrealizowane. Celem zarzadzania jest ograniczenie ryzyka oraz zabezpieczenie si¢ przed jego skutkami.
Zarzady jednostek Grupy Kapitatowej ustalajg ogélne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke
dotyczacg konkretnych jego obszaréw.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg narazona jest na kilka rodzajow ryzyk:
- ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty ptynnosci,

- ryzyko kapitatowe.

Ryzyko rynkowe - poprzez ryzyko rynkowe rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wplywu na wyniki
Grupy Kapitatowej wynikajgcg ze zmiany cen rynkowych towardw, kurséw walutowych i stop
procentowych.

Ryzyko cenowe - Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA jest narazona na ryzyko cenowe, ktére
wynika z aktualnej koniunktury w branzach energetycznej, chemicznej, budowlanej, metalurgiczne;
i obejmuje przede wszystkim ksztattowanie sie cen materiatdw elektrycznych, urzadzeh energetycznych
oraz wyrobéw hutniczych. Podmioty Grupy Kapitatowej nie zawierajg wieloletnich umoéw z poddostawcami,
zakres dostaw i dostawy ustalane sg indywidualnie zgodnie z obowigzujgcymi w poszczegdlnych
jednostkach Grupy Kapitatowej procedurami. Strategia zarzgdzania ryzykiem cen towardw i ustug zaktada
dgzenie do zawierania uméw z dostawcami materialdéw i ustug zapewniajgcych jednostkom Grupy
Kapitatowej zakup materiatéw, ustug, po cenie umozliwiajgcej realizacje kontraktu zgodnie z budzetem
oraz ustalonymi terminami. Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania
zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw na poziomie
optymalnym. Jednostka dominujgca na biezgco analizuje wykonanie budzetéw realizowanych kontraktow
zaréwno w zakresie kosztow zmiennych, jak i statych i opracowuje prognoze kosztéw i wynikéw do konca
realizacji projektéw. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA podjeta intensywne dziatania
zmierzajgce do ograniczenia ryzyka cenowego zwigzanego z realizacjg kontraktéw poprzez wprowadzenie
wewnetrznych procedur (Zarzadzen), dotyczacych miedzy innymi biezgcego monitorowania kontraktow
i aktualizacji prognoz oraz obowigzku raportowania ,kosztéw konca projektu”.

Ryzyko walutowe - Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji
sprzedazy i zakupow w réznych walutach innych niz jej waluta wyceny. Gtéwng walutg transakcji
eksportowych i importowych byto EUR i USD. W przypadku eksportu realizowanego w EUR w Grupie
Kapitatowej wystepuje naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajgce z faktu dokonywania
wiekszosci zakupow importowych takze w EUR.

Ryzyko stop procentowych - narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyka wywotane zmianami stop
procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzanh finansowych. Grupa Kapitatowa
zawarta umowy o kredyty w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe z oprocentowaniem opartym
na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o0 marze banku, z ustug ktérego Grupa Kapitatowa
korzystata. Wplyw zmian stép procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami finansowymi, oceniany jest jako nieistotny z uwagi na skale dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Poziom i wahania stép procentowych nie powodowat koniecznosci stosowania instrumentéw
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe - rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzywania sie z zobowigzan przez dtuznikéw.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi - w odniesieniu
do aktywéw finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Biorgc po uwage powyzsze
oraz krétkoterminowy charakter inwestycji Grupy Kapitatowej, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkéw
pienieznych i lokat bankowych jest niskie.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi
naleznosciami - ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych w wyniku czego Grupa
Kapitatowa poniesie straty finansowe. Grupa Kapitatowa czesciowo dokonuje sprzedazy swoich produktow
na podstawie przedptat. Ocenia réwniez na biezgco zdolnos¢ kredytowg swoich kontrahentow
na podstawie kondycji naleznoéci. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw
polegajgca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala
zweryfikowac ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji
kontraktow.

Ryzyko utraty plynnosci - Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci, zapadalnosci zaréwno
inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Ostrozne zarzgdzanie ryzykiem utraty
ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych przeznaczonych do obrotu
oraz dostepnosc¢ finansowania, dzieki wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentéw kredytowych
i linii gwarancyjnych. Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia,
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zZrédet finansowania. Istotne znaczenie
ma takze wykorzystanie kredytow kupieckich udzielonych Grupie Kapitatowej przez dostawcow,
a co za tym idzie realizacja zobowigzan z wydiuzonymi terminami ptatnosci. Procesy inwestowania
wolnych srodkéw uzaleznione sg od termindw wymagalnosci zobowigzan, tak by ograniczy¢ maksymalne
ryzyko ptynnosci. W przypadku pogorszenia sie warunkéw rynkowych i wystepowania koniecznosci
dodatkowego finansowania dziatalnosci lub refinansowania swojego zadtuzenia przy pomocy
zewnetrznych Zzrddet, istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia zwiekszonego ryzyka ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w Grupie Kapitalowej ma forme utrzymania odpowiedniego kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan
finansowych.

Ryzyko kapitatowe - celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Grupy Kapitatowej jest utrzymanie
mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci tak, by zapewni¢ korzy$ci swoim akcjonariuszom oraz innym
podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej , a takze utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu by redukowac jego koszty. Podobnie jak inne jednostki na tym rynku Grupa Kapitatowa
ELEKTROBUDOWA SA monitoruje kapitat na podstawie wskaznika dzwigni finansowe;.

Jednym z najwiekszych wyzwan stojgcych przed Grupg Kapitatowg jest utrzymujgca sie trudna
sytuacja finansowa inwestoréw, ktéra wplywa na ciggte zmiany planéw inwestycyjnych oraz duza
niepewnos¢ realizowanych projektéw. Istotng barierg ograniczajgcg aktywnos¢ jest silna konkurencja,
ktéra bezposrednio przektada sie na zanizanie marz na projektach. Pozyskiwanie zamoéwien w wyniku
przetargéw, gdzie ograniczeniem jest stosowanie najnizszej ceny jako jedynego kryterium wyboru,
wymusza utrzymanie marzy na niskim poziomie. Ponadto realizacja zlecen wygranych w przetargach
wigze sie z ryzykiem zmian cen materiatbw budowlanych, ktére w konsekwencji mogg niekorzystnie
wptyngé na zyskownos$¢ kontraktu.

Zmiany na waznych stanowiskach w Spoétkach Skarbu Panstwa oraz w Spétkach Dystrybucyjnych skutkujg
zmianami w polityce kontraktacji zakupdw i tym samym stanowig trudnosci w oszacowaniu poziomu
sprzedazy na te segmenty rynku.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w sposéb istotny w stosunku
do prezentowanych w opublikowanym w dniu 21.03.2016 roku skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za rok zakonczony dnia 31.12.2015 roku.

3. SYTUACJA RYNKOWA - SPRZEDAZ | ZAOPATRZENIE

3.1 Kierunki sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA w przewazajgcym stopniu byta oparta

o dotychczasowe rynki. Jednoczesnie prowadzona akcja ofertowa na nowych rynkach zaowocowata
nowymi kontaktami na rynkach zagranicznych (Algierii, Kuwejtu i Wielkiej Brytanii).
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Sprzedaz eksportowa w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku, obejmujgca dostawy
wewnatrzwspodlnotowe jak i poza unijne, wyniosta 92 582 tys. ztotych i stanowita 17,5% przychoddw
ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw. W analogicznym okresie 2015 roku sprzedaz eksportowa
Grupy Kapitatowej wyniosta 45 051 tys. ztotych i stanowita 7,6% przychodow ze sprzedazy produktow,
materiatéw i ustug.

Nizej przedstawiono zestawienie przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow i ustug Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA wedtug sektoréw gospodarki.

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
. . zakonczon zakonczon
Obszary dziatania 30.06.2016 30.06.2015
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
(tys. ztotych) % (tys. ztotych) %
Energetyka wytwarzanie 324 989 61,5 402 461 67,9
Przemyst chemiczny 46 496 8,8 59 953 10,1
Przemyst wydobywczy 36 588 6,9 22 624 3,8
Budownictwo mieszkaniowe i uzytecznosci
publicznej 6 356 1,2 14 610 2,5
Przemyst papierniczy 4273 0,8 15171 2,6
Automatyka przemystowa 4 167 0,8 8 647 1,5
Energetyka dystrybucja 3 344 0,6 4 358 0,7
Przemyst metalurgiczny 2413 0,5 3231 0,5
Pozostate obszary 7 020 1,4 16 795 2,8
Eksport produktéw i materiatow 92 582 17,5 45 051 7,6
Razem 528 228 100,0 592 901 100,0

Najwiekszym Zrodtem przychodédw Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30.06.2016 roku byt tradycyjnie sektor energetyka wytwarzanie (61,5% w branzowej strukturze sprzedazy),
gdzie Grupa Kapitalowa obecna byta ze swoimi wyrobami oraz pelnym zakresem robdt
elektromontazowych na nowo wznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych obiektach energetyki
zawodowej. Przychody ze sprzedazy w tej branzy spadly o 77,5 min ziotych, a udziat w strukturze
0 6,4 punktu procentowego. Wiodgce prace w tym sektorze to budowa nowego bloku cieptowniczego
z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi
Zakfadzie Wytwarzania Tychy dla Tauron Ciepto Sp. z 0.0. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia
30.06.2016 roku przychody ze sprzedazy dla tego kontraktu wynosity 109,4 min ziotych, a ich udziat
w strukturze wynosit 20,7%.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku znaczgcy udziat w strukturze branzowej
sprzedazy uzyskat przemyst chemiczny (8,8%). W stosunku do analogicznego okresu 2015 roku sprzedaz
w tym segmencie spadta o 13,5 min ziotych, a udziat w przychodach ze sprzedazy o 1,3 punktu
procentowego. Najwieksze przychody zrealizowane w tym sektorze dotyczyly wykonania prac w systemie
.pod klucz” pn. Instalacja filtracji zawiesiny wapnia posodowego dla CIECH Soda Polska S.A. (sprzedaz
w wysokosci 10,9 min ztotych i 2,1% udziatu w przychodach ze sprzedazy).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku wazne miejsce, w strukturze branzowej
sprzedazy, zajat réwniez przemyst wydobywczy, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy wyniost 6,9%.
W stosunku do analogicznego okresu 2015 roku sprzedaz w ramach tej branzy wzrosta blisko
0 14,0 min zlotych, a udziat o 3,1 punktu procentowego. Najwieksza sprzedaz w tej branzy dotyczyta
modernizacji rozdzielni 6kV GSE w hucie Miedzi Gtogéw wraz z powigzaniami z systemem
elektroenergetycznym dla KGHM Polska Miedz S.A. (sprzedaz w wysokosci 10,4 min ztotych i 2,0 udziatu
w strukturze przychoddéw ze sprzedazy).

Wymienione wyzej sektory gospodarki od lat zajmujg czotowe miejsca w strukturze sprzedazy Grupy
Kapitatowe;.
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Pozostate segmenty rynku, ktérych fgczny udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatdw Grupy Kapitatowej wynosit 5,3% oraz eksport produktéw, towaréw i materiatow (17,5%),
pozwolity w znacznym stopniu na uzupetnienie sprzedazy poza wyzej wymienionymi podstawowymi

branzami gospodarki.

Okres Okres

6 miesiecy 6 miesiecy

Kierunki oraz struktura sprzedazy zakonczony zakonczony

eksportowej Grupy Kapitatowej 30.06.2016 30.06.2015
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura

(tys. ztotych) % (tys. ztotych) %

Finlandia 70 077 75,7 23424 52,0
Rosja 12733 13,7 9154 20,3
Algieria 4 807 52 0 0,0
Kuweijt 1 654 1,8 0 0,0
Arabia Saudyjska 1257 1,4 1107 2,5
Szwaijcaria 690 0,7 139 0,3
Ukraina 457 0,5 143 0,3
Turcja 14 0,0 3 346 7,4
Korea Potudniowa 0 0,0 3 466 7,7
Angola 0 0,0 3 160 7,0
Pozostate kraje 893 1,0 1112 2,5
Razem przychody z eksportu 92 582 100,0 45 051 100,0

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku nadal dominujgcym rynkiem zagranicznym
Grupy Kapitatowej byt rynek fihski (70,1 min ztotych sprzedazy i 75,7% w strukturze eksportowej).
W stosunku do analogicznego okresu 2015 roku sprzedaz na tym rynku wzrosta o 46,7 min ziotych,
a udziat w sprzedazy eksportowej 0 23,7 punktéw procentowych. Przychody ze sprzedazy do Finlandii
zwigzane byly gtéwnie z realizacjg kontraktu, w zakresie montazu czes$ci elektrycznej i aparatury
kontrolno - pomiarowej oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.
Zafakturowana w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku wartos¢ robét wykonanych
w ramach tego kontraktu wyniosta 68,6 min ztotych, co stanowito 74,1% catkowitej sprzedazy eksportowe;.

Ponadto znaczgcy udziat w strukturze sprzedazy eksportowej w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia

30.06.2016 roku przypadat na:

o Rosje, gdzie wartos¢ sprzedazy wyrobow, materiatdw i ustug wyniosta 12,7 min ztotych, co stanowito
13,7% catkowitej sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej . Eksport na rynek rosyjski odbywat
sie za posrednictwem spdiki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
wWECTOR” Sp. z 0.0.

o Algieria, gdzie warto$¢ sprzedazy wynosita 4,8 min ztotych, tj.5,2% w strukturze eksportowej
Grupy Kapitatowej. Na tym rynku Grupa Kapitatowa dokonywata sprzedazy mostéw szynowych
ELPE.

o Kuwejt, gdzie wartos¢ sprzedazy osiggneta poziom 1,7 min ztotych, co stanowito 1,8% sprzedazy
eksportowej Grupy Kapitatowej. Sprzedaz Grupy Kapitatowej w tym regionie dotyczyta mostéow
szynowych ELPE.

e Arabie Saudyjska, gdzie wartos¢ sprzedazy eksportowej wynosita 1,3 min ztotych, z udziatem
w strukturze eksportowej w wysokosci 1,4%. Sprzedaz ta dotyczyta rozdzielnicy i uzupetnienia
rozdzielnicy NN.

3.2 Uzaleznienie od jednego lub kilku odbiorcéw

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
uzyskata przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw od dwéch odbiorcow, ktérych
udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej przekroczyt 10%.
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W przychodach z tytulu sprzedazy bezpoédredniej w dziatalnoéci Segmentu Realizacji Projektow

uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do dwoch najwiekszych klientow Grupy Kapitatowe;:

- w wysokosci 103,6 min zt, stanowigce 19,6% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej (w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 211,7 min zt, z udziatlem w wartosci przychodow
Grupy Kapitatowej w wysokosci 35,7%),

- w wysokosci 68,6 min zl, stanowigce 13,0% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej (w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 69,6 min zt, z udziatem w wartosci przychodéw Grupy
Kapitatowej w wysokosci 11,7%).

Grupa Kapitatowa w stosunku do dwdéch wiodacych klientéw zafakturowata w okresie 6 miesiecy

zakonczonym dnia 30.06.2016 roku przychody stanowigce 32,6%, a w okresie 6 miesiecy zakohczonym

dnia 30.06.2015 roku 47,4% catkowitych przychodoéw Grupy Kapitatowe;.

3.3 Zrédta zaopatrzenia

Zrédta zaopatrzenia w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku nie zmienity sie znaczaco
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Majgc jednak na uwadze koniecznos¢ obnizenia
kosztéw, systematycznie prowadzone sg intensywne poszukiwania nowych dostawcow materiatow
oferujgcych korzystniejsze warunki zakupéw.

Na dzien 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie byta uzalezniona od Zzadnego
dostawcy, ktdrego udziat w stosunku do sprzedazy Grupy Kapitatowej przekroczytby 10%.

4. ZNACZACE UMOWY
4.1 Umowy na roboty budowlano - montazowe oraz dostawy wyrobéw
Najwieksze umowy Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku

zostaty zawarte przez jednostke dominujaca i spotke zalezng ENERGOTEST Sp. z 0.0. Podpisane zostaty
miedzy innymi takie umowy jak:

= roboty dodatkowe - dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentéw

i uktaddbw czesci elektrycznych i AKPIA dla Elektrowni Atomowej

dla Areva NP GmbH 53,6 min ziotych,
» wykonanie prac dla zadania pn.: ,Budowa blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole”

dla Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp.k. 48,9 min ziotych,

» budowa Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego
i Adaptywnego Programu dla Europy Etap Il w Redzikowie dla Amec Foster

Wheeler Environment & Infrastructure Inc. 40,5 min ziotych,
= Wykonanie prac elektrycznych w ramach projektu nr 11501/4 EPC TG7 70

MWE w EC w Ptocku PKN Orlen S.A. dla Doosan Skoda Power s.r.o. 16,2 min ziotych,
* modernizacja wyprowadzenia mocy blokéw 1 - 4 w Elektrowni Opole dla PGE

Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (ENERGOTEST sp. z 0.0.) 15,8 min ziotych,
= przebudowa uktadu wody chtodzgcej w EC Zeran na potrzeby pracy nowego

bloku gazowo - parowego o mocy ok.450 MWe dla PGNiG TERMIKA SA 13,6 min ziotych,

= zaprojektowanie, dostawa oraz zabudowa w systemie ,pod klucz” turbozespotu
upustowo - przeciwpreznego o mocy 70 MWe dla Doosan Skoda Power s.r.o0. 10,6 min ziotych,

= wykonanie robo6t elektrycznych i AKPIA dla Z-du Przerobu Odpaddéw

Poflotacyjnych dla Zaktadéw Gérniczo - Hutniczych ,Bolestaw” S.A. 7,8 min ziotych,
= dostawa stacji kontenerowych SDN do KWB dla PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. 7,3 min ziotych,

* modernizacja rozdzielni 6kV P5, Z5, mostu zasilania rezerwowego 6kV system
A i B oraz baterii akumulatorowej 24V DC D bloku nr 5 na terenie ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. (Elektrownia Kozienice) dla ENEA Serwis sp. z o.0. 7,1 min ziotych.
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4.2 Umowy ubezpieczenia

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA w zakresie ubezpieczern majgtkowych i osobowych
wspotpracuje z nastepujgcymi instytucjami:

a) Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spoétka Akcyjna w Warszawie;

b) Towarzystwo Ubezpieczenh i Reasekuracji ,WARTA” S.A. w Warszawie;

c) Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeh Ergo Hestia SA;

d) AIG Europe Limited Sp. z 0.0. oddziat w Warszawie;

e) ING Nationale Nederlanden Polska S.A.

Przedmiotem umdw wyzej wymienionych instytuciji byty:

ubezpieczenie komunikacyjne,

ubezpieczenie generalne budowy / montazu od wszystkich ryzyk,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej architektow, projektantéw i inspektoréow nadzoru,
ubezpieczenie NNW pracownikéw zgodnie z wymogami realizowanych kontraktow,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu zarzgdzania spotka,

grupowe ubezpieczenie NNW w zagranicznych podrézach stuzbowych,

ubezpieczenie majgtkowe przedsiebiorstwa,

grupowe terminowe ubezpieczenie na zycie.

5. INWESTYCJE
5.1 Inwestycje zrealizowane w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku

Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku
wyniosty 3 499 tys. zlotych, z tego w jednostce dominujgcej 2 513 tys. ztotych, a w jednostce zaleznej
ENERGOTEST sp. z 0.0. 986 tys. ztotych.

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku
przez Grupe Kapitatowg obejmowaty:

o nakilady na srodki trwate 2 095 tys. ziotych,
o nakiady na wartosci niematerialne 1404 tys. ziotych,
w tym:
- naktady na prace rozwojowe 697 tys. ziotych.

Czes¢ wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate przeznaczona zostata na dalsze unowoczesnianie,
biezgce odtwarzanie rzeczowego majatku trwatego oraz modernizacje istniejacych obiektow budowlanych.
Nakfady inwestycyjne w grupie budynkéw i budowli wyniosty 229 tys. ziotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku zrealizowano zakupy urzadzenh i sprzetu
usprawniajgcego proces produkcji oraz technologie montazu na kwote 547 tys. ztotych.

Naktady na s$rodki transportu w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku wyniosty
817 tys. ziotych.

Odnowienie i modernizacja infrastruktury IT skutkowata naktadami w kwocie 502 tys. ztotych. Zakup
licencji i praw do nowoczesnego oprogramowania stanowit wartosci 264 tys. zitotych.

Naklady poniesione przez jednostke dominujgca, w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia
30.06.2016 roku, w zwigzku z wdrazaniem nowego zintegrowanego systemu informatycznego
wspomagajgcego zarzgdzanie przedsiebiorstwem (system ERP) wynosity 443 tys. ziotych. Na dzien
30.06.2016 roku tgczne naktady poniesione na wdrozenie systemu ERP (obejmujgce zakup nowych
licencji i urzadzen) wynosity 1 291 tys. ztotych (na dzien 31.12.2015 roku wynosity 848 tys. ztotych).

Inwestycje w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku finansowane byty ze Srodkéw

wiasnych podmiotéw Grupy Kapitatowej, w tym w niewielkim stopniu z wptywow uzyskanych ze sprzedazy
sktadnikow majatku trwatego.
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5.2 Plan inwestycyjny na Il pétrocze 2016 roku

Planowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na |l péirocze 2016 roku wynoszg 16,4 min ziotych.
Dotyczg w zdecydowanej czesci zakupdw odtworzeniowych i modernizacji parku maszynowego, urzgdzen
technicznych oraz nieruchomosci biurowych i produkcyjnych.

W planach inwestycyjnych Il pétrocza 2016 roku uwzgledniono naktady zwigzane z kontynuacjg
wdrozenia przez jednostke dominujgca zintegrowanego systemu ERP w wysokosci 2,0 min ztotych.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Majagc na uwadze sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej, opisang w punkcie 2.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania, stabilne wskazniki ptynnosci oraz portfel zamdwien, z jakim jednostka
dominujgca wchodzi w Il pétrocze 2016 roku nalezy stwierdzi¢, ze nie wystepujg zagrozenia w zakresie
realizacji zamierzeh inwestycyjnych. Podobnie jak w roku ubieglym, Grupa Kapitatowa planuje
finansowanie wydatkoéw inwestycyjnych srodkami wlasnymi, co znajduje potwierdzenie w zgromadzonych
zasobach pienieznych.

W 2015 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA podjeta decyzje o uruchomieniu nowego
procesu inwestycyjnego, zwigzanego z wdrozeniem zintegrowanego systemu informatycznego
wspomagajgcego zarzgdzanie przedsigbiorstwem (system ERP). Spdtka postawita sobie za cel wdrozenie
systemu nie tylko finansowego, ale rowniez operacyjnego, ktéry bedzie znaczgco wspierat obszar
realizacji businessu. Szczegdlnie istotnym obszarem wsparcia, bedzie wdrozenie modutu Zarzgdzania
Projektem. Umozliwi to szybki dostep do aktualnej i kompletnej informacji zarzgdczej, co powinno by¢
istotnym wsparciem i usprawnieniem zarzgdzania kontraktami, poprzez szybkie i sprawne dostarczanie
informacji koniecznej do podejmowania skutecznych decyzji. Nowy system ERP zapewni wspdlng baze
danych dla catej organizacji oraz szybki i uporzgdkowany przeptyw informacji w jednolitej strukturze. Prace
wdrozeniowe realizowane sg zgodnie z harmonogramem, zakorniczono etap Il - Projektowanie prototypu
rozwigzania, w trakcie realizacji jest etap IV - Wykonanie projektu, w rezultacie ktérego Wykonawca
przeprowadzi prace zwigzane z wdrozeniem systemu ERP w ELEKTROBUDOWA SA. Zaktada sie
rozpoczecie pracy nowego systemu ERP z poczatkiem roku 2017.

Planowane nakfady na wdrozenie nowego systemu ERP, obejmujgce zaréwno zakup licencji, jak
i dostosowanie infrastruktury IT do wymogdéw nowego $rodowiska informatycznego, stanowig istotng
pozycje Planu dziatalnosci inwestycyjnej Spotki i wynosza blisko 4,0 min ztotych. Na dzien 30.06 2016 roku
do wykorzystania pozostata kwota 2,7 min ztotych.

6. WAZNIEJSZE PRACE PROWADZONE W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa realizowata prace rozwojowe
dotyczagce oferowanego portfela produktéw poprzez wprowadzenie nowych produktéw oraz
udoskonalenie juz oferowanych. W szczegdlno$ci prace te dotyczyty:

e badania typu wylgcznika $redniego napiecia dostosowanego do pracy w rozdzielnicach
izolowanych gazem SF6 - parametry techniczne: 24kV; 1250A; 25kA/3sekundy, zakonczone
pomysinym wynikiem,

e zamontowania zespotu prostownikowego, na jednej z kolejowych podstacji trakcyjnych, w celu
przeprowadzenia badan w warunkach eksploatacyjnych,

e skonstruowania i zbudowania prototypu dwusystemowej rozdzielnicy D-17-2S wyposazonej w nowego
typu: odtgczniki, napedy odtgcznikowe, wytgczniki, uziemniki, izolatory przepustowe,

e opracowania i wdrozenia do produkcji rozdzielnicy D-12P 50kA ze stycznikami 3TL62,

e opracowania i wdrozenia nowego wariantu rozdzielnicy PREM-G1dM wyposazonej w uziemnik
produkcji ELEKTROBUDOWA SA z napedem silnikowym,

e skonstruowania i przebadania rozdzielnicy pradu statego RT-3, wyposazong w wytgcznik IR 6040
zakonczone pozytywnym wynikiem,

¢ zbudowania i konstrukcyjnego przebadania rozdzielnicy D-40P wyposazonej w wytgczniki HVX 40,5kV
- rozdzielnica posiada zwigkszony do 2500A prad znamionowy ciggly i zwiekszony do 31,5kA prad
zwarciowy 3-sekundowy,

e szynoprzewodu w izolacji gazowej GIL 123kV, prad zwarciowy 3-sekundowy- 40kA, prad
znamionowy - 3150A,
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e MID - modutu odtgcznika izolacyjnego GIS,
¢ modutu szynowego 800mm dla rozdzielnicy GIS,
¢ napedu ,pofazowego” wytgcznika WN dla rozdzielnicy GIS.

Wazniejsze plany w pracach prowadzonych w dziedzinie rozwoju technicznego na Il p&irocze 2016 roku:

e przeprowadzenie badan typu rozdzielnicy D-40P wyposazonej w wytgczniki HVX 40,5kV - rozdzielnica
posiada zwiekszony do 2500A pragd znamionowy ciggty i zwiekszony do 31,5kA prad zwarciowy
3-sekundowy,

e badania eksploatacyjne zespotu prostownikowego wyszczegdlnionego 3kV,

e badania uzupetniajgce rozdzielnic niskiego napiecia typu NGWR - badania bedg przeprowadzone
zgodnie z aktualnie obowigzujgcg normg PN-EN 61439, dla poziomu pradu zwarciowego 100kA
w czasie 1 sekundy,

e opracowanie modelu dwuczionowej rozdzielnicy 17,5kV; 1250A; 31,5kA - rozdzielnica bedzie
nastepczynig dotychczas produkowanej rozdzielnicy D-17P,

e przeprowadzenie préb typu wariantu rozdzielnicy D-17-2S wyposazonej w nowego typu odtgczniki,
napedy odtgcznikowe, wytgczniki, uziemniki, izolatory przepustowe,

e przeprowadzenie uzupetniajgcych préb typu rozdzielnicy D-17P, wyposazonej w nowego typu
wytgczniki i uziemniki,

e modut MID - kontynuacja prac - badan,

e modut szynowy 800mm dla rozdzielnicy GIS - kontynuacja badan,

e naped ,pofazowy” wytgcznika WN dla rozdzielnicy GIS - model + badania.

7. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH, PORECZENIACH
| GWARANCJACH

7.1 Zestawienie uméw kredytowych na dzien 30.06.2016 roku

Okres Warunki
Nazwa Banku Rodzaj kredytu obowiazywania Kwota limitu .
oprocentowania
umowy
. . w rachunku biezacym
ING Bank Slaski S.A. (limit krzyzowy 30.01.2019 10 minzotych|  WIBOR1M
w Katowicach P + marza banku
z gwarancjami)
Bank Handlowy S.A w rachunku biezacym 10.11.2016 15,0 min ztotych WIBOR 1M
ank randiowy o.A. kredyt obrotow
w Warszawie o Y 4 31.12.2017 52,0 min zlotych |+ marza banku
limit kart kredytowych 0,2 min ztotych
Bank PEK.AO SA. w rachunku biezacym 30.04.2017 7,5 min ztotych WIB.OR ™
w Krakowie + marza banku
PKO BP S.A. w rachunku biezacym 28.02.2017 | 250 minzotych|  WIBOR1M
w Warszawie + marza banku
mBank S.A. .. WIBOR ON
w Warszawie w rachunku biezgcym 30.09.2016 10,0 min ztotych + marza banku
BNP PARIBAS BANK Polska S.A. .. WIBOR 1M
w Warszawie w rachunku biezacym 08.09.2016 1,0 min ztotych + marza banku

Na dzien 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiadata do dyspozycji limit
kredytow w rachunkach biezgcych i obrotowych do wysokosci 120,5 min ztotych. Spoétka nie korzystata
z kredytow w rachunku biezgcym, wykorzystanie kredytu obrotowego na dzien 30.06.2016 roku
wyniosto 26,0 min ztotych w Banku Handlowym S.A.
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Na dzieh 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiadata do dyspozycji limit
kredytow w rachunkach biezgcych i obrotowych do wysokosci 186,2 min ztotych. Spoétka nie korzystata
z kredytow w rachunku biezgcym, wykorzystanie kredytu obrotowego na dzien 31.12.2015 roku
wynosito 45,9 min ztotych, w tym:

- wING Bank Slgski S.A. kwota 25,5 min zitotych,

- w Banku Handlowym S.A. kwota 20,4 min zitotych.

7.2 Umowy pozyczek

W okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2016 roku podmioty Grupy Kapitatowej nie korzystaty
z zadnych pozyczek, jak réwniez nie udzielaty pozyczek.

7.3 Gwarancje i weksle

Na dzien 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarancji
za posrednictwem bankéw i instytucji ubezpieczeniowych o fgcznej wartosci 449,2 min ziotych.
Gwarancje zostaty udzielone tytutem zabezpieczenia zwrotu zaliczek, kaucji wadialnych, nalezytego
wykonania kontraktow, wtasciwego usuniecia wad i usterek oraz na zabezpieczenie roszczen
dochodzonych wobec Grupy Kapitatowej na drodze postepowania sgdowego, jak réwniez w celu
zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci.

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku udzielono zabezpieczen w formie gwarancji na fgcznag
wartos¢ 64,1 min ztotych (w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku na fgczng wartosé
136,1 min zilotych). Gwarancje te zostaly udzielone za posrednictwem bankéw i instytucji
ubezpieczeniowych tytutem zabezpieczenia:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 29,4 min ziotych,
- zwrotu zaliczki 24,4 min ziotych,
- wadium przetargowego 10,3 min ziotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
nie przedstawita gwarancji tgcznie jednemu lub dwom podmiotom, ktdrych tgczna wartos$¢ stanowita
wartos¢ co najmniej 10% wartosci kapitatu wtasnego ELEKTROBUDOWA SA.

Funkcje gwarancyjng petnig rowniez wystawione przez Grupe weksle, na zabezpieczenie dobrego
wykonania oraz pfatnosci wynikajgcych z zawartych uméw. Ponadto wystawione przez Grupe weksle
zabezpieczajg linie kredytowe, gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe. Na dzien 30.06.2016 roku
wartos¢ wystawionych weksli przez Grupe Kapitatowg ELEKTROBUDOWA SA wynosita 18,7 min ztotych
(na dzien 31.12.2015 roku 19,2 min ztotych).

7.4 Poreczenia

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym dnia 30.06.2016 roku podmioty Grupy Kapitatowej nie udzielaty
zadnych poreczen.

8. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2016 roku jednostki Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA zawieraty miedzy sobg tylko transakcje, ktére byly transakcjami typowymi,
dokonywanymi na warunkach rynkowych, realizowanymi w ramach prowadzonej biezgcej dziatalnosci
operacyjnej.

Transakcje miedzy jednostkg dominujacg a jej jednostkami powigzanymi zamieszczono w nocie 39.1

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30.06.2016 roku.
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9. STANOWISKO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ELEKTROBUDOWA SA ODNOSNIE
REALIZACJI WCZESNIEJ OGLASZANYCH PROGNOZ

9.1 Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA

Zarzad Spotki podtrzymuje Prognoze dla roku 2016, opublikowang dnia 25.01.2016 roku raportem
biezgcym nr 2/2016.

Opublikowana 25.01.2016 roku jednostkowa Prognoza Spétki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2016,
zakfada zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1 076,0 min ztotych i osiggniecie
zysku netto w wysokosci 50,2 min ztotych. Po 6 miesigcach 2016 roku Spotka wypracowata wynik
netto w wysokosci 25 544 tys. zlotych, przy przychodach ze sprzedazy 508 116 tys. ziotych. W Il kwartat
2016 roku Spotka wkracza z portfelem zaméwien w wysokosci 1 168 823 tys. ztotych, natomiast wartosé
pozyskanych w ciggu 6 miesiecy zamowieh to 343 624 tys. ztotych.

Z powyzszych danych wynika, ze prognozowane roczne jednostkowe przychody ze sprzedazy zostaty
zrealizowane w 47,2%, a zysk netto w 50,9%.

9.2 Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

Zarzad jednostki dominujgcej podtrzymuje Prognoze dla roku 2016, opublikowang dnia 25.01.2016 roku
raportem biezgcym nr 2/2016.

Opublikowana 25.01.2016 roku skonsolidowana Prognoza Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2016, zaktada zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1 122,3 min ztotych
i osiggniecie zysku netto w wysokosci 50,9 min ziotych (zysk przypadajgcy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA to 50,9 min ztotych). Po 6 miesigcach 2016 roku Grupa Kapitatowa wypracowata
528 228 tys. ztotych przychoddéw ze sprzedazy oraz 22 958 tys. ztotych zysku netto, z czego zysk netto
przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA wyniost 22 940 tys. ztotych.

Z powyzszych danych wynika, ze prognozowane roczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy zostaty
zrealizowane w 47,1%, a zysk netto w 45,1%.

10. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA zostato
sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych, rzeczowych aktywdw obrotowych
i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych lub w wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
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11. WYKAZ AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Stan na Stan na

Struktura akcjonariuszy 31.08.2016 16.05.2016
ELEKTROBUDOWA SA liczba akeji liczba akcji réwna

réwna I|’czb|e procent liczbie glosow procent

gtoséw

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 510 437 10,75 510 437 10,75
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny 469 499 9,89 469 499 9,89
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 462 257 9,74 462 257 9,74
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41 446 553 9,41
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota
Jesien" 441 989 9,31 441 989 9,31
PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 288 566 6,08 288 566 6,08
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09 241 640 5,09
pozostali akcjonariusze 1587 144 33,42 1587 144 33,42
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608| 100,00 4747 608 | 100,00

W okresie od publikacji srodrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2016 rok,
tj. od dnia 16.05.2016 roku do dnia 31.08.2016 roku struktura akcjonariatu ELEKTROBUDOWA SA
uwzgledniajgca akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki zgodnie z informacjami posiadanymi przez
ELEKTROBUDOWA SA nie ulegta zmianie.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnienin do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 31.08.2016 roku osoby zarzadzajgce
oraz nadzorujgce ELEKTROBUDOWA SA nie posiadaty akcji Spotki lub uprawnien do nich.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego opublikowanego
w dniu 16.05.2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce ELEKTROBUDOWA SA.

12. INFORMACJE DOTYCZACE ZARZADU | RADY NADZROCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

12.1 Zarzad jednostki dominujacej

Zarzad Spokki sktada sie z 3 do 7 os6b powotywanych na wspdlng trzyletnig kadencje przez Rade
Nadzorczg. Aktualnie Zarzad jest 4 osobowy.

W okresie | potrocza 2016 roku zasady powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych nie uleglty
zmianie. Prezes jest powotywany przez Rade Nadzorczg. Czlonkowie Zarzagdu powotywani sg przez Rade
Nadzorczg na wniosek Prezesa.

Czionek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki mogg by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem
kadencji. Czionek Zarzgdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

Osoby zarzgdzajgce nie posiadajg uprawnieh do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji,
jedynie uprawnienia inicjujgce podjecie dziatan o emisji lub wykupie akc;ji.
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Skiad Zarzadu od dnia 01.01.2016 roku do dnia 25.02.2016 roku prezentowat sie nastepujgco:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,
Janczyk Piotr - Czlonek Zarzadu.

W dniu 25.02.2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zmianie liczebnosci Cztonkéw Zarzgdu
ELEKTROBUDOWA SA w kadencji rozpoczynajacej sie 29.04.2015 roku, rozszerzajgc sktad Zarzgdu
do czterech Cztonkow.

W dniu 25.02.2016 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Wojciecha Palecznego
powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzagdu ELEKTROBUDOWA SA z dniem 25.02.2016 roku.

Skiad Zarzadu na dzien 30.06.2016 roku prezentowat sie nastepujgco:
Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,

Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,

Paleczny Wojciech Wiceprezes Zarzadu,

Janczyk Piotr - Czlonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skfad Zarzgdu ELEKTROBUDOWA SA nie ulegt zmianie .

12.2 Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 czlonkdw, w tym Przewodniczgcego i jego Zastepcy, powotywanych
na wspolng trzyletnig kadencje przez Walne Zgromadzenie. Aktualnie Rada Nadzorcza skfada sie
Z 6 cztonkow.

Skiad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego
Jacek Drezewski - Cztonek Rady,

Artur Matek - Cztonek Rady

Tomasz Mosiek - Cztonek Rady

Ryszard Rafalski - Czionek Rady

Pawet Tarnowski - Cztonek Rady

Z dniem 25.07.2016 roku Pan Jacek Drezewski z dniem 25.07.2016 roku ztozyt rezygnacje z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej Spétki ELEKTROBUDOWA SA. W wyniku jego rezygnacji od dnia
25.07.2016 roku sktad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA przedstawiat sie nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego,
Artur Matek - Cztonek Rady,

Tomasz Mosiek - Cztonek Rady,

Ryszard Rafalski - Czionek Rady,

Pawet Tarnowski Cztonek Rady.

Od dnia 25.07.2016 roku sk+ad Rady Nadzorczej do dnia publikacji $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania nie ulegly zmianie.

13. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA na dzien 30.06.2016 roku, poza nizej opisanym, nie byta

strong w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.
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Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA na dzien 30.06.2016 roku byta strong pozwang
przez Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej. Przedmiotem pozwéw jest zgdanie
zasgdzenia od ELEKTROBUDOWA SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen
za $wiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii. Wedtug
strony zwigzkowej roszczenie dotyczy 186 pracownikéw Spotki zatrudnionych przy budowie Elektrowni
Atomowej OLKILUOTO 3. Fihski Zwigzek Zawodowy Branzy Elektrycznej ztozyt oswiadczenie
w ktéorym uzupetnit kwote roszczehh maksymalnie do wysokosci 14 200 tys. EUR, uwzgledniajgce
naleznosci pracownicze za kolejne okresy swiadczenia pracy. Spotka kwestionuje wysokos¢ tych
roszczen. Szczegodtowy opis postepowania w sprawie zamieszczono w nocie 45 srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku.

14. INFORMACJE DODATKOWE

Informacje o najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2016 roku:

25.01.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA przedstawita prognoze wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej
na 2016 rok.

10.02.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA podpisata z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw
Eksportowych S.A. umowe generalng o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych.
KUKE S.A. na podstawie Umowy zawartej na czas nieoznaczony bedzie udziela¢ gwarancji przetargowych
zaptaty wadium, gwarancji nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i/lub usterek,
nalezytego wykonania kontraktu i wkasciwego usuniecia wad i/lub usterek, a takze zwrotu zaliczki.
Wysokos$¢ limitu odnawialnego zostata w Umowie ustalona w kwocie 40 min zlotych, a maksymalna
suma gwarancyjna pojedynczej gwarancji nie moze przekroczy¢ kwoty 10 min ztotych.

18.02.2016 roku - Zarzad jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA podjat uchwate w sprawie
zarekomendowania Walnemu Zgromadzeniu ELEKTROBUDOWY SA, wypfaty dywidendy w wysokosci
4,00 ztotych na jedng akcje, przeznaczajac na ten cel kwote do 19,00 min ziotych z wypracowanego
zysku netto za rok 2015.

19.02.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA podpisata kolejny Aneks do Umowy wspétpracy |
nr 11/234/06/Z/PX zawartej z mBank SA ktéry zmienia w szczegdlnosci rodzaj zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku wobec ELEKTROBUDOWY SA na weksle in blanco z deklaracjg wekslowa.

21.03.2016 roku - Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA pozytywnie
zaopiniowata propozycje Zarzgdu dotyczgcg wyptaty z wypracowanego zysku za rok 2015 dywidendy
w wysokosci 18 990 432,00 ztotych, to jest 4,00 ztotych na jedng akcje.

01.04.2016 roku - Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spdtki ,KONIP” Sp. z o.0. z siedzibg
w Katowicach podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tej spotki. ELEKTROBUDOWA SA
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym KONIP i w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

26.04.2016 roku - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podziale zysku netto
za rok 2015, przeznaczajgc na dywidende kwote w wysokosci 18 990 432,00 ztotych, tj. po 4,00 ztotych
na jedng akcje.

29.04.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA podpisata aneks z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie do Umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 21.04.2004 roku. Aneks przediuza
termin udostepnienia limitu wielocelowego w wysokosci 80 000 000 ztotych do dnia 31.05.2016 roku.

05.05.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA otrzymata podpisang przez Amec Foster Wheeler Environment
& Infrastructure, Inc., umowa na wykonanie wraz z dostawami instalacji elektrycznych i teletechnicznych
zwigzanych z budowg Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego i Adaptywnego
Programu dla Europy Etap Ill w Redzikowie. Wynagrodzenie netto wynosi 10,5 min USD, co stanowi
rownowartos¢ 40,5 min ztotych przeliczong wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski z dnia 05.05.2016 roku. Prace wynikajgce z umowy majg zostaé zrealizowane w terminie
do 30.10.2017 roku.
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31.05.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA otrzymata zlecenie stanowigce oswiadczenie o zawarciu
umowy od Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem jest dostawa
materiatdbw pomocniczych i montaz pakietdw wyposazenia elektrycznego, dostawa kabli, uktadanie,
podtgczanie i uszczelnianie oraz uziemienie nadziemne tras kablowych. Zawarta umowa zwigzana jest
z realizacjg przez Polimex Opole ,pod klucz" dwéch blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE GIEK S.A.
Oddziat Elektrownia Opole. Wynagrodzenie szacunkowe za wykonanie umowy wynosi: 48,89 min ziotych
netto. Termin realizacji umowy przewidziany jest do 31.03.2019 roku.

31.06.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks
do umowy z dnia 21.04.2004 roku o wielocelowy limit kredytowy. Na mocy Aneksu, zmniejszona zostata
kwota wielocelowego limitu kredytowego (,Limit") z dotychczasowej tacznej wysokosci 80 min ziotych
do nowej tgcznej wysokosci 60 min ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Spotki. Spotka bedzie mogta wykorzystywac¢ kwote Limitu w formie: kredytu w rachunku biezgcym
(do tgcznej kwoty 7,5 min ztotych), gwaranc;ji i regwarancji bankowych krajowych i dewizowych udzielanych
na zlecenie Spdtki (do tgcznej kwoty 60 min ziotych) lub w formie akredytyw dokumentowych
otwieranych na zlecenie Spofki (do tgcznej kwoty 7,5 min. ztotych). Termin udostepnienia Limitu zostat
okreslony do dnia 30.04.2017 roku.

08.06.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA otrzymata obustronnie podpisang umowe z TUIR Allianz
Polska S.A. o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na mocy zawartej
umowy TUIR Allianz Polska S.A. w okresie do dnia 31.05.2017 roku. bedzie wydawaé¢ Spdice gwarancje
kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania umowy, wlasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu
zaliczki) na rzecz wskazanych podmiotéw (Beneficjentow Gwaranciji). Wysoko$¢ limitu odnawialnego
na podstawie umowy zostata ustalona w wysokosci 40 min ziotych, z podlimitem na pojedynczg
gwarancje w wysokosci 10 min ztotych.

22.06.2016 roku - ELEKTROBUDOWA SA podpisata z ING Bankiem Slgskim S.A. kolejny aneks
do Umowy Wieloproduktowej nr 687/2011/00004937/00 z dnia 25.05.2011 roku. Na mocy zawartego
aneksu z dniem 23.06.2016 roku udostepniony Spdice w ramach ww. Umowy Wieloproduktowej pozostat
odnawialny limit kredytowy w maksymalnej kwocie 50 min ztotych, ktéry moze by¢ wykorzystany w formie
kredytu obrotowego w rachunku bankowym w wysokosci 10 min ztotych lub gwarancji bankowych
i akredytyw w wysoko$ci 40 min ztotych. Termin udostepnienia Limitu zostat okre$lony do dnia
30.01.2019 roku. Termin sptaty kredytéw nie moze przekroczy¢ daty 31.01.2019 roku.

15. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 01.08.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA zawarta z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A.
(,PKN ORLEN”) umowe na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji
Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym Zamawiajgcego w Ptocku.

Prace wynikajgce z Umowy majg zosta¢ zrealizowane w terminie 24 miesiecy od daty podpisania
Umowy. Wynagrodzenie netto za wykonanie Umowy ustalone zostato na sume kwot: ok. 130 min ziotych
oraz ok. 26 min euro (po przeliczeniu wedtug kursu sredniego z dnia 29.07.2016 roku ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski), co stanowi ok. 250 min ztotych.

taczna odpowiedzialnos¢ Wykonawcy ze wszystkich tytutdw, z wytgczeniem odpowiedzialnosci
na podstawie udzielonej gwarancji oraz odpowiedzialno$ci zwigzanej z naruszeniem prawa wiasnosci
intelektualnej na podstawie Umowy ograniczona jest do rownowartosci 100% wynagrodzenia.

W dniu 04.08.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA wystata do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
z siedzibg w Warszawie wypowiedzenie umowy dotyczacej dofinansowania projektu, ktérego celem jest
Lopracowanie i wykonanie prototypowej instalacji rozdzielnicy dwusystemowej w izolacji gazowej”,
z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Przyczyng wypowiedzenia byta zmiana stosunkéw gospodarczych oraz zwigzane z tym zmniejszone
zapotrzebowanie na produkt objety dofinansowaniem. W zwigzku z powyzszym, Spétka na chwile obecng
zaprzestata realizacji projektu, przy czym nie wyklucza powrotu do jego realizacji w sytuacji zamiany
warunkéw rynkowych. Nakfady poniesione przez Spoétke dotychczas na realizacje projektu nie stanowig
istotnych wartosci.
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Ze wzgledu na fakt, iz Spétka dotychczas nie otrzymata zadnych srodkéw finansowych z tytutlu zawartej
umowy o dofinansowanie, a umowa ta nie zawierata zapiséw dotyczacych kar umownych i dawata stronom
Umowy prawo do jej rozwigzania z zachowaniem wyzej wymienionego okresu wypowiedzenia, w opinii
Spdiki nie wystepujg negatywne skutki finansowe dla Spdtki wynikajace z rozwigzania Umowy.

W dniu 16.08.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
aneks do umowy ramowej z dnia 23.09.2005 roku o linie rewolwingowg na udzielanie gwarangji
bankowych. Na mocy Aneksu Bank zwiekszyt odnawialny limit zaangazowania z kwoty 103 min ztotych
do kwoty 140 min ztotych (,Linia rewolwingowa”). W ramach Linii rewolwingowej mogg by¢ udzielane
gwarancje w okreslonych w Aneksie walutach z terminem waznosci do 24, 60 lub 84 miesiecy.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy sa:
o weksel in blanco wraz z porozumieniem do niego, zabezpieczony hipotekg do kwoty 50 min ztotych
na nieruchomosci potozonej w Tychach, ktérej wtascicielem jest Spotka;
cesja praw z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci;
cesje wierzytelnosci z wybranych kontraktow;
e oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego do wysokosci 168 min ztotych.
Dodatkowo Spétka zobowigzana zostata do zwiekszenia wymaganego poziomu miesiecznych wplywéw
przeprowadzanych przez posiadane w Banku rachunki z kwoty 15 min ztotych do 20 min ztotych.
Pozostate postanowienia umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 25.08.2016 roku Zarzad ELEKTROBUDOWA SA, przekazat do publicznej wiadomosci wybrane
szacunkowe dane finansowe Spoftki i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za | pétrocze 2016 roku.

W dniu 29.08.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA otrzymata obustronnie podpisany Aneks do umowy
realizowanej w ramach projektu ,0J0114 Instalacja filtracji zawiesiny wapna posodowego” zawartej
z CIECH Soda Polska S.A. z siedzibg w Inowroctawiu, o ktérej Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 26/2015 z dnia 18.11.2015 roku.

Na mocy zawartego Aneksu rozszerzono zakres prac objetych Umowg oraz przedtuzono termin
ich zakonczenia do 30.11.2016 roku.

W zwigzku z wystgpieniem robét dodatkowych zostato zwiekszone wynagrodzenie o kwote
3,67 min ziotych netto, tj. z 36,5 mIn ztotych, do 40,17 min ztotych netto.

Zdarzenia po dacie bilansu, ktére nie zostaty ujawnione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci, poza wyzej wymienionymi i opisanymi nocie 45 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (sprawy sporne, postepowania sgdowe), nie wystagpity.

16. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Zarzad ELEKTROBUDOWA SA os$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy, srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob, prawdziwy, rzetelny,
jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grypy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA oraz jej wynik
finansowy, a takze ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

17. OSWIADCZENIE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ O WYBORZE AUDYTORA

Zarzagd ELEKTROBUDOWA SA o$wiadcza, ze firma ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k.
z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, zostata wybrana do przeprowadzenia
przegladu s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku zgodnie z przepisami
prawa. Wymieniony podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu wyzej wymienionego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA SA
za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30.06.2016 roku

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

. ; Stanowisko :
Imie i Nazwisko I Funkcja Data (\ Podpis
Janusz Juszczyk Prezes Zarzadu 31.08.2016
Pawet Skrzypczak Wiceprezes Zarzadu  31.08.2016
Wojciech Paleczny Wiceprezes Zarzgdu  31.08.2016 \\ ‘ “&
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@) (// -
Piotr Janczyk Czionek Zarzgdu 31.08.2016

44



