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POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2020 roku (4,5523 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2019 roku (4,2585
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2020

roku i 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku (odpowiednio: 4,3963 PLN/EUR i 4,2978 PLN/EUR).

PLN

01.01.-31.03.2020

PLN

01.01.-31.03.2019

EURO

01.01.-31.03.2020

V] (0]

01.01.-31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy 3085778318 27090 691,25 7019 034,91 630338574
Zysk ze sprzedazy 8145388,29 566579035 185278263 1318 300,14
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 963798961 6679 005,00 219229571 1554 052,07
Zysk brutto 9640 536,63 7101418,34 2192 875,06 1652 338,25
Zysk netto 9412 996,63 6490 498,34 214111790 1510190,87
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11043 414,51 19 885 391,44 251197928 4626 876,88
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 930 413,91 -21063 76149 -521584376 -4 901056,70
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -250 321,21 -794 048,97 -56 933,06 -184 75708
Przeptywy pieniezne netto razem -12137 320,61 -1972 419,02 -2760 803,54 -458 936,90
31.03.2020 3112.2019 31.03.2020 3112.2019
Aktywa razem 570419 088,92 591345 514,48 125303 492,50 138 862 396,26
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 144 908 695,70 146 305 067,89 3183197410 34 356 009,84
Zobowigzania dtugoterminowe 115 054,22 193 698,38 2527387 4548512
Zobowigzania krétkoterminowe 24733 319,07 19 235 885,27 543314787 4517 056,54
Kapitat wtasny 425510 393,22 445 040 446,59 93 47151840 104 506 386,42
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 988 511,30 1056 71011
Liczba akgji \ 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje ‘ 021 ‘ 014 ‘ 0,05 ‘ 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje ‘ 946 ‘ 9,89 ‘ 2,08 ‘ 232

a. Komentarz do wynikéw finansowych

Warto$¢ uzyskanych przychodow ze sprzedazy w ramach | kwartatu 2020 roku osiggneta tacznie poziom 30,8 min zt.
Przychody stanowity wytacznie sprzedaz produktow na rynku krajowym i eksportowym. W | kwartale 2020r nie rozpoznano
jednorazowych przychodéw typu milestone. W poréwnaniu z | kwartatem 2019r osiggnigto wzrost zardwno w sprzedazy
krajowej (0 16%) do poziomu 26,8 min PLN jak i eksportowej (0 2%) do poziomu 4,1 min PLN. Wzrost krajowy nastapit
na wigkszosci produktow, w tym Salmexie oraz Ketrelu. O ile Ketrel jest na Sciezce stabilnego (15-20%) wzrostu rok do roku,
to wzrost sprzedazy krajowej Salmexu o ok. 10% jest, zdaniem zarzadu, wynikiem marcowego zwiekszania zakupow w wyniku
pandemii Covid-19.

Wzrost sprzedazy eksportowej do poziomu 4,1 min PLN (o0 2%) mozliwy byt w wyniku zawartej w styczniu 2020r umowy
z GSK dajacej prawo odblokowania sprzedazy na znaczacej czesci rynkow eksportowych. Faktyczne realizacje sprzedazy
eksportowej nastapity w 2 potowie marca w wyniku naturalnych procesoéw produkcyjno-logistycznych. Spotka jest w trakcie
dynamicznego wzrostu tego segmentu. W Il kwartale 2020r lek bedzie wprowadzany do obrotu na dwoch nowych, duzych
rynkach europejskich - Francji i Wtoszech.
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2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, a takze wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Udziat w kapitale

Udziat w tacznej

Akcjonariusz llos¢ akc;ji zaktadowym Liczba gtosow liczbie gtosow
Maciej Wie_czgrek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.* 30,003.300 6667% 45003300 7501%
(100% udziatow) / \
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S A. 3955432 8,79% 3955432 6,59%
Pozostali Akcjonariusze 11.041.268 24,54% 11.041.268 1840%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gfosu.

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego za 2019 rok, §j. od dnia 20 marca 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastapity zmiany w strukturze wasnosci znacznych pakietdw akcji Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Stan na dzien publikaciji niniejszego
raportu kwartalnego

(8 maja2020r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* -

Iwaona Giedronowicz -

Rada Nadzorcza

Robert Rzemifski -

Urszula Wieczorek -

Michat Kowalczewski -

Krzysztof Kaczmarczyk -
Artur Wieczorek 5357

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spétki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem
wykazanym w tabeli przedstawiajgcej akcjonariuszy Celon Pharma S.A. posiadajgcych co ngjmniej
5% ogdlngj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki [pkt 2 powyzej).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

0d dnia publikagji raportu rocznego za 2019 rok, §j. od dnia 20 marca 2020 r. do dnia publikacii niniejszego raportu, nie nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich przez Cztonkow Zarzgdu Spotki oraz Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

W | kwartale 2020 r. Spétka ani jednostka zalezna nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancii

- tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotuy, gdzie taczna wartosc istniejacych poreczen lub

gwarancji bytaby znaczaca.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Podpisanie z NCBiR umowy na dofinansowania projektu Spotki

W dniu 4 maja 2020 roku powziagt wiedze o podpisaniu przez NCBR umowy o dofinansowanie projektu: ,Serotoninergiczna
terapia przeciwbolowa oparta o agoniste receptora 5-HT7 (STEP7)"
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Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 55,6 min zt,
a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 31,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie
w dniu 3112.2023 .

Projekt zostanie zrealizowany przez konsorcjum naukowe ztozone z firmy Celon Pharma S. A oraz Instytutu Farmakologii im.
Jerzego Maja Polskiej Akademii Nauk. Celem projektu STEP7 jest rozw6j oraz ewaluacja kliniczna do badan Il fazy witgcznie,
pierwszego w klasie (first-in-class) agonisty receptora 5-HT7 jako leku przeciwbolowego w terapii neuropatii, stanowigcej
duzy problem kliniczny i ogromne obcigzenie spoteczno-ekonomiczne. Przewiduje sie, ze bol neuropatyczny bedzie dotyczyt
coraz wiekszej liczby ludzi, gdyz towarzyszy innym, coraz czesciej pojawiajgcym sie chorobom, takim jak cukrzyca, potpasiec,
infekcja HIV, udar oraz stwardnienie rozsiane. Projekt uzupetni porfolio innowacyjnych projektéw rozwijanych przez Spotke
w obszarze neuropsychiatrii. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2020 z dnia 4 marca 2020
roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza Spotki odwotata z dniem 29 kwietnia 2020 r. Pana Bogdana Manowskiego ze stanowiska cztonka Zarzadu
Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki podjeta z dniem 29 kwietnia 2020 r. uchwate o powotaniu, z dniem 1 czerwca 2020 r. w sktad Zarzadu
Pana Jacka Glinki, powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Jacek Glinka podczas swojej wieloletnigj kariery
sprawowat w latach 2004 - 2006 oraz 2010 - 2013 funkcje Prezesa Zarzgdu Zaktadow Farmaceutycznych Polpharma SA,
w latach 2012 - 2013 funkcje Prezesa Zarzadu Polfa Warszawa SA, sprawowat tez funkcje cztonka Rad Nadzorczych ZF
Polpharma SA, Medana SA, Herbapol SA, Polfa Lublin SA czy ZT Kruszwica SA. W latach 2013 - 20718 piastowat funkcje
President Europe w Mylan, faczac to ze stanowiskiem Prezydents, a nastepnie Wice-Prezydenta i Skarbnika w Medicines For
Europe (2015 - 2018).

Uzyskanie zgody na rozpoczecie | fazy klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280, w terapii choréb metabolicznych
W dniu 29 kwietnia 2020 r,, Spotka otrzymata pozytywna decyzje regulatora w sprawie uzyskania zgody na rozpoczecie | fazy
klinicznej agonisty receptora GPR40 — CLP207280, w terapii choréb metabolicznych.

Czesc¢ Kkliniczna rozwoju innowacyjnego agonisty receptora GPR40 - CLP207280 bedzie prowadzona w terapii choréb
metabolicznych, wtym cukrzycy typu Il oraz neuropatiach cukrzycowych. Celem badania bedzie okreslenie bezpieczenstwa
oraz tolerangji leku, a takze jego wiasciwosci farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniy, interakcji
z metforming i pokarmem.

Spotka zaktads, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikdw, a przewidywalny okres jego trwania
wyniesie ok. 6 miesiecy. GPR40 - CLP207280 jest przedstawicielem najnowszej generaciji lekdw stosowanych w cukrzycy
i schorzeniach metabolicznych. Lek wykazuje wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach toksykologicznych
i przedKlinicznych, co odrdznia go od innych lekéw w tej Klasie.

Badanie jest prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju (POIR), w wysokosci 24,7 min.

Analiza wstepnych wynikow badania Il fazy Esketaminy DPI we wskazaniu depres;ji jednobiegunowe;.
20 kwietnia 2020 r. Spotka zakonczyta analize wstepnych wynikéw badania Il fazy (ang. Interim analysis).

W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentéw z depresja lekooporng, zdefiniowana
jako brak odpowiedzi na co najmniej 2 dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne.

Badanie miato na celu uzyskanie wstepnych danych na temat efektywnosci leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa
i tolerancji. Lek byt podawany w 3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajacy iloscig
przeprowadzanych, aktywnych wdechéw inhalacyjnych. Grupe placebo stanowito 22 pacjentow. Podstawowa skalg oceny
efektywnosci byta skala Montgomery Asberg Depression Rating Scale (MADRS). Na dzien 20.04.2020 r. dokonano oceny
podstawowego punktu koncowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS) oraz punktow pozostatych, a takze czesciowych
wynikéw bezpieczenstwa i tolerancii, w tym skali dysocjacji CADSS w ciaggu 2 tygodni administracii leku.

W dniu 14 odpowiedz kliniczng, zdefiniowang jako =2 50% redukcje w skali MADRS osiggneto 571%; 381%; 54,5%

dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 3871 % dla grupy placebo, zdefiniowana jako wartoS¢ MADRS < 10
osiggneto 381%; 28,6%; 40,9% dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 19% dla placebo.
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Zmiana w skali MADRS w dniu 14, w pordwnaniu z wartoscig bazowa wyniosta 15,7; 12,8 i 15,7 jednostek dla dawki 24, 36
i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy placebo (nieistotne statystycznie).

Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27,3%; 47.8% i 40,9% pacjentow dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie
esk 36mg (atak epilepsji i praba samobdjcza w 27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano zgonow.

Dysocjacja mierzona skalg CADSS miata umiarkowane natezenie. W dniu 1, 45 minut po podaniu leku, wartosci CADSS
wyniosty: 3,2; 3,6; 6,2 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 2,2 dla placebo. Po czwartym podaniu leku, w dniu 11, 45 minut
po podaniu leku wartosci CADSS wyniosty 2,6; 3,1; 3,9 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 1,1 dla placebo.

Zdaniem Spotki wstepne wyniki badania Il fazy, pomimo matej liczby wtaczonych pacjentéw i braku odpowiedniej mocy
whnioskowania statystycznego, pokazujg sygnat efektywnosci leku oraz jego dobra tolerancje i w konsekwengji kwalifikuja
lek do dalszego rozwaju na wiekszych populacjach. Petna ocena badania z 6 tygodniowej rozszerzonej obserwacji (ang. follow
up) nastapi w ciggu najblizszych tygodni.

Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitorow kinazy PI3K na terenie Japonii

W dniu 18 lutego 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujacego inhibitory kinazy PI3K oraz ich
zastosowanie w leczeniu chordb o podtozu immunologicznym, choréb zapalnych oraz w terapiach onkologicznych. Patent
zostat udzielony przez Urzad Patentowy Japonii i obejmuje inhibitory PI3K i ich zastosowanie oraz petng ochrong prawna
na terenie Japonii.

Rozw6j innowacyjnego inhibitora kinazy PI3K, u pacjentow cierpigcych na choroby ptuc, takie jak astma czy przewlekta
obturacyjna choroba ptuc (POChP) jest realizowany przez Spotke w ramach projektu PIKCel dofinansowywanego z funduszy
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Projekt znajduje sie obecnie w kofcowym etapie badan przedklinicznych. Uzyskana
ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartoS¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. Spotka posiada juz patent w zakresie inhibitorow PI3K na terenie
USA oraz Europy.

0 powyzszym zdarzeniu Sp6tka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 18 lutego 2020 roku.
Decyzja w zakresie rozwoju i wdrozenia wysokowydajnego testu qRT-PCR do diagnostyki zakazefh SARS-COV-2

W dniu 13 marca 2020 roku Zarzad Celon Pharma S.A. podjat decyzje o priorytetowym zaadoptowaniu strefy BSL-3
i wdrozeniu wytwarzania testow do diagnostyki gRT-PCR w nowopowstajgcych laboratoriach Spétki w Kazuniu Nowym, tzw.
Centrum Badawczo Rozwojowym. Decyzja ta podjeta zostata na podstawie pozytywnej oceny dotychczas przeprowadzonych
testow i prob technologii gqRT-PCR w Spotce, zgromadzonych zasobow i doSwiadczenia zespotow w zakresie diagnostyki
molekularnej, a takze oceny potencjatu biznesowego w Swietle dostepnych i antycypowanych danych epidemiologicznych.
Opracowywane testy oparte sg na przygotowaniu materiatu wg. ultraszybkiej metody one-step qRT-PCR, ktéra wtasnie jest
wdrazana w Niemczech i USA. Dzieki temu oczekuje sie, ze beda wysoce wydajne, ograniczajac czas uzyskania wyniku
od momentu pobrania materiatu biologicznego z gérnych drég oddechowych do 12 - 24 h. Zarzad Spotki oczekuje petnej
gotowosci w zakresie masowego wytwarzania i sprzedazy testow przed sezonem jesiennym, a takze gotowosci
do wykonywania badan w tym okresie.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2020 z dnia 13 marca 2020 roku.
Inicjacja strategicznego programu terapeutycznego na COVID-19.

W dniu 17 marca 2020 r. Zarzad Spotki zainicjowat strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania efektywnego
leku, kombinaciji lekow i/1ub rezimu terapeutycznego na COVID-19. Program ma charakter wieloetapowy. W pierwszym etapie,
na podstawie dostepne;j literatury, wynikow badan i aktywnosci lekéw wabec SARS-COV-2, MERS i innych wirusow z tej
rodziny, a takze identyfikacji potencjalnych celéw molekularnych, zostang wytypowane i poddane testom dopuszczone
do obrotu leki, ich kombinacje oraz rezimy podawania tych lekow efektywnie hamujacych namnazanie sig wirusa. W drugim
etapie wybrane, najefektywniejsze strategie terapeutyczne zostang poddane testom in vivo w modelu zwierzecym i rozpoczng
ograniczone testy kliniczne. Wedtug aktualnych szacunkow Spotki testy kliniczne dla wybranych, najbardziej efektywnych
kombinacji lekdw mogtyby sie rozpoczat z poczatkiem 2021 roku, a ich efektem bytoby uzyskanie danych klinicznych dla
metodycznie wybranych lekéw i ich kombinacji oraz reziméw terapeutycznych w kontroli/leczeniu wirusa SARS-COV-2.
Ostatnim etapem projektu bedzie opracowanie innowacyjnego, zmodyfikowanego strukturalnie leku, ktory wykazywatby
jeszcze wigkszy potencjat terapeutyczny w hamowaniu rozwoju wirusa SARS-COV-2 i innych koronawirusow.
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Spotka Celon Pharma S.A. jest jedyna firma farmaceutyczna w Polsce, ktora posiada w ciagtej produkcji zarejestrowane leki,
stosowane w terapii chorob wywotywanych przez retrowirusy, do ktérych naleza koronawirusy. Wiedza oraz dostepne
narzedzia badawcze, bedace w dyspozycji Spotki, wspomoga sprawng realizacje niniejszego projektu, w ktorym leki
antywirusowe beda jedna z kluczowych grup testowanych lekow. W zainicjowanym programie, po analizie potencjatu
innowacyjnego pipeline Spoétki, w kontekscie najnowszych doniesien naukowych, zostang réwniez poddane weryfikacji,
przynajmniej dwa rozwijane przez Celon Pharma S.A. zwigzki. W oparciu m. in.: 0 dane wskazujgce na wysoka efektywnosc
inhibicji kinaz JAK w blokowaniu wnikania wirusa do komoérek gospodarza (https:/www. thelancet.
com/journals/laninf/article/PlIS1473-3099_20_30132-8/fulltext) oraz o doniesienia rynkowe dotyczace inhibicji kinazy
PI3K delta (http://www. demiurge. technology/blog/demiurge-ai-discovers-the-clinical-benefits-and-risks-of-remdesivir),
Spotka w sposob szczegolny podda ocenie rozwijane obecnie dwa innowacyjne leki hamujgce kinazy JAK/ROCK (CPL403116)
oraz kinaze PI3K delta (CPL302215), (rozwijane obecnie w ramach projektow wspétfinansowanych przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju), w monoterapii oraz kombinacii z lekami antywirusowymi, miedzy innymi obecnego w portfolio Spotki leku
Lazivir®.

W celu efektywnej inicjacji i kontynuaciji niniejszego programu Spotka adoptuje czeSciowo nowopowstate Centrum Badawczo-
Rozwaojowe w Kazuniu Nowym na potrzeby pracy z wirusami, tzn. z uwzglednieniem wymogow strefy BSL-3. Jednoczesnie
Spotka jest w trakcie rozmow z krajowymi instytucjami posiadajgcymi wiasne strefy BSL-3 w celu jak najszybszego
uruchomienia programu. Zdaniem Zarzadu Spotki i ekspertdw, COVID-19 oraz inne potencjalne choroby o podtozu
koronawirusowym sa i beda atrakcyjnym, znaczacym, dtugoterminowym obszarem biznesowym.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2020 z dnia 17 marca 2020 roku.

Porozumienie ramowe z Siecig Badawczg tUKASIEWICZ dotyczace rozpoczecia wsp6lnego program rozwoju terapii przeciw
CovID-19

W dniu 23 marca 2020 r. Celon Pharma S. A oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz, podpisaty porozumienie ramowe dotyczace
rozpoczecia wspdlnego programu badawczego obejmujgcego prowadzenie prac nad:

M okresleniem potencjatu terapeutycznego znanych lekow i substancji czynnych (oraz ich kombinacii) w innych
niz zarejestrowane wskazaniach, majgc na celu zbadanie wptywu tych substancji na wirus SARS CoV-2;

I opracowaniem innowacyjnych molekut specyficznie targujgcych w elementy wirus SARS CoV-2, co docelowo
w diuzszej perspektywie czasowej pozwolitoby na opracowanie innowacyjnego leku posiadajgcego potencjat
terapeutyczny w obszarze chorob wywotywanych przez wirusy;

M przeprowadzeniem rozwoju przedklinicznego i klinicznego wybranych kandydatow na terapie oraz
zabezpieczenie ich dostepnosci na potrzeby pacjentdw w naszym kraju.

Jednocze$nie na mocy porozumienia oba podmioty postanowity podjaC wspodlne dziatania majgce na celu uzyskanie
strategicznego wsparcia finansowego na realizacje ww. prac badawczych.

SieC Badawcza tUKASIEWICZ to unikalna w skali kraju, liczaca sie miedzynarodowo sieC instytutow badawczych
przygotowana merytorycznie i organizacyjnie do prowadzenia dziatalnosci badawczej i wdrozeniowe.

Szczegbty wspotpracy, a w szczegolnosci zakres, przedmiot oraz termin jej rozpoczecia zostang okreslone w odrebnej umowie.
0 powyzszym zdarzeniu Sp6tka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2020 z dnia 23 marca 2020 roku.

6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

W 1 kwartale 2020 r. nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynnikii zdarzenia majace
istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Celon Pharma S.A. jest jednostka dominujgca waobec spotki Action for Development of Research Sp.z 0.0.z siedzibg w Warszawie,
w ktorej posiada bezposrednio 84,60% udziatu w kapitale zaktadowym. Ponadto Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon
Pharma S. A, jest Wiceprezesem Zarzadu Action for Development of Research Sp. z 0.0. uprawnionym do jej samodzielnego
reprezentowania. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, Celon Pharma S.A. padjeta decyzje o niekonsolidowaniu
danych z jednostka, uznajac je za nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym Celon Pharma S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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8. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 r.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administrac;ji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | kwartale 2020 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki lub jednostki od nigj
zaleznej.

W dniu 12 stycznia 2020 r, w wyniku rozméw trojstronnych miedzy Grupg GlaxoSmithKline (,GSK"), Glenmark Group
(,Glenmark’) a Spotka (tacznie ,Strony”), Strony zawarty ugode dotyczaca pozwdw wniesionych przez spotki z Grupy GSK
w zwigzku z rzekomym naruszeniem znakow towarowych i praw autorskich do produktow inhalacyjnych w formie dysku firmy
GSK, a takze rzekomych dziatan nieuczciwej konkurencji przypisywanych Spétce oraz Glenmark, w stosunku do leku Salmex
wystepujacym pod nazwami handlowymi: Stalpex, Salflutin i Asthmex, na wybranych rynkach europejskich. W wyniku ugody
Strony wycofajg sie z licznych postepowan sgdowych dotyczacych leku Salmex w Polsce i na rynkach europejskich objetych
umowa dystrybucyjna zawarta miedzy Celon Pharma S.A. a Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited, obejmujaca: Czechy,
Danig, Finlandie, Niemcy, Islandig, Irlandie, Wtochy, Luksemburg, Malte, Gibraltar, Holandie, Norwegie, Rumunie, Stowacje,
Szwecje i Wielka Brytanie. Ugoda zawarta miedzy stronami pozwoli spétce Celon Pharma S.A. i Glenmark sprzedawac lek
Salmex w Polsce i na wybranych rynkach europejskich, w uzgodnionym Kksztatcie inhalatora bez ryzyka naruszania praw
wiasnosci intelektualnej. O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezagcym nr /2020 z dnia 13 stycznia 2020 roku.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie | kwartatu 2020 r. Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawierali transakcji z podmiotami powigzanymi,
na warunkach innych niz rynkowe.

1. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Nie wystepuja inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Strategia rozwoju Spétki w najblizszych latach bedzie koncentrowat sie na trzech obszarach dziatalnosci:

selektywnej eksploracji segmentu klasycznych lekéw generycznych,

dynamicznym rozwoju segmentu lekéw inhalacyjnych, wtym w szczegélnosci rozwoju sprzedazy eksportowej
leku Salmex na rynki europejskie oraz rynki Ameryki Pétnocnej,

zwiekszenie potencjatu badawczego i rozwoj projektow nowych lekow, wtym lekéw innowacyjnychiich
globalna komercjalizacja.

Generalnym zamierzeniem Spotki jest koncentracja na projektach i lekach dotyczacych choréb przewlektych, ktére
charakteryzujs sie dtugotrwatym procesem terapii i koniecznoscig regularnego przyjmowania lekow. Spotka zaktada
rozszerzenie swojej oferty zaréwno w zakresie projektow lekow innowacyjnych, jak tez produktow gotowych w zakresie takich
grup terapeutycznych jak: choroby zapalne uktadu oddechowego, neuropsychiatryczne, a takze nowotworowe i metaboliczne.

Najwieksze perspektywy rozwoju Spotki odnosza sie jednakze w najblizszych latach do Projektéw Nowych Lekow, w tym
potencjalnych Lekéw Innowacyjnych. Od kilku lat Spotka aktywnie rozwija posiadany potencjat badawczy realizujgc szereg
projektow ukierunkowanych na rozwéj nowych lekow. Zdobyte doSwiadczenie, posiadane zaplecze oraz ustrukturyzowany
zespo6t badawczy pozwalajg coraz Smielej planowac bardziej zaawansowane prace majace na celu wdrozenie na rynek
w dtuzszej perspektywie lekow innowacyjnych o znacznie wiekszym potencjale biznesowym niz dotychczasowe Leki
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Generyczne czy nawet Leki Generyczne Plus. Zarzad Spoétki doceniajac potenciat tej grupy lekow ocenia, ze wiekszose
dostepnych zasobow finansowych powinna by¢ dedykowana na inwestycje w tej wiasnie kategorii. Dodatkowo na wskutek
epidemii COVID-19 Spotka podjeta decyzje w zakresie nowych 2 projektdw zwigzanych z molekularng diagnostyka
i poszukiwaniem lekéw na to i inne schorzenia o podtozu wirusowym.

Wyniki Spotki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynamika rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym oraz
tempem realizacji zawartych uméw partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza obszarem Polski.
W kontekscie rynku krajowego, z uwagi na dobre spopularyzowanie marek handlowych dla oferowanych produktow leczniczych,
ich wieloletnig nieprzerwang dostepnosc dla odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez posiadanie wigzacych decyzji cenowych
i refundacyjnych wptyw czynnikéw mogacych zmieniaC dotychczasowe parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane
wyniki sprzedazowe beda zalezne w gtownej mierze od bezposrednich dziatan rynkowych i konkurencyjnych, czyli na polu
aktywnosci na ktorym Spodtka posiada doswiadczenie potwierdzone sukcesami rynkowymi swoich lekow. W przypadku realizacii
umow partneringowych wptyw na wysokos¢ przychoddw w kolejnych kwartatach moga mie€ niezalezne od Spotki, toczace
sie, procedury administracyjne zwigzane z rejestracja leku Salmex na rynkach zagranicznych. Moga one odnaosic sie zarowno
do kwestii terminowosci spetniania zatozonych kamieni milowych w ramach zawartych kontraktow i otrzymaniem odpowiednich
wartosci milestondw, jak rowniez na same terminy planowanej aktywnosci eksportowe.

WSrdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga mie€ istotny wptyw na dziatalnoSE operacyjng i przyszte wyniki Spotki, mozna
wymienic:

I polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu budzetowego, w tym wydatkdw na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby Spotki,

I polityka refundaciji lekdw prowadzona przez rzady panstw na rynkach, na ktorych Spotka obecnie dziata, jak
rowniez zamierza dziataC w przysztosci,

I ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegélnosci kursu PLN wobec euro, dolara amerykanskiego,
franka szwajcarskiego i funta brytyjskiego,

I dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne w zakresie lekdw generycznych,

I opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
z wykorzystaniem lekow Spotki,

I zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych, . zwigkszanie sie w przypadku rejestraciji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak
dowodéw dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leky,

I utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry badawczej,

I skutecznosSc przyjetej strategii rozwoju i efektywnos¢ prowadzonych i planowanych inwestycii,

I osiagniecie zatozonych celéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym,

I efektywnos¢ i natezenie dziatalnosci marketingowej i dystrybucyjnej na poszczegolnych rynkach,

M ryzyko niedotrzymania warunkow umaéw o dofinansowanie i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub
cofniecia uzyskanej pomocy finansowej,

I pozyskanie kolejnych srodkéw na dofinansowanie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekdw wykorzystujgcych technologie inhalacyjne,

I potencjalny wptyw pandemii COVID19 na zabezpieczenie w surowce niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
wytwaorczej przez Spotke

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla odbiorcow
lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentdw. Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne zapewniajace uzyskiwanie
odpowiedniej skali wytwarzania dla oferowanych komercyjnie lekéw co zabezpiecza pierwszy z kluczowych czynnikéw
wzrostu. Obecnie nie sa planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym obszarem dziatalnoSci, niemniej posiadane
zasoby z uwagi na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie na poszczegodlne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii refundacyjnych, ktore regulujg sztywne poziomy cen lekow. Mozliwosci
elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki z uwagi na posiadane zdolnosci wytworcze, nalezy okreslic jako nie gorsze
od tych oferowanych przez konkurencyjne podmioty branzowe, ktore same prowadza dziatalnos¢ wytworcza. Jest to istotne
bowiem znaczna czes¢ podmiotdw branzowych wprowadza na rynek leki wytwarzane na zasadach kontraktowych przez
strony trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz. Spotka nie korzysta z takich rozwigzan, co pozwala
na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi etapami wytworczymi.

Dla segmentow lekow generycznych plus oprocz kwestii zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscia pacjentow za lek
kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo rejestracii na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracji determinuje poczatkowa
mozliwoS€ rozpoczecia dziatalnosci eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym elementem jest sprawa ewentualnej
refundacji czy wymienialnosci produktow, niemniej sg to obszary, ktorych znaczenie przybiera na wadze dopiero
po zarejestrowaniu produktu. Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycznych mozliwosciach rozwoju sg zasoby
i doSwiadczenia promocyjno-sprzedazowe partnerow biznesowych, ktorym Spotka udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu
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wskazaC, ze w procesie negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru aktualnych partnerow, kwestie potencjatu rynkowego
byty jednym z kluczowych wytycznych na bazie ktdrych podjeto decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw zwigzanych z Projektami Nowych Lekdw, w tym potencjalnych Lekow
Innowacyjnych to przede zsynchronizowanie inwestycji w budowe centrum badawczo-rozwojowego ze sprawnym
realizowaniem harmonograméw projektow. Spotka w zwigzku z realizacjg projektow w tym segmencie systematycznie
zwieksza zatrudnienie pracownikow — naukowcow z kompetencjami w zakresie rozwaju lekdw innowacyjnych. Dziatania te
beda kontynuowane w kolejnych okresach adekwatnie do potrzeb wynikajgcych z realizacji projektow naukowo-badawczych
Spotki.

W celu minimalizacji ryzyk regulacyjnych Spotka przyktada najwyzsza wage do jakosci swoich aktywnosci. Poszczegodlne
projekty prowadzone sa zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi miedzy innymi z doSwiadczen Spotki
w zakresie Dobrych praktyk laboratoryjnych, Dobrych Praktyk Wytwarzania oraz Dobrych Praktyk Klinicznych. Spotka
poszukuje aktywnie partnerow dla swoich projektéw innowacyjnych. W dziataniach tych wykorzystuje wyspecjalizowang
firme zajmujaca sie posrednictwem w biznesie biofarmaceutycznym - Plexus Ventures. Wspdlnie z nig zostata opracowana
strategia partneringu dla 6 projektow innowacyjnych spétki. Spotka podtrzymuije swaj cel strategiczny, ktorym jest podpisanie
kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyjnych/marketingowych, badz licencyjnych dla wybranych projektoéw Spotki w ciggu
najblizszych miesiecy.

W | kwartale 2020 roku aktywnosci w tym obszarze, w dalszym ciggu koncentrowaty sie na identyfikacji potencjalnych
partnerdw i rozpoczynaniu kolejnych procesow tzw. due diligence. Podstawowym czynnikiem decydujgcym o mozliwosci
realizaciji tej strategii s wyniki prac badawczych, szczegbdlnie w obszarze rozwaoju klinicznego.

Kietpin, 8 maja 2020

ﬁ O,,L,’.,i LJ r. (‘,-w{),"\

Maciej Wieczorek
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