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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN

tys

. EUR

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto 106 734 98 946 25 194 23 676
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 69 158 65 047 16 324 15 565
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 003 37 825 9915 9 051
Zysk (strata) netto 37 164 37 694 8772 9 020
ﬁﬁiﬁfg{jtjgnz'fntltj?aﬁ;zg‘gpadaJacy akcjonariuszom 35 687 37920 8 424 9 074
Zysk na akcje (PLN) 2,87 2,91 0,68 0,70
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 2,88 2,92 0,68 0,70
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2365 4,1791

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 89 996 44 951 21243 10756

_Srodk1 pieniezne netto z dziatalnosci (60 342) (39 352) (14 243) (9 416)

inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15 579) 14 483 (3 677) 3465

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich 14 075 20 082 3322 4 805

ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2365 4,1791
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Bilans

Aktywa 660 837 591 044 154 821 144 545

Zobowiazania dtugoterminowe 269 502 188 073 63139 45995

Zobowiazania krotkoterminowe 120 875 175 803 28 319 42 994

Kapitat wtasny 270 460 227 167 63 363 55 556

Kap1tat VY*aS”V. prgypadajqcy akcjonariuszom 269 114 227 029 63 048 55 522

jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2684 4,0890

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

v" Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs

sredni dla danego okresu,

obliczony jako s$rednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A)

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2015
roku do 31 marca 2016 roku $rednia ta wynosi 4,2365 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2014
roku do 31 marca 2015 roku 4,1791 PLN/EUR.
v Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na
dzien 31 marca 2016 roku kurs 4,2684 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2015 roku kurs 4,0890

PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa | Nota | 31.03.2016 31.03.2015
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 8 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 8 3372 3212
Rzeczowe aktywa trwate 9 9 684 8 146
Nieruchomosci inwestycyjne 10 16 296 14512
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1 -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 237 295
Naleznosci i pozyczki 12 2 425 4119
Pochodne instrumenty finansowe -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 13 93 484 33328
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 3965 1437
Aktywa trwate 140 086 75 672

Aktywa obrotowe

Zapasy N
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 15908 3942
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 16 - 34
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu -

Wierzytelnosci nabyte 17 422 599 446 470
Pozyczki 12 12 325 5789
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 13 360 3425
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 1289 1660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 68 270 54 053
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy )

Aktywa obrotowe 520 751 515 372
Aktywa razem 660 837 591 044
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s | Nota | 31.03.2016 | 31.03.2015 |
Kapitat wtasny 19

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej: - -
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wtasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 6 250 -
Pozostate kapitaty (395) (542)
Zyski zatrzymane: 149 271 113 583
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 35687 37920
- zyski (straty) lat poprzednich 91 691 58 290
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 21 893 17 374
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 269 114 227 029
Udziaty niedajace kontroli 1346 138
Kapitat wtasny 270 460 227 167
Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 262 669 185 867
Leasing finansowy 22 235 116
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowiazania 25 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 6 591 2 037
Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 7 54
Zobowiazania dtugoterminowe 269 502 188 073
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 25 28 771 17 103
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 26 1131 81
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 88 311 154 876
Leasing finansowy 22 141 182
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych - 67
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 24 2 162 3233
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 361 262

Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowiagzania krotkoterminowe 120 875 175 803
Zobowigzania razem 390 378 363 877
Pasywa razem 660 837 591 044
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

4 kwartaty > kwart:aly
narastajaco nal:astajqco
(poréwnawczy)
01.04.2015 01.04.2014
Nota - -
31.03.2016 31.03.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto 27 106 734 98 946
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 734 98 946
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 28 11 444 9239
Pozostate koszty dziatalno$ci podstawowej 28 26 338 24 480
Pozostate przychody operacyjne 29 430 255
Pozostate koszty operacyjne 29 224 434
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 69 158 65 047
Przychody finansowe 30 1089 713
Koszty finansowe 30 28 244 27 936
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 003 37 825
Podatek dochodowy 31 4839 131
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 164 37 694
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 37 164 37 694
Zysk (strata) netto przypadajacy: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 35 687 37 920
- podmiotom niekontrolujacym 1477 (226)

Inne catkowite dochody
Zysk (strata) netto 37 164 37 694

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 6 250
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigeznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 147 (208)
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 6 397 (208)
Catkowite dochody 43 562 37 486
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 42 085 37712
- podmiotom niekontrolujacym 1477 (226)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

4 kwartaty o kwarFaly
s | e
01.04.2015 01.04.2014
Nota - -
31.03.2016 31.03.2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42003 37 825
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1776 1540
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 1193 968
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) z aktywow (zobowiazan) finans. wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat (879) (2 429)
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow 54 689 45 602
Wierzytelnoéci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (32 841) (75 082)
Aktualizacja wyceny do wartoéci godziwej wierzytelnosci nabytych 2023 (2972)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (3201) (1318)
Koszty odsetek 28 244 27 190
Przychody z odsetek i dywidend (1089) (713)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 562
Korekty razem 50 476 (7 214)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci (11 784) 674
Zmiana stanu zobowiazan 11 601 12150
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych (649) 2077
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych -
Zmiany w kapitale obrotowym (832) 14 900
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -
Zaptacony podatek dochodowy (1652) (560)
$Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 89 996 44 951
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN 12
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Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1353) (1562)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3314) (909)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1978) (1271)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3394 21282
Wydatki netto na nabycie certyfikatow (54 180)

Wptywy netto ze sprzedazy udziatow/akcji 195

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 9329 3584
Pozyczki udzielone (12 020) (7 961)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (9 627) (92 021)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 8038 57 354

Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych -
Otrzymane odsetki 1174 1152
Otrzymane dywidendy B

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (60 342) (39 352)

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 145 691 49 882
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (134 236)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 19 850 22 045
Sptaty kredytéw i pozyczek (22 750) (32 501)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (231) (581)
Odsetki zaptacone (23 508) (24 142)
Dywidendy wyptacone (395) (222)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15 579) 14 483
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 14 075 20 082
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 54 053 33 860
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 142 M
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32 68 270 54 053
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.04.2015 DO 31.03.2016 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Kapitat z . .
Kapitat | Akcje sprzedazy | przeszacowa Udziaty Kapitat
Nota odsta | wiasne akcji nia aktywéw | Pozostate Zyski Razem niedajace | wtasny
BNOW ) powyzej ich | finansowych | kapitaty | zatrzymane kontroli l@zem
y wartosci dostepnych
nominalnej | do sprzedazy

saldo na dzien 01.04.2015 roku 12 937 (500) 101 551 - (542) 115957 | 229 403 213 | 229 615
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu
. dstgwowego‘p yki) e 2374)| (2374) 75)| (2 449)
Saldo po zmianach 12937 | (500) 101 551 - (542) 113 583 | 227 029 138 | 227 167
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2015 do 31.03.2016
Wykup akcji wtasnych -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci )
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami A
niekontrolujacymi)
Dywidendy N
Pozostate (269) (269)
Razem transakcje z wtaécicielami (269) (269)
Zysk netto za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 35687| 35687 1477 | 37164
:jnon§1ce(1)t3kozvgl1t: dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04.2015 6 250 147 6397 ) 6397
Razem catkowite dochody 6 250 147 35 687 42 085 1477 | 43562
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych A
srodkow trwatych)
Saldo na dzier: 31.03.2016 roku 12937 | (500) 101 551 6 250 (395) 149 271 | 269 114 1346 | 270 460
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.04.2014 DO 31.03.2015 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Kapitat z Udaiat Kaoitat
q : sprzedazy | przeszacowa LA L]
Nota Kz%;ttaat vé:; Canee akcji nia aktywéw | Pozostate Zyski Razem niedajace | wiasny
BNOW ) powyzej ich | finansowych | kapitaty | zatrzymane kontroli zazen
y wartosci dostepnych
nominalnej | do sprzedazy
Saldo na dzien 01.04.2014 roku 12 937 (500) 101 551 - (334) 76 013 | 189 667 516 190 183
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu : :
podstawowego
Saldo po zmianach 12 937 (500) 101 551 - (334) 76 013 | 189 667 516 | 190 183
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015
Wykup akcji wtasnych - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci )
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami )
niekontrolujacymi)
Dywidendy ) - ) - - ) ) (163) (163)
Pozostate - - - - - (350) (350) 11 (339)
Razem transakcje z wtascicielami i} ) i} ) ) (350) (350) (152) (501)
Zysk netto za okres od 01.04.2014 do 31.03.2015 - - - - - 37920 37920 (226) 37 694
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od i i i i i i
01.04.2014 do 31.03.2015 (208) (208) (208)
Razem catkowite dochody - - - - (208) 37 920 37712 (226) 37 486
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz )
przeszacowanych srodkow trwatych)
saldo na dzien 31.03.2015 roku 12 937 (500) 101 551 - (542) 113 583 | 227 029 138 | 227 167
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PODSTAWOWE

| FINANSOWE

WSKAZNIKI

EKONOMICZNE

ANALIZA WSKAZNIKOWA

wartos¢ wskaznika

Kaznik licznik . ik
wekaznl ez mianown 31.03.2016 31.03.2015
Wskazniki rentownosci i efektywnosci
ROA (ROAMA) zysk netto przecietne aktywa 5,9% 7,4%
ROE zysk netto przecietny kapitat wtasny 14,9% 19,1%
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody netto 35,6% 33,9%
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT 55,0% 51,2%
rentownos¢ netto zysk netto przychody netto 34,8% 39,9%
rentownos¢ EBIT EBIT przychody netto 64,8% 66,3%
rentownos¢ EBITDA EBITDA przychody netto 67,5% 68,8%
EBITDA gotowkowa Cash EBITDA (brak mianownika) 74 845 109 935
Struktura kapitatu
wskazniki struktury bilansu kapitat wtasny suma bilansowa 40,9% 38,7%
wskazniki struktury bilansu skorygowvg;:/ykamtat suma bilansowa 40,0% 38,7%
skorygowany kapitat suma bilansowa -
wskazniki struktury bilansu v8 wtas: P przeszacowania na 40,4% 38,7%
Y pakietach nabytych
wskazniki struktury bilansu wierzytelnosci nabyte kapitat wtasny 156,3% 194,4%
Wskazniki zadtuzenia i wyptacalnosci
zadtuzenie aktywow dtug suma bilansowa 59,1% 61,3%
zadtuzenie kapitatu dtug Kapitat wiasny 144,3% 158,6%
wtasnego
zadtuzenie skorygowanego . N
Kapitatu wasnego dtug skorygowany kapitat wtasny 147,8% 158,6%
udziat dtugu dtug oprocentowany suma bilansowa 53,2% 57,4%
oprocentowanego
udziat dtugu . o
oprocentowanego dtug oprocentowany kapitat wtasny 129,9% 148,5%
udziat dtugu . o
oprocentowanego dtug oprocentowany skorygowany kapitat wtasny 133,0% 148,5%
krétuk(izt]earkn?i{:ogvl:/ego oprocentowany STD dtug oprocentowany 25,2% 45,5%
udziat dtugu o
diugoterminowego oprocentowany LTD dtug oprocentowany 74,8% 54,5%
krotkoterminowe
zadtuzenie kapitatu STD kapitat wtasny 44,7% 76,7%
wtasnego
diugoterminowe zadtuzenie LTD kapitat wtasny 99,6% 81,9%
kapitatu wtasnego
Wskazniki pokrycia srednie miesieczne wptaty
zadtuzenia z przychodow dtuznikéw + $rodki dtug 20,9% 18,0%
(i Srodkow pienieznych) pieniezne
Wskazniki pokrycia srednie miesieczne wptaty
zadtuzenia z przychodow dtuznikow + Srodki STD 67,4% 37,2%
(i Srodkéw pienieznych) pieniezne
Wskazniki pokrycia srednie miesieczne wptat:
zadtuzenia z przychodow siecz ptaty dtug 3,4% 3,2%
. Lo e dtuznikow
(i Srodkow pienieznych)
pokrycie ZEaBCI"T“DZ:”‘a przez EBITDA STD 59,6% 39,3%
pokrycie ZE%‘I”‘T“S:“"“ przez EBITDA dtug 18,5% 19,0%
pokrycie i%cli_truDz:ma przez EBITDA dtug oprocentowany 20,5% 20,3%
pokrycie odsetek zysk ?rutto + koszty koszty finansowe 248,7% 248,1%
inansowe
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez
wielkos¢ opisana w kolumnie mianownik. Oprocz wystepujacych w skonsolidowanym bilansie,
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych pozycji, zastosowaliSmy w obliczeniach nastepujace (oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecigtne aktywa oznacza $rednig ze stanu tacznej wartosci aktywow na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadaliSmy pozycji
pozabilansowych, wiec aktywa sa jednoczesnie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed
assets).

Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywow, réwna sumie wszystkich
pasywow.
Przecietny kapitat wtasny to Srednia stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesiecy
wczesniej.

Okreslenie skorygowany kapitat wtasny oznacza kapitat wtasny pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny.
Przecietny skorygowany kapitat wtasny to srednia stanu skorygowanego kapitatu wtasnego na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesniej.

Okreslenie wierzytelnosci oznacza bilansowy stan wierzytelnosci nabytych (wg wartosci godziwej) na dzien
obliczania wskaznika.

Dtug to taczna wartosc wszystkich zobowiazan (krotkoterminowych i dtugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowiazania dtugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowiazania dtugoterminowe,
ktére powoduja koniecznos¢ optacania odsetek (suma zobowiagzan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych
obligacji oraz zobowiazan dtugoterminowych z tytutu leasingu).

Skrét STD oznacza zobowiazania krétkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowigzania krétkoterminowe,
ktore powoduja koniecznos¢ optacania odsetek (suma zobowigzan krotkoterminowych z tytutu
wyemitowanych obligacji oraz zobowiazan krotkoterminowych z tytutu leasingu).

Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.
Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej.
Zysk EBITDA to zysk EBIT powigekszony o amortyzacje.

Srednie miesieczne przychody z wierzytelnoéci to zannualizowane przychody z wierzytelnosci nabytych
podzielone przez 12.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztow sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu, pozostatych
kosztow dziatalnosci podstawowej i pozostatych kosztéw operacyjnych.

Skrét Cash EBITDA oznacza EBITDA skorygowang o amortyzacje pakietow wierzytelnosci oraz aktualizacje
wyceny pakietow wierzytelnosci.
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt
Inkaso Spotka Akcyjna (,,Jednostka Dominujaca”, ,,Emitent”, ,,Spotka”).

Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W okresie od 1 kwietnia 2015 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu Spétki nie ulegat zmianom.

W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego do publikacji

wchodzili:
1. Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk
2. Wiceprezes Zarzadu Pan Jan Pawet Lisicki

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na Dzien Zatwierdzenia wchodzili:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Ireneusz Andrzej Chadaj
2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Andrzej Soczek

3) Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Marek Gabryjelski

4) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Tomasz Mazurczak

5) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol Szymanski

6) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Urbanczyk

7) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Wozniak
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1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:
1. Kredyt Inkaso S.A., z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujacy,

2. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedzibg w
Luksemburgu, L-2562 Luxembourg, 2, place de Strasbourg, wystepujacy jako podmiot zalezny,

3. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

4. Kredyt Inkaso |l Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonymi subfunduszami, z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny,

5. Kancelaria Forum S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny,

6. Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedziba
w Warszawie, (,,KP Forum”), ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot
zalezny,

7. Kl Nieruchomosci Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny,

8. FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,FINSANO SA”), ul.
Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

9. FINSANO S.A. (dawniej FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa) z siedziba w
Warszawie-, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

10. Legal Process Administration Sp. z 0.0. (,,LPA”) z siedziba w Warszawie, ktéra to spotka jest w 100%
podmiotem posrednio zaleznym od Jednostki Dominujacej. LPA jest bezposrednio zalezna od
Kancelarii FORUM S.A.,

11. Kredyt Inkaso Investments RO S.A., z siedziba w Bukareszcie, ktora to spotka jest w 75%
bezposrednio oraz w 25% posrednio zalezna od Spotki (za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu),

12. Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z siedziba w Sofii, ktdra to spotka jest w 100% podmiotem
posrednio zaleznym od Spotki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu.

13. Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC), z siedzibg w centrum biznesowym Lotnisko
Szeremietiewo 2, Obwod Moskiewski w Rosji, wystepujacy jako podmiot zalezny, bedac podmiotem
bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu.

14. Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD z siedziba w Sofii jest w 100% podmiotem posrednio zaleznym od
Spotki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki zaleznej Kredyt Inkaso Investments BG
EAD S.A., z siedziba w Sofii.

15. Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge, z siedziba w Zagrzebiu.

W dniu 29 stycznia 2016 roku otwarto likwidacje funduszu RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, natomiast w dniu 10 maja 2016 roku dokonano wykreslenia funduszu z
rejestru sagdowego.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Kredyt Inkaso S.A. nabyta 100% akcji Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. od
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.).
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Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zostata objeta
Jednostka Dominujaca oraz czternascie spotek zaleznych:

X Hicilzaleinei Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli
azwa spotki zalezne .

g ! konsolidacji | 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 | 31.03.2015
Kredyt Inkaso Portfolio Investments o o o .
(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka petna 85% 85% 85% 85%
komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO S.A. (dawniej FINSANO
Consumer Finance Spotka Akcyjna petna 100% 100% 100% 100%
Spotka Komandytowa)
éegal Process Administration petna 100% 100% 100% 100%

p. z 0.0.
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability petna 90% 90% 90% 90%
Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD petna 100% 0% 100% 0%
Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge petna 100% - 100% -

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obrot
pakietami wierzytelnosci na rynku krajowym oraz dziatalnosc¢ prawnicza.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug KRS, stanowi:
a) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych - w PKD 64.99.Z

b) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z

c) dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z

d) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z.;

e) dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z
f)  dziatalnos¢ holdingow finansowych - w PKD 64.20.Z

g) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytaczeniem holdingéw finansowych - w
PKD 70.10.Z.

h)  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z
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2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowiazujacymi na dzien 31 marca 2014
roku oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i obejmuje okres od 1 kwietnia
2015 roku do 31 marca 2016 roku i okres porownywalny od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku.

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (PLN), a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Grupa Kapitatowa nazwata ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,,skonsolidowanym
bilansem”.

2.2. Zmiany Standardoéw i Interpretacji MSSF

2.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, opublikowanymi i
obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.

2.2.2.Zmiany standardow lub interpretacji obowiazujace i zastosowane
przez Grupe od 2015 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdre obowiazuja od 1 stycznia 2015 roku oraz ich wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:
= Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajace moment ujecia zobowiazan z tytutu optat i
podatkéw naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR
12. Interpretacja jest uszczegotowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania
warunkowe i aktywa warunkowe”. Zgodnie z decyzja IASB interpretacja obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii
Europejskiej jest obowiazkowe dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub
pozniej, dlatego Grupa rozpoczeta jej stosowanie poczawszy od 2015 roku. Grupa zastosowata
interpretacje, jednak jej wptyw na sprawozdane finansowe nie byt istotny.

= Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”, ktore
weszty w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej. Poprawki do
standardow obejmuja:
o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sa transakcje tworzenia
wspolnych ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspolnych ustalen
umownych. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela
aktywow i zobowiagzan finansowych w kwocie netto. Zmiana nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
rowniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie
z zasadami okreslonymi w MSSF 3. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Standardy i interpretacje obowiazujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unig
Europejska, wykazywane sa ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretacji, ktore nie weszty w
zycie.

2.2.3. Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w
zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

2.2.4.0Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie
dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku i ich wptyw
na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowiazujace dla okresow rocznych nastepujacych po 2015
roku:

= Nowy MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmuja przede wszystkim:

o inne kategorie aktywow finansowych, od ktorych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywow,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajace w wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

o nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznos¢ szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.
Grupa jest w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= Zmiana MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wptaty
na pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen. Grupa uznata, ze zmiana nie wptynie na jej
sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2015 roku lub pozniej.

=  Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wchodza w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2015 roku lub pozniej. Poprawki do standardow obejmuja:
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o MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje
nastepujacych pojec¢: warunek rynkowy, warunek s$wiadczenia ustug, warunek nabycia
uprawnien, warunek zwiazany z dokonaniami. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miata
wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujace taczenia segmentéw operacyjnych wymog
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentow i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktore dokonano taczenia. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowiazkowy tylko, gdy wartosci aktywow
sq ujawniane w podziale na segmenty. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia $rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku
stosowania modelu wartosci przeszacowanej. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miata
wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 24: Definicja podmiotu powiagzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana
nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotow, ktore przechodza na MSSF i prowadza dziatalnosé¢ w
branzach, w ktorych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci
czy wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania
przychodow z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym
sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF, jak i pozniej. Nowe regulacje nie wptyna na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej, jednakze nie zostanie on zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej.

= Nowy MSSF 15 ,, Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spojny model ujmowania
przychodow. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem lub ustuga. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania
informacji oraz wskazdwki dotyczace kilku szczegdtowych kwestii. Nowy standard moze zmienic
moment i kwoty ujmowanych przez Grupe przychodow, jednak Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe. Standard obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

= Zmiana MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”

Zgodnie z poprawka jednostka nabywajaca udziaty we wspodlnej dziatalnosci stanowiacej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywow i zobowiazan wspolnej dziatalnosci zastosowad
zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowiazania w wartosci godziwej i ustali¢
wartos¢ firmy. Grupa przewiduje, Ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.
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= Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”

Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji srodkow trwatych oparta na osiaganych przychodach z
wykorzystania sktadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywéw niematerialnych
stosowanie takiej metody zostato ograniczone. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej
sprawozdanie finansowe. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pozniej.

=  Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,,Rolnictwo”

Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytaczone z
zakresu MSR 41 i wtaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wtasnym zakresie srodki trwate.
Dzieki tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe. Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

= Zmiana MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zgodnie z wprowadzona poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej,
wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogty by¢ wyceniane rowniez metoda
praw wtasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wytacznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z
MSSF 9 / MSR 39. Zmiana nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie
miata wptywu na sprawozdanie Grupy.. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

= Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Obowiazujace do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad jednostka zaleznag
przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw
wtasnosci mowity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metoda praw wtasnosci ujmuje sie
tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcow tych podmiotow.

W sytuacji, gdy jednostka dominujaca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spotce zaleznej do
podmiotu wycenianego MPW w taki sposob, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje
bytyby ze soba sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:

o jezeli jednostka, nad ktora utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na
transakcji ujmowany jest w catosci,

o jezeli jednostka, nad ktora utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany
jest tylko do wysokosci udziatu innych inwestorow.

Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

=  Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2012-
2014”, ktére wchodza w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Poprawki do standardow obejmuja:

o  MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spotka zmienita przeznaczenie aktywow z
przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wtascicielom lub z
przeznaczonych do wydania wtascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to
kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca si¢ dokonanych korekt. Grupa przewiduje, ze
zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowiazujace od 2013 roku wymogi
dotyczace ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowiazuja
dla skroconych sprawozdan srodrocznych, chyba, ze sg to informacje wymagajace ujawnienia
na podstawie ogélnych zasad MSR 34. Zmiana nie wptynie na roczne sprawozdanie finansowe.
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Grupa przewiduje, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na jej srédroczne
sprawozdanie finansowe.

o MSSF 7: zmiana wprowadza nowa wskazowke pozwalajaca ocenic, czy zostato utrzymane
zaangazowanie w przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak
zawarta umowe serwisowa, w ktorej wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i terminow
sptat przekazanego sktadnika aktywow, oznacza to, ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w
tym sktadniku aktywow. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie
finansowe.

o MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywow stopy procentowe
odpowiednie dla skarbowych papieréw wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papierow
wartosciowych podmiotow komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz
gtebokosc rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia waluty tych papierow, a nie kraju. Grupa
przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 34: standard pozwala, aby niektore informacje wymagane przez MSR 34 dla skroconych
srodrocznych sprawozdan finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktore
takiemu srodrocznemu sprawozdaniu towarzysza, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach towarzyszacych, nalezy w
srodrocznym sprawozdaniu finansowym zamiesci¢ wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je
ujawniono. Dodatkowe dokumenty musza by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych
warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym
wypadku srodroczne sprawozdanie finansowe zostanie uznane za niekompletne. Zmiana nie
wptynie na roczne sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie
na jej srédroczne sprawozdanie finansowe.

=  Zmiany MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat
udziatow w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wtasnosci w
przypadku jednostek inwestycyjnych:

o jezeli spotka dominujaca sredniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktdra
wykazuje swoje inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spotka
dominujaca S$redniego szczebla moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,

o jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody
praw wtasnosci do ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub
stowarzyszone,

o jednostka inwestycyjna jest obowiazana konsolidowac jednostki zalezne, ktére swiadcza
ustugi pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostka inwestycyjna, nie
konsoliduje sie jej.

Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

Zmiany nie dotycza skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, gdyz Spotka dominujaca nie
posiada statusu jednostki inwestycyjnej.

= Zmiany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR w ramach wiekszego projektu, ktéry ma doprowadzi¢ do zwigkszenia przejrzystosci i
unikniecia nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1.
Zmiany obejmuja nastepujace aspekty:
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o Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu
nieistotnych informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest
sprzeczne z zasadga istotnosci,

o wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodow
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

o dodano wymogi dotyczace sum czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

o kolejnos¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spotki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewni¢ zrozumiatosc i porownywalnosc.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiany
obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

=  Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowa definicje
leasingu.

Znaczace zmiany dotycza leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowiazania
finansowego. Prawo do korzystania z aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie
wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do
12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdow od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.

Grupa szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe, jednak
nie zakonczyta jeszcze procesu okreslania wartosci. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy
lub interpretacje.

2.3. Istotne elementy polityki rachunkowosci

2.3.1.Konsolidacja

W Grupie Kapitatowej Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne: Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luksembourg) S.A., Kancelaria Forum S.A., KI Nieruchomosci Sp. z 0.0., FINSANO Consumer Finance S.A.,
FINSANO S.A., Legal Process Administration Sp. z 0.0., sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska i rok obrotowy wymienionych
jednostek obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca roku nastepnego.

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spdotka komandytowa,
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez polska ustawe o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a ponadto ich rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy. Dlatego skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera odpowiednie przeksztatcenia w celu
doprowadzenia sprawozdania finansowego tego podmiotu do zgodnosci z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Wytaczeniu z obowiazku konsolidacji moga podlegac spétki, ktorych sprawozdania finansowe sa nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach
zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.
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Spotki zalezne obejmowane sa konsolidacja metoda petna.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sa to jednostki, w tym jednostki nie bedace spotkami handlowymi (np. spotka cywilna),
ktore sa kontrolowane przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada
zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki, w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Spotki zalezne obejmowane sa konsolidacja metoda petna.

Procedury konsolidacyjne

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego taczy si¢ sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywow, zobowiazan,
kapitatu wtasnego, przychodéow oraz kosztow. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki sposob, jak gdyby
stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, nalezy podjac nastepujace kroki:

a) dokonac wytaczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
oraz tej czesci kapitatu wtasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki
Dominujacej i ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

b) zidentyfikowac niekontrolujacy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy, oraz

c) zidentyfikowac niekontrolujacy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie
od udziatu wtasnosciowego Jednostki Dominujacej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujacy w
aktywach netto obejmuje:

1) wartos¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczona zgodnie z MSSF 3, oraz
2) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskow i strat oraz zmian w
kapitale wtasnym pomiedzy Jednostke Dominujaca a udziat niekontrolujacy ustala sie na podstawie
istniejacych udziatow wtasnosciowych, nie uwzgledniajac mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych
praw gtosu.

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sa w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i reprezentuja te czesc
dochoddow catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadaja na podmioty inne niz spotki
Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki
dominujacej oraz podmioty niekontrolujace na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy nieposiadajacych kontroli ponad
wartos¢ udziatow niedajacych kontroli, obcigzata Spdtke dominujaca. Zgodnie z MSSF 10 Grupa nie
dokonywata retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek zaleznych,
osiagniete w okresach pdzniejszych, rozliczone beda w pierwszej kolejnosci na Spdtke dominujaca do
momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi, ktore nie skutkuja utrata kontroli przez Spoétke dominujaca,
Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe:

= sprzedaz czesciowa udziatow na rzecz podmiotow niekontrolujacych - réznica pomiedzy cena
sprzedazy a wartoscia bilansowa aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane
podmiotom niekontrolujacym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

* nabycie udziatow od podmiotéw niekontrolujacych - réznica pomiedzy cena nabycia a wartoscia
bilansowa aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
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Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sa metoda
przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedtug
wartosci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sa aktywa i zobowiazania, bez wzgledu na to czy
byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciaghiete zobowiazania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem
zaptaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty
powiazane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowia zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sa w
dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako roznica dwoch wartosci:

= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatow niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do
przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed data przejecia oraz

= wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej
przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywoéw, ktorych nie
mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno uja¢. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w
pozycji pozostatych przychodow operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potaczen metode nabycia, w sposob okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potaczen jednostek znajdujacych sie pod wspolna kontrola, Grupa nie stosuje regulacji
wynikajacych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatdw w nastepujacy sposob:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sa w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowa
uznaje sie raczej te wartos¢, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz
wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

*= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sa na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

= nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy przekazana zaptata a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udziaty niedajace kontroli wyceniane sa w proporcji do wartosci bilansowej aktywdow netto
kontrolowanej jednostki, dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposob,
jakby potaczenie miato miejsce na poczatek okresu porownawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzadkowania nad jednostka jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane
porownawcze prezentowane s3 od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzadkowania.
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2.3.2. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego - ING Bank Slaski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sa wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

2.3.3.Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki);

b) ktorej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie

decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

c) w przypadku ktoérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Dziatalnos¢ operacyjna Grupy podzielono na:

- Segment obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrot wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych.

- Segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktory obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnosci, zarowno tzw. Windykacje miekka, jak i twarda czyli obstuge prawna wykonywana przez nasza
kancelarie.

Funkcje korporacyjne stanowiace pozycje uzgodnieniowa i obejmujace dziatalnos¢ zwiazana z
zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalno$¢ nieprzypisang do
wyodrebnionych segmentdw.

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami, ktore sa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw i daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednia czescig
przychodow, ktora w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi sie z kosztow zwiazanych ze sprzedaza zewnetrznym klientom
oraz kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i daja sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescia
kosztow Grupy, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik
segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej,
ktore daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisa¢ do tego segmentu. W szczegolnosci do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywow zwiagzanych z
podatkiem dochodowym.

Przychody, wynik, aktywa segmentow ustalane sa przed dokonaniem wytaczen transakcji pomiedzy
segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.
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2.3.4. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktére wynikaja z tytutow umownych lub innych
tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy sa one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej
z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano
w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajacym wycene z zasady jest ponadto
taczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie
sprawozdawczym.

Okres imetoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty
zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych nie réznit sie od poprzednich szacunkow.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegélnych rodzajow wartosci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%
- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie rdznia sie od
tych, ktore zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto
wartosci niematerialnych wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowiazujacych sa takie
same.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow
wartosci niematerialnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy na dzien potaczenia wycenia sie wedtug jej ceny nabycia, stanowiacej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych ustalonych na dzien
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po
sobie transakcji).

Wartosc firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne

dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatow, do ktorych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy nie podlegaja
odwroceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym
wystapity przestanki utraty wartosci.

2.3.5.Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:
1) ktore sa utrzymywane w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,
2) ktore maja by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

3) w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosa w przysztosci korzysci
ekonomiczne,

4) ktorych wartos¢ mozna oceni¢ w sposob wiarygodny.
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Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:

1)  ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),

2) maszyny, urzadzenia,

3) inne srodki trwate,

4)  $rodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

W uzytkowanych przez Spotke Srodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych srodkow
trwatych (komponentéw), ktorych okres uzytkowania rdéznitby sie od okresu uzytkowania catego s$rodka
trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowa amortyzacji Srodkow trwatych, wynikajaca
z oczekiwanego zuzycia Srodka trwatego, z wyjatkiem notebook’6w amortyzowanych metoda degresywna
przy wspotczynniku degresji rownym 2.

Podstawa naliczania odpisow amortyzacyjnych srodkow trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartosc¢
poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa. Stawki amortyzacyjne zastosowane do Srodkow trwatych
w poprzednich okresach nie roznig sie od tych, ktore zweryfikowano i zastosowano w okresie
sprawozdawczym.

Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktore dla
juz posiadanych srodkow wynosza:

Inwestycje w obce $rodki trwate (budynki) - 10%
Komputery (stacje robocze) - 30%
Notebook’i - 30%
Serwery - 30%
Komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%
Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%
Systemy telekomunikacyjne - 20%
Samochody - 20%
Meble - 20%

Specjalizowane urzadzenia biurowe
(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie dla srodkow
usunietych z ewidencji bilansowej.

2.3.6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktorym pozycja aktywow
zostanie zrealizowana.
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2.3.7. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie
stronga umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty
zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Na dzien nabycia aktywa i zobowiazania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowiazania. Koszty transakcji Grupa wtacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowiazan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej
poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sa wedtug zasad przedstawionych ponizej.
Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

»=  pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sa jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpisow aktualizujacych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktore prezentowane sa jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujacym, jezeli istnieja obiektywne dowody
Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sa dla kazdej kategorii aktywow
finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktdre nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sa w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptata lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np.
trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci
analizowane sa w ramach poszczegolnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
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(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpisow aktualizujacych dla
poszczegoblnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych
trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sa przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na
podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe w postaci certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych sa wyceniane
do wartosci godziwej jako iloczyn ilosci certyfikatow i aktualnej na dzien bilansowy wartosci WANCI
(Wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,
z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostatych aktywow finansowych”. (nalezy
odpowiednio zmodyfikowac)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwosc
wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci
kredytowej spotek emitujacych obligacje), aktywa wyceniane sq w wartosci biezacej szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami aktualizujacymi z tytutu
utraty wartosci, ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikuja sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci,
ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace
ujmowane sa w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych
od aktywow pienieznych, ktore ujmowane sa w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sa
réwniez odsetki, ktoére bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisow aktualizujacych wartos¢ instrumentow
dtuznych, ktorych odwrocenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu
moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i
straty, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sa z kapitatu wtasnego do
wyniku finansowego oraz prezentowane sa w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu
przeniesienia do wyniku finansowego.
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2.3.8. Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krdotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz naleznosci pozostate.

Naleznosci podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich
wartosci. Wartosc¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisow aktualizujacych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
wierzytelnosciami.

Wartosc ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwej.

2.3.9. Wierzytelnosci nabyte

Poczatkowe ujecie nabytego pakietu wierzytelnosci nastepuje wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywow (tj. kwote nalezna sprzedajacemu),
rabaty, opusty udzielone przez sprzedajacego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene
nabycia sktadnika aktywow.

Zgodnie z zasada ostroznosci dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od
ktorych Spotka nie spodziewa sie uzyska¢ dodatnich przeptywoéw pienieznych wartos¢ poczatkowa ustalana
jest w zerowej wartosci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci sa kwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest wycena instrumentow do wartosci godziwej. Wynik
wyceny odnoszony jest rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji,
jako wartos¢ biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopa zwrotu (IRR) przeptywow
pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

2.3.10. Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadaja sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w wartosci
nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada
ich wartosci godziwej.

2.3.11. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, tj.
poniesione wydatki dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych oraz odsetki, dotyczace leasingu
finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

2.3.12. Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

2.3.13. Koszty emisji akcji i akcje wtasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwiazane z emisja akcji pomniejszaja wartos¢ kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Pozostate koszty sa odnoszone w ciezar rachunku zyskow i strat w
momencie poniesienia.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN

34

Noty stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WWW.KREDYTINKASO.PL



Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spotki zalezne dokonaja zakupu instrumentow kapitatowych Spotki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje
sg umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sa ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

2.3.14. Kapitat zapasowy (agio)

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisji.

2.3.15. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktéra w przysztosci spowoduje zwiekszenie
zobowiazania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy bilansowa wartoscia aktywow i pasywow a ich wartosciag podatkowa.

Przy wycenie rezerwy ztytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktérym rezerwa
zostanie rozwigzana.

2.3.16. Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowiazania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze
obejmuja nastepujace tytuty:

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz inne dtugoterminowe s$wiadczenia
pracownicze, do ktérych Spéta zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Wartosc zobowiazan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowa i nie podlega
dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych, ktore sa
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na S$wiadczenia
emerytalne okazata sie kwotg nieistotna, dlatego odstapiono od jej ujecia i prezentacji.

2.3.17. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sa tworzone gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych
oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych i mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi wiaze sie przyszte zobowiazanie.
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2.3.18. Zobowiazania finansowe

Sktadnik zobowiazan finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywodw i zobowiazan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe wtedy, gdy zobowiazanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia zobowiazania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowiazania. Koszty transakcji Grupa wtacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowiazan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sa wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sa w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

=  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe wyceniane sga wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Do kategorii zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug wyceniane sa w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowiazan finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym w dziatalnosci
finansowej.

2.3.19. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sa dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Dotacje ujmowane sa wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacja oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychod w sposob wspotmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana jako przychod (w pozycji pozostate
przychody) na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla celow prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje
dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresow w pozycji
,»Rozliczenia migdzyokresowe”.
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2.3.20. Przychody

Na przychody netto sktadaja sie:
- przychody z windykacji nabytych wierzytelnosci (dochodzenie zaptaty wierzytelnosci na wtasne ryzyko i
rachunek) ujmowane w momencie ich otrzymania i w otrzymanej kwocie, pomniejszone o amortyzacje
pakietow przypisana do biezacego okresu i skorygowane o wynik aktualizacji wyceny pakietow;
- inne przychody w tym, m.in. :
przychody z zarzadzania portfelami wierzytelnosci na zlecenie, ujmowane memoriatowo w okresie
wykonywania ustugi,

- przychody z tytutu udzielonych pozyczek wyceniane wg. Skorygowanej ceny nabycia. Od 2013 r. Spotka
Finsano S.A. udziela pozyczek osobom fizycznym nieprowadzacym dziatalnosci gospodarczej. Jednostkowa
wartos¢ udzielanych pozyczek miesci sie w przedziale 500 do 15 000 zt, a okres na jaki udzielane sa
pozyczki wynosi od 3 do 48 miesiecy. Aktualne oprocentowanie pozyczek wynosi 10%. Dodatkowe
przychody obejmuja prowizje (przygotowawcza, administracyjna) i optaty (np. z tytutu telefonu
monitujacego lub wystania monitu). Pozyczki te udzielane sa w zdecydowanej mierze przez brokera
Spotke Kredyt Express.

2.3.21. Koszty ogélnego zarzadu

Do kosztéw ogolnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie zostaty
zaliczone do kosztu wtasnego przychodow i pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej, a zostaty
poniesione takze w zwiazku z dziatalnoscia operacyjng Spotki.

2.3.22. Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej

Do pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej zalicza sie koszty utrzymania contact center, koszty
obstugi przed procesowej zakupionych wierzytelnosci i inne koszty zwiazane z zarzadzaniem zakupionymi
wierzytelnosciami, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

2.3.23. Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktory nie
zostat ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) przed
opodatkowaniem w zwiazku z czasowym przesunieciem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychoddow do innych okresow oraz wytaczeniem pozycji kosztow i
przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujace w danym roku.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowa jako podatek podlegajacy zwrotowi lub
zaptacie w przysztosci, w oparciu o wystepujace roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi
aktywow i pasywow.

2.3.24. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Spotka sporzadza metoda posrednia. W dziatalnosci
operacyjnej ujawniono przeptywy srodkow pienieznych zwigzane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spotke
za instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest rachunek
zyskow i strat.
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2.3.25. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie
osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktore sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow
trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.03.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci
przez te aktywa w przysztosci moga rozni¢ sie od zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w
notach nr 8i9.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiagng dochod do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sa w petnej wysokosci.

Aktywa finansowe

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sa nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Wynik wyceny
odnoszony jest rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest
przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji, jako wartosc biezaca oczekiwanych zdyskontowanych
wewnetrzng stopa zwrotu (IRR) przeptywow pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o
planowane koszty bezposrednie windykacji) generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Grupa dokonuje estymacji planowanych odzyskow w oparciu o dane historyczne o przeptywach pienieznych
generowanych przez pakiety wierzytelnosci.

W oparciu o dane historyczne budowane sa odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktorych znajduja sie homogeniczne wierzytelnosci (pod
wzgledem zachowania dtuznikow i profili sptacalnosci) i na podstawie przyrownania wyodrebnionych grup do
poszczegolnych krzywych dla danego typu wierzytelnosci budowana jest krzywa sptacalnosci dla catego
pakietu.

Krzywa planowanych kosztow windykacji bezposredniej powstaje na podstawie planu likwidacji portfela, jej
rozktad i kwoty wynikaja z planowanych konkretnych dziatan, ktore beda podejmowane w kolejnych
miesigcach likwidacji portfela.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 17 (Wierzytelnosci nabyte).

2.3.26. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt btedow, ktére miaty wptyw na
dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy:

= Korekta wyceny pozyczek udzielanych przez Spétke z Grupy $wiadczaca ustugi udzielania pozyczek
(FINSANO S.A.) do ich wartosci godziwej w wysokosci 1 703 tys. PLN. Zmiana polegata przede
wszystkim na wycenie pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu i rozliczeniu prowizji w czasie
(korekta nr 1)

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN

38

Noty stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WWW.KREDYTINKASO.PL



= Korekta wyceny pozyczek w Rosji kwota korekty spowodowata zmniejszenie wyniku o 745 tys. PLN

(korekta nr 2)

Grupa Kapitatowa zmienita rowniez nastepujace zasady prezentacji:

= Przejete nieruchomosci na portfelach subpartycypowanych byty wykazywane w aktywach jako
nieruchomos$¢ wtasna a w pasywach jako rozliczenie miedzyokresowe bierne, ze wzgledu na fakt, ze
prawo do przeptywow z tych nieruchomosci nie jest nalezne Spotce tylko subpartycypantowi
wprowadzono korekte prezentacyjna zmniejszajaca wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych oraz
wartos¢ rozliczen miedzyokresowych biernych o kwote 1 109 tys. PLN (w ponizszej tabeli ujeta jako

krekta nr 2)

Zadna z powyzszych zmian nie stanowita istotnej zmiany informacji na dzien rozpoczynajacy okres
poréwnawczy, zatem Grupa nie zaprezentowata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym trzeciego

sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wptyw omoéwionych korekt na sprawozdanie finansowe byt nastepujacy:

Dane przed | Korekta| Korekta Dane po
korekta nr1 nr 2 korekcie

Aktywa 31.03.2015 31.03.2015
Aktywa trwate
Wartosc firmy 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 3212 3212
Rzeczowe aktywa trwate 8 146 8 146
Nieruchomosci inwestycyjne 15 621 (1 109) 14 512
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 295 295
Naleznosci i pozyczki 4826 (708) 4118
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 33328 33328
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1437 1437
Aktywa trwate 77 488 (708) (1109) 75 672
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3942 3942
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 34 34
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu
Wierzytelnosci nabyte 446 470 446 470
Pozyczki 6784 (995) 5789
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3425 3425
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 660 1 660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 053 54 053
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 516 367 (995) 0 515 372
Aktywa razem 593 856 (1703) (1 109) 591 044
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Dane przed | Korekta | Korekta Dane po
korekta 1 2 korekcie

Pasywa 31.03.2015 31.03.2015
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej: 0
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wtasne (-) -500 -500
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Pozostate kapitaty -542 -542
Zyski zatrzymane: 115 957 113 583
- zysk (strata) netto przypadajacy 40293 (1 703) 671) 37919
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- zyski (straty) lat poprzednich 58 290 58 290
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 17 374 17 374
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 229 403 (1703) (671) 227 030
Udziaty niedajace kontroli 213 (75) 138
Kapitat wtasny 229 615 (1703) (745) 227 167
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 185 867 185 867
Leasing finansowy 116 116
Pozostate zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 037 2 037
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 54
Zobowiazania dtugoterminowe 188 073 0 0 188 073
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 358 745 17 103
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 81 81
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 154 876 154 876
Leasing finansowy 182 182
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 67 67
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3233 3233
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1371 (1109) 262
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe 176 167 0 (364) 175 803
Zobowiazania razem 364 240 0 (364) 363 877
Pasywa razem 593 856 (1703) (1 109) 591 044
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN 40

Noty stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WWW.KREDYTINKASO.PL




Dane

kgr;i cth Kor:ekta Kor;kta I(D:;T( Eiz
01.04.2014 01.04.2014
31.03-.2015 31.03-.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto 100 648 | (1 703) - 98 945
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 100 648 | (1 703) - 98 945
Koszty sprzedazy -
Koszty ogolnego zarzadu 9239 9239
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 24 480 24 480
Pozostate przychody operacyjne 255 255
Pozostate koszty operacyjne 434 434
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 66 750 | (1 703) - 65 047
Przychody finansowe 713 713
Koszty finansowe 27 190 745 27 935
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 273 | (1703) (745) 37 825
Podatek dochodowy 131 131
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 40 142 | (1 703) (745) 37 694
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 40 142 | (1 703) (745) 37 694
Zysk (strata) netto przypadajacy: 0
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 40293 | (1703) (671) 37 920
- podmiotom niekontrolujagcym -151 (75) -226
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigeznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -208 -208
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych dochodéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -208 -208
Catkowite dochody 39934 | (1703)| (745) 37 486
Catkowite dochody przypadajace:
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- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 40 085 (671) 37712
- podmiotom niekontrolujacym ‘ -151 ‘ (75) -226
Dane
przed Kor:ekta Kor;kta kDane po
korekta orekcie
01.04.2014 01.04.2014
31.03.2015 31.03.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 273 | -1703 -745 37 825
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1540 - 1 540
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 968 - 968
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -

Zysk (strata) z aktywow (zobowiazan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 2429 ) 2429
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow 42 630 - 42 630
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety -75 082 - -75 082
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -1318 - -1318
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - -

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

Koszty odsetek 27 190 - 27 190
Przychody z odsetek i dywidend -713 - -713
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -

Inne korekty - -

Korekty razem (7 214) - (7 214)
Zmiana stanu zapasow -

Zmiana stanu naleznosci -1 029 1703 - 674
Zmiana stanu zobowigzan 11 404 746 12 150
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 2077 - 2 077
Zmiana stanu z tytutu uméow budowlanych -

Zmiany w kapitale obrotowym 12 452 1703 746 14 900
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -
Zaptacony podatek dochodowy -560 -560
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 951 - - 44 951
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1 562 - -1 562
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 - 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -909 - -909
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -1271 - -1271
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2282 - 2282
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3584 - 3584
Pozyczki udzielone -7 961 - -7 961
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -92 021 - -92 021
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 57 354 - 57 354
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Otrzymane odsetki 1152 - - 1152
Otrzymane dywidendy - - R

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (39 352) - - (39 352)

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - - R
Nabycie akcji wtasnych - B, . .
Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli - - - -

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 49 882 - - 49 882
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -

Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 22 045 - - 22 045
Sptaty kredytow i pozyczek -32 501 - - -32 501
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -581 - - -581
Odsetki zaptacone -24 142 - - -24 142
Dywidendy wyptacone -222 - - -222
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 483 - - 14 483
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 20 082 - - 20 082
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33 860 - - 33 860
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 111 - - 111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 54 053 - - 54 053
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3. Wykorzystanie wptywoéw z emisji papieréw wartosciowych

W roku obrotowym 2015/2016 Kredyt Inkaso S.A. dokonata emisji obligacji serii X, Y oraz Z na taczna kwote
149 mln PLN. Srodki uzyskane z emisji zostaty przeznaczone na zrefinansowanie czeéci zadtuzenia
finansowego Spotki, w tym wyemitowanych przez Spotke obligacji oraz na biezaca dziatalnosc operacyjna.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa na kwote 35 mln ztotych. W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono | transze kredytu w wysokosci
15 150 322,71 PLN. Il transze kredytu w wysokosci 19 849 677,29 PLN uruchomiono w dniu 17 kwietnia 2015
roku. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaty przeznaczone i wykorzystane na sfinansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej, w tym na zakup portfeli wierzytelnosci.

W marcu Kredyt Inkaso NSFIZ podpisat z ING Bank Slaski Spotka Akcyjna wniosek o linie kredytowa w
wysokosci 40 mln PLN na dalsze inwestycje.

4. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o zgodnosci
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Kredyt
Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2015 roku do dnia 31 marca 2016 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez Unie Europejska.

5. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2015 roku do
dnia 31 marca 2016 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
normami zawodowymi.
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6. Informacje na temat segmentow operacyjnych

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrot wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktory obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnosci, zarowno tzw. Windykacje miekka, jak i twarda czyli obstuge prawna wykonywanga przez nasza
kancelarie,

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalno$¢ zwiazana
z zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalnos¢ nieprzypisanag do
wyodrebnionych segmentow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentow operacyjnych przedstawia ponizsza

tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny
Kredyt Inkaso S.A. zarzadzanie wierzytelnosciami, FK
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme brét wi Inoéciami
(S.A.) obrot wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Kancelaria Forum S.A. FK
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka
spotka komandytowa

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

zarzadzanie wierzytelnosciami

KI Nieruchomosci Sp. z o.0. FK
FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna FK
FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa FK
Legal Process Administration Sp. z 0.0. FK
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge obrot wierzytelnosciami
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Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku

SEGMENTY OPERACYJNE
Segment obrotu Zgrzadzanlg Funkcje Wytaczenia 2
. . .. | wierzytelnos- . A . Ogotem
wierzytelnosciami ciami korporacyjne | konsolidacyjne
za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku

Przychody netto od klientow 95 079 10 020 1635 106 734
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy 24 397 6 663 (31 060)
segmentami
Przychody netto ogdtem 95 079 34 417 8298 (31 060) 106 734
Koszty operacyjne ogdtem 38 442 17 896 12 503 (31 060) 37 781
Pozostate przychody operacyjne 17 205 108 430
Pozostate koszty operacyjne 4 200 20 224
Wynik operacyjny segmentu 56 750 19 982 (4077) - 69 159
Przychody finansowe 1089
Koszty finansowe (-) 28224
Zysk przed opodatkowaniem 42 003
Podatek dochodowy 4839
Zysk netto 37 164

Segment obrotu Zarzadzanie Funkcje z

. b . g g . Ogotem

wierzytelnosciami | wierzytelnosciami korporacyjne

Pozostate informacje:
Amortyzacja 197 1414 1358 2 969
Utrata wartosci niefinansowych
aktywow trwatych
Aktywa segmentu sprawozdawczego 428 766 22 868 209 203 660 837
Zobowiazania i kapitat segmentu 333573 302 899 24 365 660 837
sprawozdawczego
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 1200 322 1 711 3233
segmentu operacyjnego
Segmenty operacyjne - za okres poréownawczy od 01.04.2014 do 31.03.2015 roku
SEGMENTY OPERACYJNE

Segment obrotu Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia 06

. oo s g . - . gotem

wierzytelnosciami | wierzytelnosciami | korporacyjne | konsolidacyjne
za okres od 01.04.2014 do 31.03.2015 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 92 804 380 5761 98 946
Przychod)_/ ze sprzedazy miedzy 6 887 23920 (30 807) i
segmentami

Przychody ogétem 92 804 7 267 31384 (30 807) 98 946
Koszty operacyjne ogétem 53 823 5920 4783 (30 807) 33719
Pozostate przychody operacyjne 84 18 153 255
Pozostate koszty operacyjne 177 14 244 434
Wynik operacyjny segmentu 38 888 1352 26 510 65 047
Przychody finansowe 713
Koszty finansowe (-) 27 936
Zysk przed opodatkowaniem 37 825
Podatek dochodowy 131
Zysk netto 37 694
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Segment obrotu Zarzadzanie Funkcje Ogdtem

wierzytelnosciami | wierzytelnosciami korporacyjne g
Pozostate informacje:
Amortyzacja 1353 112 1043 2 508
Utrata wartosci niefinansowych aktywow )
trwatych
Aktywa segmentu sprawozdawczego 455101 1798 134145 591044
Zobowiazania i kapitat segmentu 574 094 979 15 973 591 044
sprawozdawczego
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 235 81 829 1145
segmentu operacyjnego

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano
do segmentow sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela
sie na podstawie przychodow generowanych przez poszczegoélne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania. Zobowiazania przypisane do
réznych segmentow sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

od 01.04.2015 do 31.03.2016 od 01.04.2014 do 31.03.2015
Aktywa
Przychody Aktywa trwate Przychody trwate
Polska 84 238 138 569 86 810 74 908
Rumunia 16 962 368 11 822 594
Inne kraje 5534 1148 2016 170
Ogotem 106 734 140 085 100 648 75 672
7. Potaczenia jednostek gospodarczych
W roku obrotowym 2015/2016 potaczenia jednostek gospodarczych nie wystapity.
WWW.KREDYTINKASO.PL
47

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN

Noty stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



RAPORT ROCZNY 2015/16

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

8. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

8.1. Wartosc firmy

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. dokonata oceny wartosci ekonomicznej
wartosci firmy zgodnie z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek swiadczacych o
tym, ze wartos¢ firmy mogta utracic¢ catos¢ lub czesc swojej wartosci.

WARTOSC FIRMY

31.03.2016

31.03.2015

Kancelaria Forum S.A.
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
KI Nieruchomosci Sp. z o.o.

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company

5643
62
19
4899

5643
62
19
4899

Razem wartos¢ firmy

10 623

10 623

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI FIRMY

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Wartosc brutto

Saldo na poczatek okresu

Potaczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia

Inne korekty

10 623

10 623

Wartosc¢ brutto na koniec okresu

10 623

10 623

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Roéznice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos$¢ bilansowa na koniec okresu

10 623

10 623

Na dzien bilansowy Spotka dokonata testow na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzony metoda
dochodowa, ktora uznawana jest powszechnie za jedna z najlepszych podstaw szacowania rzetelnej wartosci.
Wycena Zdyskontowanych Przeptywow Pienieznych opiera sie na zatozeniu, iz wartoscia firmy sa wszystkie
przyszte przeptywy pieniezne, jakie spdtka jest w stanie uzyska¢. Dodatkowo do wyceny Spotki zastosowana
zostata metoda CCF, ktora jest suma przeptywow pienieznych nalezacych do wierzycieli przedsiebiorstwa.
Szczego6towa prognoza zostata sporzadzona dla lat od 2016/2017 do 2020/2021 i zostata oparta na srednim

wazonym koszcie kapitatu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.
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8.2. Wartosci niematerialne
Wartosci
Patenty Oprogramowanie Ko:az(t:y I?,(,):,?ts;?éie niematerialne Razem
i licencje komputerowe pr . . w trakcie
rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.03.2016
Wartoéé bilansowa brutto 1 401 4652 907 1 046 447 8 452
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace (753) (3 387) (155) (785) (5 080)
Wartos¢ bilansowa netto 647 1266 752 261 447 3372
Stan na 31.03.2015
Wartosc¢ bilansowa brutto 1279 3272 740 724 400 6414
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace (512) (2 510) (180) (3202)
Wartosc¢ bilansowa netto 767 761 740 545 400 3212

Zmiany w wartosciach niematerialnych

wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016

Wyszczegolnienie

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialn
e

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.04.2015
roku do 31.03.2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01.04.2015 roku
Nabycie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)

Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych

Roznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

767

249

(242)

761

889

(483)

740

167

(155)

545

(314)

400

1351

(1 305)

3212

2 656

(1 305)

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.03.2016 roku

774

1167

752

231

446

3372
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Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2014 do 31.03.2015

Koszt Pozostate Wartosci
A hmeeid Patenty Oprogramowanie Y wartosci niematerialne
Wyszczegolnienie - : prac . : . Razem
i licencje komputerowe . niematerialn w trakcie
rozwojowych .
e wytwarzania
za okres od 01.04.2014 roku do 31.03.2015 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na
dzien 01.04.2014 roku 606 1550 : 803 258 3217
Nabycie przez potaczenie )
jednostek gospodarczych
Zwickszenia (nabycie, 357 116 740 350 1383 2944
wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, (399) i (342) (1 241) (1 981)

likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) (196) (506) - (266) - (968)
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych

Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.03.2015 roku

767 761 740 545 400 3212

9. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe
Budvnki i Maszyny ¢rodki Pozostate aktywa
bu d)cl)wl e i transportu srodki trwate w Razem
urzadzenia P trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 6 643 6126 1381 3434 37 17 620
Ktunlisarace umerzente 1 odpisy (014)|  (4524) ©1| (8o 0,00 (7937)
Warto$¢ bilansowa netto 5729 1 601 689 1627 37 9 684
Stan na 31.03.2015
Wartoé¢ bilansowa brutto 5939 5008 1080 2284 32 14 342
Skumulowane umorzenie i odpis
aktualizujace Pisy (695) (3 702) (441) (1359) . (6 197)
Wartos¢ bilansowa netto 5244 1306 639 925 32 8 146
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Zmiany w $rodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

.04.2015 do 31.03.2016

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2015 roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)

Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-
)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych

Roznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

5244

712
(219)

1306

1136

(14)

(827)

639

315

(16)

(250

925

1163

(15)

(448)

32

2334

(2 329)

8 146

4944

(2 374)

712
(1 744)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2016 roku

5729

1601

689

1627

37

9 684

Wyszczegolnienie

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.04.2014 do 31.03.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2014 roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)

Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-
)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych

Roznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

5188

249

(193)

2 007

147

(103)

(746)

756

133

(65)

(185)

1036

358

(33)

(417)

1157

1068

(2 193)

10 145

1955

(2 414)

(1 540)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2015 roku

5 244

1306

639

925

32

8 146

Zmiany w srodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01

.04.2015 do 31.03.2016

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

31.03.2016

31.03.2015

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate wykazane pozabilansowo, razem
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10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne UlQa A5 - e Al -
31.03.2016 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 14 512 13 347
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 1978 4 874
Zwiekszenia wynikajace z aktywowanych pozniejszych naktadow
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (3 905) (3 427)
Przeklasyfikowanie do rzeczowych aktywow trwatych
Wyceny do wartosci godziwej

Zwiekszenia 3711

Zmniejszenia (282)
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 16 296 14 512

Przeklasyfikowany do rzeczowych aktywow trwatych zostat budynek biurowy w Lublinie zakupiony przez Kl
Nieruchomosci Sp. z o0.0. w 2011 roku, ktéry w ponad 50% jest uzytkowany na potrzeby wtasnego Centrum
Operacyjnego w Lublinie. Przeklasyfikowanie nastapito po cenie nabycia.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej. Wyceny do wartosci godziwej zostaty
podzielone na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

1) poziom 1 - dane wejsciowe na poziomie 1 sa cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowiazania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

2) poziom 2 - dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktore sa obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

3) poziom 3 - dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowiazania.

Wartos¢ poszczegolnych nieruchomosci wedtug hierarchii wycen do wartosci godziwej ksztattowata sie na

poszczegolne dni bilansowe nastepujaco:

Stan na 31.03.2016

. . aa . . . Poziom Raze’f‘,

Miejscowosc Rodzaj Poziom 1 Poziom 2 3 wartpsc

godziwa
Stocina, powiat Rzeszow Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana 275,31 275,31
Kedzierzyn-Kozle Dziatka przemystowa 843,80 843,80
Szymanowice Nieruchomos¢ gruntowa (zajazd) 2 269,08 2 269,08
Balice Dziatka budowlana 674,42 674,42
Skatka Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana 5 802,00 5 802,00
Czeladz Dziatka budowlana 377,33 377,33
Skarzysko-Kamienna E(‘)fnr:ﬁgj’;r“‘;;c‘ lokalowe o przeznaczeniu 2034,00 2 034,00
Ztotowo-(Mtawa) ziemia rolna 250,75 250,75
Wazne Mtyny Budynek mieszkalny 438,33 438,33
Skierniewice dziatka budowlana 150,00 150,00
Prudnik Budynek mieszkalny 154,80 154,80
Kielce Mieszkanie 189,00 189,00
Tychy (Wilkowyje) magazyny przemystowe 638,12 638,12
Kamienica Polska Budynek mieszkalny 249,79 249,79
Kozuchy Budynek uzytkowy 330,93 330,93
Biata Piska Nieruchomos$¢ przemystowa 351,81 351,81
Betchatow Dziatka budowlana 98,43 98,43
Betchatow 51 Dziatka budowlana 88,10 88,10
Wolsztyn Budynek mieszkalny 693,46 693,46
Turze, ul. Waska Budynek mieszkalny 200,00 200,00
Zwierzyniec budynek mieszkalny 186,35 186,35
Nieruchomosci razem 16 295,80 16 295,80
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(poziom 1) - Wartos¢ godziwa zostata okreslona za pomoca metody rynkowej - ceny sprzedazy z transakcji
dokonanej po Dniu Bilansowym

(poziom 2) - Wartosc¢ godziwa zostata okreslona za pomocg metody rynkowej, ktora odzwierciedla transakcje
na podobnych nieruchomosciach przeprowadzone w ostatnim okresie. Wartos¢ te skorygowano o czynniki
zwigzane z wyceniana nieruchomoscia, jednak ich wptyw na wycene byt znikomy.

Wartos¢ godziwa wszystkich nieruchomosci zostata ustalona albo na podstawie cen sprzedazy z transakcji
dokonanych po Dniu Bilansowym ale przed Dniem Zatwierdzenia lub na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy sporzadzonej wedtug stanu na Dzien Bilansowy.

Zarzad uznat, ze aktualne wykorzystanie wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych jest zgodne z ich
najwiekszym i najlepszym wykorzystaniem.

11. Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe

Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - nie wystepuja.

Spotki wspotkontrolowane konsolidowane metoda proporcjonalng - nie wystepuja.

12. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sa w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

NALEZNOSCI | POZYCZKI

31.03.2016 31.03.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci 195 150
Pozyczki 2230 3969
2 425 4119

Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 15908 3942
Pozyczki 12325 5789
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 28 233 9731
Naleznosci i pozyczki, w tym: 30 658 13 850
Naleznosci 16 103 4092
Pozyczki 14 555 9758

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazywane w aktywach obrotowych sa naleznosciami ktorych

realizacji lub uregulowania Spétka spodziewa sie w okresie do 12 miesiecy.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2016

31.03.2015

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge
budowlang

Kaucje wptacone z innych tytutow

Inne naleznosci
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych naleznosci
finansowych(-)

Pozostate naleznosci finansowe netto

13 381

1916

13 381

1916

Naleznosci finansowe

13 381

1916

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu innych $wiadczen
Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych

)

43

2 483

124

1903

Naleznosci niefinansowe

2526

2026

Naleznosci krétkoterminowe razem

15908

3942

13. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.03.2016

31.03.2015

31.03.2016

31.03.2015

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Dtuzne papiery wartosciowe skarbowe
Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne
Pozostate

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate / Jednostki funduszy inwestycyjnych

360

3425

237

93 484

295

33328

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

360

3425

93721

33622

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Wierzytelnosci nabyte

Pozostate

422 599

446 470

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

422 599

446 470

Pozostate aktywa finansowe razem

422 959

449 895

93 721

33622
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Grupa dla celow wyceny wyodrebnia nastepujace kategorie aktywow finansowych wg MSR 39:

1. Pozyczki i naleznosci (PiN),

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do
obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-0),

3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy

poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (AWG-W),

4. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),
6. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),
7. Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).
Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
PiN AWG-0 | awG-w | utw | aps | ipz| Pora | Rezem
MSR39
Stan na 31.03.2016
Aktywa trwate: -
Naleznosci i pozyczki 2425 - -1 2425
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 93721 - -1 93721
Aktyyva gb_rotowe: _ - -
| 25 150
Pozyczki 12325 - - - - - -1 12325
Wierzytelnosci nabyte -l 422599 - - -1 - - | 422 599
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - 360 - - 360
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 270 - -| 68270
Kategoria aktywéw finansowych razem 96401 | 422599 - -| 94081 -| 2526| 615607
Stan na 31.03.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 4119 - - - -l - 4119
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -| 33622| - -1 33622
Aktywa gprotowe: .
| 20| 350
Pozyczki 5789 - - - - - - 5789
Wierzytelnosci nabyte - 446 470 - - - - - | 446 470
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -| 3425 - - 3425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 053 - - - - - -| 54053
Kategoria aktywow finansowych razem 65877 | 446 470 - -| 37047 -| 2026551420
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14. Rozliczenia miedzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - - - -
Pozostate koszty czynne 1289 1 660 - -
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1289 1 660 - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 1 43 7 21
Przychody przysztych okresow 105 175 -
Inne rozliczenia 246 44 - 33
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 361 262 7 54

Spotka spodziewa sie realizacji lub uregulowania rozliczen miedzyokresowych krdtkookresowych (aktywa i
pasywa) w okresie do 12 miesiecy.

15. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

saldo na Zmiana stanu: Roznice Saldo
Tytuty réznic przejéciowych pgﬁ:::sk "Zf;‘zl‘(‘(’):f:‘ d;gr?gdy rozliczenie ﬁu;tsti,wze korr:?ec
strat | catkowite | PotacZenia | przeliczenia* | okresu
Stan na 31.03.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Strata podatkowa
Wycena i rozliczenie instrumentow finansowych - 76 76
Inne aktywa
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 379 2 400
Pozostate rezerwy 165 (41) 124
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 518 (16) 502
Inne zobowiazania - 2050 2050
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 375 437 812
Razem 1437 2 527 3965

WWW.KREDYTINKASO.PL 56

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN

Noty stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



RAPORT ROCZNY 2015/16

Stan na 31.03.2015

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Strata podatkowa

Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych
Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 184 195 379
Pozostate rezerwy 165 165
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 163 355
Inne zobowiazania 518
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 375 375
Razem 722 715 1437
16. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31.03.2016 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 34 96
Zwigkszenia 0 34
Zmniejszenia (34) (96)
Stan na koniec okresu 0 34
17. Wierzytelnosci nabyte
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek 31.03.2016 31.03.2015
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 422 599 446 470
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek, razem 422599 446 470
Zmiany wartosci wierzytelnosci nabytych 31.03.2016 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 446 470 414 017
Zwiekszenia, w tym: 32841 78 055
- Z tytutu zakupu pakietéw wierzytelnosci 32 841 75 082
- Z tytutu wyceny do wartoéci godziwej - 2972
- inne -
Zmniejszenia, w tym: (56 712) (45 602)
- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej (2023)
- 7 tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci (54 689) (45 602)
- inne -
Stan na koniec okresu 422 599 446 470
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Planowane wptaty dtuznikéw brutto w tys. PLN
na dzien 31.03.2016
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.03.2016 31.03.2015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 50 487 50177
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 17 021 3850
Srodki pieniezne w kasie 3 25
Depozyty krotkoterminowe 759 -
Inne B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 68 270 54 053
19. Kapitat wtasny
19.1. Kapitat podstawowy
KAPITAL PODSTAWOWY
31.03.2016 31.03.2015
Liczba akcji 12 936 509 12 936 509
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 12 936 509 12 936 509
Wartos¢ serii wg Sposéb pokrycia Data Prawo do
Seria Liczba akcji | wartosci nominalnej P ka iptah:y reiestracii dywidendy
(tys. PLN) P ] 1 (od dnia)

akcje serii A 3745 000 3745 | 2 Przeksztateeniaw | 540 15 28| 2006-12-28

spotke akcyjna
akcje serii B 1250 000 1250 | gotowka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 | gotowka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3000 000 3000 | gotowka 2010-11-16 2010-11-16

wydanie akcji
akcje serii F 322 009 322 | gratisowych w 2010-10-01 2010-10-01

trybie art. 442 KSH
akcje serii G 352 971 353 | aport 2011-03-07 2011-03-07
akcje serii H 3767 529 3 767 | gotowka 2011-04-11 2011-03-11
Liczba akcji, razem 12 936 509
Kapitat zaktadowy, razem 12 937
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00

Wszystkie powyzsze serie sg to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.
Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.
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19.2. Akcje wtasne

AKCJE (UDZIALY) WLASNE POZOSTAJACE W POSIADANIU JEDNOSTKI LUB JEJ JEDNOSTEK POWIAZANYCH

31.03.2016 31.03.2015
Nabywca (nazwa jednostki) . y Wartos¢ w Liczba akcji Wartos¢ w
Liczba akcji (szt.) . . . .
cenie nabycia (szt.) cenie nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 39 145 500
Razem na koniec okresu 39145 500 39 145 500

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajaca Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wtasnych w celu ich umorzenia (,,Program”). Program
bedzie prowadzony do czasu gdy catkowita wysokos¢ srodkow wykorzystanych na realizacje Programu
osiagnie 6 368 768,72 PLN, jednak nie dtuzej niz do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzad
Spotki okreslit szczegotowe warunki Programu.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie w celu sfinansowania realizacji Programu stworzyto specjalny kapitat
rezerwowy ,,Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji Wtasnych” w wysokosci 6 368 768,72 PLN.

Utworzenie Kapitatu Rezerwowego nastapito poprzez wydzielenie kwoty 6 368 768,72 PLN ze Srodkow
zgromadzonych w kapitale zapasowym, pochodzacym z zyskow wypracowanych przez Spotke, ktore mogty
by¢ przeznaczone do podziatu tj. z kwoty zysku za rok obrotowy 2011/2012.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa nabyta tacznie 39.145 akcji wtasnych, stanowiacych 0,2363% kapitatu

zaktadowego Spotki, za taczng kwote 500 tys. PLN.

19.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy (agio) 31.03.2016 31.03.2015
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat zapasowy (agio) 101 551 101 551

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich

wartoscig nominalna.

19.4. Réznice kursowe z przeliczenia

Na pozycje Roznice kursowe z przeliczenia sktadaja sie roznice kursowe zwiazane z przeliczeniem na ztote
polski sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych. Pominieto wptyw odroczonego

podatku dochodowego.

Roéznice kursowe z przeliczenia 31.03.2016 31.03.2015
Stan na poczatek okresu (542) (334)
Roéznice kursowe z przeliczenia 147 (208)
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Stan na koniec okresu (395) (542)
19.5. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto biezacego okresu 35 687 37920
Zyski (straty) lat poprzednich 91 691 58 290
Kapitat zapasowy utworzony z zysku, w tym: 21893 17 374
- kapitat zapasowy na nabycie akcji wtasnych 6 369 6 369
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 15 524 11 005
Zyski zatrzymane 149 271 113 583
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19.6. Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym

Niekontrolujace udziaty 31.03.2016 31.03.2015

Kancelaria FORUM 1539 213
Kredyt Inkaso RUS (193) (75)
Razem 1346 138

W 2016 roku oraz w 2015 roku kapitaty wtasne przypadajace udziatom niekontrolujacym zostaty skorygowane
o przypadajacy na nich udziat w wyniku poszczegolnych spotek Grupy, wyptacone i zadeklarowane
dywidendy.

Nie wystapity zmiany wynikajace z wykupu akcjonariuszy/udziatowcow mniejszosciowych (zmiany udziatow
jednostki dominujacej w liczbie gtosow).

19.7. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2014/2015

W dniu 28 lipca 2015 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe za
rok obrotowy 2014/2015. Nie zostata podjeta uchwata o wyptacie dywidendy. Zostata natomiast podjeta
uchwata przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2014 roku i
konczacy sie 31 marca 2015 roku w kwocie 7 951 441,69 PLN na:

1) pokrycie straty z lat ubiegtych kwote 4 418 193,14 PLN
2) kapitat zapasowy kwote 3 533 248,55 PLN.

19.8. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji.
Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje
nie rdznia sie miedzy soba prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest wptyw skupu akcji wtasnych przez Spoétke
dominujaca.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.04.2015 od 01.04.2014

do 31.03.2016 do 31.03.2015
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 937 12 937
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje (39) (39)
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12897 12 897
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (w tys.) 37 164 37 694
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2,87 2,91
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 2,88 2,92
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 37 164 37 694
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2,87 2,91
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 2,88 2,92
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20. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciagu ostatnich 3 lat Spotka nie wyptacata dywidend.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy
od osiagnietych wynikéw finansowych i potrzeb kapitatowych zwiazanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy
w formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osiaganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes$¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym
akcjonariuszom akcji gratisowych bedzie sie wiaza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze Srodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym Spotki zawiagzanym w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom
miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji, czesci takie nie beda przystugiwaé akcjonariuszom, natomiast
Spotka wyptaci im roéznice miedzy cena emisyjng a wartoscia nominalng przystugujacych im, lecz nie
objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostana dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na
sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy cena emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich
wartos¢ nominalna, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie rownowartosci kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spotki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty
zwigzane z emisja zostang przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji
akcji gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz
wptaty te zostang dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja cze$¢ zysku, pozostata po wyptacie
dywidendy w formie gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na
ktory zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty
dywidendy w formie gotowkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy
bedzie ten sam dla obu form.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowig zmiany w polityce dywidendy Spotki.
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21. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéow dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania krotkoterminowe Zobowiazania dtugoterminowe
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 9751 14 285 16 372 14 782

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki
Diuzne papiery wartoéciowe 78 560 140 590 246 298 171 084

Zobowiazania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:

88 311 154 876 262 669 185 867

Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate - - - -
Zobowiazania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez - - - -
rachunek zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne razem

88 311 154 876 262 669 185 867

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu
zaciagnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuja ponizsze tabele:

21.1. Kredyty i pozyczki

. Termin . Wartosc Zobowiazanie
Waluta | Oprocentowanie powstania Termin : bilansowa _
zobowiazania wymagalnosci w w tys. | dtugoter | krotkoter
walucie | PLN minowe | minowe

Stan na 31.03.2016

zmienne,

kredyt KI LUX PLN  wyplacane co1  2015-02-25  2019-04-01 26123 26123 16372 9751
miesiagc

Kredyty i pozyczki 26123 16372 9751

razem

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy
WIBOR powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem Grupy.
Kredyty sa denominowane w PLN.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa na kwote 35 mln ztotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono | transze kredytu w wysokosci 15 150 322,71 PLN. Il transze kredytu
w wysokosci 19 849 677,29 PLN uruchomiono w dniu 17 kwietnia 2015 roku.

Na dzien 31 marca 2016 roku wartos¢ kredytu KI LUX w wysokosci 26,250 mln PLN byta zabezpieczona
aktywami KI LUX.

W marcu podpisali$my z ING Bank Slaski Spotka Akcyjna wniosek o linie kredytowa w wysokosci 40 mln PLN
na dalsze inwestycje.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu kredytow lub naruszenia innych warunkéow umoéw kredytowych.

W okresie od dnia 1 kwietnia 2015 roku do dnia 31 marca 2016 roku sptacono 14 mln PLN kredytu KI | NS FIZ,
tym samym sptacajac cate zadtuzenie w FM Banku oraz 8,750 mln PLN kredytu KI LUX w Getin Banku.
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21.2. Wyemitowane obligacje

21.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Seria . Termin . 2z 2z Zobowiazanie
obligacji Oprocentowanie powstania Termin o Wartosc Wartosc ¥
bowi .| wymagalnosci | nominalna | bilansowa Dtugo- Krotko-
ZAVDORNTE LI terminowe | terminowe
Stan na 31.03.2016
zZmienne; wyptacane co 6 4. i
S03 miesiecy; WIBOR 6M+6%; 2011-04-01 2016-04-04 15 000 14 986 0 14 986
zmienne; wyptacane co 6 Ty Ly
S05 miesiecy; WIBOR 6M+6%; 2011-12-08 2016-12-08 18 000 18 318 0 18 318
zmienne; wyptacane co 6 N no.
uo3 miesiecy; WIBOR 6M+5,7%; 2012-03-05 2016-09-05 30 000 30 063 0 30 063
zZmienne; wyptacane co 6 N1 N7
W1 miesiecy; WIBOR 6M+4,2%; 2014-01-13 2017-07-13 53 000 53133 49 960 3173
zmienne; wyptacane co 6 N1, N1,
w2 miesiecy; WIBOR 6M+4,4%; 2014-01-13 2018-01-13 17 000 17 013 15961 1052
zZmienne; wyptacane co 6 4 .
X miesiecy; WIBOR 6M+7% 2015-04-27 2018-10-29 69 000 69 533 65 790 3743
zmienne; wyptacane co 6 >y .
Y miesiecy; WIBOR 6M+3,95% 2015-12-21 2019-06-21 40 000 39 074 36 779 2294
zmienne; wyptacane co 3 . Ny
z miesiqce. WIBOR 3M+4,6% 2016-02-16 2020-02-16 40 000 39 815 37293 2522
Razem wg stanu na dzien 31.03.2015 282000 | 281936 205 784 76 152

Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Spotka moze podjaé decyzje o wczesniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii U01, U02, U03, X, Y
oraz Z.

Obligacje serii S03, S05, U03, W1, W2, X oraz Y sa notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na
platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji. taczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso S.A.
odsetek w okresie sprawozdawczym wyniosta ponad 16,4 mln PLN. Ponadto w okresie sprawozdawczym
Kredyt Inkaso S.A dokonata terminowego wykupu obligacji serii U01, serii UO2 oraz serii S04 w tacznej
kwocie nominalnej 109 mln PLN.

21.2.2. Obligacje wyemitowane przez Kl | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Seria . Termin . 2z Zobowiazanie
obligacji ST LA powstania Termin = | wartosc Wartosc z
bowiazania | Wymagalnosci inal bilansowa |  Dtugo- Krotko-
A TNALL LI el terminowe | terminowe
Stan na 31.03.2016
zmienne; wyptacane co 6 e &,

K miesiecy; WIBOR 6M+3,85 p.p. 2014-05-09 2017-05-09 42 500 42 922 40514 2 408
Razem wg stanu na dzien 31.03.2016 42 500 42922 40 514 2 408

Powyzsze obligacje objete sa zabezpieczeniami na zbiorze wierzytelnosci nalezacym do Kl | NS FIZ.

Spotka ma prawo dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii K w terminie od trzeciego do piatego
okresu odsetkowego wtacznie.

Obligacje serii K sa notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.
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W dniu 15 marca 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibag w Warszawie ogtosit zamiar wycofania srodkow pienieznych z Rachunku Celowego w
kwocie 15 mln PLN, co byto przestanka dla obligatariuszy obligacji serii K do zgtoszenia zadania
wczeéniejszego przedterminowego wykupu obligacji do wysokosci tej kwoty. Zadanie takie zostato zgtoszone
przez kilku obligatariuszy, w zwiazku z czym dokonano wykupu 7 500 sztuk obligacji serii K w tacznej kwocie
7 666 050,00 PLN w dniu 30.03.2016. Liczba obligacji serii K po przeprowadzeniu wczesniejszego wykupu
wynosi 42 500 sztuk.

Ponadto w okresie sprawozdawczym KI | NS FIZ dokonat terminowego wykupu obligacji serii | w kwocie
nominalnej 17 736 tys. PLN.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji. taczna kwota wyptaconych przez Kl |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety odsetek w okresie sprawozdawczym
wyniosta ponad 4,2 mln PLN.

22. Zobowiazania z tytutu leasingu

WARTOSC BILANSOWA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Dtugoterminowe 31.03.2016 31.03.2015
Stan na 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 235 116
Odpisy aktualizujace - -
Wartos¢ bilansowa netto 235 116

Krotkoterminowe 31.03.2016 31.03.2015
Stan na 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 141 182
Odpisy aktualizujace - -
Wartos¢ bilansowa netto 141 182
Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego (pozabilansowe)

przypadajace na okres
do 1 roku od 1rokudo5lat | od5do 10 lat

wynajem lokalu w Warszawie - siedziba Spotki 294 1176 1470
wynajem lokalu w Zamosciu - Centrum Operacyjne Spotki 454 1816 2270
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23. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.03.2016 31.03.2015

Saldo na poczqtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1437 722
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2037 1798

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (600) (1076)

Zmiana stanu w okresie wptywajqca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) (2 026) 543
Inne catkowite dochody (+/-) (67)
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych -

Pozostate (w tym roznice kursowe netto z przeliczenia) )

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (2 626) (600)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3965 1437

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 591 2037

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

. Saldo na Zmiana stanu: Réznice kursowe Saldo na
Tytuty roznic

przejéciowych poizatek rachunek [ inne dochody | rozliczenie "elFt° z kﬁniec
@Y zyskow i strat |  catkowite potaczenia [plrzA=iezAzlniz! @RrEEY

Stan na 31.03.2016

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa
trwate

Nieruchomosci
inwestycyjne
Pochodne instrumenty
finansowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

264 10 274

Kontrakty budowlane
Inne aktywa 86 (86) -

Zobowigzania:
Pochodne instrumenty
finansowe
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne

instrumenty dtuzne 1687 4629 6316

Inne zobowiazania
Razem 2 037 4553 6 591
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Tytuty roznic
przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Roznice kursowe
netto z
przeliczenia

Saldo na
koniec
okresu

Stan na 31.03.2015

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa
trwate

Nieruchomosci
inwestycyjne
Pochodne instrumenty
finansowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Kontrakty budowlane
Inne aktywa

Zobowigzania:
Pochodne instrumenty
finansowe
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Inne zobowiazania

352

185

1261

(87)

(99)

426

264

86

1687

Razem

1798

240

2037

24, Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

POZOSTALE REZERWY

oraz ich zmiany w poszczegoélnych

Rezerwy krotkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe

31.03.2016

31.03.2015

31.03.2016

31.03.2015

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na badanie

Inne rezerwy

2105
57

2343
890

Pozostate rezerwy razem

2162

3233

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

Rezerwy na:

sprawy
sadowe

urlopy

program
motywacyjny

Inne (audyt,
ustugi
doradcze)

Razem

za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod
w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

1061
317

427

1262
524

632

910
34

887

3233
875

1946

Stan rezerw na dzien 31.03.2016 roku

951

1154

57

2162
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Rezerwy na:

sprawy
sadowe

urlopy

program
motywacyjny

inne

razem

za okres od 01.04.2014 do 31.03.2015 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod
w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

586
735

260

600
890

228

910

1186
2535

488

Stan rezerw na dzien 31.03.2015 roku

1061

1262

910

3233

25. Zobowiazania
zobowigzania

z tytutu

dostaw

i ustug

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

oraz

pozostate

31.03.2016

31.03.2015

Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Inne zobowigzania finansowe

25754

16 541

Zobowiazania finansowe

25754

16 541

Zobowiqzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowiazania z tytutu podatkow i innych swiadczen
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowiazania z tytutu uméw o ustuge budowlang

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowigzania niefinansowe

1848

1169

561

Zobowiazania niefinansowe

3016

561

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

28 771

17 103

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania sa zobowigzaniami, ktore Spotka zrealizuje lub ureguluje w

okresie do 12 miesiecy.
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*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
ZWG-0 | ZWG-W | 7K | IPZ | Poza MSR39 Razem
Stan na 31.03.2016
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne : - | 262669 - 262 669
Leasing finansowy - - - 235 235
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowiazania
Zobowigqzania krétkoterminowe:
igtt))gmaa;:rr]\;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 754 i 3016 28 771
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 88 311 - - 88 311
Leasing finansowy - - - 141 141
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowiazan finansowych razem - -| 376734 - 3392| 380127
Stan na 31.03.2015
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 185867 - - 185 867
Leasing finansowy - - - - 116 116
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowiazania N N
Zobow{qzan{'a krétkoterminowg:
zgtb)gmgzrr]\;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 541 i 561 17103
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -| 154876 - - 154 876
Leasing finansowy - - - - 182 182
Pochodne instrumenty finansowe ) )
Kategoria zobowiazan finansowych razem - -| 3571284 - 858 358 143
26. Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
31.03.2016 31.03.2015
Stan na poczqtek okresu 81 79
Zwigkszenia 2702 562
Zmniejszenia (1652) (560)
Stan na koniec okresu 1131 81
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
DOCHODOW CALKOWITYCH

27. Przychody netto

PRZYCHODY NETTO

od 01.04.2015 od 01.04.2014
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody Przychody

Whptaty dtuznikow 151 792 138 406
Amortyzacja pakietow (54 689) (45 602)
Aktualizacja wyceny pakietow (2 023) 2972
Inne przychody 39 458 9 836
Koszty innych przychodow (27 805) (6 667)
Ogotem 106 734 98 946

AKTUALIZACJA WYCENY PAKIETOW

od 01.04.2015 od 01.04.2014
Weryfikacja prognozy (4 364) (14 001)
Zmiana stopy dyskontowej 2 343 16 973
Ogotem (2023) 2972

W okresie biezacym:
a) Weryfikacja prognozy:

- W przypadku pakietéw, dla ktorych horyzont prognozy przysztych sptywow byt krétszy niz 120 miesiecy,
dokonalismy wydtuzenia prognozowanych krzywych sptat do 120 miesiecy. Wptyw zmiany na wartosc portfela
wynosi 745 tys. PLN.

- Prognozowane koszty obstugi pakietow poszerzylismy o planowane koszty windykacji miekkiej (koszty
windykacji prawnej byty juz ujete we wczesniejszych prognozach). Spowodowato to spadek wartosci portfela
0 5108 tys. PLN.

b) Zmiana stopy dyskontowej

Wzrost wynika z faktu, iz do kazdego z rynkéw geograficznych wprowadzilismy indywidualng stope
procentowa majaca wptyw na rentownos$¢ 10 letnich obligacji skarbowych, ktore stanowia stope wolna od
ryzyka. Wptyw zmiany wyniost 2 340 tys. PLN.

W okresie poréwnawczym:
a) Weryfikacja prognozy:

zweryfikowaliSmy sprawy, ktorych nie mozemy dochodzi¢ w toku podstepowania przed sadem
elektronicznym. Dokonalismy odpisu wartosci tych spraw o 6 479 tys. PLN, w ktorych przewidywane naktady
przekroczytyby planowane odzyski z tych wierzytelnosci (3 kwartat),
- przeszacowalismy wartos¢ pakietow rosyjskich o 1 854 tys. PLN. Przeszacowanie wynika ze znacznego
spadku kursu rubla w stosunku do ztotowki (4 kwartat),
- przeszacowalismy czes¢ spraw korporacyjnych, w ktérych nastapit spadek wartosci zabezpieczen o 5 668
tys. PLN.

b) Zmiana stopy dyskontowej

Dokonalismy aktualizacji wyceny pakietow. Z 4,14% do 2,02% zmniejszeniu ulegta stopa wolna od ryzyka,
bedaca czescia sktadowa stopy dyskontowej. Zmniejszenie wynika z faktu, iz z uwagi na spadek stop
procentowych spada rentownosc 10 letnich obligacji Skarbu Panstwa, ktére stanowia stope wolna od ryzyka.
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28. Koszty dziatalnosci

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Amortyzacja 2 969 2 508
Zuzycie materiatow i energii 1284 1348
Ustugi obce 12 879 9736
Podatki i optaty 645 514
Wynagrodzenia 15 855 14 685
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 332 4173
Pozostate koszty rodzajowe 828 755
Koszty wedtug rodzaju razem 37782 33719
Koszty ogolnego zarzadu 11444 9239
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 26 338 24 480

37782 33719

Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

29. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych

Odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosc¢ naleznosci finansowych
Odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci niefinansowych
Odwrocenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane 51 54
Inne przychody 379 201
430 255

Pozostate przychody operacyjne razem

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow (-)

Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Inne koszty 224 434
Pozostate koszty operacyjne razem 224 434
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30. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

500

635

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

635

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosc¢ naleznosci i pozyczek
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujacym

Inne przychody finansowe

589

78

Przychody finansowe razem

1089

713
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KOSZTY FINANSOWE

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Koszty odsetek dotyczace instrumentdow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe 24 956 26 375
Jednostki funduszy inwestycyjnych ) )
Straty z wyceny oraz realizacjj in§trument6w finansowych wycenianych w wartosci 24 956 26 375
godziwej przez rachunek zyskdw i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Pozyczki i naleznosci 2568 1561
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu B B
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 2568 1561
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Inne koszty finansowe 720 -
Koszty finansowe razem 28 244 27 936
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31. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY

od 01.04.2015 | od 01.04.2014
do 31.03.2016 | do 31.03.2015
Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2813 606
Korekty obciazenia podatkowego za poprzednie okresy i
Podatek biezacy 2813 606
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrocenie réznic przejéciowych 2026 (475)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych i
Podatek odroczony 2026 (475)
Podatek dochodowy razem 4839 131

od 01.04.2015 od 01.04.2014
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Wynik przed opodatkowaniem 42003 37 825
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujacej 7981 7187
Transakcje wewnatrzgrupowe opodatkowane (5818)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (5 403) (18 249)
Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiggowymi (+) 8726 -
Kosztow trwale nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodow (+) 209 -
Kosztow przejsciowo nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodow (+) 3804 11 193
Koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi (6 166) -
Strata podatkowa do rozliczenia (520) -
Podatek biezacy 2813 131
Zastosowana srednia stawka podatkowa 7% 0,18%

STAWKI PODATKOWE STOSOWANE PRZEZ SPOLKI GRUPY

od 01.04.2015 | od 01.04.2014

do 31.03.2016 | do 31.03.2015
Polska 19% 19%
Rumunia 16% 16%
Butgaria 10% 10%
Luksemburg 29,22% 29,22%
Rosja 20% 20%
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NOTY DO  SKONSOLIDOWANEGO  RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

32. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w rachunku przeptywow od 01.04.2015 od 01.04.2014
pienieznych do 31.03.2016 do 31.03.2015
68 270 54 053

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie

Korekty:

Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pienieznych w walucie
Niezrealizowane odsetki od srodkow pienieznych (-)

Inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw 68 270 54 053
pienieznych
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INSTRUMENTY FINANSOWE

33. Instrumenty finansowe
Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowiqzarn finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwa przedstawia
sie nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci

godziwej):
31.03.2016 31.03.2015
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 14 555 14 555 9758 9758
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 381 13 381 1916 1916
Pochodne instrumenty finansowe -
Papiery dtuzne -
Akcje spotek notowanych -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* )
Jednostki funduszy inwestycyjnych 93 844 93 844 33328 33328
Wierzytelnosci nabyte 422 599 422 599 446 470 446 470
Pozostate klasy pozostatych aktywow )
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 270 68 270 54 053 54 053
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 10 188 10 188 29 067 29 067
Kredyty w rachunku biezacym -
Pozyczki -
Dtuzne papiery wartosciowe 340 792 340 792 311 675 311 675
Leasing finansowy 376 376 297 297
Pochodne in.strumenty finansoyve N - - N
FZ)ng)g:ZIaagama z tytutu dostaw i ustug oraz 28 771 28 771 17103 17 103

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwej

33.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentow
finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

1) poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz
zobowiazan,

2) poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiagzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

3) poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW WYCENY

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 | Poziom 3 wartosc
godziwa

Stan na 31.03.2016

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych 93 844 93 844
Wierzytelnosci nabyte 422 599 422 599
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Aktywa razem - - 516 443 516 443

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) (340 792) (340 792)
Kredyty (10 188) (10 188)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)
Zobowiazania razem (-) - -| (350 980) (350 980)
Warto$é godziwa netto - - 165 463 165 463
Stan na 31.03.2015
Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych 33328 33328
Wierzytelnosci nabyte 446 470 446 470
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Aktywa razem - - 479 798 479 798

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) (311 675) (311 675)
Kredyty (29 067) (29 067)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)
Zobowiazania razem (-) - -| (340 742) (340 742)

Wartos$¢ godziwa netto - B 139 056 139 056
*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2
wartosci godziwej instrumentow.

Stopy procentowe uzyte do wyceny obligacji i kredytow metoda SCN (skorygowanej ceny nabycia)
zaprezentowano w nocie nr 21 dotyczacej obligacji i kredytow.
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33.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia lub metoda
zamortyzowanego kosztu.

33.3. Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31.03.2016 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie
kwalifikuja sie do wytaczenia z bilansu.

33.4. Spos6b wyceny instrumentow finansowych
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci. Wyceniane sa w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa srodkow pienieznych odpowiada ich
wartosci godziwej.

Aktywa finansowe w postaci certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych sg wyceniane
do wartosci godziwej jako iloczyn ilosci certyfikatow i aktualnej na dzien bilansowy wartosci WANCI
(Wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny rachunek,
ktore Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na kazdy dzien
bilansowy dokonywana jest wycena instrumentow do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest
rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji,
jako warto$¢ biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopa zwrotu (IRR) przeptywéw
pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowiazania z tytutu leasingu sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena
nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w
skorygowanej cenie nabycia) idzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko
i dtugoterminowa.

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny aktywow i zobowigzan. Aktywa i zobowiazania finansowe, w odniesieniu do
ktorych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie
pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie wymagalnej lub
wymagajacej zaptaty.

34, Zarzadzanie ryzykiem finansowym

34.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zwiazana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od
zbywcow wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzien bilansowy posiadata wierzytelnosci nabyte
o wartosci bilansowej (godziwej) okoto 422,6 mln PLN i wartosci nominalnej na dzien zakupu ok. 6,5 mld
PLN, ktore stanowia podstawowy element jej aktywow (ok. 64% aktywow). Wierzytelnosci te w catosci
podlegaja ryzyku kredytowemu, w zwiazku z czym wtasciwe zarzadzanie tym rodzajem ryzyka jest
kluczowym elementem w prowadzeniu naszej dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym zarzadzamy przede wszystkim na etapie zakupu pakietow wierzytelnosci poprzez
odpowiednia ich wycene oraz dobdr sktadnikow i charakterystyk portfela.
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Wykazywana w bilansie wartos¢ godziwa wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie,
w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na
podstawie prognoz przychodow opartych o dane historyczne (wartos¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotow upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie
spodziewamy sie uzyska¢ dodatnich przeptywow pienieznych, przyjmuje sie zerowa wartos¢ godziwa.

Na dzien bilansowy portfel wierzytelnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. sktadat sie z okoto 765
tysiecy spraw. Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw,
jednakze w portfelu Grupy wystepuja pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajacym od typowego
nominale. Dywersyfikacja wartosci wierzytelnosci na duza liczbe oddzielnych pozycji pozwala oczekiwac, ze
faktyczne przychody nie beda sie znacznie odchyla¢ od przewidywanych.

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

31.03.2016 31.03.2015
Pozyczki 14 555 9758
Naleznosci z tytulu dostaw i u§tug oraz pozps.tate n.alei.noéci finan§owe 13 381 1916
:’?ﬁ;;zrgvi;ty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 422 599 446 470

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 270 54 053
Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen - -

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 515 283 511 971

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotycza stanu na dzien 31 marca 2016 roku. Sa one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.
W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o dywersyfikacji wierzytelnosci pod wzgledem wysokosci

zadtuzenia.
kwota zadtuzenia ,
g g udziat w wartosci nominalnej (w%) | udziat w liczbie spraw (w¥%)

o o

0 2000 3.34% 40.29%
2000 5000 6.88% 26.25%
5000 10000 8.62% 14.33%
10000 20000 11.94% 8.91%
20000 50000 22.40% 7.47%
50000 X 46.82% 2.74%

Wszystkie wierzytelnosci w naszym portfelu sa przeterminowane (nie zaptacone w terminie wymagalnosci).
Systematycznie prowadzimy prace nad udoskonaleniem modelu wyceny wierzytelnosci oraz oceny ryzyka
kredytowego.

34.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci nominalne zobowiazan Grupy na dzien 31 marca 2016 roku w podziale wedtug
terminu zapadalnosci.

kwota wg terminow ptatnosci
zobowiazania z tytutu do 1 miesiaca od 1 miesiaca od 3 miesiecy od 1 roku owvzel 2 lat
a do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat powyze)
obligacji 15 000 0 48 000 112 500 149 000
kredyt KI LUX 0 2188 6 563 8750 8750
dostaw i ustug 28 771 0 0 0 0
leasingu finansowego 11 34 137 268 67
RAZEM 43 782 2222 54 700 121 518 157 817
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Ponizej podajemy wartosci odsetek do zaptaty z tytutu obligacji na dzien 31 marca 2016 roku w podziale
wedtug terminu zapadalnosci.

kwota wg terminow ptatnosci
zobowiazania z tytutu do 1 miesiaca od 1 miesiagca od 3 miesiecy od 1 roku owvaei 2 lat
a do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat powyze)
obligacji 2 455 3667 12 183 12 345 12 214
kredyt KI LUX 99 184 718 623 228
RAZEM 2 554 3 851 12 901 12 968 12 442

Uwaga: kursywa wyrézniono kwoty zobowiazan zalezne od przysztych stop procentowych.

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwalismy wszystkie nasze
zobowiazania. Otrzymujemy przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikow, co przektada sie
na stabilny i systematyczny naptyw srodkow pienieznych. Zarzadzamy ptynnoscia poprzez odpowiednie
lokowanie srodkow pienieznych, tak aby dopasowaé strukture lokat do struktury zobowiazan oraz aby
posiada¢ mozliwosc¢ skorzystania z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatéw wtasnych wykorzystujemy rowniez finansowanie
zewnetrzne (gtéwnie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogélnego zadtuzenia wynosi 59,0% aktywow, co jest
powszechnie uwazane za bezpieczny poziom dtugu iumozliwia dalsze jego podnoszenie. W przysztych
okresach nadal planujemy korzysta¢ z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwdj dziatalnosci oraz obstuge
zobowiazan.

34.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujacych instrumentéw finansowych Grupy:
35. nabytych wierzytelnosci
36. srodkéw pienieznych
37. wyemitowanych obligacji
38. zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do srodkow pienigeznych oraz zobowiqzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stop
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatow wtasnych Spotki jest nieznaczny. Istotne dla Spotki
ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami.
Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych dwdch grup instrumentow
finansowych.

Przecietna nominalna wartosc¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 317 118 tys. PLN, z tego catos¢ to
nominat obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna zmiana
stopy procentowej istotnie wptynie na wartos¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujeta
w bilansie wartos¢ godziwa obligacji, wyznaczona metoda zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ bilansowa nabytych wierzytelnosci stanowi zdyskontowana oczekiwana wartos¢ przysztych
przeptywow generowanych przez te wierzytelnosci. Zmiana rynkowych stop procentowych zmieni stope
dyskontowa (przyjmujemy tu sredni wazony koszt kapitatu - WACC), a przez to wycene wierzytelnosci.

Do analizy wrazliwosci przyjeliSmy, ze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stép
procentowych to +/- 150pb. Prezentujemy wptyw takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego oraz poziom kapitatow wtasnych w dniu bilansowych., zaktadajac jednoczesny i rowny
wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stop procentowych, majacy miejsce na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

o wzrost o 150 pb spadek o 150 pb
wartosc
faktyczna howa . zmiana nowa zmiana
wartosc wartosc
BILANS: AKTYWA
wierzytelnosci nabyte 422 599 409 714 -12 885 435782 13183
BILANS: PASYWA
wyemitowane obligacje 325 440 326 724 1284 324 217 -1224
kredyt LUX 26 123 26 151 28 26 096 -27
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wycena wierzytelnosci -12 885 13183
koszty finansowe z tytutu odsetek od obligacji i 24516 28 969 4 453 20 361 4155
kredytow
przychody/koszty finansowe
rozliczenie i wycena -1312 1320
instrumentow finansowych
zysk netto 15107 2277 15 11
po uwzglednieniu 19% podatku) 37164 22 057 > 10 > 5113

Gdyby w ostatnim roku, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2015 roku wystapit wzrost stop procentowych
o 150 pb, utrzymujacy sie przez co najmniej caty 12-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadtby
o 15 107 tys. PLN. Analogicznie, spadek stop procentowych o 150 pb spowodowatby wzrost zysku netto o
15 113 tys. PLN.

34.4. Ryzyko rynkowe:
procentowych NBP

ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop

Oprocz rynkowych stop procentowych istotne znaczenia dla nas ma réwniez poziom odsetek ustawowych,
wedtug ktorych naliczane sa odsetki od przeterminowanych wierzytelnosci (w przypadku wierzytelnosci
bankowych wptyw na poziom naliczanych odsetek moze mie¢ poziom stop procentowych NBP). Zatem
w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. mozna wyrozni¢ specyficzng forme ryzyka stopy
procentowej zwiazang ze zmianami wysokosci odsetek ustawowych, ustalanych administracyjnie
rozporzadzeniem Rady Ministrow oraz stopami ustalanymi przez bank centralny.

Dla Grupy skutkiem wzrostu ustawowej stopy procentowej bedzie wzrost przychoddw oraz podniesienie
wartosci bilansowej nabytych wierzytelnosci (na skutek wzrostu prognozowanych strumieni ptatnosci,
na podstawie ktérych wyceniamy wierzytelnosci). Obnizka stdp ustawowych przyniesie efekty przeciwne.
Jednoczesnie mozna zauwazy¢, ze gdy zmiana stop ustawowych jest zgodna ze zmianami stop procentowych
ksztattowanych przez rynek finansowy, to zmianom w poziomie dochodoéw towarzyszy zgodna co do kierunku
zmiana kosztoéw finansowania inwestycji w wierzytelnosci, wiec w efekcie wynik finansowy Spétki moze
zmieni¢ sie tylko nieznacznie.

Obserwacje historyczne pokazuja, ze decyzje Rady Ministrow o zmianach stop odsetek ustawowych czesto
nie nadazaja za zmianami zachodzacymi na rynkach finansowych. Zarzadzajac ryzykiem odsetek
ustawowych, staramy sie aktywnie wptywaé na proces ich ksztattowania. W marcu 2008 roku, gdy mimo
znacznego wzrostu rynkowych stop rynkowych obowiazywat wciaz ustalony w 2005 roku niski poziom odsetek
ustawowych (11,5%), wystapilismy o wniesienie pod obrady Rady Ministrow wniosku o wydanie nowego
rozporzadzenia w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (trudno jednak ocenic¢ faktyczna site
wptywu tego wniosku na decyzje Rady Ministrow). 15 grudnia 2008 roku weszta w zycie podwyzka
ustawowych stop procentowych do wysokosci 13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 r. Nr 220, poz. 1434). Z
dniem 23 grudnia 2014 roku weszto w zycie rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 grudnia 2014 r. w
sprawie wysokosci odsetek ustawowych (DZ. U. z 2014 r. poz. 1858), okreslajace nowa wysokos¢ odsetek
ustawowych na poziomie 8%. Zmiana wysokosci odsetek ustawowych z 13% na 8% okazata sie niezbedna z
uwagi na obnizenie przez Rade Polityki Pienieznej wysokosci podstawowej stopy NBP (stopy referencyjnej).
Poczynajac od dnia 1 stycznia 2016 roku wysokos$¢ odsetek ustawowych wynosi 5% w stosunku rocznym,
natomiast odsetki za opdznienie 7% rocznie zgodnie z Obwieszczeniem Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7
stycznia 2016 r. w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M.P. z 2016 r. poz. 46) oraz Obwieszczeniem
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7 stycznia 2016 r. w sprawie wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie
(M.P. 22016 r. poz. 47).
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34.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowiazan krotkoterminowych, srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow, wydatkow inwestycyjnych oraz zobowiazan z tytutu kredytow w walutach

obcych.
Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujaco:
Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2016 roku
Razem po
RON BGN RUB przeliczeniu na
PLN
Naleznosci krotkoterminowe 5653 2 472 96 309 16 180
Srodki pieniezne 6 305 298 19 752 7771
Aktywa finansowe wyceniane w 10970 479 186 884 31 396
wartosci godziwej
Zopow1qzama z tytutu kredytow, 7569 1857 306 071 28 412
pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i 16 757 290 92 635 21 806
ustug oraz pozostate
Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2015 roku
Razem po
RON BGN RUB przeliczeniu na
PLN

Naleznosci krotkoterminowe 916 154 68 186 5679
Srodki pieniezne 5 457 222 53 554 9 067
Aktywa finansowe wyceniane w 9512 7 467 7 566 24935
wartosci godziwej
Zol?ow1qzan1a z tytutu kredytow, 0 1711 74 070 8 473
pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i 6 946 3 447 90 622 19 641
ustug oraz pozostate

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujace kursy wymiany dla najwazniejszych

walut obcych:

na dzien 31 marca 2016 roku

Sredni kurs

Kurs na koniec okresu

sprawozdawczego
1 RON 0,949 0,954
1 BGN 2,161 2,182
1 RUB 0,061 0,056

na dzien 31 marca 2015 roku

Sredni kurs

Kurs na koniec okresu

sprawozdawczego
1 RON 0,9447 0,9277
1 BGN 2,1368 2,0907
1 RUB 0,0756 0,0661

Kursy pochodza z danych NBP.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 marca 2016
roku) na wynik finansowy brutto i na kapitat wtasny w zwiazku z hipotetyczna zmiang kurséw istotnych walut
obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN).

na dzien 31 marca 2016 roku Zmiana kursu — Wptyw na -

wynik finansowy brutto kapitat wtasny
RON/PLN +/-10% -/+1 009 -/+97
BGN/PLN +/-10% +/-732 +/-1323
RUB/PLN +/-10% +/-132 -/+193
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na dzien 31 marca 2015 roku Zmiana kursu —— Wptyw na -

wynik finansowy brutto kapitat wtasny
RON/PLN +/-10% +/-516 +/-891
BGN/PLN +/-10% +/-293 +/-568
RUB/PLN +/-10% +/-356 +/-229

34.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Jedynym instrumentem finansowym narazonym na ryzyko zmiany ceny jest portfel nabytych wierzytelnosci.
Biezaca ocena ich wartosci zalezy od prognozowanych przysztych przeptywoéw. Istotna zmiana warunkow
makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wptynac¢ na poziom sptat dokonywanych przez dtuznikow,
a w zwiazku z tym i na wycene wierzytelnosci.

34. Koszt kapitatu

Jako miare przecietnego kosztu kapitatu Spotka stosuje wskaznik WACC (Sredni wazony koszt kapitatu).
Uzywamy WACC jako czynnika dyskontujacego dla potrzeb obliczania wartosci godziwej wierzytelnosci
nabytych oraz jako element oceny jakosci struktury zrodet finansowania.

WACC jest obliczany jako $redni roczny, wyrazony w procentach wartosci, koszt poszczegoélnych rodzajow
kapitatu, z wagami rownymi wartosciom tych kapitatow. Dla kapitatow obcych ich faktyczny koszt dla Spotki
obliczamy pomniejszajac koszt ptaconych odsetek o oszczednosci na podatku dochodowym zwigzane
Z ponoszonym kosztem finansowym (tarcza podatkowa). Koszt kapitatu ustalany jest na podstawie kapitatow
jednostki dominujacej w Grupie, tj. Kredyt Inkaso S.A., gdyz jednostka dominujaca finansuje dziatalnos¢
jednostek zaleznych oraz kredytu Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luksembourg) S.A. i obligacji KI NS
FIZ I, bedacych jedynymi zewnetrznymi zrédtami finansowania wsrdéd podmiotéw zaleznych.

koszt kapitatu
Kalkulacja WACC wartos¢ kapitatu ptacony przez Spétke po uwzglednieniu tarczy
podatkowej

kapitat wtasny 294 060 11,57% 11,57%
wyemitowane obligacje 324 500 7,13% 5,77%
kredyt KI LUX 26 250 4,75% 3,36%
dtug z transakcji leasingu 376 5,82% 4,71%
dtug nieoprocentowany 37 891 0,00% 0,00%
Razem 683 077

WACC 7,86%

Jako kapitat wtasny przyjeto wartos¢ gietdowej kapitalizacji Kredyt Inkaso S.A. Oczekiwana przez inwestorow
stopa zwrotu z kapitatu wtasnego zostata obliczona zgodnie z modelem Sharpe’a jako suma stopy wolnej od
ryzyka oraz iloczynu premii za ryzyko rynkowe i wspotczynnika beta. Stope wolng od ryzyka dla inwestycji o
charakterze dtugoterminowym ustaliliSmy na podstawie danych o rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa. Stosowana przez nas metodologia zaktada odczytywanie tej rentownosci z przetargdw Ministerstwa
Finansow. W terminie zblizonym do dnia bilansowego nie wystawiono jednakze do sprzedazy obligacji 10-
letnich, dlatego tez na dzien 31 marca 2016 roku przyjelismy do obliczen oprocentowanie obligacji
skarbowych serii EDO0326 z terminem wykupu w marcu 2026 roku wynikajaca z oferty Ministerstwa finansow
na stronie internetowej http://www.obligacjeskarbowe.pl/oferta-obligacji/obligacje-10-letnie-edo/edo0326
- to jest 2,50%. Premia za ryzyko rynkowe dla polskiego rynku kapitatowego zostata przyjeta na poziomie
7,56% (zgodnie z danymi opublikowanymi przez A. Damodarana na stronie internetowej
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/). Wspotczynnik beta dla akcji Kredyt Inkaso S.A. zostat ustalony
jako réwny 1,2.

Koszt odsetek od obligacji to srednia wazona aktualnych efektywnych stop oprocentowania obligacji,
stosowanych przy obliczaniu ich wartosci godziwej.
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POZOSTALE UJAWNIENIA

35. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji (patrz: 19. Kapitat
wtasny.

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

Wyli . . . 01.04.2015 - 01.04.2014 -
e s 31.03.2016 31.03.2015

A. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 37 164 37 694
B. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 164 37 694
C. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy dla celow 37 164 37 694
wyliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedna akcje (licznik)

D. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy dla celow 37 164 37 694
wyliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje (licznik)

E. Liczba wyemitowanych akcji 12 937 12 937
F. Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia zysku podstawowego na jedna akcje (mianownik) 12 937 12 937
(w tys.)

G. Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedna akcje (mianownik) 12 897 12 897
(w tys.)

H. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje 2.87 2.91
podstawowy (w zt) (iloraz B/F) ’ ’
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje 2.88 2.92
rozwodniony (w zt) (iloraz B/G) ’ ’
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na jedna akcje podstawowy 2.87 2.91
(w zt) (iloraz C/F) ’ ’
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na jedna akcje rozwodniony 2.88 2.92
(w zt) (iloraz D/G) ’ ,

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje
nie rdznia sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

36. Wartos¢ przedsiebiorstwa

Wartosc przedsigbiorstwa obliczamy z zaleznosci:
wartos¢ przedsiebiorstwa = wartos¢ rynkowa spotki + dtug netto

gdzie przez dtug netto rozumiemy wartos¢ zobowiazan pomniejszona o naleznosci, zas jako wartosc
przedsiebiorstwa przyjeto rynkowa wycene Kredyt Inkaso S.A.

Na dzien 31 marca 2016 roku tak okreslona wartos¢ przedsiebiorstwa dla Grupy Kapitatowej wyniosta
683,1 mln PLN, zas na 31 marca 2015 roku wyniosta 676,5 mln PLN.

37. Wtadze Spotki, kluczowy personel

37.1. Zmiany we wtadzach Spotki

Dnia 3 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na kolejna kadencje dwdch dotychczasowych cztonkéw

Zarzadu.
W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego do publikacji
wchodzili:

1. Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk

2. Wiceprezes Zarzadu Pan Jan Pawet Lisicki
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Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Cztonek Rady Nadzorczej

5) Cztonek Rady Nadzorczej

6) Cztonek Rady Nadzorczej

7) Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Ireneusz Andrzej Chadaj
Pan Andrzej Soczek

Pan Marek Gabryjelski

Pan Tomasz Mazurczak

Pan Mirostaw Gronicki

Pan Mariusz Banaszuk

Pan Piotr Urbanczyk

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyli Robert

Gajor oraz Krzysztof Misiak.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na posiedzeniu w dniu 30 listopada 2015 roku, ustalajac uprzednio
liczebnos¢ Rady Nadzorczej na 7 osob, powotato nastepujacych cztonkow Rady Nadzorczej:

- Mariusza Banaszuka,
- Mirostawa Gronickiego,

- Piotra Urbanczyka.

W dniu 16 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. dokonata wyboru Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, ktorym zostat Pan Mirostaw Gronicki. W dniu 3 marca 2016 roku RN dokonata zmiany w zakresie
funkcji petnionych przez osoby wchodzace obecnie w sktad RN, odwotujac z funkcji Wiceprzewodniczacego
RN Pana Mirostawa Gronickiego (ktory pozostat Cztonkiem RN), i powierzajac te funkcje dotychczasowemu
Cztonkowi RN Panu Andrzejowi Soczek.

Na Dzien Zatwierdzenia w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Cztonek Rady Nadzorczej

5) Cztonek Rady Nadzorczej

6) Cztonek Rady Nadzorczej

7) Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Ireneusz Andrzej Chadaj
Pan Andrzej Soczek

Pan Marek Gabryjelski

Pan Tomasz Mazurczak

Pan Karol Szymanski

Pan Piotr Urbanczyk

Pan Piotr Wozniak

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej naszej Spotki zostat ustanowiony na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Kredyt Inkaso S.A. dnia 5 kwietnia 2016 roku. Dodatkowo Pan Piotr Urbanczyk zostat delegowany na
niniejszym Zgromadzeniu do statego, indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

37.2. Wynagradzanie

Wynagrodzenie zostato przedstawione w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Ujawnianie informacji

na temat podmiotéw powiazanych.

37.2.1. Wynagrodzenia Zarzadu

Imie i Nazwisko

Wynagrodzenie za okres
od 01.04.2015 do
31.03.2016

Wynagrodzenie za okres
od 01.04.2014 do
31.03.2015

Pawet Szewczyk
Jan Pawet Lisicki
Razem :

432
360
792

432
360
792

Imie i Nazwisko

Wynagrodzenie pozostate
za okres od 01.04.2015
do 31.03.2016

Wynagrodzenie pozostate
za okres od 01.04.2014
do 31.03.2015

Pawet Szewczyk
Jan Pawet Lisicki
Razem :

55
55
110

WWW.KREDYTINKASO.PL

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN

Noty stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

84




RAPORT ROCZNY 2015/16

W dniu 18 grudnia 2013 r. Rada Nadzorcza uchwalita Program Motywacyjny na okres kolejnych 3 lat
obrotowych Spotki, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 kwietnia 2013 r. i konczacego sie
31.03.2014 r., a skonczywszy na roku obrotowym rozpoczynajacym sie 01.04.2015 r. i konczacym sie
31.03.2016 r.

Program przewiduje nastepujace zasady nabycia uprawnien przez Cztonkéw Zarzadu:

1. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2014:

a. za osiagniecie przez Grupe Kapitatowa wskaznika EPS dla roku obrotowego 2014 w wysokosci 1,70 zt
kwota do ustalenia podstawy wyliczenia podstawy programu premiowego dla Cztonkéw Zarzadu
(podstawa premiowa), wynosi¢ bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych naleznych
poszczegolnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2014;

b. za osiagniecie wyzszych wartosci wskaznika EPS za rok 2014 powyzej wartosci 1,70 premia bedzie
wzrasta¢ proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegblnym Cztonkom
Zarzadu za rok obrotowy 2014 przy wartosci EPS rownej lub wiekszej 1,90. (kazdy wzrost wskaznika
EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost naleznej podstawy premiowej o 1% az do osiagniecia 100% przy
wartosci EPS rownej 1,90 zt);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajaca ze wzrostu EPS do wartosci 1,90 wynosi¢ bedzie
100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegolnym cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2014.

2. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2015:

a. za osiagniecie przez Grupe Kapitatowa wskaznika EPS dla roku obrotowego 2015 w wysokosci 2,10 zt
podstawa premiowa dla Cztonkéw Zarzadu wynosi¢ bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych
naleznych poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2015 (wzrost EPS o 0,40 zt w stosunku do
minimalnych oczekiwan skutkujacych uzyskaniem premii za rok 2014);

b. za osiagniecie wyzszych wartosci wskaznika EPS za rok 2015 powyzej wartosci 2,10 podstawa
premiowa bedzie wzrasta¢ proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych
poszczegolnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2015 przy wartosci EPS rownej lub wiekszej 2,30
(kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost naleznej podstawy premiowej o 1% az do
osiagniecia 100% przy wartosci EPS rownej 2,30 zt);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajaca ze wzrostu EPS do wartosci 2,30 wynosi¢ bedzie
100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegélnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2015.

3. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2016:

a. za osiagniecie przez Grupe Kapitatowa wskaznika EPS dla roku obrotowego 2016 w wysokosci 2,50 zt
podstawa premiowa dla Cztonkéw Zarzadu wynosi¢ bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych
naleznych poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2016 (wzrost EPS o 0,40 zt w stosunku do
minimalnych oczekiwan skutkujacych uzyskaniem premii za rok 2015);

b. za osiagniecie wyzszych wartosci wskaznika EPS za rok 2016 powyzej wartosci 2,50 podstawa
premiowa bedzie wzrasta¢ proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych
poszczegblnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2016 przy wartosci EPS rownej lub wiekszej 2,70
(kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost podstawy premiowej o 1% az do osiagniecia
100% przy wartosci EPS rownej 2,70 zt);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajaca ze wzrostu EPS do wartosci 2,70 wynosi¢ bedzie
100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegélnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2016.

Wskaznik EPS rozumiany jest jako skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej, z wytaczeniem zdarzen
nadzwyczajnych, przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w przeliczeniu na jedna akcje,
niebedaca akcja wtasng w rozumieniu art. 362 Kodeksu spotek handlowych. Wartosé¢ wspétczynnika EPS to
iloraz zatwierdzonego zysku netto Grupy Kapitatowej przez srednioroczna ilos¢ akcji w roku obrotowym
bedacych wtasnoscig osob trzecich, innych niz Spoétka.

Nabycie i przyznanie uprawnien Cztonkom Zarzadu nastepowac bedzie po spetnieniu przestanek, o ktorych
mowa powyzej odrebnie za kazdy rok realizacji Programu pod warunkiem czynnego sprawowania funkcji
Cztonka Zarzadu przez minimum 6 miesiecy w ciagu danego roku realizacji Programu oraz uzyskania
absolutorium z wykonania obowiazkow Cztonka Zarzadu Spotki za rok za rok obrotowy objety Programem.
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Wykonanie uprawnien nastapi poprzez:

a) wyptate 50% przyznanej podstawy premiowej,

b) przyznanie instrumentu finansowego w postaci akcji fantomowych w ilosci odpowiadajacej ilorazowi 50%
wyliczonej podstawy premiowej oraz ceny akcji bedacej srednig arytmetyczna cena akcji Kredyt Inkaso
S.A. na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na GPW z ostatniego kwartatu roku obrotowego w zaokragleniu
do petnych ilosci w gore. Liczba przyznanych akcji fantomowych zostanie kazdorazowo ustalona przez
Rade Nadzorcza w podjetej uchwale, o czym cztonek Zarzadu zostanie powiadomiony na pismie. Przyznane
akcje fantomowe beda niezbywalne i nie beda notowane na gietdzie. Przyznawane akcje fantomowe beda
podlegaty rocznemu okresowi przetrzymania, w trakcie ktérego Cztonek Zarzadu nie bedzie mogt
zrealizowac praw zwiazanych z posiadanymi akcjami fantomowymi, w szczegélnosci nie bedzie miat w tym
czasie prawa zbycia akcji fantomowych i praw z nich wynikajacych. Po zakonczeniu okresu przetrzymania,
Cztonek Zarzadu nabedzie bezwarunkowe prawo do otrzymania s$rodkow pienieznych w wysokosci
stanowiacej iloczyn liczby akcji fantomowych, co do ktorych uptynat okres przetrzymania oraz ceny akcji
bedacej srednia arytmetyczna ceng akcji Kredyt Inkaso S.A. na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na GPW
z ostatniego kwartatu roku nastepujacego po roku za ktory przyznano akcje fantomowe. Cztonek Zarzadu
bedzie mogt zrealizowa¢ swoje prawo do wyptaty srodkow pienieznych poprzez ztozenie Spotce, nie
pozniej niz w ciagu kolejnego roku obrotowego Spotki, nastepujacego po roku przetrzymania, zlecenia
wyptaty.

W odniesieniu do roku obrotowego 2014 (czyli roku rozpoczynajacego sie 1 kwietnia 2013 r. i kofnczacego
sie 31.03.2014 r.) z uwagi na spetnienie przestanek przewidzianych Programem Motywacyjnym dla tego
roku obrotowego (EPS=2,659121) wszyscy uczestnicy nabyli uprawnienia za pierwszy rok realizacji
programu. Wymiar uprawnienia okreslony zostat na maksymalna kwote podstawy premiowej, czyli 100%
wynagrodzen zasadniczych.

Uprawnienia, powyzsze zostaty zrealizowane poprzez:

a) wyptate Prezesowi Zarzadu Pawtowi Szewczykowi kwoty 228 000,00 zt brutto stanowiacej 50 %
przyznanej podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie
10 290 sztuk,

b) wyptate Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi Lisickiemu kwoty 177 500,00 zt brutto stanowiacej 50 %
przyznanej podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie
8 011 sztuk.

Uptynat rowniez roczny okres przetrzymania akcji fantomowych naleznych za pierwszy rok realizacji
programu i wobec ztozenia przez uczestnikdw Programu zlecen wyptaty w dniu 15 maja 2015 roku
wyptacono Prezesowi Zarzadu Pawtowi Szewczykowi kwote 233 068,50 zt i Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi
Lisickiemu kwote 181 449,15 zt.

W odniesieniu do roku obrotowego 2015 (czyli roku rozpoczynajacego sie 1 kwietnia 2014 r. i konczacego
sie 31.03.2015 r.) z uwagi na spetnienie przestanek przewidzianych Programem Motywacyjnym dla tego
roku obrotowego (EPS=3,11) wszyscy uczestnicy nabyli uprawnienia za pierwszy rok realizacji programu.
Wymiar uprawnienia okreslony zostat na maksymalna kwote podstawy premiowej, czyli 100% wynagrodzen
zasadniczych.

Uprawnienia, powyzsze zostaty zrealizowane poprzez:

c) wyptate Prezesowi Zarzadu Pawtowi Szewczykowi kwoty 216 000,00 zt brutto stanowiacej 50 %
przyznanej podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie
9 537 sztuk,

d) wyptate Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi Lisickiemu kwoty 180 000,00 zt brutto stanowiacej 50 %
przyznanej podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie
7 948 sztuk.

Uptynat rowniez roczny okres przetrzymania akcji fantomowych naleznych za drugi rok realizacji programu i
wobec ztozenia przez uczestnikow Programu zlecen wyptaty w dniu 12 kwietnia 2016 roku wyptacono
Prezesowi Zarzadu Pawtowi Szewczykowi kwote 208 669,56 zt i Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi Lisickiemu
kwote 173 902,24 zt.
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37.2.2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Cztonkow Rady Nadzorczej:

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku (wedtug GUS).
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku.

Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:

v za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

v za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

v' za petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkcji

v" Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy oswiadczenie o rezygnacji
Z wynagrodzenia.

v' Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za
petnienie funkcji w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktorych uczestniczyt do
tacznej liczby posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesiacu.

v' Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie
audytu w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej
liczby posiedzen Komitetu Audytu w danym miesiacu.

v" Wynagrodzenia i dodatki przystuguja takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze dla cztonkéw Rady Nadzorczej od %;: %Izrezso 15 od Eﬁ %I:rezso 14
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Chadaj Ireneusz 60 64
Banaszuk Mariusz 4 0
Gabryjelski Marek 42 48
Gronicki Mirostaw 8 0
Gajor Robert 13 32
Misiak Krzysztof 13 32
Mazurczak Tomasz 30 32
Soczek Andrzej 15 16
Urbanczyk Piotr 8 0
Wynagrodzenie
Krotkoterminowe pozostate swiadczenia pracownicze dla cztonkow Rady Nadzorczej od Ba; %I;rezso 15
do 31.03.2016
Chadaj Ireneusz 5

37.2.3. Warto$s¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie wystapity poza wyzej wymienionymi wynagrodzeniami.

37.2.4. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego

Inne $wiadczenia poza wynagrodzeniami nie wystapity.
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37.3. Umowy zawarte pomiedzy spétkami z Grupy a osobami zarzadzajacymi
przewidujagce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia

Osoby zarzadzajace $wiadcza prace na rzecz Jednostki Dominujacej w oparciu o umowe o prace do dnia
nastepnego po dniu zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ewentualne rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia wynikaja z postanowien kodeksu pracy. W zawartych umowach nie zostaty okreslone dodatkowe
uprawnienia stron nie wynikajace wprost z postanowien kodeksu pracy.

37.4. Udziat w akcjonariacie i gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Jeden z cztonkéw Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki. Stan na dzien 31 marca 2016 roku oraz
na Dzien Zatwierdzenia jest nastepujacy:

Stan na 31 marca 2016 Stan na Dzien Zatwierdzenia
Posiadacz akcii wartos¢ wartos¢
] liczba akcii nominalna % gtosow liczba akcii nominalna % gtosow
] wszystkich na WZA J wszystkich na WZA
akcji (w PLN) akcji (w PLN)

Zarzad:
Pawet Szewczyk 9593 9593 0,07% 9593 9593 0,07%
Rada Nadzorcza:
Ireneusz Chadaj (poprzez matzonke 300 000 300 000 2,32% 300 000 300 000 2,32%
Monike Chadaj)
Tomasz Mazurczak 3000 3000 0,02% 3000 3000 0,02%
Pozostali akcjonariusze 12 623 916 12 623 916 97,59% 12 623 916 12 623 916 97,59%

37.5. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A. na dzien 31 marca 2016 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogélnej

liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Stan na 31 marca 2016 Stan na Dzien Zatwierdzenia
Posiadacz akcji wartosc wartosc
nominalna 2 nominalna 2
liczba akcji wszystkich & gl&s;/:v N1 liczba akcji | wszystkich ag’tajng
akcji (w PLN) akcji (w
PLN)
Zarzad:
Pawet Szewczyk 9593 9593 0,07% 9593 9593 0,07%
Rada Nadzorcza:
Ireneusz Chadaj (poprzez osobe 300 000 300 000 2,32% 300 000 300 000 2,32%
bliska)
Tomasz Mazurczak 3000 3000 0,02% 3000 3000 0,02%
Karol Szymanski 0 0 0,00% 1 1 0,00%
Pozostali akcjonariusze 12 623 916 12 623 916 97,59% 12 623 916 12 623 916 97,59%
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Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A. na Dzien Zatwierdzenia

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogélnej
liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki na Dzieh Zatwierdzenia

Liczba

. . Udziatw | glosow ‘f)dgf)‘f"rfe‘;’

Akcjonariusz Liczba 2Ei1j?danych zaﬁsétoa\}/?/ - wymkazjqcych lgggbiia

Spotki pOSiaaIScajrinCh V%Z A SVFV) Stk
Borusowski Krzysztof za posrednictwem BEST S.A. 4268 134 32,99% 4268 134 32,99%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2 114 456 16,34% 2 114 456 16,34%
Aviva Investors Poland SA 1114 168 8,61% 1114 168 8,61%
Pozostali akcjonariusze 5439 751 42,06% 5439 751 42,06%

Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A. na dzien 31 marca 2016 roku

% gtosoOw na WZA

m Krzysztof Borusowski (za
posrednictwem BEST S.A.
oraz Gamex sp. z 0.0.)

Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny

Aviva Investors

m Pozostali akcjonariusze

8,61%
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Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A. na Dzien Zatwierdzenia

% gtosoOw na WZA

m Krzysztof Borusowski (za
posrednictwem BEST S.A.)

Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny

Aviva Investors

m Pozostali akcjonariusze

8,61%

37.6. Pozyczki dla kluczowego personelu i powiazanych z nim osob

Nie wystapity.

37.7. Transakcje z kluczowym personelem

Nie wystapity.

38. Opcje, program akcji pracowniczych

Informacje na temat opcji oraz programoéw akcji pracowniczych zostaty umieszczone w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci w punkcie 5.3.

39. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej byty transakcjami typowymi, zawartymi na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez podmioty w Grupie Kapitatowej.

Ponizej przedstawiono transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo nie bedacymi jednostkami zaleznymi:
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Kredyt Express Sp. z .0.0.

Kredyt Express posiada rozbudowana sie¢ agentow, ktorzy oferuja produkty Finsano SA klientom i zawieraja
w imieniu Finsano S.A. umowy pozyczkowe, zgodnie z ustalong z Finsano S.A. procedura. Za ustugi
posrednictwa Kredyt Express otrzymuje wynagrodzenia w formie prowizji od udzielonych pozyczek.

transakcje w biezacym okresie stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci zobowiazania

Posrednictwo w sprzedazy pozyczek 906 108

39.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke
Dominujaca lub jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

40. Wynagrodzenia audytoréow

Podmiotem uprawnionym do dokonania przegladu Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Kredyt Inkaso S.A. oraz Rocznego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2015
roku do dnia 31 marca 2016 roku jest Grant Thornton Frackowiak Sp. z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Poznaniu, wybrane przez Rade Nadzorcza. Stosowna umowa o badanie naszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego zostata zawarta
w dniu 30 marca 2016 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego
oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 roku
do dnia 31 marca 2016 roku.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2016 roku | 31 marca 2015 roku
Grant Thornton Grant Thornton
Frackowiak Frackowiak

Wynagrodzenie w odniesieniu do Jednostki Dominujacej z 44 47
tytutu:
- badania* 44 47
- ustug poswiadczajacych dotyczacych informacji 00 0.0
przygotowywanych na potrzeby dokumentu rejestracyjnego ’ ’
Wynagrodzenie z tytutu badania** w odniesieniu do jednostek 95 66.0
Zaleznych )

* Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty netto nalezne i wyptacone podmiotowi uprawnionemu do badania za badanie

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz przeglad s$rédrocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

** Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty brutto nalezne i wyptacone podmiotom uprawnionym do badania za badania sprawozdan
finansowych oraz przeglad $rodrocznych sprawozdan finansowych spotek zaleznych.

Nie jesteSmy zobowiazani do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujacego badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu srddrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz na rzecz podmiotéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych oraz przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych spoétek zaleznych
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 marca 2016 roku.
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Grupa korzystata w przesztosci z ustug spotki Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Poznaniu. W/w audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.
za rok obrotowy 2013/14 rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2013 roku a konczacy sie 31 marca 2014 roku,
przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze roku obrotowego 2013/14
rozpoczynajacego sie 1 kwietnia 2013 roku a konczacego sie 31 marca 2014 roku.

Ponadto w/w audytor dokonat réwniez badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2014/15
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2014 roku a konczacy sie 31 marca 2015 roku, przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | potrocze roku obrotowego 2014/15 rozpoczynajacego
sie 1 kwietnia 2014 roku a konczacego sie 31 marca 2015 roku

41. Emisje, wykup isptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Kredyt Inkaso S.A. wyemitowata 69 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii X, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 69 000 000,00 zt.

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i sa zarejestrowane w ewidencji prowadzonej przez Erste Securities Polska S.A.,
a nastepnie beda przeniesione do systemu rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A. lub Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wysokos¢ oprocentowania obligacji jest zmienna (stata w okresie odsetkowym) i stanowi sume WIBOR6M
oraz marzy odsetkowej w wysokosci 3,6% w skali roku. W przypadku, gdy wzrost wskaznika zadtuzenia
finansowego pomniejszonego o stan srodkdow pienieznych wykazanego w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta do kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta wykazanych
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta przekroczy 200%, marza zostanie
zwigkszona o 25 punktow bazowych w skali roku. Podwyzszona marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia
stopy procentowej dla okreséw odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktérym
poziom wskaznika finansowego przekroczyt 200 procent. Podwyzszona marza nie bedzie podstawa do
ustalania stopy procentowej dla okresow odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym,
w ktorym poziom wskaznika finansowego zostat obnizony do co najwyzej 200 procent. W przypadku
opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych po dniu ptatnosci
odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastapi¢ ptatnosé¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy
odsetek ustawowych.

Okres zapadalnosci Obligacji wynosi trzy lata i sze$¢ miesiecy, a dzien wykupu Obligacji nastapi 29
pazdziernika 2018 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach poétrocznych (27 pazdziernika 2015
roku, 27 kwietnia 2016 roku, 27 pazdziernika 2016 roku, 27 kwietnia 2017 roku, 27 pazdziernika 2017 roku,
27 kwietnia 2018 roku, 29 pazdziernika 2018 roku).

Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w catosci lub czesci na jego zadanie nie
wczesniej jednak niz w piatym okresie ptatnosci odsetek. W takim wypadku premia dla Obligatariusza
wyniesie: 0,5 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu
nastapi 27 pazdziernika 2017 roku) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien
takiego wczesniejszego wykupu nastapi 27 kwietnia 2018 roku).

W dniu 21 grudnia 2015 roku Kredyt Inkaso S.A. wyemitowata 40 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii Y, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 40 000 000 zt.
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Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i sa zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach) prowadzonej przez Erste Securities Polska S.A., a nastepnie
beda przeniesione do systemu rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzonego
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Obligacje serii Y moga zostac wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A lub Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wysokos¢ oprocentowania obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR 6M oraz marzy odsetkowej w
wysokosci 3,95% w skali roku. W przypadku, gdy wzrost wskaznika zadtuzenia finansowego pomniejszonego o
stan $rodkow pienieznych wykazanego w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta do
kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta przekroczy 200%, marza zostanie zwigkszona o 25 punktéow bazowych w skali roku.
Podwyzszona marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla okresow odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktorym poziom wskaznika finansowego przekroczyt
200 procent. Podwyzszona marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla okresow
odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktorym poziom wskaznika finansowego
zostat obnizony do co najwyzej 200 procent. W przypadku opoznienia w ptatnosci odsetek wysokosc stopy
procentowej dla odsetek narastajacych po dniu ptatnosci odsetek (wliczajac ten dzien), w ktéorym miata
nastapic¢ ptatnosc odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Okres zapadalnosci Obligacji wynosi trzy lata i szes¢ miesiecy, a dzien wykupu Obligacji nastapi 21 czerwca
2019 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach poétrocznych (21 czerwca 2016 r., 21 grudnia
2016 r., 21 czerwca 2017 r., 21 grudnia 2017 r., 21 czerwca 2018 r., 21 grudnia 2018 r., 21 czerwca 2019 r.).

Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data
wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w nastepujacych Dniach Ptatnosci
Odsetek: 21 czerwca 2018 r. lub 21 grudnia 2018 r. W takim wypadku premia dla Obligatariusza wyniesie: 0,5
procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi 21 czerwca
2018 r.) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu
nastapi 21 grudnia 2018 r.).

Dnia 16 lutego 2016 roku Kredyt Inkaso S.A. wyemitowata 40 000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii
Z, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 40 000 000 zt.

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i sa zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach).

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR3M oraz marzy odsetkowej w
wysokosci 460 punktow bazowych. Okres zapadalnosci Obligacji wynosi cztery lata, a dzien wykupu Obligacji
nastapi 16 lutego 2020 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach kwartalnych (16 maja 2016 r.,
16 sierpnia 2016 r., 16 listopada 2016 r., 16 lutego 2017 r., 16 maja 2017 r., 16 sierpnia 2017 r., 16 listopada
2017 r., 16 lutego 2018 r., 16 maja 2018 r., 16 sierpnia 2018 r., 16 listopada 2018 r., 16 lutego 2019 r. 16
maja 2019 r., 16 sierpnia 2019 r., 16 listopada 2019 r., 16 lutego 2020 r. - ,,Dni Ptatnosci Odsetek").

Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 15 dni przed data
wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek
za X (dziesiaty) okres odsetkowy. W takim wypadku premia dla Obligatariusza wyniesie: 0,75 procent
wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci
Odsetek przypadajacym 16 sierpnia 2018 r. lub 16 listopada 2018 r.), 0,5 procent wartosci nominalnej jednej
Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym 16
lutego 2019 r. lub 16 maja 2019 r.) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien
takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym 16 sierpnia 2019 r. lub 16
listopada 2019 r.).
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W dniu 15 marca 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie podjat decyzje o wycofaniu Srodkow z Rachunku Celowego w kwocie
15 000 000 zt. Poniewaz limit dozwolonych wyptat w okresie drugiego roku od Dnia Emisji w zwiazku z
planowana wyptata zostat przekroczony, Obligatariuszom przystugiwata mozliwos¢ ztozenia zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od daty ogtoszenia zamiaru wycofania srodkow.
Zadanie takie zostato zgtoszone przez kilku obligatariuszy, w zwiazku z czym dokonano wykupu 7 500 sztuk
obligacji serii K w tacznej kwocie 7 666 050,00 PLN w dniu 30.03.2016. Liczba obligacji serii K po
przeprowadzeniu wczesniejszego wykupu wynosi 42 500 sztuk.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Kredyt Inkaso S.A dokonata terminowego wykupu obligacji serii U01,
serii U02 oraz serii S04 w tacznej kwocie nominalnej 109 mln PLN, a spotka zalezna Kredyt Inkaso NS FIZ |
obligacji serii | w kwocie nominalnej 17 736 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym regularnie wyptacalismy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S03, S04, S05,
uo1, U02, U03, W1, W2, oraz X wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. oraz serii | oraz K wyemitowanych
przez spotke zalezna Kredyt Inkaso | NSFIZ. taczna kwota wyptaconych odsetek wyniosta ponad 20,6 mln PLN
(16,4 mln PLN odsetek od obligacji wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. oraz ponad 4,2 mln PLN odsetek
od obligacji Kredyt Inkaso | NSFIZ).

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiagzania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty
odsetek z tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji.

42. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany
okres sprawozdawczy

4 kwietnia 2016 roku nastapit planowy wykup obligacji serii SO3 o wartosci nominalnej 15 mln PLN.

8 kwietnia 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Warszawie poinformowat o obnizeniu wartosci aktywow brutto Funduszu, ktory to stan faktyczny
zostat spowodowany przez realizacje zadania czeSciowego wczesniejszego wykupu Obligacji serii K o sume 7
500 000,00 ztotych i terminowy wykup obligacji serii | (nienotowanych na ASO) o wartosci nominalnej 17 736
000, 00 zt. Oba zdarzenia rozpatrywane tacznie z zaptaconymi odsetkami obnizyty aktywa brutto Funduszu o
kwote 25 702 852,56 ztotych (czyli kwote wskazang w punkcie 13.14 Warunkow Emisji jako limit). Poniewaz
réwnoczesnie obnizyta sie o te sama kwote wartos¢ zobowigzan Funduszu zmiana nie spowodowata obnizenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i pozostaje bez wptywu na wyptacalnos¢ Funduszu.

18 kwietnia 2016 Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Subfundusz Kl 1 spetnito ostatni warunek zawieszajacy wskazany w Umowie tj.: ustanowienie zabezpieczenia
poprzez ztozenie o$wiadczenia o przelewie wierzytelnoéci na zabezpieczenie na rzecz ING Bank Slaski S. A. z
siedziba w Katowicach uruchamiajac niniejszym linie kredytowa.

W dniu 27 kwietnia 2016 r. powzieto informacje, ze Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygn. akt GD.VIII NS-REJ.KRS/7707/16/30) dokonat w dniu 22
kwietnia 2016 r. rejestracji potaczenia BEST S.A. (spotka przejmujaca) z Gamex sp. z 0.0., Gamex Inwestycje
sp. z 0.0. i Actinium Inwestycje sp. z 0.0. (spotki przejmowane). Potaczenie zostato dokonane na podstawie
art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spotek handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych
na spotke przejmujaca.

W wyniku opisanego powyzej zdarzenia na BEST S.A. zostaty przeniesione akcje Spotki w tacznej liczbie
3.807.218, ktére stanowia 29,43% ogodlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do
wykonywania 3.807.218 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 29,43% ogolnej liczby gtosow w
Spotce.

Podmiotem dominujagcym wobec BEST S.A. jest Krzysztof Borusowski. Sposob posiadania (struktura
podmiotowa) przez niego akcji Spotki ulegt zmianie w sposdb opisany w niniejszym punkcie. Zmiana ta
obejmuje wytacznie zmiane podmiotow za posrednictwem ktorych Krzysztof Borusowski posiada akcje Spotki,
a nie zmiane liczby posiadanych akcji Spotki lub ich udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
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W dniu 30 maja 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu zawarta z GetBack S.A. z siedziba we Wroctawiu znaczaca umowe zbycia
certyfikatow inwestycyjnych.

Przedmiotem Umowy jest zbycie przez Zbywce nizej wymienionych zdematerializowanych, imiennych,
podporzadkowanych, w petni optaconych certyfikatow inwestycyjnych (,,Certyfikaty Inwestycyjne"),
stanowiacych jednoczesnie aktywa o znacznej wartosci:

1) 42 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Trigon Profit XIV
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Trigon Profit XIV NS FIZ", ,,Fundusz");

2) 37 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Trigon Profit XV
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, Trigon Profit XV NS FIZ", ,,Fundusz");

3) 34 sztuki Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Trigon Profit XVI
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, Trigon Profit XVI NS FIZ", ,,Fundusz").

Zbywca zbyt 100% Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore posiadat w danych Funduszach.
Podporzadkowanie Certyfikatow Inwestycyjnych polega na tym, ze:

1) moga by¢ wykupione przez Fundusz wytacznie po wykupieniu przez Fundusz wszystkich
wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i serii C (o ile emisja C zostanie przeprowadzona);

2) w przypadku likwidacji Funduszu, wyptata przez Fundusz uzyskanych w wyniku czynnosci
likwidacyjnych srodkow pienieznych z tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi po wyptatach z
tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych serii A oraz serii C (o ile emisja serii C zostanie
przeprowadzona).

Certyfikaty inwestycyjne serii A sa wtasnoscia podmiotéw innych niz Zbywca, Emitent oraz jednostki zalezne
Emitenta. Podporzadkowanie stuzy umozliwieniu realizacji praw z certyfikatow inwestycyjnych serii A przez
innych uczestnikow Funduszy przed realizacja praw ze zbywanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

taczna Cena sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych jest rowna wartosci ewidencyjnej zbytych aktywow w
ksiegach rachunkowych Zbywcy z dnia 29 kwietnia 2016 roku i wynosi 20 263 885,71 PLN (stownie:
dwadziescia miliondw dwiescie sze$cdziesiat trzy tysiace osiemset osiemdziesiat pie¢ i 71/100 ztotych)
(,Cena") i jest ptatna w ratach: (i) | rata 2 000 000 (stownie: dwa miliony ztotych) zaptacona zostata do dnia
zawarcia Umowy (ii) Il rata 18 263 885,71 PLN (stownie: osiemnascie miliondw dwiescie szesédziesiat trzy
tysiace osiemset osiemdziesiat piec¢ i 71/100 ztotych) (,,Drugiej Raty Ceny") plus oprocentowanie od Drugiej
Raty Ceny wedtug stawki WIBOR 3M + 400 bps, liczac od dnia podpisania Umowy, ptatne do dnia 31 sierpnia
2016 roku.

Zaptata Drugiej Raty Ceny podlega zabezpieczeniu w ten sposob, ze Nabywca w dniu zawarcia Umowy poddat
si¢ dobrowolnie egzekucji w zakresie zaptaty Drugiej Raty Ceny wraz z naleznymi odsetkami poprzez ztozenie
oswiadczenia w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 1. pkt 5 KPC.

Wtasnos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych przeszta na Nabywce w dniu 30 maja 2016 roku z chwila dokonania w
ewidencjach uczestnikéw Funduszy prowadzonych przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, wpisow wskazujacych Nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

W dniu 2 czerwca 2016 r. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu
odkupita od udziatowca mniejszosciowego 9% akcji spotki zaleznej Kredyt Inkaso RUS Limited Liability
Company (LLC). W wyniku transakcji zmienit sie poziom zaangazowania Kredyt Inkaso S.A. w spotce rosyjskiej
z dotychczasowych 90% na 99%. Transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych.

43. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

Nie wystapity.
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44. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu zawarcia umow:

Umowa o wspotpracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(Towarzystwo), na mocy ktorej Strony zobowiazaty sie do wspotpracy w zakresie poszukiwania celow
inwestycyjnych dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji.

Spotka i Towarzystwo porozumiaty sie takze w zakresie realizacji inwestycji przez Kredyt Inkaso | NSFIZ.
Zobowiazalismy sie art. do poszukiwania i analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez
Kredyt Inkaso | NSFIZ, zapewnienia finansowania inwestycji Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz zapewnienia
finansowania procesu realizacji przychodow z inwestycji. Towarzystwo zobowiazato sie art. do realizowania
inwestycji rekomendowanych przez nas oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do
realizacji rekomendowanej inwestycji.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji Kredyt Inkaso | NSFIZ serii K, w kazdym miesiagcu mamy obowiazek
dokonywania wptat w kwocie nie nizszej niz 1 mln PLN, lecz nie wigkszej niz 5 mln PLN na Rachunek Celowy
prowadzony w Reiffeisen Bank Polska S.A. tak, aby w kazdym okresie odsetkowym taczne wptaty na ten
rachunek nie byty nizsze niz 18 mln PLN. W przypadku ogtoszenia zamiaru wycofania srodkow pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Celowym KI | NSFIZ ma obowiazek podania tej informacji do wiadomosci
obligatariuszy. Jezeli taczna kwota planowana do wycofania z Rachunku Celowego przekracza kwote: a) 13
mln PLN w pierwszym roku od dnia emisji b) 13 mln PLN w drugim roku od dnia emisji c) 9 mln PLN w trzecim
roku od dnia emisji; obligatariusze obligacji serii K maja prawo ztozy¢ zadanie wczesniejszego wykupu.

W dniu 15 marca 2016 roku Kredyt Inkaso | NSFIZ ogtosit zamiar wycofania Srodkow pienieznych z Rachunku
Celowego w kwocie 15 mln PLN, co byto przestanka dla obligatariuszy obligacji serii K do zgtoszenia zadania
wczeéniejszego przedterminowego wykupu obligacji do wysokosci tej kwoty. Zadanie takie zostato zgtoszone
przez kilku obligatariuszy, w zwiazku z czym dokonano wykupu 7 500 sztuk obligacji serii K w tacznej kwocie
7 666 050,00 PLN w dniu 30.03.2016. Liczba obligacji serii K po przeprowadzeniu wczesniejszego wykupu
wynosi 42 500 sztuk.

45. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej

Nie wystapity.

46. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o
zabezpieczeniach na majatku Grupy Kapitatowej

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedzibg w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spodtka Akcyjna z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa na kwote 35 mln ztotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

(@) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na
pakietach wierzytelnosci oraz zastaw zwykty i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C,
wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, w ilosci: 26 667;

(b)  petnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.w Getin Noble Bank S.A;

(c) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.;

(d) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000,00 ztotych, wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji.

W/w zabezpieczenia zostaty w dniu 25 lutego 2015 r. ustanowione.
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Zastaw na zbiorze wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe
zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci na mocy ktérej Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. ustanowita na rzecz Banku zastaw rejestrowy na prawach w postaci zbioru praw -
wierzytelnosci przystugujacych Zastawcy o tacznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772
550,92 ztotych i takiej samej wartosci ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538,01
ztotych.

Zastaw na certyfikatach inwestycyjnych

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe
zastawu zwyktego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci 26 667, przy
czym zastaw zwykty wygasnie automatycznie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.
Zastaw rejestrowy obciazaé bedzie przedmiot zastawu do catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku. Zastawca
zobowiazat sie, ze w czasie obowigzywania umowy bez pisemnej zgody Banku nie dokona zbycia ani
obcigzenia przedmiotu zastawu. Wartos¢ ewidencyjna 26 667 certyfikatow inwestycyjnych serii C w ksiegach
rachunkowych Jednostki Zaleznej wynosi 17 570 086,29 zt wedtug stanu na dzien zawarcia umowy.

Wartos¢ przedmiotu zastawu w dniu zawarcia umowy wynosi 32 720 409,00 ztotych, przy czym do dnia
wyptaty pierwszej transzy kredytu certyfikaty zostaty optacone do tacznej kwoty 17 570 086,29 zt. Zastawca
zobowigzany jest wnies¢ wptate na certyfikaty nieoptacone w catosci do dnia wyptaty drugiej transzy
kredytu.

W dniu 11 kwietnia 2016 spdtka zalezna Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. zawarta umowy
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z funduszami Trigon Profit NS FIZ o numerach od VI do
X oraz XIl. Umowa przewiduje, ze Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. jako Zastawca ustanowi
zastaw rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujacego jako Zastawnik). Najwyzsza suma
zabezpieczenia posiadanych certyfikatow wynosi do 10 mln PLN.

Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte w celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w
Statucie danego funduszu.
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47. Inne informacje, ktére zdaniem Kredyt Inkaso S.A.
sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore saq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. (KI LUX) oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarty umowy gwarancyjne z
Funduszami Trigon Profit VI-X i XII, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych umoéw Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl
LUX, zobowiazaty sie do zapewnienia osiagniecia rentownosci danego funduszu polegajacej na uzyskaniu
przez dany fundusz dochodéw pozwalajacych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z
gwarantowang stopa zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszaca 5%-6% rocznie
(zaleznie od Funduszu jest to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatow objetych przez uczestnikow
Funduszy (innych niz podmioty z Grupy Kredyt Inkaso), ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych
Certyfikatow Inwestycyjnych do dni wykupu, okreslonych w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stop zwrotu i w rezultacie niezrealizowania
przez Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowiazania do:
e zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajaca ilosc srodkéw pienieznych dostepnych do wyptat
tytutem wykupow certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikow w okreslonych w statutach Funduszy
Dniach Wykupu oraz
e zapewnienia, ze WANCI (Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajaca co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z
uwzglednieniem oszacowanych przez Towarzystwo zobowiazan Funduszu, ktorych termin
wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu,

Kredyt Inkaso S.A. oraz KI LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany beda zobowiazane do objecia
wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji (,,Emisje Gwarancyjne”).

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktorych KI LUX lub Kredyt Inkas S.A. moga by¢ zobowigzane wnies¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 i) bedzie rowna réznicy pomiedzy: i) suma Srodkow pienieznych
potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych przez Towarzystwo zobowiazan Funduszu, ktorych termin
wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu i $rodkéow pienieznych potrzebnych do wykupu
Certyfikatow a ii) srodkami pienieznymi (w tym znajdujacymi sie na depozytach bankowych), bedacymi w
dyspozycji Funduszu.

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktorych KI LUX lub Kredyt Inkas S.A. moga by¢ zobowiazane wnies¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 ii) bedzie rowna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejacych w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem)
dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa
Zwrotu a WANCI ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej.

W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji
Gwarancyjnych beda one zobowiazane do zaptaty kary umownej w kwocie rownej tacznej wartosci Emisji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zadac zaptaty catosci lub czesci kary umownej od t KI LUX lub
Kredyt Inkaso S.A. tacznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z
podmiotow zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w pkt. 5 KI LUX ma obowiazek ustanowienia na rzecz
kazdego Funduszu, na emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX,
zastawu rejestrowego, ktory do dnia wpisania zastawu do rejestru zastawow bedzie zastawem zwyktym, a w
przypadku nie wpisania zastawu do rejestru zastawdw zostanie utrzymany jako zastaw zwykty. W celu
wykonania tego zobowiagzania KI LUX zawarto umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.
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Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za
zobowigzania wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tres¢ umow z Funduszami
wskazuje iz oprocz odpowiedzialnosci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawow na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy nalezacych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba
podmioty odpowiadaja catym swoim majatkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialnosci majatkowej
wynika wprost z przepisow kodeksu cywilnego dotyczacej ogoélnej odpowiedzialnosci majatkowej i jest
obowiazujacy nawet jesli nie jest wprost wskazany w umowie. Potencjalnie Fundusze posiadajace zastawy
na Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci moga szukac zaspokojenia swoich
ewentualnych roszczen majatkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku niezaspokojenia catosci
roszczen z przedmiotu zabezpieczenia Fundusze moga kierowac na roszczenia wobec obu spotek na droge
sadowa, przy czym dopiero prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majatku obu lub
ktorejkolwiek ze spotek

W ocenie Zarzadu, majac realny wptyw na strategie doboru aktywow funduszy oraz proces ich windykacji,
jak réwniez wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu i windykacji portfelami wierzytelnosci, ryzyko
ziszczenia sie powyzszych warunkow ktére doprowadzityby do powstania jakichkolwiek zobowiazan Zarzad
ocenia jako bardzo niskie.

48. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub
cyklicznosci dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie cechuje sie sezonowoscia, polega na dochodzeniu zaptaty wierzytelnosci,
gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje przychody w stosunkowo krotkim okresie
po zakupie pakietu wierzytelnosci, pdézniej dtugoterminowo w trakcie wykonywania procedur prawnych
dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie komornicze), takze w wyniku ich wznawiania po okresach
przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa przede wszystkim w poczatkowej fazie obstugi nabytych
pakietow (przede wszystkim sadowe i wszczecia postepowania komorniczego).

49. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana Srednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okresdéw objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita koniecznosc
przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

50. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, w poszczegélnych 31.03.2016 31.03.2015
okresach sprawozdawczych, w podziale na grupy

zawodowe: w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecietne zatrudnienie za 12 miesiecy 360,47 365 314,98 321
Zatrudnienie na dzien bilansowy, w tym: 386,13 389 332,25 337
- pracownicy umystowi 383,05 385 329,85 334
- pracownicy fizyczni 3,08 4 2,4 3
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51. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 17 czerwca 2016 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).
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