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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

1. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE {w tys. PLN) (w tys. EUR)
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakofnczonyc | zakonczonyc | zakohczonyc | zakoficzonyc
h31.12.2018 | h31.12.2017 | h31.12.2018 | h 31.12.2017
Przychody ze sprzedaiy 7351 4735 1723 1116
Koszt whasny sprzedaiy 6117 -3 450 -1434 -813
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 1234 1289 289 304
Zysk (strata) ze sprzedaiy -3 300 -1635 -773 -385
Zysk {strata) z dziatalnoici operacyjnej -14 287 13233 -3 348 3118
Zysk {strata} przed opodatkowaniem {brutto} 530 10543 124 2 484
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom -3260 7 433 -764 1751
jednostki dominujacej
Przeptywy érodkdw pieniginych z dziatalnosci 30949 -1671 8017 -394
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci -34 509 -1472 -8 088 -347
inwestycyjnej
Przeplywy érodkéw pienieinych z dziatalnosci 3452 2915 809 687
finansowej
Suma hilansowa 89 650 73069 21607 17519
Aktywa trwate 52 827 66 730 13 043 15 999
Aktywa chrotowe 36823 6339 8 564 1520
Kapitat wtasny 51337 45502 12 697 10905
Kapitat podstawowy 23323 21 800 5423 5227
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki | 51073 45415 12636 10 889
dominujgcej
Udziaty niesprawujace kontroli 263 87 61 21
Zobowigzania 1 rezerwy dtugoterminowe 9943 3315 2313 795
Zohowigzania i rezerwy krétkoterminowe 28 365 24 252 6597 5815
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321000 21 800 000 231321000 21 800000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 2,19 2,08 0,54 0,50
Rozwodniona ficzba akcji na dzien bilansowy 23321000 21 800 000 23321000 21 800 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcie 2,19 2,08 0,54 0,50
Srednia wazona liczha akeji w okresie 22575085 18 260 000 22 575085 18 260000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykla -0,14 0,41 -0,03 0,10
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 22 575085 18 260 000 22575085 18 260000
Rozwodniony zysk {strata} za okres na jedna akcje -0,14 0,41 -0,03 0,10
65t Lona
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe z rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

TYS PLN TYS PLN

Nazwa pozydji 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedaiy produktow, towaréw
materiatéw 576 49
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1834 -1502
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -8893 -2 154
Zysk (strata) netto -8912 2171
Srednia wazona liczba akeji {szt.) 23321000 21800000
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej -1563 -1414
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej 520 993
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 1068 414
Przeplywy pieniezne netto razem 24 -7
Aktywa obrotowe 8899 9087
Aktywa razem 36 959 39 642
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3837 1367
Zobowigzania diugoterminowe 392 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2795 768
Kapitat wtasny 33122 38275
Kapitat zakladowy (akcyjny) 23321 21800
Liczba akcji {szt.) 23321000 21 800000
Zysk {strata) na 1 akcje zwykig {w zt/EUR) -0,3821 -0,100
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwykig {(w z{/EUR) 1,42 1,76
Zysk {strata) na 1 akcje $redniowazong zwykta {w zt/EUR} -0,3821 -0,100

Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akeji Skyline Investment 5.A.
{,Spotka”) pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Spétke. Hos¢ akcji wyniosta odpowiednio
23 321000 na dzierh 31.12.2018 r. oraz 21 800 000 na dzien 31.12.2017 r.
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W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji podwyiszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku emisjg 1 521 000 akcji serii ,H”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia 09
maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany wynosi
23 321 000 zt i dzieli si¢ na 23 321 000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 2295 400 akcji zwykiych na okaziciela serii B

c) 10000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

d) 4094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f}) 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

g} 11800 000 akcji zwyklych na ckaziciela serii G

h) 1521 000 akcji zwykiych na okaziciela serii H

0gélna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akcji Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 gtosow.

Zysk {strata) na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku (straty) netto w okresie sredniej wazonej
ficzby akcji zwyklych w okresie, pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Spotke. Srednia wazona
liczba akcji wyniosta odpowiednio 22 575 085 za okres 01.01.2018 r. — 31.12.2018 r. i 18 260 000 za
okres 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Poszczegolne pozycje zostaty wyrazone w tysigcach ziotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

3. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
-~ AKTYWA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- AKTYWA
{wiys.pLNy  Nota 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa trwale 52 827 66 730
Koszt zakeficzonych prac rozwojowych 1 6 325 0
Inne wartosci niemateriaine 1 4 4
Rzeczowe aktywa trwale 2 617 68
Naleznosci dlugoterminowe 3 158 147
Nieruchomosci inwestycyjne 4 43133 50 260
Diugoterminowe aklywa finansowe 5 1981 5016
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 5 0 11192
Pozyczki dlugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu edroczonego podatku dochodowego 6 609 43
Rozliczenia migdzyokresowe i pozostale aktywa trwale 0 0
Aktywa obrotowe 36 823 6 339
Zapasy 7 1205 1576
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 8 1648 882
Pozostate naleznoéci krétkoterminowe a 643 487
Krétkotemninowe aktywa finansowe 9 9 40
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Poiyczki krétkoterminowe 9 397 2660
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 10 453 561
Rozliczenia miedzyokresowe kN 28 a3
Pozostate aktywa krotkoterminowe o 160
Ak_tywa trwate z_aklasyﬁkowane jako przeznaczone do sprzedazy i 4 32 440 0
dziatalno$é zaniechana
Aktywa razem 89 650 73 069
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ
- PASYWA
(wiys. PLN)  Nota 31.12.2018 31.12.2017

Kapitat wlasny 51 337 45 502
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace) 51 074 45 415
Kapitat podstawowy 12 23321 21 80O
Pozostale kapitaty 24 730 17 655
Akcje wlasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy 3029 5 966
- zysk (strata) z iat ubieglych 6 288 -1 467
- zysk {strata) netto -3 260 7 433
Udzialy niekontrolujace 13 263 87
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 9948 3315
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 0 0
Dtugotgrminowe ;obowiazania finansowe, w tym z tytulu leasingu i dluznych 0 0
papierow wartosciowych
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 14 466 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 8 630 3297
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 11 18
Pozostale rezerwy diugoterminowe 16 841 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 28 365 24 252
Kredyty i pozyczki 17 3128 2179
\nglr)tc;\:g?;;z;ighﬁnansowe, w tym z tytutu leasingu i diuznych papierow 18 10 634 8176
Inne zobowigzania finansowe 18 516 4]
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Zabowiazania z tytulu dostaw i ustug 19 1218 677
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 12000 12000
Zobowigzania z tytutu podatkéw 19 291 131
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 19 202 47
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 19 86 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 70 7
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 16 59 948
Rozliczenia miedzyokresowe 20 161 23
Pasywa razem 89 650 730869
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1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
12 miesigcy 12 miesigcy
Nota zakoriczonych zakonczonych
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 21 7 351 4739
Przychody ze sprzedazy produktow 3186 4211
Przychody ze sprzedazy ustug 4185 528
Przychody ze sprzedazy towardw 0 0
Przychody ze sprzedazy materialow 0 1]
Koszt wiasny sprzedaiy 22 -6 117 -3 450
Koszt sprzedanych produkiow -2 080 -2 686
Koszt sprzedanych ustug -4 057 -764
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 1234 1289
Koszty sprzedazy -227 -211
Koszty ogdlnego zarzadu -4 307 2713
Zysk (strata) ze sprzedaiy -3 300 -1 635
Pozostate przychody operacyjne 23 3926 16 558
Pozostate koszty operacyjne 24 -14 913 -1690
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -14 287 13 233
Przychody finansowe 25 22 953 596
Koszty finansowe . 26 -8 136 -3 286
Zysk (strata) przed opodatkowaniem ‘ 530 10 543
Podatek dochodowy -3 816 -3 106
- podatek dochodowy biezacy 3 -22
- podatek dochodowy odroczony 27 -3 819 -3 084
Zysk (strata) netto -3 286 7437
Udziaty niekontrolujgce 13 -26 4
ngnkl r(litjzzt:} netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki .3 260 7433
Pozostaly zysk / {strata) catkowita
Pozostale elementy zysku / {straty} catkowitej
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego
Pozostaly zysk / {strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
2ysk (strata) catkowita przypadajaca akcjonariuszom jednostki .3 260 7423

dominujacej
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3. Roczne skonsalidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

12 miesiecy 12 miesigcy
zakorficzonych zakoficzonych
{wtys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 530 10 543
Korekty, razem: 30 418 -12 214
Udzialy w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosci 0 1047
Amortyzacja 1364 65
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 627
Zyski [ straty z inwestycji 17 580 11
Zmiana stanu zapasow 370 127
Zmiana stanu naleznosci -833 -516
Zmiana stanu zobowigzan 1880 3
Zmiana stanu rezerw 5276 3 187
Zmiana stanu rozliczet migdzyokresowych -422 350
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécany 0 -3 106
inne korekty 5304 -14 009
Srodki pieniezne netto z dziatainosci operacyjnej 30 949 -1 671
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i WNIP 0 22
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i WNiP -8 237

Whptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych -22831 835
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyinych 0

Woilywy ze zbycia aktywdw finansowych 0

Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0

Wkywy 2 tytulu splaty pozyczek 0 318
Whdatki z tytutu udzielenia pozyczek 0 -2 660
Otrzymane odsetki 0 a7
Otrzymane dywidendy 0

Pozostate wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 0

Pozostate wydatki 2 dziatalnosci inwestycyinej -3 440 -84
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestyeyjnej -34 509 -1 472
Wptywy netto z tytutu emisi akoji 0 152
Wptywy z tytutu emisji obligacj 0 3150
Wydatki z tytulu spiaty obligacji 2458

Woplywy z tytulu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 949 251
Whydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 0 -502
Wydatki z tytutu splaty zobowigzan z fytutu leasingu finansowego 45

Odsetki zaplacone 0 -54
Pozostale wplywy z dziatalnosci finansowej 0

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej 0 -82
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3452 2915
Przeptywy pieniezne netto, razem -108 -228
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -108 228
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 561 789
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 453

561

4. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO ROK 2018.

1. Podstawy prawne sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

¢ Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,Roczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz
zgodnie 7z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”,

s W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 19584 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2018 r. poz. 395} i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi;

* Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu sprawozdania
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoici Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. obejmuje okres
od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2017 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzied przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagroZenie kontynuowania dziatalnoidci przez jednostki Grupy. Zarzad Emitenta
zaktada kontynuacje dziatainosci przy zatoieniu warunkow roku sprawozdawczego oraz ziszczenia sig
zamierzen w zakresie sprzedazy aktywow finansowych wystawionych do zbycia.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w skiad niniejszego sprawozdania, a opisane powyiej 59 w
petni kontrolowane przez jednostke dominujgcg.

Konsolidacja
Konsolidacjg zostaly objete jednostki zaleine, w odniesieniu do ktdrych jednostka dominujgca ma
zdolnoé¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci
ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wplyw glosu, ktore w danej chwili moZna
zrealizowad.
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Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatlowsq. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sa metoda nabycia, wiréd podmiotéw podiegajacych konsclidacji poza
Skyline Energy Sp. 2 0.0., ktdre zostaly nabyte, pozostate byly powotane przez Skyline Investment S.A.
W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartoéci przez przekazany skiadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

2.  Grupa Kapitalowa Skyline Investment S.A. - informacje ogélne
Jednostka dominujgca

Skyline Investment S.A.zostala zafozona w 1997 roku. Podstawows dziatalnoscia Spotki jest
dziatainos¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spotka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzigki ktérym Inwestorzy maja staly dostep do istotnych informacji o Spéfce
udostgpnianych za posrednictwem systemu ESP| oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 23 321 000 #t i skiadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci nominalnej
1zt kazda. W ciggu okresu obrotowego, dokonano podwyzszenia kapitafu zaktadowego z 21 800 000
zt do 23 321 000 21, poprzez emisje akcje serii H, ktére zostaty w catosci objete za aport w postaci
71,47% akeji w kapitale zektadowym spétki BiueVendo S.A.. Rejestracja kapitalu przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapifa
dnia 29 czerwca 2018 .

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Spéike dotycza i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.p!

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Skyline, ktdra swoje
ustugi adresuje do dwéch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansiji,

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatainosci wg PKD:
e dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2);
* dzialalnosc trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);
* dziatalnosc¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2);
* pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
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ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7);

dziatalnoéé portali internetowych (PKD 63.12.Z);

stosunki miedzyludzkie {public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD
70.22.2);

pozostata dziatalnoéé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2);

dziatalno$é firm centralnych {head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingow finansowych
(PKD 70.10.2);

pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczeri
i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2};

pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

dziatalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

dziatalno$é¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradcza specjalizujgcy sie w pozyskiwaniu $rodkéw finansowych dla
firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka taczy
dziatalno$é¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spétki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akcji.

3. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2018 w sktad Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.
o spotki zaleine:

o Skyline Development Sp. z 0. 0.
* lazuria Sp.z0.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019 5.B.5.Sp. z 0.0.)
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Nurtos 5p. z 0.0.
BlueVendo S.A.
»  Travel Office Management Sp. z 0.0.

c 00 0 0 0
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWES SKYLINE INVESTMENT
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* podmioty nie podiegajgee konsolidacyi

Opis jednostek zaleinych Grupy Kapitalowej (stan na dzieri 31 grudnia 2018):

1. Spédtka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyinej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegoinienie akcfonariuszy, Hos¢ udziafow wiym Wartosé jednego  Wartosé kapitalu
udziatowcow, innych wilascicieli uprzywilzjowanych udziefu {w i} {wzl)
Wartos€ kapitalu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8 500 000,00
2 tego:
Skyline Investment S.A, 17 000 - 500,00 8 500 000,00
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2. Spotka zaleina Skyline Venture Sp. 2 0.0. - powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest zarzadzanie
funduszami na rachunek wiasny i spotek Grupy Kapitatowej. Przez okres 10 lat, tj. do 2020 r.
podmiot zarzagdza funduszem typu venture capital, powotanym przez Skyline Investment S.A. wraz
Z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A.

Wyszczegbinienie akcjonariuszy, flosé udziatow wiym Wartosc jednego  Wartosc kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udzictu {w 2f) {w zi}
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

3. Spdtka zaleina Skyline Interim Management Sp. 2 0.0. powocfana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejSciowo w trudnej sytuacji ekonomiczne;.

Wyszczegdinienie akcfonariuszy, Hos¢ udziotow wtym Wartosc jednego  Wartosc kapitatu
udzialowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu {w zi) {w )
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
z tego:
Skyfine Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

4. Spdtka zaleina Skyline Energy Sp. z o.0. - powotana w maju 2010 r.,, celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia
energii w przedsiebiorstwach.

Wyszezegolnienie akejonariuszy, Hos¢ udziofow wtym Wartosé jednego  Wartosé kapitatu
udzialowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziafu (w o} {w 2f}
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 796 - 50,00 39 800,00

5. Spétka zalezna Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019S.B.5. Sp. z 0.0.) powotana w 2010 r., prowadzi
dziatalnos¢:
- dziatalnosé opiekuncza {opieka senicralna),
- projektowanie, produkcja na zasadzie cutsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji pod marka
ROY.

Wyszczegdinienie akcjonariuszy, Hlos¢ udziatéw wiym Wartosé jednego  Wartosdé kapitalu
udzialowcéw, innych wiascicielf uprzywilejowanych udziatu {w zi) {w i)
Wartosc kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
7 tego:
Skyline Investrent S.A, 16 000 - 50,00 800 000,00
19 |Strana
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6. Spotka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. powotana w 2016 r., prowadzi dziatalnoé¢ w zakresie kupna
i sprzedazy nieruchomosci na wilasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomoéciami
wiasnymi |ub dzierzawionymi, poérednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Wyszczegdinienie akcjonariuszy, Hos¢ udziatow witym Wartosc jednego  Wortos¢ kapitatu
udzialowcdw, innych whascicieli uprzywilejowanych udziatu {w zf) {w zf)
Wartosé kapitatu podstawowego razem: 100 - 118 050 11 805 000,00
2tego:
Skyline Investment S.A, 100 - 118 650 11 805 000,00

7. Spotka zaleina BlueVendo S.A. powofana w 2008 r., dziata na rynku systeméw inventory
i systemodw rezerwacyjnych, dostarcza rozwigzania dla podmiotéw z branzy travel.

Wyszezegoinienie okcjonariuszy, Hosé udziatow wiym Wortosé jednego  Wartosc kapitatu
udzialowcéw, innych whascicieli uprzywilejowanych udziatu fw zi) {w zi)
Wartosc kapitatu podstawowego razem: 6996 337 - 0,1 699633,70
2 tego:
Skyline Investment S.A, £ 685 866 - 0,1 668 586,60

8. Spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. LAZURIA Sp. z 0.0., spétka celowa nabyta w 2018 r.
zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.
Wyszczegdinienie akejonariuszy, Hos¢ udziatéw witym Wartosd jednego  Wartos¢ kapitotu
udzialowcdw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu fw zf) {w )
Wartosc kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
t tego:
Skyline Development Sp. 2 0.0. 100 - 50,00 5 000,00
260strona
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9. Spodtka zalezna BlueVendo $.A. — Travel Office Management Sp. z 0.0., utworzona w 2009 r. spdtka
bedgca operatorem multiagencyjnego system rezerwacji przeznaczonego dia agencji
turystycznych.

Wyszczegdinienie akcjonariuszy, Hlosc udziatow wiym Wartosc jednego  Wartose kapitatu
udziclowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w i} {w i)
Wartosd kapitalu podstawowego razem: 2522 - 500,00 1261000
z tego:
BlueVendo S.A. 2522 - 500,00 1261000

Opis jednostek stowarzyszonych, niepodlegajacych konsolidacji (stan na dzieni przekazania raportu):

1. Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. powotana w 2010 r. z
partnerem Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. celem inwestowania w podmioty z sektora
MSP. W spétce tej Emitent mimo posiadania pakietu wigkszosciowego w kapitale nie ma
przewazajacego glosu w decyzjach biznesowych i kluczowych wiascicielskich (takie prawo
zagwarantowat sobie partner KFK). Na dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery
spotki w portfelu: HDOMedical Sp. z 0.0. {78,05%]}, Stal Sp. z 0.0. {38,99%), Tech Sim Sp. z 0.0.
{26,40%) oraz Efneo Sp. z 0.0. (16,53%). Spdtka nie podlega konsolidacji.

Wyszczegoinienie akcjonariuszy, Hos¢ akeji wtym Waortosc jednege  Wartosc kapitafu
udziatowcow, innych wlascicieli uprzywilejowanych udziatu {w z1) {wz)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 202 352 - 1,00 202 352
z tego:
Skyline investment S.A. 113257 - 1,00 113257

4. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment 5.A.
Na dzien 31.12.2018r. sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Zarzad:
Maciej Srebro - Prezes Zarzadu
jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzgdu
Rada Nadzorcza:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kara$ - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji Sprawozdania, skfad Zarzgdu i Rady Nadzorcze]j jest nastepujacy:
Zarzad:

Maciej Srebro - Prezes Zarzadu

Jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:
Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Kara$ - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej
Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Niedziela - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa nie ulegty zmianie w stosunku do
zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych i naleiy je czytad tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku,
z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dia okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

6. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie i zgodnosci

Niniejsze roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejsky,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.
MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (RMSR} oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajagc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rok 2018 roku Grupa stosuje
takie same zasady rachunkowoéci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
2017, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unig Europejska, ktore obowigzujg dia okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie przez Grupe ww. standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacfi, nie mialo
istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatlowej oraz
prezentacje danych w sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi danymi za 2017 rok.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla Standard w obecnej wersji nie bedzie

odroczone regulacyjnych pozycji odroczonych. obowigzywat w UE

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy Prace nad zatwierdzeniem zostaty
iub wniesienia aktywow przez inwestora odiozone bezterminowo

do spotki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewziecia.

MSSF 16 teasing Standard znosi rozréinienie na leasing 1 stycznia 2019
operacyjny | leasing finansowy dla
leasingobiorcy. Wszystkie umowy
speiniajace definicje leasingu beda
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Standard Opis zmian Data obowigzywania

ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.

Zmiany do MSSF 9 Zmiany dotyczg prawa wcresniejszej 1 stycznia 2019
splaty z negatywnym wynagrodzeniem.
KIMSF 23 Interpretacja dotyczgca Interpretacja jest stosowana do ustalenia 1 stycznia 2019

niepewnosci w zakresie sposobéw dochodu do opodatkowania, podstawy

uimowania podatku dochodowege  opodatkowania, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek podatkowych.

Zmiany do MSR 28 Zmiana dotyczy wyceny inwestycji 1 stycznia 2019
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych
Doroczne poprawki do MSSF {cykl| Zestaw poprawek dotyczgcych: 1 stycznia 2019
2015-2017} MSSF 3 — wycena posiadanego wezesniej

udziatu we wspobinych operacjach;
MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wezesnie} udziatu we wspdinych
operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w
zwigzku z wyptaty dywidendy;

MSR 23 ~ koszty finansowania w
przypadku, gdy skiadnik aktywa zostal
przekazany do uiytkowania.

Zriany do MSR 19 Zmiany dotyczg programu okreslonych 1 stycznia 2019
Swiadczen,

Zmiany do Zatoien koncepcyjnych  Zmiany dotyczy ujednolicenia Zatoien 1 stycznia 2020
Koncepcyjnych

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe  Definiuje nowe podejicie do 1 stycznia 2021

rozpoznawania przychoddw oraz zysku/
strat w okresie swiadczenia ustug
ubezpieczeniowych

Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. zamierza przyja¢ wymienione powyiej nowe standardy oraz
zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, lecz nieobowiazujace na dziert sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w Zycie.

Zasady rachunkowosci

Zastosowane w ninigjszym  skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osadach i szacunkach byty takie same jak opisane w
poszczegdlnych notach objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2017
za  wyjatkiem przyjetych  nowych  standardéw  MSSF 15 Przychody z  umodw
z klientami” i ,,MSSF 9 Instrumenty finansowe”,

Wpiyw wdroienia nowych MSSF 9 i MSSF 15

Grupa Skyline Investment zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard molliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
pordwnywalnych. Dane zaprezentowane na dzied 31 grudnia 2017 roku zostaly sporzadzone
w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11,

Uprzednio stosowane wybrane zasady rachunkowosci w zakresie przychodow ze sprzedazy {MSR 18,
MSR 11) oraz instrumentdw finansowych {MSR 39) zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym za
rok 2017.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

.
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MSSF 9 zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe - ujmowanie i wycena, zgodnie
z ktérym instrumenty finansowe kiasyfikowane byty do poniiszych kategorii:

- utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- dostepne do sprzeda?y,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci.

0Od 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwe]j przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznoéci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieinych dla
danego sktadnika aktywow.

Dany instrument diuzny jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3 oba
ponizsze warunki:
* przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie skfadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy;
* przeptywy pienigine wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmuja wylacznie
splate kwoty gidwnej i odsetek od kwoty gidéwnej pozostatej do zaptaty.

Dany instrument diuzny jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

» przyjety model biznesowy zaklada utrzymanie skladnika aktywdédw w celu gromadzenia
przeplywéw pienigznych wynikajagcych z umowy jak i sprzedaz skiadnikéw aktywoéw
finansowych;

* przeplywy pienigine wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gltéwnej pozostalej do zapfaty.

Instrumenty diuine, ktére nie spefniajg powyiszych warunkow wyceniane s3 w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejsicie do szacowania utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody grupa ujmuje odpis
na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z ponizszymi zasadami:

* jeieli na dziedn sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;

e jeieli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Inwestycje w udzialy i akcje jednostek zaleinych i stowarzyszonych sg wylaczone z zakresu MSSF
9 i ich wycena begdzie dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu
nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Po przeprowadzonej analizie Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wdrozenia zmian
wynikajgcych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2018 roku.

Poniisza tabela prezentuje wplyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywodw
finansowych Spoétki na dzied 1 stycznia 2018 roku:

Zarzad szczegdtowo przeanalizowat zasady nowego MSSF 9 oraz wszystkie pozycje instrumentéw
finansowych po stronie aktywow jak i pasywéw sprawozdania finansowego. Podsumowanie tej analizy
przedstawiajg ponizsze tabele:

Klasyfikacja Wartosc bifansowa
Instrument finansowy
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Pozyczki udzielone Naleinoscii pozyczki Zamortyzowany koszt 442 442
Naleinoéel B
u;j;nOSCI 2 tytutu dostaw i Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 1334 1334
$rodki pienigzne Naleinosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 700 700

Aktywa finansowe
Obligacje nabyte utrzymywane do terminu Zamortyzowany koszt 42 42
wymagalnosci

Kredyty i pozyczki Pozosta_!e zobowigzania Zamortyzowany koszt 1480 1480
otrzymane finansowe
Zobowgzama z tytutu Pozosta.!e zobhowiazania Zamortyzowany koszt 776 775
dostaw i ustug finansowe
Obligacje wyemitowane Pozostate zabowiazania Zamortyzowany koszt 8504 8504

finansowe

Ze wzgledu na nieistotny wplyw nowego standardu skutkéw jege zastosowania nie odniesiono
w zyski zatrzymane na dzieri 1 stycznia 2018 roku. Poczgwszy od 1 stycznia 2018 reku Grupa rozpoznaje
oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami MSSF 8.

MSSF 15 Przychody z umow z Klientami
Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje
i ma zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych
standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Modei Pigciu Krokéw” w odniesieniu do portfela umoéw
(lub zobowiazan do wykonania swiadczenia) o podobnych cechach, jeéli jednostka racjonalnie
oczekuje, iz wplyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie
réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych uméw {lub zobowigzan do
wykonania $wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z kiientem

Umowa z klientem speinia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria:
strony umowy zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest
w stanie zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére maja zostaé przekazane;
Grupa jest w stanie zidentyfikowad warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostal
przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, Ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra iub usfugi, ktore zostang przekazane
klientowi.

Identyfikacja zobowiqzari do wykonania swiadczenia
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W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kaide przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr fub ustug), ktére moina wyodrebnié
lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie
na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzgiednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
rwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddbr fub
ustug na rzecz klienta, z wylgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich {na przyktad niektdrych
podatkdéw od sprzedaiy, oplaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody wartoéci
najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci
oczekiwanej dla kontraktéw, w ktérych wystepuje wiecej progéw wartosciowych, od ktdrych
przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegéinych zobowigzari do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kaidego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (jub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi} w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy -~ przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug
klientowi.

Ujecie przychoddéw w momencie spelniania zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skiadnika aktywdw) klientowi
(klient uzyskuje kontrolg nad tym skladnikiem aktywoéw). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne
cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem fub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkdw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci plyngce ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skiadnik aktywoéw, a kontrole nad
tym skfadnikiem aktywdw -- w miare jego powstawania lub ulepszania - sprawuie klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Zarzad dokonat analizy uméw z klientami pod katem regulacji wynikajacych z MSSF 15. Analiza ta
doprowadzita do wniosku, e wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy w 2018 roku w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi
interpretacjami byt nigistotny.

7. Poréwnywainosé danych

Prezentowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Skyline investment S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za rok obrotowy 2018, obejmuje okres od 01 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku.
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8. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie wystapily takie korekty.

9. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

10. Segmenty dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnoéci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujgc
aktywa generujgce dane przychody. Dla celdw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
cztery segmenty dziatalnosci: dziatalnos$¢ doradcza, dziatalno$é inwestycyjng, dziataino$é odziezowa
oraz dziatalnos¢ innowacyjnych technologii.

Segment ,dziatalnoé¢ doradcza”

Segment ten obhejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez piec spdtek Grupy: Skyline Investment S.A.,
Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres
ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:
¢ publicznych emisjach akgji,
fuzjach i przejeciach,
emisji instrumentdw diuznych,
emisji na rynku niepublicznym,
zarzgdzaniu tymczasowym
zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spétek Grupy,
o zarzad przymusowy,
e optymalizacja kosztow i zuzycia energii elektrycznej,

Segment ,dziatalno$c inwestycyjna”

Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym {zakup udziatow i
akcji) prowadzone przez Skyline investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci prowadzone
przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos Sp. z 0.0.. Zakres tego segmentu obejmuje:
¢ zakup/objecie udziatow i akeji na rynku niepublicznym {podmioty znajdujgce sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
s zakup/objecie udziatdw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci}, obrdt nieruchomosciami.

Segment ,dziatalno$¢ odziezowa”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke Skyline Pro (dawna $S.B.5 }5p. z 0.0. W
ramach tej dziatainosci objety jest:

s zakup/sprzedaz odziey,

s przygotowanie kolekcji.

Segment dziatalnos$c opiekuficza
Segment ten obejmuje dziatalnosé prowadzona przez jedng spoétke Skyline Pro ( dawma S.B.S )Sp. z
0.0. W ramach tej dziatalnosci objety jest:

& Pomoc Spoteczna z zakwaterowaniem

e Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej

s Praktyka pielegniarek i poloznych
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Segment ,innowacyjnych technologii”

Segment ten obejmuje dzialalnos¢ prowadzona przez spétke BlueVendo S.A., polegajacg m.in. na
tworzeniu infrastruktury T dla touroperatoréw, budowanie platform tgczacych dostawcow ustug
turystycznych, operatordow i biur podrézy

Grupa Kapitatowa Skyline investment przede wszystkim prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski
Grupa odziezowa réwniez eksportuje swoje wyroby. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma
znaczacych réinic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia
segmentow wedtug podziatu geograficznego poza wyodrgbnieniem samego exportu co przedstawia

tabela.

Wyniki wedtug segmentow w 2018 roku (po korektach konsolidacyjnych):

WYNIKI WG SEGMENTOW
DZIALALNOSC
{po korektach konsolidacyjnych)
{wtys. PLN) Dziatalno$é Dziatalno$é Dziatalnosc Dziatainosé Razem
innowacyjn | doradcza inwestycyjn | odzieiowa
ych a
technologit
Przychody segmentu ogétem 30934 60 27072 3153 34 220
- w tym przychody z odpisu 0 0 0 0 0
aktualizujgcego
Koszty segmentu ogdtem 3778 -157 -26 017 -3 737 -33 690
- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 8128 0 8128
Wynik brutto 156 -97 1055 -584 530
Podatek 15 0 -3 829 -7 -3 816
Wynik netto 176 97 -2774 591 -3 286
Zysk (strata) netto przypadajgcy 201 -97 -2 774 -591 -3 260
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Aktywa ogétem 2 187 3168 84 591 2504 89 650
Pasywa ogdéfem 2187 368 84 591 2504 89 650

11. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywow ~ wedtug sredniego kursu ogloszonego na dany dzieri przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednic 4,3000 z#/EURC na 31 grudnia 2018 r., 4,1709 z{/EURO na 29
grudnia 2017 r.

- poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw
srodkéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustaloenych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kaidego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,2617 zt/EURC za 12 miesiecy 2018 r., 4,2447 z/EURO za 12
miesiecy 2017 r.).
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12, Opis istotnych dekonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz 2
wykazem najwainiejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatlowej w 2018 r.:

¢ Umowa znaczgca z akcjonariuszami BlueVendo S.A

W dniu 11 stycznia 2018 r, zostata zawarta umowa, a dnia 4 kwietnia br. aneks do umowy, pomiedzy
Skyline Investment S.A. jako Nabywajaca a akcjonariuszami spotki BlueVendo S.A. z siedziba
w Warszawie, posiadajacymi tacznie 71,47% w kapitale zaktadowym w spotce BlueVendo, dalej jako
Wnoszacy (dalej ,,Umowa”). Na podstawie Umowy, Wnoszacy zobowiazali sie przenie$¢ na Nabywajacq
5 000 000 akcji stanowigcych tgcznie 71,47% wszystkich akcji w spotce pod firma BlueVendo S.A., w
zamian za zaoferowanie im przez Nabywajgca, w trybie subskrypcji prywatnej, akcji serii H Skyline
Investment S.A. (wniesienie aportem akcji na podwyiszony kapitat zaktadowy Nabywajacej). Wartosé
5 000 000 akcji spdtki BlueVendo S.A., wnoszonych w formie aportu, zostata ustalona umownie na
kwote 1521 000 1z Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajgcym
w postaci podjecia do dnia 10 maja 2018 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nabywajacej,
uchwaly o emisji 1 521 000 zkcji serii H, umozliwiajgce] wykonanie Umowy. W przypadku nie podjecia
do dnia 10 maja 2018 r. przez WZA Skyline Investment S.A. uchwaty umozliwiajacej wykonanie tejze
Umowy, Umowa wygasa, a Wnoszacym przystuguje zaptata ceny za akcje BlueVendo w gotowce w
tacznej wysokosci 1693 000 zt. W przypadku zarejestrowania przez Sgd rejestrowy podwyiszenia
kapitatu wynikajgcego z emisji akcji serii H, a nie wprowadzenia do dnia 31.12.2018 r. tych akgji do
publicznego cbrotu na Gieldzie Papierdow Wartosciowych, Wnoszgcym przystuguje kara umowna w
facznej wysokosci 5 000 zt za kazdy dodatkowy dzien, jaki uptynat miedzy datg 31.12.2018 r. a data
dopuszczenia akcji do publicznego obrotu, przy czym faczna kara umowna nie moze przekroczy¢ 1 521
000 zt. Zaptata tej kwoty wyczerpuje w catosci roszczenia odszkodowawcze Wnoszgcych wynikajgce 2
Umowy. Na dzien podpisania Umowy Skyline Investment posiadat akcje BlueVendo stanowiace 24,10%
wszystkich akcji w spotce, po objeciu akcji w spotce BiueVendo wynikajgcych z Umowy Emitent bedzie
posiada! 95,56% wszystkich akcji w spodice. Niniejsza informacja zostata podana do publicznej
wiadomosci w RB nr 1/2018 z dnia 11 stycznia 2018 r. oraz
w RB 5/2018 z dnia 04 kwietnia 2018 r.

s  Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii D

Dnia 23 marca 2018 r. Skyfine Investment S.A. wyemitowatla 91 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii D 0 wartosci nominalnej 1 tys. 2t o tgcznej wartosci 91 tys. zt, Obligacje zabezpieczone zostaly
wekslem wiasnym in blanco Emitenta i podlegaja wykupowi w terminie 12 miesigcy od dnia emisji,
z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m
+1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wypltacone jednorazowo w dniu wykupu.
Wptywy z emisji Grupa przeznaczyta na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj Spotki.

+ Emisje obligacji Skyline Development Sp. z 0.0.

W okresie | pétrocza 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. wyemitowata trzy serie obligacjiod Cdo E
o tacznej wartosci nominalnej 37 tys. zt. Wszystkie serie zabezpieczone zostaly wekslem wiasnym in
blanco Emitenta i podlegaja wykupowi w terminie 12 miesigcy od dnia emisji, z zastrzezeniem
mozliwosci wezesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skafi roku
i bedzie naliczane od wartos$ci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Obligacje
wymienionych serii zostaly objete w catosci przez podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej Skyline
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Investment, tj. Nurtes Sp. z 0.0. Wplywy z emisji Grupa przeznaczyta na finansowanie biezzcej
dziatalnosci oraz dalszy rozwdj Spotki.

+  Emisja obligacji Skyline Energy Sp. z 0.0. serii C

Dnia 15 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowaia 10 obligacji imiennych bez zabezpieczenia
serii C o wartosci nominainej 10 tys. zt i tacznej wartosci 100 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi
w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem moiliwosci wczesniejszego wykupu.
Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci
nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Wplywy z emisji Grupa przeznaczyla na
finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatainosci Spotki.

s  Nabycie udziatow w spétce Lazuria Sp. 2 0.0, przez podmiot zalezny

W dniu 22 maja 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. nabyfa 100 udziatéw spéiki Lazuria Sp. z 0.0.
0 tacznej wartoéci nominalnej 5 tys. zi, stanowigcych 100% udziatu w kapitale i na walnym
zgromadzeniu. Kwota transakcji wyniosta 7 tys. zt.

¢ Porozumienie zwigzane z emisjg obligacji serii B

W zwiazku z emisja dnia 24 maja 2017 r. przez Skyline Development Sp. z 0.0. 1 160 obligacji imiennych
zerokuponowych zabezpieczonych serii B o wartosci nominalnej 1 tys. 2t oraz cenie emisyjnej 0,8621
tys. zt o lgcznej wartosci nominalnej 1 160 tys. zt, dnia 11 kwietnia 2018 r. zostato podpisane
Porozumienie. Na mocy Porozumienia wykup obligacji zosta! okreélony na dzierh 20 maja 2018, a
nastepnie 27 kwietnia br. strony zawarly w formie aktu notarialnego ,Zamiane do Umowy
przeniesienia wlasnoéci nieruchomodci na zabezpieczenie spiaty wierzytelnosci”. Poniewaz Emitent nie
dokonat wykupu obligacji w terminie do 20 maja 2018 r., Obligatariusz jest uprawniony do sprzedazy
przedmiotu zabezpieczenia, albo zatrzymania przedmiotu zabezpieczenia na swojg rzecz.

s Objecie udziatéw w Efneo Sp. z 0.0. oraz zawarcie warunkowych umow objecia udziatéw

W dniu 28 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. objeta 600 udziatéw podwyiszonym kapitale spotki
Efnec Sp. z 0.0.. Udziaty zostaly objete za tqczng wartosci nominalng 84 tys. zt i po cenie 1 tys. zi za
kazdy cbejmowany udziat, tj. za cgdlng sume 600 tys. z}. Udziat Emitenta w kapitale i glosach na WZ
wynosi 17,4%.

s Emisja aobligacji Skyline Investment S.A. serii E

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E 0 wartosci nominalnej 1 tys. zt ¢ facznej wartosci 847 tys. zt. Obligacje zabezpieczone zostaty
wekslem wlasaym in blanco Emitenta i podlegajg wykupowi w terminie 12 miesigecy od dnia emisji,
z zastrzezeniem moiliwosci wezesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m
+1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyplacone jednorazowo w dniu wykupu.
Wplywy z emisji Grupa przeznaczyta na finansowanie biefgcej dzialalnodci oraz dalszy rozwdj
dziatalnosci Spotki.

Dnia 30 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa z obligatariuszem o wzajemnym potraceniu
wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji ulegta o te kwote
zmniejszeniu.

¢ Przedwstepna umowa zakupu gruntu przez spétke ,wnuczke”
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W dniu 8 czerwca 2018 r Zarzad Skyline Investment S.A. otrzymat od spétki zaleinej Skyline
Development Sp. z 0.0. informacje o zawarciu przez spoie Lazuria Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ktorej Skyline Development Sp. z 0.0. jest jedynym wiascicielem, przedwstepnej umowy zakupu
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Straszyn, gmina Pruszcz Gdanski,

Przedmiotem Umowy przedwstepnej, zawartej w dniu 8 czerwca 2018 r. pomiedzy spaika Lazuria Sp.
z 0.0. zwang dalej ,Kupujgcym” a osoba fizyczng zwang dalej ,Sprzedajgcym”, jest sprzeda:
nieruchomosci ¢ powierzchni 61.5704 ha oznaczonej jako grunty orne ,Nieruchomos¢”.

Na mocy umowy przedwstepnej osoba fizyczna {Sprzedajacy) oraz Lazuria Sp. z o.0. (Kupujacy)
zohowiazali sie zawrze¢ umowe sprzedazy prawa wilasnosci Nieruchomosci, w stanie wolnym od
fakichkolwiek ciezaréw, ograniczen, hipotek, praw osdb trzecich, zalegtosci podatkowych i innych
ohcigen, za t3czng cene 43 min zt + VAT. Cena Nieruchomoséci obejmuje takie wszelkie inne prawa,
decyzje | materialy dotyczace tej Nieruchomosci, w szczegdlnosci dokumenty geodezyjne, badania
gruntu, raporty i inne, ktore zostang przeniesione na wtasno$¢ Kupujacego wraz ze sprzedazg prawa
wiasnosci Nieruchomosci,

Kupujacemu zostat wyznaczony termin 150 dni na przeprowadzenie analizy Due Diligence.
W przypadku stwierdzenia niezgodnosci z oswiadczeniami i dokumentami, Kupujgcy ma mozliwosc
odstapienia od niniejszej Umowy w terminie 14 dni od zakonczenia badania.

Ponadto, Kupujgcemu przystuguje jednostronne prawo 2gdania zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedaiy.

Sprzedajgcy zobowigzat sie, 7ze od chwili podpisania Umowy przedwstepnej i przez czas jej
obowigzywania, nie bedzie sktadat osobom trzecim ofert sprzedazy prawa wiasnosci Nieruchomosci
oraz nie bedzie sig wigzat ofertami kupna tych Nieruchomosci.

Strony postanowily, ze przyrzeczona umowa sprzedaly Nieruchomosci zostanie zawarta do 30 czerwca
2019 r., z mozliwoscig przediuzenia terminu do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Skyline Development Sp. z 0.0. poinformowai rowniez o podpisaniu dwdch umoéw powiernictwa
i pozyczek z osobami fizycznymi, dotyczacych sprzedaizy udziatow w spélce Lazuria Sp.
z 0.0., ktérych celem jest zabezpieczenie niezbgdnego kapitatu na zakup nieruchomosci w Straszynie.

Informacja o przedmiotowych umowach zostala zakwalifikowana przez Zarzgd jako informacje poufne,
ze wzgledu na znaczng w skali Spétki wartosé przedmiotowej umowy oraz wielkos¢ i wartos¢ projektu.

s  Rejestracja podwyiszenia kapitatu

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonatl rejestracji podwyiszenia kapitatu zakltadowego Spotki
w zwigzku emisjg 1.521.000 akcji serii ,H”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia
09 maja 2018 roku. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji zmiany wynosita 23.321.000
2t i dzielita sie na 23,321.000 akcji po cenie nominalnej 1,00 2t kazda. Ogdlna liczba glosow wynikajaca
ze wszystkich akcji Spotki po rejestracji zmiany wyniosta 23.321.000 gtoséw. (RB nr 26/2018 z dnia
259.06.2018 r.}

»  Zawarcie warunkowych umow objecia udziatow

W dniu 05 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zawarta z czterema udziatowcami spétki Efneo Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie warunkowe umowy sprzedazy, na mocy ktorych Emitent (,Nabywajacy”}
po spetnieniu okreslonych warunkéw nabedzie udzialy stanowigce 39,5% w cbecnym kapitale Efneo.
Wspdlnicy Efneo zobowiazali sie przeniesé na Emitenta tgcznie 1.025 udziatow, tj. 36% wszystkich
udzialdw w spotce, w zamian za zaoferowanie im w trybie subskrypcji prywatnej, akcji nowej emisji
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Skyline Investment S.A. Wartos¢ aportu ustaiono na kwotg 2.050 tys. zt., natomiast 100 udziatéw
stanowigcych 3,5% w obecnym kapitale Efneo zostanie optaconych w gotéwce w tacznej kwocie 150
tys. zt. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi, tj.: rejestracji podwyzszenia kapitaiu
Efneo Sp. z o.0., gdzie Skyline Investment S.A. objat 600 udziatéw stanowiacych 17,4% w kapitale
zakladowym spétki (po rejestracji); ustania ograniczenia prawa do dysponowania przez Wspdlnikdw
udziatami (lock - up) na maocy Umowy Inwestycyjne;j zawartej
z inwestorem funduszem Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA. Po spetnieniu powyizszych warunkéw strony
przestgpig do Umowy Sprzedazy Udziatdéw, z mocy ktérej w terminie 30 dni od zawarcia Umowy
Sprzedazy Udziatow Nabywajgcy zobowigzany bedzie do zwotania WZA, w porzadku obrad ktérego
znajdzie sie uchwata o emisji 2.050.000 akcji nowej emisji skierowanej do Wspoinikow Efneo, z tym
zastrzezeniem, Ze Wspdinik zobowigzuje sie do wniesienia tytutem aportu udziatéw Efneo i objecia
w zamian za akcje Skyline Investment S.A. Ponadto Skyline zobowigzuje sie w terminie 14 dni od dnia
podjecia przez WZA uchwaly o nowej emisji zlozyé Wspolnikowi oferte objecia akcji nowej emisji
a Wspdinik zobowigzuje sie do przyjecia oferty w terminie 7 dni od jej otrzymania. Skyline Investment
zobowigzuje sie do wprowadzenia akcji nowej serii do obrotu publicznego w terminie 6 miesiecy od
dnia objecia akcji przez Wspélnika. W przypadku nie podjgcia przez WZA Skyline Investment S.A.
uchwaty umoiliwiajacej wykonanie Umowy Sprzedazy Udziatdw, Wspdinikom Efneo przystuguje
zaptata w gotowce po 2 tys. zt za kazdy udzial. Na dzien podpisania Warunkowej Umowy Skyline
Investment objat 600 udziatow Efneo stanowigcych 17,4% kapitatu spétki, a po wypetnieniu warunkow
Umowy Sprzedazy Udziatéw Emitent bedzie posiadat tacznie 50,03 % nowego kapitatu zaktadowego w
spotce.

* Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii F

Dnia 31 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zamkneta emisje 35 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii F o wartosci nominainej 10 tys. zt o tacznej wartosci 350 tys. zt. Obligacje zostaly zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco Emitenta i podlegaja wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z
zastrzezeniem moiliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m
+1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu.
Wpltywy z emisji Grupa przeznaczyta na finansowanie bieigcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziatalnosci Spotki.

¢  Umowa poiyczki

Dnia 27 sierpnia 2018 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote do 100 tys. zt pomiedzy Skyline
Development Sp. z 0.0. jako pozyczkodawca a Tech Sim Sp. z 0.0. jako poiyczkobiorcy. Pozyczka zostata
udzielona na okres do dnia 31 marca 2019 r, a oprocentowanie poiyczki wynosi 6%
w stosunku rocznym wedlug statej stopy procentowej.

s  Emisje obligacji Skyline Development Sp. z 0.0

W okresie sprawozdawczym Skyline Development Sp. 2 0.0. wyemitowata trzy serie obligacjiod Fdo H
o tacznej wartosci nominalnej 304 tys. zt. Seria F o {acznej kwocie 4 tys. zt zabezpieczona zostata
wekslem wiasnym in bianco Emitenta i bedzie podlegata wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji serii F wynosi
WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominainej, wyptacone jednorazowo
w dniu wykupu. Obligacje serii F zostaly objete przez podmiot nalezgcy do Grupy Kapitatowej Skyline
investment, tj. Nurtos Sp. 2 0.0. Obligacje serii G i H o facznej kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu
odpowiednio 12% i 5% zostaty objete przez osobe fizyczng i bedg podiegaty wykupowi po 6 i 13
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miesiacach od dnia emisji. Wplywy z emisji wymienionych serii Grupa przeznaczyta na finansowanie
biezace]j dziatalnosci oraz dalszy rozwdj Spotki.

e Sprzedaz udziatéw spétki zaleznej

W dniu 17 grudnia 2018 roku zostata podpisana umowa sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w
spotce Skyline insolvency Solutions Sp. z 0.0. Nabywca Kancelaria PMR Sp. z 0.0. nabyta udziaty za
taczng kwote 7 500 zt

¢  Umowa poiyczki

W dniu 17 grudnia 2018 roku zostata podpisana z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Stawomirem
Halabg umowa pozyczki na kwote 35 000 zt. Oprocentowanie poiyczki zostalo okreslone w wysokosci
10%, a termin sptaty ustalono na 30 listopada 2019 r. Zarzad Spétki podjat decyzje, iz ani wartoéé
umowy ani jej warunki s3 nieznaczgce w zwigzku z tym informacja o zawarciu umowy pozyczki nie
zostata publicznie ujawniona.

s  Utworzenie odpisu aktualizujacego.

Skyline Investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartoéci aktywow
finansowych (akcji i udzialow) nastepujacych Spatek:

— Udziaty Nurtos Sp. z o.0. (grupa zaleina) z kwoty 12 748 tys. zi do kwoty 9 684 tys. Odpis
aktualizujgcy wynidst -3 064 tys. zt.

—  Udziaty Skyline Venture SKA (grupa stowarzyszona) z kwoty 5 590 tys. zt do kwoty 1 341 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy wyniost -4 270 tys. zt,

— Odpis aktualizujacy Skyline Development - 228 tys. zi. i odpis aktualizujgcy Nurtos -6 324 tys.
zi. Ktéy zostat utworzony na 1 pdtrocze zostat rozwigzany.

- Udziaty Skyline Investment Solution z uwagi na sprzedaz w grudniu odwrécono odpis z kwoty
0 tys. zt do kwoty 51 tys. zt. Odpis aktualizujgcy wynidst 51 tys. zt.

Razem odpis wynidst -7 282 tys. z1.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta i w jego Grupie Kapitatlowe] po okresie sprawozdawczym:
Porozumienie miedzy OPS Invest S.A, a spotka Nurtos

W dniu 9 stycznia 2019 roku, miedzy OPS invest S.A. a spétkg Nurtos zawario porozumienie
w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii £ wyemitowanych przez OPS Invest S.A,, a objetych
przez Nurtos Sp. z 0.0. przesuwajgce termin wykupu w/w cbligacji na 7 sierpnia 2023 roku.

Porozumienie ze wspdlnikami EFNEQC

W dniu 07.02.2019 zawart 4 (cztery) porozumienia z udziatowcami spoéiki Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,Porozumienia”) w sprawie rozwigzania Warunkowych Uméw Sprzedazy Udziatow
zawarty z udziatowcami spoiki Efneo Sp. z 0.0. w dniu 5 lipca 2018 (dalej ,Warunkowe Umowy”).

Na mocy Porozumien strony zrzekly sie wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub
realizacjg Warunkowych Umdw. Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostafa
ujawniona w RB 29/2018 z dnia 5 lipca 2018 .
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W dniu zawarcia Porozumien, Grupa zbyta 600 udziatéw (co stanowi 17,4 % w kapitale) spétki Efneo
Sp. z 0.0, za cene 84 ty$ zlotych (osiemdziesiat cztery tysigce ziotych). Na dzied 7 lutego 2019 roku
Skyline Investment S.A. nie posiada udziatéw spétki Efneo Sp. z 0.0..
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¢  Umowa poiyczki

Dnia 19 lutego 2019 r. zostata podpisana z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Stawomirem Halaba
umowa pozyczki na kwote 50 tys. zi. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%, a termin sptaty ustalono
na dziert 30 maja 2019 r.

* Zmiana nazwy oraz profilu dziatalnosci

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Aktem Notarialnym zostata zmieniona nazwa Spétki z S.B.S. Sp
z 0.0. na Skyline Pro Sp. z 0.0. oraz zakres jej dziatainosci, ktéry rozszerzono o dziatainosc
opiekuriczg (opieka senioralna).

Najwainiejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Grupa z ograniczong odpowiedziainoéciag
SKA:

¢ Zakoriczenie okresu inwestycyjnego funduszu

Na mocy podpisanego dnia 28 grudnia 2016 r. Aneksu do Umowy Inwestycyjnej, zostat przediuzony
okres inwestycyjny funduszu do 31.01.2017 r. W zwigzku z tym tylko do korica stycznia moiliwe bylo
realizowanie inwestycji w przedsighiorstwa spetniajace wymogi funduszu, Od 1 lutego 2017 fundusz
jest wylgcznie w okresie wychodzenia z inwestycji.

*  Rozpoczecie negocjacji sprzedazy udziatow spétki portfelowej funduszu Skyline Venture

Skyline Venture Sp. z 0.0., podmiot zarzadzajacy funduszem venture capital, w ktérym Emitent posiada
55,85%, rozpoczgt z Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu negocjacje warunkéw umowy sprzedazy
pakietu udziatow HDOMedical Sp. z 0.0., spotki portfelowe]j funduszu. Harmonogram warunkdw oferty
zostat wydiuzony do dnia 30 maja 2018 r. O ofercie nabycia tego pakietu i poczynionych wszelkich
ustaleniach Grupa informowata w Raportach biezacych nr 41/2017 z 23 czerwcea 2017 r., 44/2017 z 28
fipca 2017 r., 46/2017 z 29 wrzesnia 2017 r., 48/2017 z 16 paidziernika 2017 r., 49/2017 z 18
paZdziernika 2017 r., 56/2017 z dnia 18 grudnia 2017 r. i 4/2018 z dnia 29 marca 2018 r. W czerwcu
2018 r. rozmowy zakonczono bez transakgji sprzedazy.

¢ Sprzedai udziatéw spotki portfelowej Fun in Design

Dnia 28 marca 2018 r. fundusz Skyline Venture sprzedat wszystkie posiadane udziatu w spétce
portfelowej Fun in Design Sp. z 0.0. za kwote 1,1 tys. zl. Warto$¢ ksiegowa spotki w portfelu Funduszu
byta wyceniona na 0 zi.

Najwainiejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Grupa z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA
po okresie sprawozdawczym:
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W dniu 18 lutego 2019 r. Skyline Investment S.A. podpisata z Funduszem umowe o objeciu akcji na
podstawie uchwaty Nr 3/2018 NWZA Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z dnia 19 grudnia 2018 w sprawie
podwyziszenia kapitatu zakiadowego o kwote 470 zt tj. do kwoty 202 822,00 zt. W wyniku podwyzszenia
udziat Skyline Investment S.A. w kapitale zaktadowym Funduszu wzrdst do 55,97%. Wkiad na pokrycie
podwyiszenia kapitatu zakladowego zostat w catosci wniesiony i wptacony.

Podwyiszenie kapitatu w Funduszu wynika z realizacji postanowiert Umowy Inwestycyjnej i jest
zdarzeniem cyklicznym, uznanym za mato istotne, nie wymagajacym raportowania.

13. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe

W 2018 r. zardéwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie wystapity takie
zdarzenia.

14. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Gtowne pozycje wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto to:

+  Utworzenie odpisu aktualizujacego

Skyline investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
finansowych (akcji i udziatéw) nastepujgcych Spdlek:

— Udzialy Nurtos Sp. z 0.0, {grupa zalezna) z kwoty 12 748 tys. z! do kwoty 9 684 tys. Odpis
aktualizujgcy wynidst -3 064 tys. zt.

-~ Udziaty Skyline Venture SKA (grupa stowarzyszona) z kwoty 5 590 tys. zt do kwoty 1 341 tys. zt.
Odpis aktualizujacy wynidst -4 270 tys. zi.

- Odpis aktualizujgcy Skyline Development - 228 tys. zi. i odpis aktualizujacy Nurtos -6 324 tys.
zf. ktory zostat utworzony na 1 potrocze zostat rozwigzany.

- Udzialy Skyline Investment Solution z uwagi na sprzedaz w grudniu, odwrécono odpis z kwoty
0 tys. zt do kwoty 51 tys. zf. Odpis aktualizujacy wynidst 51 tys. zi,

Razem odpis wyniost -7 282 tys. zi.

15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej (poza spdtka dziatajgca w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielkos$¢ sprzedazy oraz rentownosC jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartoséc sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych} nie charakteryzuje sie
sezonowoscig badz cyklicznodcia.

16. informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartoici netto moiliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym powyzsze odpisy nie wystgpowaly.
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17. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartoici aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrodceniu takich odpiséw

W okresie 2018 r. powyisze odpisy nie wystepowaty.

18. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
zamieszczone w pkt. 11 niniejszego sprawozdania

19. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zamieszczone
w pkt.12 niniejszego sprawozdania.

20. iInformacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub poiyczki, w adniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatah naprawczych do
kofica okresu sprawozdawczego

Do korica okresu sprawozdawczego tj. na dn. 31.12.2018 r. i na dzien sporzadzenia Sprawozdania
Emitent nie wywiazat sie z zobowigzar wobec:

- dwoch osob fizycznych, ktére udzielity mu pozyczek krotkoterminowych na taczng sume 89 tys. 21,
a ktérych termin sptaty uptynat 31.08.2018 r. Kwota zalegtoéci na dzier 31.09.2018 r. wynosita 95 tys.
.

- spoétki zaleznej Skyline Energy z tytutu umowy pozyczki na kwote 150 tys. zi, ktérej termin splaty
uptynat 30.04.2018 r.

W dniu 4.04.2019 zostat podpisany Aneks nr 3 zmieniajacy termin splaty zobowigzania wobec Skyline
Energy na dzien 30 czerwca 2019 .

Spoérod spotek Grupy Kapitatowej przeterminowane wierzytelnoéci posiadaja:

- Skyline Development Sp. z 0.0. z tytutu emisji obligacji serii B o0 wartosci nominalnej 1 160 tys. zi,
ktorych termin wymagalnosci uptynat 15.05.2018 r. Zarzad spétki podjat rozmowy z Obligatariuszem,
jednakie na dzieh niniejszego sprawozdania nie zawarto Zadnego porozumienia. W zwigzku
z brakiem spfaty obligacji B z dnia oraz brakiem podpisania porozumienia o nowym terminie splaty do
dnia publikacji sprawozdania, dekonano odpisu aktualizujgcego nieruchomosé
stanowigcy zabezpieczenie w postaci przeniesienia wtasnosci gruntu w Zakroczymiu {Umowa
przewtlaszczenia na zabezpieczenie), do wysokosci diugu obligacyjnego to jest do kwoty 1 622 tys. zi.

W odniesieniu do powyiszych zdarzen poza prowadzonymi negocjacjami nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatlowych papieréw

wartosciowych

W okresie 2018 r. Grupa Kapitalowa wyemitowata oraz dokonata wykupu nastgpujacych papieréw
wartosciowych:

Skyline Investment S.A,
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Dnia 23 marca 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 91 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zf o tacznej wartosci 91 tys. zt, Obligacje sa zabezpieczone wekslem
wiasnym in blanco Emitenta i bedg podiegaty wykupowi w terminie 18 miesiecy od dnia emisji, z
zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie QObligacji wynosi WIBOR 3m
+1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyplacone jednorazowo w dniu wykupu.
Wplywy z emisji Grupa przeznaczy na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci
Spoitki.

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E 0 wartosci nominainej 1 tys. zt o tacznej wartosci 847 tys. zt, Obligacje s3 zabezpieczone wekslem
wtasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z
zastrzezeniem moiliwosci weczedniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m
+1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu.
Wpltywy z emisji Grupa przeznaczyla na finansowanie bieigcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziatainosci Spdtki. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostala podpisana umowa z obligatariuszem
o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji
ulegia o te kwote zmniejszeniu.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyiszenia kapitaiu zakladowego Spotki
w zwiazku emisja 1.521.000 akcji serii H, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia 09
maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowege Spotki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 zt i
dzieli sie na 23.321.000 akgji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda. Ogoina liczba gtosow wynikajgca ze
wszystkich akcji Spotki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 gloséw (RB nr 26/2018 z dnia
29.06.2018r.).

Skyline Development Sp. z 0.0.

W okresie | pétrocza 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. wyemitowala trzy serie obligacjiod Cdo E
o facznej wartosci nominalnej 37 tys. zi. Wszystkie serie sg zabezpieczone wekslem wiasnym in blanco
Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem moéliwosci
wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku
i bedrzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Obligacje
wymienionych serii zostaly objete w catosci przez podmiot nalezgcy do Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, tj. Nurtos Sp. z 0.0. Wplywy z emisji Grupa przeznaczyla na finansowanie biezacej
dziatalnosci oraz dalszy rozwoj Spotki.

Skyline Energy Sp. z 0.0.

Dnia 15 maja 2018 r. Skyline Energy Sp. z 0.0. wyemitowala 10 obligacji imiennych bez zabezpieczenia
serii C o wartosci nominalnej 10 tys. 2t o tacznej wartosci 100 tys. zt. Obligacje beda podiegaty
wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem moiliwosci wczesniejszego wykupu.
Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci
nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Wplywy z emisji Grupa przeznaczyta na spfate
10 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 tys. zt o fgcznej wartosci 100 tys. zt.

Nurtos Sp. z 0.0.

Dnia 16 kwietnia 2018 r. grupa Nurtos wyemitowata 200 obligacji imiennych bez zabezpieczenia serii
H o wartosci nominalnej 1 tys. zt o tacznej wartosci 200 tys. zt. Obligacje beda podiegaty wykupowi
w terminie 30 maja 2019 r., z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszege wykupu. Oprocentowanie
Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone
jednorazowo w dniu wykupu. Na dzien sprawozdania objetych zostato przez jednego obligatariusza
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150 szt. obligacji o tgcznej wartosci 150 tys. zt. Wplywy z emisji Grupa przeznaczyla na sptate obligacji
imiennych serii G o tagcznej warto$ci 150,1 tys. zi.

22. Informacje dotyczace wyplaconej {lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie 2018 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

23. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych nie
miaty miejsca.

24. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 2018 r. powyisze zobowigzania nie wystepowaty.

25. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W 2018 r. nie miaty miejsca zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

26. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatainosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie 2018 r. takie zmiany nie miaty miejsca.

27. Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

0Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego Grupa Kapitalowa zawarta nastepujgce umowy
warunkowe:

¢  Umowa przedwstepna zakupu nieruchomoséci w m. Straszyn

W dniu 08 czerwca 2018 r. Lazuria Sp. z 0.0. {,Kupujacy”) — grupa zalezna Skyline Development Sp.
z 0.0, zawarta z osobg fizyczng (,Sprzedajacy”) przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci
0 powierzchni 61.5704 ha, potozonej w miejscowosci Straszyn gmina Pruszcz Gdariski. Na mocy umowy
strony zobowigzaly sie zawrze¢ umowe sprzedazy prawa wiasnosci nieruchomoséci, w stanie wolnym
od jakichkolwiek ciezaréw, ograniczen, hipotek, praw oséb trzecich, zalegloici podatkowych
i innych obcigzen, za f3czng ceng 43 min zt + VAT. Cena obejmuje takze wszelkie inne prawa, decyzje i
materialy dotyczace tej nieruchomosci, w szczegdlnosci dokumenty geodezyjne, badania gruntu,
raporty i inne, ktére zostang przeniesione na wiasnos¢ Kupujgcego wraz ze sprzedaig prawa wiasnosci
nieruchomosci po przeprowadzenie analizy due diligence. W przypadku stwierdzenia niezgodnosci z
oswiadczeniami i dokumentami, Kupujacy moze odstapié od niniejszej Umowy
w terminie 14 dni od zakonczenia badania.

Strony postanowily, ze przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci zostanie zawarta do 30 czerwca
2019 r., z motliwoscia przediuzenia terminu do 31 grudnia 2019 r.
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+ Przedwstepna umowa sprzedazy udzialu w nieruchomosci w Dorohusku

W dniu 22 czerwca 2018 r. pomiedzy wspétwiascicielami nieruchomosci w Dorohusku zostata zawarta
Umowsa przedwstepna sprzedazy, na mocy ktorej Instalexport S.A. jako sprzedajacy zobowigzal sie
wobec Skyline Development Sp. z o0.0. jako kupujacego, ze do dnia 30 listopada 2018 r. zawrg
przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci pod warunkiem spetnienia warunkéw zawieszajacych:
- niewykonania przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy
Parnistwowe prawa pierwokupu jednej z dziatek (o pow. 10,8746 ha)

- wydanie przez Dyrektora Generalnego Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa ostatecznej decyz;ji
zezwalajacej nabycie nieruchomosci.

Cena sprzedazy 12,55% udziatu w nieruchomosci bedacege w posiedzeniu Instalexportu o tgcznej
powierzchni 73,7621 ha zostata okreslona na kwote netto 500 tys. zi.

Cena sprzedazy zostanie zaplacona wraz z przejsciem wihasnosci nieruchomosci w dniu podpisania
przyrzeczonej umowy sprzedazy.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. Dyrektor Generalny KOWR wydat decyzje o wyrazeniu zgody na nabycie
udziatéw w nieruchomosci. Decyzja nie jest prawomocna, gdyz stronom stuiy praco do ziozenia
odwofania. Emitentowi nie jest znany fakt wniesienia przez strone odwotania.

Umowa dnia 28 lutego 2019 aktem notariainym A numer 5852/2018 zostata przedtuzona do dnia 27
maja 2019r.

s  Warunkowe umowy abjecia udziatéw w Efnec Sp. z 0.0.

W dniu 05 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zawarta z czterema udzialowcami spoétki Efneo Sp.
z 0.0. z siedzibag w Warszawie warunkowe umowy sprzedazy, na mocy ktérych Emitent (,, Nabywajacy”)
po spetnieniu okredlonych warunkdw nabedzie udzialy stanowigce 39,5% w obecnym kapitale Efneo.
Wsp6inicy Efneo zobowiazali sig przenie$¢ na Emitenta tgcznie 1.025 udziatéw, tj. 36% wszystkich
udziatow w spdtce, w zamian za zaoferowanie im w trybie subskrypcji prywatnej, akcji nowej emisji
Skyline Investment S.A. Wartoé¢ aportu ustalono na kwote 2.050 tys. zi., natomiast 100 udziatow
stanowigcych 3,5% w obecnym kapitale Efneo zostanie opfaconych w gotéwce w {acznej kwocie 150
tys. zt. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, tj.:

- rejestracji podwyzszenia kapitatu Efneo Sp. z 0.0., gdzie Skyline Investment S.A. objat 600 udziatéw
stanowigcych 17,4% w kapitale zaktadowym spétki {po rejestracji};

- ustania ograniczenia prawa do dysponowania przez Wspdinikéw udziatami (lock — up) na mocy
Umowy Inwestycyjnej zawarte] z inwestorem funduszem Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA.

Po spetnieniu powyzszych warunkow strony przestgpia do Umowy Sprzedazy Udzialdw, z mocy ktdrej
w terminie 30 dni od zawarcia Umowy Sprzedazy Udziatéw Nabywajgcy zobowigzany bedzie do
zwolania WZA, w porzadku obrad ktérego znajdzie sie uchwata ¢ emisji 2.050.000 akcji nowej emisji
skiecrowanej do Wspolnikow Efneo, z tym zastrzezeniem, ze Wspolnik zobowigzuje sig do wniesienia
tytutem aportu udziatéw Efnec i objecia w zamian za akcje Skyline Investment S.A. Ponadto Skyline
zobowigzuje sie w terminie 14 dni od dnia podjecia przez WZA uchwaly o nowej emisji zlozy
Wspélnikowi oferte objecia akcji nowej emisji a Wspoinik zobowigzuje sie do przyjecia oferty
w terminie 7 dni od jej otrzymania. Skyline Investment zobowigzuje sie do wprowadzenia akcji nowej
serii do obrotu publicznego w terminie 6 miesiecy od dnia objecia akcji przez Wspdlnika.
W przypadku nie podjecia przez WZA Skyline Investment S.A. uchwaty umoiliwiajgcej wykonanie
Umowy Sprzedazy Udziatdw, Wspdlnikom Efneo przystuguje zaptata w gotowce po 2 tys. 2t za kazdy
udzial.

Na dzied podpisania Warunkowej Umowy Skyline Investment objat 600 udziatow Efneo stanowiagcych
17,4% kapitatu spotki, a po wypelnieniu warunkow Umowy Sprzedaiy Udziatéw Emitent bedzie
posiadat tgcznie 50,03 % nowego kapitatu zaktadowego w spdice.
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Warunek rejestracji podwyiszenia kapitatu Efneo, w ktérym 600 udzialéw objgt Emitent zostat
zrealizowany, w dniu 27 sierpnia 2018 r. 53d Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
w Efneo do kwoty 482 720 zt.

28. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej | wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne zdarzenia mogace w
istotny sposdb wplynad na ocene sytuacji majgtkowej i wyniku finansowego Emitenta.

29. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowe]j Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajgcych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie mialy miejsca Zadne inne zdarzenia, ktére
wplynetyby na organizacje Grupy Kapitatowej Skyline Investment, w tym w szczegdlnosci nie miato
miejsca polaczenie jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleZnymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takie podziat, restrukturyzacja, zaniechanie dziatalno$ci.

Struktura Grupy Kapitatowej zostate wykazana w pkt I1l.3 niniejszego sprawozdania.

Struktura portfela inwestveyinego Grupy Kapitalowej Skyline na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien
przekazania Sprawozdania;

1. Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ~ aktualne zaangazowanie kapitatowe
17 000 udzatéw o wartosci nominalnej 8500000 zi, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego;

o Lazuria 5p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w Spotke wynosi 100
udziatow o wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

2. Skyline Interim Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udzialy o wartosci nominalnej 173 650 2, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

3. Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
o wartosci nominainej 58 500 zi, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

4. Skyline Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta
w spéike wynosi 796 udziatéw o wartoéci nominainej 39 800 2, stanowigcych 76,54% kapitatu
zaktadowego;

5. Skyline Pro Sp. z c.0. {dawniej S.B.S. Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie — aktualne
zaangazowanie 16 000 udzialow o facznej wartosci nominalnej 800 000 zi, stanowigce 100%
kapitatu zakladowego;

6. Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o tacznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zi, stanowigce 100% kapitatu zakladowego;

7. Instalexport 5.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895 akcji
o wartosci nominatnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (grupa nie
podlegata konsolidacji);

8. ARKROYALS.A. (dawniej: Art New Media S.A.) z siedzibg w Warszawie aktuaine zaangazowanie
kapitatowe 1 054 277 akcji 0 wartosci nominalnej 105 427,70 zi, stanowigcych 6,76% kapitatu
zaktadowego (grupa nie podlegata konsolidacji);

9. BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 6 685 866 akcji
o wartosci nominalnej 668 586,60 zi, stanowigcych 95,56% kapitatu zaktadowego;
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o Travel Office Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, aktualne zaangazowanie
kapitatowe wynosi 2 522 szt. udziatéw o wartosci nominalnej 1 261 000 zt stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego;

10. Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 113 257 akgji
o wartosci nominalnej 113 257 2 stanowigcych 55,97% kapitatlu akcyjnego (grupa nie
podlegata konsolidacji).

11. Efneo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangaiowanie 600 udziatow o wartosci
nominalnej 84 000 gzt stanowigcych 17,4% kapitatu zaktadowego (grupa w okresie
sprawozdawczym nie podlegata konsolidacii).

Na dzieni przekazania Sprawozdania Emitent nie posiadat udziatéw Spétki Efneo.

Na dzien przekazania raportu, Fundusz posiadt udziaty w nastepujgcych podmiotach:
o HDOMedical Sp. z 0.0. {dawniej House Domowa Opieka Sp. z 0.0.) 2 siedzibg
w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333 udziatow o wartosci
2 999 925 71, stanowigcych 65, 01% kapitatu zaktadowego;
o Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatlowe 7 499
udziatéw o wartosci 2 999 600 21, stanowigcych 40% -1 udzial kapitatu zakladowego;

o TechSimSp. 0.0. Z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitalowe 8 543
udziatow o wartosci 1 200 000 z1, stanowiacych 26, 40% kapitatu zaktadowego;

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —~ aktualne zaangazowanie kapitatowe 570
udziatéw o wartoéci 1 024 860 z1, stanowiacych 16,53% kapitatu zaktadowego.

Dnia 28 marca 2018 r. zostata przeprowadzona przez Fundusz transakcja zbycia inwestycji za kwote 1,1
tys. zt udziatdw w Fun in Design Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zaangazowanie kapitatlowe na
moment zbycia wynosito 704 udziaty o wartosci 574 400 2z, ktére stanowity 16,06% kapitatu
zakdadowego.

30. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do
wynikOw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spotki ani Grupy Kapitatowej.

31. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogéblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzienn przekazania
raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wediug wiedzy Zarzadu Spotki, nastepujgce osoby
bezpoérednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaly co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu Spétki Skyline Investment S.A.:

, . . . Udziat w kapitale l:ldz:—af w og‘olmu

Akcjonariusz Liczba akeji zaktadowym (%) liczbie gloséw na
¥ WZ (%)

OPS invest S.A. 7 167 500 30,73% 30,73%
Stawomir Halaba 3133333 12,58% 12,58%
Janusz Petrykowski 2725000 11,68% 11,68%
Jerzy Rey 2426295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1 500 000 6,43% 6,43%
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32. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta,
w stosunku do os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujaco:

Liczba posiadanych akcji
Imig i nazwisko Funkgja Na dzieti publikacji . Na dzier przekazania
poprzedniego Zmiana +/- ranorta
raportu okresowego p
Stawomir Halaba Cztonek RN 2 100 000 +1033333 3133333
Macigj Rey Cztonek RN 1 450 000 - 350 000 1100 000

33. Wskazanie istotnych postgpowar toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta

Na dzied publikacji sprawozdania, wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, toczg sie nastepujgce
postepowania:
* wstosunku do Nurtos Sp. z 0.0. toczg sie nastepujace postepowania:

1. Sad Okregowy w Warszawie sprawa sygn. Il C 115/18 z powddztwa Skarbu PanAstwa —
Prezydent m.st. Warszawy sprawa o zaplate optat z tytutu uzytkowania wieczystego. W dniu
19.07.2018 r. zapad! wyrok zasadzajacy kwote 377 tys. zt z odsetkami od grudnia 2016 r. oraz
kwoty 11 tys. zt zwrotu kosztdw procesu i 19 tys. zt tytutem nieuiszczonej oplaty od pozwu.
Dnia 03.09.2018 r. zostata zfozona apelacja. Brak wyznaczonego terminu rozprawy apelacyjnej.

2. Postepowanie podatkowe dot. podatku od nieruchomosci za rok 2017 prowadzone przez
Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy, Urzad Dzielnicy Warszawa Praga-Pétnoc Sprawa nr
UD-VII-WBK-PD.3120.8122.2018.KJE. W 2018 roku Nurtos Sp. z 0.0. podniost zarzuty
wskazujgce, ze winien on zaplaci¢ podatek o 50% nizszy.

34. iInformacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zaleine nie zawieraty
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na warunkach innych niz
rynkowe. Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte w pkt
V.21,
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35. Informacje o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi mialy rutynowy charakter i zawierane byly na zasadach
odpowiadajacym zasadom rynkowym. Transakeje w Grupie podiegaty eliminacjom konsolidacyjnym w
procesie konsolidacji.

36. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartosci godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano
zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych
aktywow.

37. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ceiu lub
wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyisze zdarzenia nie miaty miejsca.

38. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych

W okresie 2018 r. nie nastapity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktdra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentdéw finansowych.

39. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczef kredytu lub
pozyczki lub udziefeniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W 2018 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczent i gwarancji spefniajgcych
powyisze kryterium,

40. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sy istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz infarmacje, ktére s3 istotne dla
oceny moiliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym, nie wystagpity inne istotne fakty
moggce wplynac na oceng sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
ktére moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

41. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie co
najmniej kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktore beda mialy wplyw na wyniki Spétki w 2018 r. s3:

— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wplyw na sytuacje na rynkach dfugu i moiliwos¢
pozyskania finansowania,

-~ poprawa plynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwoeséé pozyskanie srodkéw finansowych,

~ powodzenie w przeprowadzeniu nowej emisji akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy
i przeprowadzenie kolejnej emisji akcji skierowanej do nowych inwestoréw zewnetrznych,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych

- wyniki finansowe i operacyjne spétek portfelowych, ktére przetoza sie na wartos¢ posiadanych
aktywow inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwola na uzyskanie przychodow z ich zbycia.

43St on g
ke r‘\

\" ‘

J



skyli

\/ Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

: Zarok 2018
investment

1. Wartosc firmy i pozostate wartosci niematerialne

Nota 1.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu biezacego (2018)

Nabyte Koszt
: - . Pozostate
koncesje, zakonczenia wartosci Razem
patenty, prac niematerialne
licencje rozwojowych
{wtys. PLN)
Wartos¢ brutto BO 0 109 13978 1135 15222
Nabycie 0 0 5614 0 5614
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 -5 139 0 -5 139
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 4] 0 0 0 0
Wartosc brutto B2 0 109 14 453 1135 15697
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 -105 -6 858 -1 131 -8 094
Amoityzacja biezacego okresu 0 -3 -1 270 -1 -1274
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0]
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 4] 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -} 0 0 0 0 4]
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci B2 0 -108 -8 128 -1 132 -9 368
Wartos€ netto BO [ 4 7120 4 7128
Nabycie 0 0 475 0 475
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Amortyzacja biezacego okresu 0 -3 -1 270 -1 -1274
Qdpisy z tytutu utraty wartosei (+ /-) 0 0 0 0 0
Wartosé netto BZ 0 1 6325 3 6329
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE - tabela zmian okresu poprzedniego (2017)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2017)

Wartos$c¢ k:::eﬁ?e, zaktr?cs::;nia z:’::zt;‘:? Razem
firmy Qatenty ! prac niemateriaine
(w tys. PLN) Hecencje rozwojowych

Wartos¢ brutto BO 103 Ky 134
Nabycie 6 6
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Wartosé brutto BZ 0 108 0 3 140
Umeorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -103 0 -103
Amortyzacja biezacego okresu -2 -31 -33
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli o
Likwidacja 0]
Sprzedaz 0
Rektasyfikacja 0
Odpisy z tytulu utraty warosci (+/ ) 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 ~106 0 -31 -136
Wartos¢ netto BO 0 0 0 3 31
Nabycie 6 6
Likwidacja

Sprzedai

Reklasyfikacja

Arortyzacja biezacego okresu -2 -31 -33
Qdpisy z tytuiu utraty wartosci (+ /-) 0
Wartosé netto BZ 0 4 0 0 4
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2.  Rzeczowe aktywa trwale
Nota 2.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu biezacego (2018)

Grunty,  Urzadzenia & .. Pozostale Srodki

budynkii techniczne transportu $rodki trwale w Razem

budowle  imaszyny P trwale budowie

{w tys. PLN)
Wartosé brutto BO 530 348 244 129 0 1251
Zakup 0 45 593 0 0 638
Nabycie w wyniku przejgcia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 o 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacia 4] 0 0 0 0 0
Wartos€ brutto BZ 530 393 837 129 0 1889
Umorzenie | odpisy z tyt. utraty warto$ci BO -502 -332 =224 17 0 -1 173
Amortyzacja biezgcego okresu -24 -19 -49 -5 0 -98
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia
kontroli 0 0 1] 0 ] 0
Likwidacja 0 o 0 0 ¢ 0
Sprzedaz 0 0 4} 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci {(+ /) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -526 -352 -273 -122 0 -1 272
Wartosé¢ netto BO 28 16 20 12 0 77
Nabycie 0 45 593 0 0 638
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacia 0
Amortyzacja biezgcego okresu -24 -20 -49 -5 0 -98
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 &) 0 0 0
Wartoé¢ netto BZ 4 42 564 7 0 617
46 fstrona
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE - tabela zmian okresu poprzedniego {2017)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2017)

Grunty,  Urzadzenia & .. Pozostate Srodki
budynki i t_echmczne transportu $rodki trwate w Razem
(w5, PLN) budowle i maszyny trwale budowie
Wartos¢ brutto BO 469 196 141 64 27 897
Zakup 34 34
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0
Likwidacja
Sprzedaz
Reklasyfikacia 0
Wartos¢ brutto BZ 469 196 175 64 27 931
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -394 -186 -148 -45 0 -774
Amortyzacja biezacego okresu -47 -3 -6 -6 0 -62
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia
kontroti 0
Likwidacja -27 -27
Sprzedaz
Reklasyfikacja
Odpisy z tytutu utraty wartesci (+/-)
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 441 -189 ~155 -51 -27 -863
Wartosé netto BO 75 10 -8 19 27 123
Nabycie 4 0 34 o 0 34
Likwidacja Q 0 4 0 27 -27
Sprzedaz 0 G 4] 0
Reklasyfikacja ¢ ¢ 0 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu -47 -3 -6 -8 0 -62
Qdpisy z tytutu utraty wartosci (+/-) 0 0] 0 0 0 0
Warto$¢ netto BZ 28 7 20 13 0 68
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE - strukfura
wilasnosciowa

{w tys. PLN}

31.12.2018

31.12.2017

Wiasne
Uzywane na podstawie uméw leasingu
Inwestycie w obce Srodki trwale

69
548
0

45
0
23

Rzeczowe aktywa trwale netto, razem

617

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - wykaz Srodkow
uzywanych na podstawie umodw leasingu finansowego

Wartosé
netto srodka

Samochod Opel
Srodek Jaguar
Srodek Jaguar
Srodek Lang Rover

88
147
152
161

Razem

548

3. Nateznosci dlugoterminowe
Nota 3.

{w tys, PLN}

31.12.2018

31.12.2017

Naleznosci diugoterminowe brutto

158

147

Qdpisy aktualizujgce

Naleinosci dtugoterminowe netto, razem

158

147

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE - struktura walutowa

{w tys, PLN}

31.12.2018

31.12.2017

W walucie polskiej

158

147

W walutach obeych (po przeliczeniu na PLN)

Naleznosci diugoterminowe netto, razem

158

147

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE - wg termindw wymagalnosci

{w tys. PLN)

31.12.2018

31.12.2017

Od 1 roku do 3 lat

158

147

Powyzej 3 lat

Naleinosci dtugoterminowe brutto, razem

158

147

Odpisy aktualizujgce

Naleinoséci diugoterminowe netto, razem

158

147

4, Nieruchomosci inwestycyjne
Nota 4.

{w tys. PLN)

31.12.2018

31.12.2017

Nieruchomoéé w Zakroczymiu

1673

2631

Nieruchomosé w Dorohusku

41 460

18 626
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Nieruchomos¢ w Warszawie 0 29 000
Nieruchomosci inwestycyjne netto, razem 43133 50 260
Reklasyfikacja
Nieruchomosci inwestycyjne BO Odpis aktualizujacy | (przeznaczone do B2
sprzedaly)
Nieruchomosé w Zakroczymiu 2682 -1009 0 1673
Nieruchomodéc w Dorohusku 18629 22 831 0 41 460
i h W 29 000 0 0

Na nieruchomo$¢ inwestycyjng w Zakroczymiu w | pdtroczu 2018 r. zostat utworzony odpis
aktualizujacy jej wartos¢ w wysokosci 1 009 tys. zf do wysokosci wartosci zobowigzania obligacyjnego
tj. 1 622 tys. zt. Odpis utworzono w zwigzku z przeterminowaniem sie obligacji serii B z dnia 24.05.2017
r., a do dnia publikacji sprawozdania nie zostato podpisane porozumienie o nowym terminie spiaty.

Nieruchomos¢ w Dorchusku zostata wyceniona zgodnie z operatem szacunkowym rzeczoznawcy
majatkowego z dnia 20 lutego 2019 r.

{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Nieruchomosé w Warszawie 32440 0
Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedaizy, razem 32 440 0

Nieruchomos¢ w Warszawie zostata reklasyfikowano prezentacyjnie do pozycii bilansowej aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z zawarta przedwstepng umowg
sprzedaiy tej nieruchomosci w dniu 07.12.2017 r.

Aktywa trwale przeznaczone do R?klasyﬂkaq‘a' Odpis
sprzeda# BO (nleruchomascl aktualizacyjn B2
P ¥ inwestycyjne) viny
Nieruchomosc w Warszawie 29000 3400 32 440

Sa to nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w zwigzku
z zawartg umowa przedwstepnej sprzedazy Akt Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r.
dotyczgcej sprzedaiy nieruchomosci.
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5. Aktywa finansowe
Nota 5,
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
DHugoterminowe aktywa finansowe 16 543 5016
Ptugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 16 543 5016
Qdpis aktualizujacy -14 562 0
Diugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 1 981 5016
6. Aktywa z tyt. Podatku odroczonego
Nota 6,
AKTYWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji
(w tys. PLN} 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 0
Wycena pozyczek i kredytow wg SCN 0
Straty z lat ubiegiych 21 0
Rezerwa ] ¢
Niewyplacone wynagrodzenia 0 0
Ujemne, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostate 587 43
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 609 43

W okresie sprawozdawczym dokonana reklasyfikacji papieréw wartosciowych z krétko- na
diugoterminowe.

Jednoczenie na potrzeby konsolidacyjne w | pétroczu 2018 r. dokonano odpisu aktualizujacego na
wartos¢ emisji obligacji objete przez OPS Invest S.A. (znaczacego inwestora) obligacji E wyemitowane
przez Nurtos Sp. 2 0.0. z 0 tgcznej wartosci nominalnej 11 166 tys. zt + 26 tys. zi odsetki, termin wykupu
28.02.2019 r. W Il kwartale 2018 r. dotworzono odpis réwny narostym odsetkom
w wysokosci 311 tys. 2! ({gczna kwota odpisu na dziert 31.12.2018 r. wynosi 11 503 tys. zt - nota nr 10).

7. Zapasy
Nota 7.

(W tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Materialy i towary 423 498
Wyrohy gotowe 672 641
Pétprodukty i produkty w toku 110 402
Zaliczki na dostawy 0 35
Zapasy netto, razem 1205 1576

ZAPASY

50 Strona




Skonsofidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Za rok 2018
{w tys. PLN} 31.12.2018 31.32.2017
Materiaty i towary 423 498
Wyroby gotowe 776 745
Potprodukty i produkty w toku 111 402
2aliczki na dostawy 0 35
Zapasy brutto, razem 1310 1680
QOdpisy aktualizujace wartosé¢ materialow i towaréw 0 0
Odpisy aktualizujace wartos¢ wyrobow gotowych -103 -104
Zapasy netto, razem 1205 1576
8. Naleznosci
Nota 8.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYT. DOSTAW | USLUG
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tyt. dostaw i usiug brutto, razem 1938 1748
Odpisy aktualizujgce -290 -866
Naleznosci z tyt. dostaw i usiug netto, razem 1648 882
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG NETTO -
struktura walutowa
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
W walucie polskigj 1590 882
W walutach obcych {po przeliczeniu na PLN) 58 0
Naleinosci z tyt. dostaw i uslug netto, razem 1648 882
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG -
wg termindéw wymagalnosci
fw tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 580 541
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 848 232
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 12 52
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 98 40
Powyzej 1 roku 400 7
Naleznoséci przeterminowane na dzien bilansowy 0 876
Naleinosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 1938 1748
QOdpisy aktualizujace -280 -866
Naleznodci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1648 882
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NALEZNOSCI Z TYT, DOSTAW | USLUG -
wg termindéw wymagainosci

{w tys. PLN} 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 574 541
Powyiej 1 miesigca do 3 miesigcy 848 232
Powyiej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 52
Powyiej 6 miesiecy do 1 roku g8 40
Powyiej 1 roku 406 7
Naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy 0 876
Naleznosci 2 tyt. dostaw i ustug brutto, razem 1938 1748
Odpisy aktualizujgce -290 -866
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1648 882
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE 2 TYT. DOSTAW | USLUG -
struktura wiekowa
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 0 9
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0 ¢]
Powyiej 3 miesiecy do 6 miesigcy 0 o
Powyie] 6 miesiecy do 1 roku 0] ¢
Powyiej 1 roku 0 867
Naleiznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 0 876
Odpisy aktualizujace 0 -886
Naleznosci przeterminowane 2 tyt, dostaw i ustug netto, razem 1] -10
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 519 477
Naleznoéci od pracownikow 0
Naleznos$ci z tyt. wptaconych kaucji 0
Pozostale 779 1041
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 1208 1518
Odpisy aktualizujgce -655 -1 031
Pozostale naleznosci krétkoterminowe netto, razem 643 487

52 {sirona




’\/ Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
SkyEEﬂ Grupy Kapitatowe] Skyline investment S.A.

Za rok 2018
investment
9. Pozyczki udzielone
Nota 9.
{w tys. PLN) 31.12.2018 31,12.2017
w walucie polskiej 387 2 660
w walutach obeych {po przeliczeniu na PLN) 0 0
Poiyczki krétkoterminowe netto, razem 97 2 660
POZYCZKi UDZIELONE KROKOTERMENOWE — wykaz
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Poiyczka dla Techsim (SD) 98
Pozyczka Oxygen {51} 277 435
Poiyczka Szubski 22
Potyczki krotkoterminowe brutto, razem 397 2 660
Odpis aktualizujgcy
Pozyczki krétkoterminowe netto, razem 397 2660

W 2018 r. dokonano odpisu aktualizujacego na udzielong pozyczke przez Nurtos Sp. 2 0.0. do OPS Invest
S.A. {znaczacego inwestora) w kwocie 2 303 tys. zt - umowa z dnia 27.12.2016 r. z terminem spfaty
05.10.2018 r.{aneks: 30.06.2023r.}, kwota pozyczki 2 000 tys. PLN. W Il kwartale 2018 r. dotworzono
odpis réwny narostym odsetkom w wysokosci 303 tys. zi.

10. Srodki pieniezne

Nota 10.
(w tys. PLN) 31.12,2018 31.12.2017
$rodki pienigine na rachunkach bankowych / lokaty O/N 440 561
$radki pieniezne w kasie 13 0
$rodki pienigine, razem 453 561

11. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Nota 11.
{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 22 10
Prace rozwojowe niezakonczone 0 0
Pozostate 6 23
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 28 33
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Pozostate aktywa
Krétkotermino swiekszenia P:’zosta;e
Krotkoterminowe aktywa finansowe f‘::i. :k\t:w;o Reklasyfikacja odsetki odpis krétkotermino
inansowe we BZ
Obligacje STAL Sp. z.0.0. a0 3 43
Obligacje OPS Invest S.A. 0 11192 31 -11 503 0

W okresie sprawozdawczym dokonana reklasyfikacji papieréw wartoéciowych z krotko- na
diugoterminowe. Termin wykupu 30.06.2023 r.

Jednoczenie na potrzeby konsolidacyjne dokonano odpisu aktualizujacego na wartosé emisji obligacji
objete przez OPS Invest S.A. (znaczacego inwestora) obligacji serii E wyemitowane przez Nurtos Sp.
z 0.0. 0 tacznej wartosci emisji 11 166 tys. zt, wartos¢ na dzier sprawozdawczy 11 503 tys. zi.

12. Kapitat podstawowy

Nota 12 .
Kapitat . . . C e
zakladowy Wartosé nominalna jednej akcji = 1 zt
Wartosé
: N " Sposéh Prawo do
Serla. Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania | Liczba akcji seri/ emisul pokrycia .Data .. | dywidendy
[emisja wg wartoei i rejestracji
L kapitatu {od daty)
nominaknej
A na okaziciela Nie uprzywitejowane 100 000 100 000 gotowka 1997 r. 1998,
B na okaziciela Nie uprzywilejowane | 2295400 | 2295 400 aport 1998 r. 1999 .
c na okaziciela Nie uprzywilejowane 10 000 10 000 gotéwka 1998 r. 2001 r.
D na okaziciela Nie uprzywilejowane | 4094600 | 4094600 | gotowka 2006, 2007 r.
E na okaziciela Nie uprzywilejowane | 1500000 | 1500000 | gotéwka 2006 r. 2007 r.
F na okaziciela Nie uprzywiiejowane { 2000000 | 2000000 | gotdéwka 2008 r. 2008 .
G na okaziciela Nie uprzywilejowane | 11 800 000 | 11 800 000 aport 2017 1. 2018 r.
H na okaziciela Nie uprzywilejowane 1521000 | 1521000 aport 2018r. 2018+«
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Whykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZ Spotki na dzien 31.12.2018 roku:

Lp. Akcjonariusz Hosc akcji lio$¢ gtosow % kapitatu % gloséw

1 OPS Invest S.A. 7167500 7 167 500 30,73% 30,73%
2 Janusz Petrykowski 2725000 2725000 11,68% 11,68%
3 Jerzy Rey 2426 295 2426255 10,40% 10,40%
4 Stawomir Halaba 2 100 000 2100000 9,00% 9,00%
5 Bartfomiej Kawecki 1500 000 1 500 000 6,43% 6,43%
6 Maciej i Anna Rey 1 450 000 1450000 6,22% 6,22%
Pozostall Akqonanusze 5952 205 5852 205 25,52% 25,52%

L . 23321000] - 23321000{ 100,00%| 1100,00%

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZ Spotki na dzien publikacji

sprawozdania:

Udziat w kapitale Udziat w ogdine]
Ip. Akcjonariusz Liczba akeji P liczbie gtosdw na W2
zaktadowym (%) (%)
1. OPS invest 5.A. 7 167 500 30,73% 30,73%
2. Stawomir Halaba 3133333 12,58% 12,58%
3. lanusz Petrykowski 2725000 11,68% 11,68%
4, lerzy Rey 2426 295 10,40% 10,40%
5. Bartlomiej Kawecki 1 500 000 6,43% 6,43%
6 Pozostall 6 568 872 28,17% 28,17%
| razem. 23321000 S 100,00%. 0 100,00%
13. Udziaty niekontrolujace
Nota 13.
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - wykaz {w tys. PLN)
. ) Udziaty
Kaglt::l:iv I;aasny SukdzliI:L Udziat niekontrolujace
31 ;’2 2018 1 |nvesytmem mniejszosciowy na 31.12.2018
{w ys. PLN} . i r.
Skytine Interim Management Sp. z 0.0. 10 78,15% 21,85% 2
Skyline Energy Sp. z 0.0. 145 76,54% 23.46% 34
Blue Vendo S.A. 5119 95,56% 4,44% 227
RAZEM 263
14, Pozostale zobowigzania dlugoterminowe
Nota 14.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE - wykaz
(wiys, PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Z tytutu leasingu finansowege 466 0
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Z tytudu diuznych papierdéw wartoSciowych 0 0
Pozostale 0 Q
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 466 0

15. Zobowijzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 15.

REZERWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji

{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Wartosc netto $rodkéw trwalych w leasingu finansowym 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki i 568
Aktualizacja wartosci inwestycji (dodatnia) 3097 2729
Wycena bilansowa aktywdw finansowych 0] Y
Dodatnie, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostale 5522 Q
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, razem 8 630 3297

16. Pozostate rezerwy krétko i dtugoterminowe

Nota 16.

REZERWY DLUGOTERMINOWE - wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 18
Pozostale 841
Rezerwy diugoterminowe, razem 852 18

Porostate rezerwy krotkoterminowe

REZERWY KROTKOTERMINOWE - wykaz

{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na Swiadczenia emerytaine 70 71
Rezerwy na sprawy spome 0 500
Pozostate 59 448
Rezerwy krotkoterminowe, razem 129 1019
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17. Kredyty i pozyczki
Nota 17.
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE
(wiys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017

Kredyty i pozyczki - DELUGOTERMINOWE 0 0
Kredyty i pozyczki - KROTKOTERMINOWE 3128 2179
RAZEM 3128 2179
KREDYTY { POZYCZKI OTRZYMANE

KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE - wykaz

Termin Stopa Saldo na
zawarcia rocenizow a Termin splaty dzien
umowy P bilansowy

Kredyt w rachunku biezacym Alior {do 800 tys.PLN) 5,37 w skali

(5BS) 29.09.2018 roku 30.09.2019 537
Kredyt w rachunku biezgcym Alior {do 849 tys.PLN)

(BV) 13.05.2014 0% 15.02.2022 618
Kredyt w rachunku biezacym Alior {do 1051 tys.PLN)

(BV) 23.05.2014 0% 30.04.2019 44
Pozyczka Skarzyhski Waidemar z dnia 27.09.2017 (SE) 05.07.2017 5% 30.06.2018 42
Pozyczka Jozef Rey (SI) 04.09.2017 8% 31.08.2018 43
Pozyczka Waldemar Skarzynski (51) 27.09.2017 8% 31.08.2018 20
Pozyczka Rey Luft (SI) 27.09.2017 8% 31.08.2018 54
Pozyczka Petrykowski Janusz (SI) 00.01.1800 0% 00.01.1900 42
Pozyczka Halaba Stawomir (S) 17.12.2018 10% 30.11.2019 35
Pozyczka OPS Invest S.A. z dnia 26.08.2018 (SD) 26.08.2018 5% 31.12.2019 1693
RAZEM 3128

Specyfikacja zabezpieczen zobowigzan Kwota kredytu,

krétkoterminowych
z tytutu kredytéw [ poiyczek na dzieft
31.12.2018

pozyceki wedtug
umowy w PLN

Zahezpieczenie

Kredyt w rachunku bieigcym Alior (5.8.5.)

200 000,00

Weksel wiasny in blanco;
zastaw rejastrowy na zapasach 0,8 MPLN; cesja z polisy
IMPLN; gwarancja de mini mis BGK do 0,48 MPLN

Kredyt na rachunku biezacym Alior (B.V)

1051352,00

Petnomocnictwo do dysponowania Srodkamina
rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych w
banku; potwierdzona cesja naleznosci z umowy o
dofinansowanie w czesci wyptaconej w formie refundacji t.
418 480,00 zi; cesja z naleinodc z umdw na udostepnienie i
wykorzystanie systemu rezerwacyjnego; wplywy na
rachunek cesyjny nie mniejsze niz
60 000,00 zt miesiecznie
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Pelnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych w
. . banku; gwarancja de minimis BGK do wysokoécei 60%
Kredyt na rachunku biezacym Alior (8.V) 849 290,71 przyznanej kwoty kredytu; Swiadczenie o poddaniu sig
egzekucji {maksymalna kwota zaptaty 200% zaangazowania
z tytulu umowy na dzien jej zawarcia)

Poizyczka Skariynski Waldemar {St) 18 500,00 brak
Pozyczki osaby fizyczne (S8 323 000,00 brak
Pozyczka Petrykowski Janusz (St) 42 000,00 brak
Poiyczka OPS Invest S.A. (5D) 1 500 Q00,00 Na 17 000 szt. Udzialdw Skyline Development Sp. z 0.0.

18. Pozostate zobowigzania

Nota 18.
{w tys. PLN} 31.12.2018 31.12.2017
Z tytubu leasingu finansowego 99 0
Z tytuty diuinych papierow wartosciowych 10535 8176
Pozostate 516 0
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe, razem 11 150 8176
ZOBOWIAZANIA Z TYT. DLUZNYCH
PAPIEROW WAROSCIOWYCH - wykaz
Wartosé
Wartos$é na dzien
(w tys. PLN) Termin wykupu emisyjna Stopa % bilansowy Zabezpieczenie
Wibor
Obligacje Nurtos (SI) 09.12.2019 250 3m+1,5% 259 weksael in blanco
Wibor
Obligacie OPS Invest S.A. (SI) 28.03.2019 578 3m+1.5% 595 weksel in blanco
Wibor
Obligacie Waldemnar Skarzyniski (S1) 31.07.2019 421 3m+1,5% 429 weksetl in blanco
Obligacie S8S (SD) 30.06.2019 40 €% 40 weksel in blanco
przewlaszczenie
dzialki na podst
aktu odsetki
Obligacie Aureus (SD) notarialnego 1160 ustawowe 1732 negocjacje
Obligacje Halaba Stawomir (SD} 31.12.2019 600 5% 605 weksel in blanco
16% cesja
Obligacie Halaba (SE) 31.12.2018 50 kwartalnie 50 wierzytelnosci
16%
Obligacie OPS (SE) 15.06.2019 100 kwartalnie 102 brak
zabezpieczenie
na prawie
Obligacje Fundacia "Samorzadnosc i uzytkowania
Demokracia" (N} 30.10.2018 3000 10% 3695 wieczystego
Obligacie OPS (N) 30.05.2019 150 3% 153 weksel in blanco
zabezpieczenie
na prawie
Obligacje Kancelaria Adwokacka Piotr WIBOR uzytkowania
Marszatek (N) 07.05.2023 3 000 3M+3,5% 3165 wieczystego

RAZEM 10 824
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i “zohowiqzania krétkoterminowe z tytulu wyemitowanych dluinych papieréw wartosciowych iwekshi 0

Rodzaj wyemitowanych diuinych papieréw wartosciowych | Termin wykupu :::;;?:: Wartosé bilansowa
Sl seria D 2019-03-28 91 93
Siseria E 2019-05-30 847 570
Sl seria F 2019-07-31 350 353
SD seria 8 2018-05-15 1160 1702
SD seria G 2015-02-12 100 102
SD seria H 2016-10-10 200 200
SE seria B 2018-12-31 50 50
SE seria € 2019-06-15 100 101
Nurtos seria D 2018-10-30 2000 3125
Nurtos seria F 2018-08-30 1000 3545
Nurtos seria £ 2023-05-07 3000
Nurtos seria H 2019-05-30 200 152
Rodzaj wyemitowanych diuinych papierow wartoéciowych | - @ Razem 098] 9983

Specyfikacja zabezpieczen Wartosé
zobowigzan krétkoterminowych 2 Stapa emisyjna Zabezpieczente
tytutu obligagji procentowa obligacji
Siseria D 3 m wibor +1,5% §1 000 Weksel in blance
Siseria E 3 m wibor +1,5% 847 000 Weksel in blanco
Siseria F 3 m wibor +1,5% 350 000 Weksel in blanco
SD seria B zerokuponowe 1 166 000 Przeniesienie wfasn‘os’ci nieruchomosci w
Zakroczymiu ha Aureus
SO seria G 12% 100 Weksel in blanco
SD seria H 5% 200 hrak
SE seria B 16% 50 000 | Cesja wierzytelnosci do 150% wartosci nominalnej
SE seria 3 mwibor +1,5% 100 000 brak
Zahezpieczenie do kwoty 2 200 tys. 2t na prawie
Nurtos seria D 18% 2 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
lagiellonskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty 1 500 tys. zt na prawie
Nurtos seria F 18% 1 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu pray ul,
Jagielloniskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty 3 500 tys. zt na prawie
Nurtos seria E 5% 3 000 C00 uZytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
Nurtos seria H 3,0% 200 000 Wekseal in blanco
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19. Zobowiazania krétkoterminowe
Nota 19.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wykaz

(wtys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug 1218 677
Zobowiazania z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 291 131
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 202 47
Zaliczki na dostawy 12 000 12 0G0
Pozostale zobowigzania 86 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13797 12 855
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - struktura walutowa

{w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
W walucie polskie] 13 797 12 855
W walutach obcych {po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 797 12 855

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wg terminéw zapadalnosci
{w tys, PLN) 31.12.2018 31.12.2017

Nieprzeterminowane 13797 12 855

Przeterminowane 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 797 12 855

20. Rozliczenia miedzyokresowe
Nota 20.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW -
wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017

RMP z tyt. Umowa z Ep Market 160
RMP z tyt. Support 2019 1 0

Pozostate 0 23
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, razem 161 23

Zaliczka w wysokosci 12 000 tys. zt wyplacona na podstawie Umowy przedwstepnej sprzedazy Akt
Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r. dotyczacej sprzedaiy nieruchomosci w
Warszawie. Przy czym zaliczka zostata rozdysponowana w nastepujgcy sposob:
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Za rok 2018
e Kwota 11 165 tys. 2t przelewem na rachunek Przemystowego instytutu Motoryzacji (zbywcy
nieruchomosci),
e  Kwota 835 tys. 2t przetewem na konto Nurtos Sp. z 0.0.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE)

21. Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej

Nota 21.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
12 miesiecy 12 miesigey
zakoficzonych zakoAczonych
(wtys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow 3104 4211
Przychody ze sprzedaiy ustug 4 247 528
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Przychody ze sprzedaty, razem 7 351 4738
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura terytorialna
12 miesiecy 12 miesigcy
zakonczonych zakoriczonych
(w tys. PLN) 31.12.2018 31122017
Sprzedaz krajowa 5836 4739
Sprzedaz exportowa 1515 0
Przychody ze sprzedaty, razem 7 351 4739
KOSZTY OPERACYJNE
12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacia -1 364 -66
2uzycie materiatow i energii -938 -1 369
Ustugi cboe -3 554 -2 558
Podatki i optaty -584 -405
Wynagrodzenia -3 284 -1 603
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia -443 -246
Pozostate koszty rodzajowe 127 137
Wartos€ sprzedanych towardw i materialdw -56 0
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Koszty dziatalno$ci operacyjnej, razem =10 350 -6 384
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -302 10
Koszty dziatalnosci operacyjnej po uwzglgdnieniu zmiany stanu
produktow, razem ~10 652 -6 374
22. Koszt whasny sprzedaiy
Nota 22.
Koszt wlasny sprzedazy
12 miesigcy 12 miesigey
zakoriczonych zakoficzonych
(w tys., PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Koszt sprzedanych produktow -2 060 -2 686
Koszt sprzedanych ustug - 4 057 -764
Przychody ze sprzeday, razem -6 117 - 3450
23. Pozostate przychody operacyjne
Nota 23.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
12 miesigey 12 miesiecy
zakonczonych zakoficzonych
(wiys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0 ¢
Dotacje 260 g
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3440 3603
Rozwiazanie rezerw 0 12 943
Inne przychody operacyjne 226 12
Pozostate przychody operacyjne, razem 3926 16 558
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24. Pozostale koszty operacyjne
Nota 24.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
(w lys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 -11
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -14 711 -1 585
Inne koszty operacyjne -203 -84
Pozostate koszty operacyjne, razem 14913 -1 690

Na nieruchomosé inwestycyjng w Zakroczymiu w poprzednim okresie sprawozdawczym, tj. 30.06 2018
r. zostat utworzony odpis aktualizujacy jej wartosé w wysokosci 1 009 tys. zt do wysokosci wartosci
zobowigzania obligacyjnego tj.1622tys.zt. Odpis utworzono w zwigzku
z przeterminowaniem sie obligacji serii B z dnia 24.05.2017 r., a do dnia publikacji sprawozdania nie
zostato podpisane porozumienie o nowym terminie splaty.

25. Przychody finansowe

Nota 25,
PRZYCHODY FINANSOWE
12 miesigcy 12 miesigey
zakoficzonych zakoriczonych

(w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Dywidendy 0 0
Odsetki 49 596
Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 22 883
fnne 21
Przychody finansowe, razem 22053 596
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26. Przychody i koszty finansowe
Nota 26.

KOSZTY FINANSOWE

12 miesiecy 12 miesiecy
zakoticzonych zakoAczonych
(wtys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017

QOdsetki od pozyczek i kredytéw -602 -1 242

Pozostale odsetki -56

Strata z tytulu rozchodu aktywdéw finansowych -44

Koszty z tyt. aktualizacji wariosci aktywéw finansowych -7 334 -2 002

Inne -10 -42

Koszty finansowe, razem -8 136 -3 286
27. Podatek dochodowy odroczony
Nota 27,

12 miesiecy 12 miesigcy
zakoniczonych zakoniczonych
(w tys. PLN} 31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy odroczony - 3819 - 3084

Skyline Investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartoéci aktywow

finansowych (akeji i udziatow) nastepujacych Spéiek:

»  Akcje Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z kwoty 5 590 tys. zi do kwoty 1 374 tys. zt (odpis utworzony
w poprzednim okresie sprawozdawczym, tj. za | potrocze 2018 r.).

Dodatkowo, w | pétroczu 2018 r. utworzono odpis aktualizujgcy na:

* udzielong pozyczke przez Nurtos Sp. 2 0.0. do OPS Invest S.A. (znaczgcego inwestora) na podstawie
umowy z dnia 27.12.2016 r. z terminem sptaty 05.10.2018 r.(aneks: 30.06.2023), kwota poiyczki
2 000 tys. zt - odpis w kwocie 2 303 tys. zt. W okresie Il kwartatu 2018 r. dotworzono odpis réwny
narostym w tym okresie odsetkom w wysokoéci 303 tys. zt,

*  wyemitowane przez Nurtos Sp. z 0.0. papiery wartosciowe serii E objete przez OPS Invest S.A.
(znaczacego inwestora) wartosci emisji 11 166 tys. zf, termin wykupu 30.06.2023 r. — odpis na

dziert 31.12.2018 r. w kwocie 11 503 tys, zt
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28. Informacja o zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej Skyline Investment

12 miesigcy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
{w osobach) 31.12.2018 31.12.2017
Stan zatrudnienia na koniec okresu 26 23
Srednie zatrudnienie w okresie 28 23
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakoniczonych
(w tys. PLN) 31.12.2018 31.42.2017
Zarzad Skyline Investment S.A. 88 72
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. 62 67
29. Transakcje z podmiotami powigzanymi
(w tys. PLN) kz:itz::::::y koszt vrrlasny ] koszty wtt:tm z
produktéw sprzedaiy ustug finansowe odsetek
0. Skyline Investment S.A, 0,00 0,00 2991084 29910,84
1. Skyline Development Sp. z 0.0. 0,00 10 302,00 618 509,50 618 509,50
2. Lazuria Sp.z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Skyline Venture 5p. z 0.0. 0,00 6 000,00 0,00 0,00
4. 5.BS.Sp.20.0. 0,00 50 270,24 0,00 0,60
5. Nurtos Sp. z c.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Blue Vendo S.A. 0,00 0,00 0,00 0,60
6. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Skyline Interim Management $p. z 0.0. 0,00 1200,00 0,00 0,00
9. Skyline Energy 5p. 2 0.0. 6,00 9434,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 77 206,24 648 420,34 648 420,34
PRZYCHQDY Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI
orcheds | P | prchets | prahody | wiym
p sprzedazy finansowe odsetek
(wys. PLN) produktéw ustug towaréw
0. Skyline Investment S.A. 0,00 77 206,24 000 61850950  618509,50
1. Skyline Development Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
2. Lazuria Sp. z 0.0. 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
3. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. 5B.5.Sp.z0.0. 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
5. Nurtos Sp.z 0.0. 0,00 0,00 0,00 8511,40 8 511,40
7. Blue Vendo S.A. 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Travet Office Management Sp. z 0.0. 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Skyline Interim Management Sp. z c.0. 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
9. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0.80 0.00 0,00 2139945 2139945
RAZEM 0,00 77 206,24 0,00 648 420,35 648 420,35
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Za rok 2018
PASYWA INTERCOMPANY

zohowigzania zobowiazania zobowiazania

st | 2 tyt. dt:;r!:;.ch

(w tys. PLN) usiug pozyczek pap. wart.
0. Skyline Investment S.A. 0,00 150 000,00 250 000,00
1. Skyline Development Sp. z 0.0, 728850 776177531 40 000,00
2. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
3. Skyline Venture Sp. z 0.0. 2 460,00 0,60 0,00
4. 5.B.5.Sp.zo.0. 516,60 0,60 0,00
5. Nurtos Sp. z 0.0 0,00 0,00 0,00
7. Blue Vendo S.A. 19 055,00 0,00 0,00
6. Travel Office Management Sp. z 0.0. 40 232,70 75 824,13 0,00
8. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 61,50 0,00 0,00
9. Skyline Energy Sp. zo.c. 3 328,00 0,00 0,00
RAZEM 72942,30 7987 599,44 280 000,00

30. Akcje wlasne

W 2018 r. nie wystapily transakcie na akcjach wiasnych.
Akcje wtasne Emitent nabyt w kwietniu 2014 r. w ramach skupu akcji wlasnych, o zdarzeniu tym Grupa
informowata w raporcie biezagcym nr 4/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. Transakcje zbycia akcji wlasnych
Spotki zostaty przeprowadzone zgodnie z celem odkupu okreslonym w ,,Regulaminie odkupu akcji”
przyjetym przez Rade Nadzorcza Spotki w dniu 20 grudnia 2013 r., ktory okresiat m.in,, iz odkupione
akeje moga zostac przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Na podstawie Uchwaty Nr 4 z dnia 20 grudnia
2013 r. Walnego Zgromadzenia, Zarzad Skyline Investment S.A. zostat upowainiony do podjecia
wszelkich czynnosci w celu wypetnienia postanowien uchwaty i Regulaminu odkupu akcji. Zarzad Spotki
$rodki pozyskane ze zbycia akcji przeznaczyt na finansowanie dziatalnosci Spotki.

31. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Skonsclidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

12 miesigcy 12 miesiecy
zakoriczonych zakoficzonych

{w PLN} 31.12.2018 31.12.2017
Zysk {strata} netto za okres .3 260 240 7 433 000
Srednia wazona liczba akgji w ckresie 29 §75 085 18 260 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykiy -0,14 0,41
Rozwodniona, srednia liczba akcji w okresie 29 575 OB5 18 260 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcie -0,14 0.41

Zysk netto na jedng akcje zwykta

Wartosé ksiegowa na jedng akcje zwykia
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
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12 miesigey 12 miesiecy
zakortczonych zakonczonych
{w PLN) 31.12.2018 31.12.2017
Wartosé ksiggowa na dzien bilansowy 51073 280 45 415 000
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 21 800 000
Wartosé ksiegowa na jedna akcje 2,19 2,08
Rezwodniona liczba akgji na dzien bitansowy 23321000 21 800 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,18 2,08

32. Kategorie instrumentow finansowych

Poniisza tabela przedstawia zestawienia instrumentéw finansowych Grupy wg stanu na dzien
bilansowy w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywodw i zobowigzan.

Kategoria instrumentéw

Nazwa pozycii finansowych 31.12.2018 31.12.2017

AKTYWA

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyceniane w zamortyzowanym

wymagalnosci (obligacie) koszcie 0 11182
wyceniane w zamortyzowanym

Pozyczki diugo - i krotkoterminowe koszcie 397 2 660
wyceniane w zamortyzowanym

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug koszcie 1648 882
wyceniane w zamortyzowanym

Pozostale naleznosci koszcie 643 10

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 453 561

PASYWA
wyceniane w zamortyzowanym

Kredyty i pozyczki diugo- i krdtkotarminowe koszcie 3128 2179

Zobowigzania finansowe, w tym diuzne

papiery wartosciowe

diugo- i krotkoterminowe (2 wytgczeniem wyceniane w zamortyzowanym

leasingu) koszcie 10 634 8179
wyceniane w zamaortyzowanym

Zobowiagzania z tytulu dostaw i uslug koszcie 1218 677
wyceniane w zamortyzowanym

Pozostale zobowigzania koszcie 86 5]

5. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2018

1.1. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego
kursu obowiazujgcego w dniu 31.12.2018 r., natomiast dane pordwnywalne odpowiednio wg
sredniego kursu obowigzujacego w dniu 29.12.2017 r., ogloszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow NBP.
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Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,3000 EURO/PLN na dzien 31.12.2018,
4,1709 EURO/PLN na dzien 29.12.2017 r. do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i odpowiednio 4,2617 EURO/PLN, 4,2447 PL/EURO do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wiasnym.

TYS PLN TYSPLN | TYSEUR =

Nazwa pozycji 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018
31.12.2018  31.12.2017 31.12.20

Przychady netto ze sprzedazy produktw, towarow i

materialow 376 49
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne} -1834 -1502
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -8 893 -2 154
Zysk {strata) netto -8 912 -2171
Srednia wazona liczba akeji {szt.) 23321000 21 800 000
Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyinej -1563 -1414
Przeptywy pieniezne z dziatalnoscl inwestycyjnej 520 993
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej 1068 414
Przeplywy pienieine netto razem 24 -7
Aktywa obrotowe 8 859 9097
Aktywa razem 36 959 35642
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3837 1367
Zobowigzania diugoterminowe 392 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2795 768
Kapitat wlasny 33122 38275
Kapitat zakladowy {akcyjny) 23321 21 800
Liczba akcji (szt.} 23321000 21 800000
Zysk {strata) na 1 akcje zwykig (w z{/EUR} -0,3821 -0,100
Wartosé ksiegowa na 1 akcje zwyktg {w zi/EUR} 1,42 1,76
Zysk (strata) na 1 akcje Sredniowaiong zwykta (w zi/EUR) -0,3821 -0,100
Wybrane dane sprawozdania finansowego
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwykia {w zt/EUR) 1,42 1,76
Zysk (strata) na 1 akcje $redniowazong zwyktg {w zi/EUR) -0,3821 -0,100
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
1.2. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)
Lp. | Wyszczegdinienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA
A. | AKTYWA TRWALE 28 060 30545
| Wartosci niematerialne , w tym: 1 0 0
- wartosc firmy 0 0
ll. | Rzeczowe aktyws trwate 2 460 23
. | Naleinosci diugoterminowe 0 0
1. | od}ednostek powigzanych o 0
2. | odjednostek pozostatych 0 o
V. | Inwestycje dlugoterminowe 3 27 600 30522
1. | Nieruchomosci 0 0
Wartosci niematerialne 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 27 600 30522
a) | wjednostkach powigzanych 25626 23881
b} | w pozostatych jednostkach 1974 6641
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0 o
V. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 0 0
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
Inne rozliczenia migedzyokresowe 0 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 8899 9097
l. t Zapasy 0 0
. | Naleznosci krétkoterminowe 5 795 675
1. | odjednostek powligzanych 637 598
2. | od pozostatych jednostek 158 77
. | Inwestycje krdtkoterminowe 8083 8410
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 8083 8410
a) | wjednostkach powigzanych 7762 7916
b} | w pozostatych jednostkach 278 475
¢} | $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 43 1%
2. | tnne inwestycje krétkoterminowe 0 0
V. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 bal i2
AKTYWA RAZEM 36959 39 642
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Lp. | Wyszczegdinienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
PASYWA
A. | KAPITAL WLASNY 33122 38275
I Kapitat podstawowy 8 2332 21 800
I | Kapitat (fundusz)jzapasowy 563 18 645
HI. | Kapitat (fundusz) zapasowy agio 18 149 0
V. | Udzialy (akcje) whasne (wielko$é ujemna) -6 -6
V. | Kapitat rezerwowy 7 7
VI. | Zysk {strata) netto -8912 -2171
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 3 837 1367
ZOBOWIAZANIA
L. Rezerwy na zobowigzania 10 650 599
1. | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 588 568
dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9
a} | diugoterminowa
b) | krétkoterminowa 1 1
3. | Pozostate rezerwy 93 22
a) | diugoterminowa 0 0]
b} | krétkoterminowa 53 22
{I. | Zobowigzania dtugoterminowe 11 392
1. | Wobec jednostek powigzanych 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 392
I, | Zobowigzania krotkoterminowe 12 2795 768
1. | Wobec jednostek powigzanych 1025 413
2. | Wobec porostatych jednostek 1770 355
PASYWA RAZEM 36 959 39642
Wyszczegdinienie 31.12.2018 31.12.2017
Warto$é ksiegowa (w tys. zt) 33122 38275
Liczha akgji {Split) 23321000 21 800 060
Wartoéd ksiegowa na jedng akcie (w zf) 1,42 1,76
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Lp. |Wyszczegbinienie Nota 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
A Przychody netto ze sprzedaiy produktow, towardw 576 49
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 89 43
k. Przychody netto ze sprzedaiy produktdw, usfug 14 576 43
R Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiaiow ¢ 0
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 621 501
wtym:
- jednostkom powigzanym 0 0
3 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug i5 621 501
H. Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 0 0
C Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy (A- B) -45 -452
D Koszty sprzedaty
E Koszty ogdinego zarzgdu 15 1701 1039
F Zysk (strata) ze sprzedaiy (C-D- E} -1 746 -1491
G Pozostale przychody operacyjne 16 76 3
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
1. Dotacje 0
L. Inne przychody operacyjne 76 3
H Porostale koszty operacyjne 17 164 14
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych ¢ 11
I Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 0 0
it Inne koszty operacyjne 164 3
1 Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej (F+ G- H) -1834 -1 502
J Przychody finansowe 18 381 356
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
t. Odsetki, w tym: 329 356
- od jednostek powigzanych 27 333
. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
. Aktualizacja wartosci inwestycji 52 0
V. Inne 0 0
Koszty finansowe 19 7 440 1008
I, Odsetki, w tym: 61 16
- dla jednostek powigzanych 8 11
13 Strata ze zbycia inwestycji 45 ]
He. Aktualizacja wartosci inwestycji 7334 992
V. inne 0
L Zysk {strata) z dziatalnosci gospodarczej {1+ J- K) -8893 -2154
M Podatek dochodowy bieizcy 0 0
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Lp. | Wyszczegoinienie Nota 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
N Podatek odroczony 20 -19 17
o Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej {L-M- -8912 -2 171
N/
Inne catkowite dochody {netto}
Catkowite dochody ogdtem -8912 -2171
- 01.01.2018- 01.01.2017-
Wyszczegbinienie 31.12.2018 31.12.2017
Zysk {strata) netto (zanalizowany) w tys. 2t -8912 -2171
Srednia wazona ficzba akcji zwykdych 21 23321000 21 800 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w21} 0,382 0,100
1.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018r {w tys. 21}
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty Zyski {straty) Zyski Razem
podstawo zapasowy rezerwowy (akcje} zatrzymane:z (straty)
wy wiasne lat ubieglych zatrzyma
ne
biezgceg
0 okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2018 roku 21800 18 645 7 -6 2171 0 38275
rmiany w ciggu roku z tytudu:
Wartosc¢ emisji akcjifagio 1521 2238 0 0 4] 0 3759
Biezacego okresu
z przeniesienia straty/podziatu -2171 2171 [V
kapitatu rezerwowego/wynik na
sprzedai akeji wiasnych 0 0] o] 0 14
zysku/straty roku bieigcego -8 912 -8912
Stan na 31 grudnia 2018 roku 23321 18712 7 -6 0 -8912 33122
Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017r {w tys. zt)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapital Udziaty Zyski (straty} Zyski (straty) Razem
podstawo zapasowy rezerwowy (akcje} zatrzymanez zatrzymane
wy wiasne lat ubieglych biezgcego
okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2017 roku 10 000 18 505 1683 -1520 -1 251 0 27417
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Wartosc¢ emisji akcjifagio 11 800 865 12 665
Biezgcego okresu
z przeniesienia straty/podziaiu -1251 1251 0

72fStrona




f\\\_/

Skyli

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A.

Za rok 2018
investment
kapitatu rezerwowego/wynik na
sprzedai akcji wlasnych 526 -1676 1514 364
zysku/straty roku bieigcego -2171 -2171
Stan na 31 grudnia 2017 roku 21 800 18 645 7 -8 0 2171 38275
1.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zi)
s o
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI
OPERACYINE!
l. ZYSK (STRATA) BRUTTO -8 893 -2 154
1 KOREKTY RAZEM 7330 740
1 Zysk mniejszosci
2. tidziat w zyskach {stratach) netto jednostek podporzadkowanych
3. Amortyzacja 56 50
4, Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -250 -317
6. Zysk {strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7327 11
7. Zmiana stanu rezerw 50 15
8. Zmiana stanu zapasow
9. Zmiana stanu naleZnosci -120 -36
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 293 83
11 Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -8 7
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -19 -19
13. inne korekty 0 992
Hl. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSC! OPERACYINE) (14+/-11} -1563 -1414
B, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI
INWESTYCYINES
I WPLYWY 658 1117
1 Zhycie wartoéci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych 0 24
aktywow trwatych
5. ?bycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0
i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym: 8 1093
aj w jednostkach powigzanych: 678
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 611 518
- odsetki 0 160
b) w pozostatych jednostkach 0 415
- zhycie aktywdw finansowych ) 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 372
- odsetki 0 43
- inne wptywy z aktywow finansowych 40 0
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lp. | WYSZCZEGOLNIENIE Snes  saseon
Ii. WYDATKI| -138 124
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 1
aktywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 54 39
a) w jednostkach powigzanych 54
- nabycie aktywow finansowych 54
- udzielone poiyczki dtugoterminowe i krdtkoterminowe
b} w pozostatych jednostkach 39
- nabycie aktywow finansowych 86
- udzielone pozyczki diugoterminowe i krétkoterminowe 15 37
4, Inne wydatki inwestycyjne 69
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINES {I-1) 520 993
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCH
FINANSOWE)
I WPLYWY 1085 496
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 147
instrumentdw kapitatowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty | poyczki 86 95
Ermisja dtuznych papieréw wartosciowych 995 250
4. Inne wplywy finansowe, odsetki 0 0
. WYDATKI 17 82
1. Nabycie udziatdw (akcji} wlasnych
2. Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wiasciciel
3, Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Splaty kredytow i poiyczek 0 )
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1; 82
8. inne wydatki finansowe
Il PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE! {1-1) 1068 414
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM {A.1l+/-B.NI+/-C.11) 24 -7
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM! 24 -7
- Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réinic kursowych 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 19 26
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D}), W TYM: 43 19

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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7. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1.6. Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowe;j

Nota 1.1.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH { WG GRUP RODZAIOWYCH)

Na dzieft 31.12.2018 r. w tys, 2t

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) wartosc brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 31 31
b) zwiekszenia {z tytutu) 0 )
- zakupu
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 1)
- sprzedazy
- inne {likwidacja) 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 31 31
e) skumulowana amortyzacja na poczgtek okresu 31 31
f} amortyzacja za okres (z tytutu} 0 0
- biezgcej amortyzacji 0 0
g} zmniejszenia {z tytutu) 0 0
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja {umorzenie) na koniec okresu 31 31
i) wartos¢ netto wartosci niematerialnych  na koniec okresu o 0
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1. Rzeczowe aktywa trwale 460 23
a} | Srodkitrwate, w tym: 460 23
- grunty o 0
— budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 0 23
— urzgdzenia techniczne | maszyny 0
- $rodki transportu 460 0
—inne drodki trwale ¢ 0
b} | Srodki trwate w budowie 0 ]
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 460 23

Skyline Investment S.A. jest strong umowy ¢ najem powierzchni biurowej na czas nieokreélony, z 3-
miesiecznym okresem wypowiedzenia. Optaty z tytutu czynszu sg denominowane w EUR. W roku 2018
ujeto oplaty czynszowe wraz z optatami eksploatacyjnymi w kwocie 329 116,89 zt { roku 2017 — 207
706,76 1.
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Nota 2.2.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH { WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 31.12.2018 r. wiys. 2t

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A.

Zarok 2018

WYSZCZEGOLNIENIE

grunty

[w tym
prawa
uiytkowania
wleczystego
gruntu)

budyrid,
Iokale

i abiekty
Intynferl
ladowej
fwadne]

urzgdzenta

$rodkl

Srodkl

inne rodkl

ted

tu

i maszyny

w leasingu

portu
wiasne

trwate

Srodki
trwate w
budowle

$rodki trwale,
razem

a) wartosc brutto
srodkow trwatych na
poczatek okresu
b} zwiekszenia {2z tytutu)
—oddanie do
uzytkowania
~ zakupy
- przemieszczenia
- inne
¢} zmniejszenia (z
tytutu)
—sprzedai
— likwidacja
- przemieszczenia
- oddanie do
uiytkowania
—inne
d) wartosé brutto
stodkéw trwatych na
koniec okresu
e} skumulowana
amortyzacja
{umorzenie) na
poczatek okresu
f) zwiekszenie
Amortyzacja bieigca
-inne
g) zmniejszenia
- likwidacja
- sprzedaz
- przemieszczenie
-inne
h) skumulowana
amortyzacja
{umorzenie) na koniec
okresu
k) wartosc netto
srodkéw trwatych na
koniec okresu

462

462

439

23

462

145

145

145

145

493

493

33

33

460

185

185

185

o

185

23

23

23

23

(=]

815

493

1308

792

56

848

460
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH { WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dziefi 31.12.2017 r. w tys. 2t

grunty budynkd,

[w tym lokale
prawo i obiekty
uiytkowanla in2yniderll
wieczystego lqdowej
gruntu} iwodne|

urzadeenia Srodki Srodki Inne $rodki Sradkl Srodki trwale,
techniczne transportu transportu trwale w
trwale razem
[ maszyny w leasingu wlasne budowie

WYSZCZEGOLNIENIE

a) wartosc brutto
srodkow trwatych na 462 145 0 185 23 815
poczatek okresu
b} zwiekszenia (z tytutu)
~ oddanie do
uiytkowania
— zakupy
- przemieszczenia
-inne
¢) zmniejszenia (z
tytutu}
- sprzedaz 69 -69
— likwidacja
- przemieszczenia
- oddanie do
uzytkowania
—inne
d} wartodc brutto
$rodkdw trwatych na 462 145 0] 116 23 o 746
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja
{umorzenie) na
poczatek okresu
f} zwiekszenie 46 1 2 45
- amortyzacja bieigca 46 1 2 49
-inne
g) zmniejszenia 34 -34
- ikwidacja
- sprzedai 34 -34
- przemieszczenie
-inne
h) skumulowana
amortyzacja
{umorzenie) na koniec
okresu
k) wartosé netto
srodkow trwatych na 0 0 0 0] 23 23
koniec okresu

69 -69

393 145 0 149 2% 0 708

439 ids 0 116 23 723

Nota 2.3.

SRODKI TRWALE BILANSOWE {STRUKTURA WHASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

1 Wihasne 0 0

2. Inwestycje w obce srodki trwate uzywane na podstawie um. najmu 0 23

3 Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 460 0
o podobnym charakterze (leasing finansowy)
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» Zarok 2018
investmen 1
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 450 23
Nota 3.1.
DLUGOTERMINOWE ATYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1. | W jednostkach powiazanych 25626 23881
- udziaty lub akcje 25626 23881
— udzieione pozyczki
2. | W pozostatych jednostkach 1974 6641
- udziaty i akcje 1974 6641
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 27 600 30 522

Nota 3.2.

IZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH { WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zf

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) stan na poczgtek okresu 30522 18571
b} zwigkszenia z tytutu: 4 360 12 833
—nabycie akgcji 4 360 12 833

-zmiana kwalifikacji

- inne

c) zmniejszenia {z tytutu) 7282 882
- sprzedaz akcji, udziafdw, likwidacja, odpisy aktualizujgce 0

- zmiana kwalifikacji poiyczek

-odpis 7 282%/ 882%/
d) stan na koniec okresu 27600 30522

*{ w ocenie Zarzadu po wnikliwej analizie sytuacji finansowej i przeanalizowaniu ewentuatnych dziafan restrukturyzacyjnych
w spoice stowarzyszone], nastgpifa utrata czesciowa wartosci
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Skonscolidowane roczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
Za rok 2018

UDZIALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH wtys. 2t 31.12.2017
Lp. a b C d e f 8 h i i k !
Nazwa (firma siedziba Przedmiot Charakter powigzania | Zastosowana Data objecia Wartost Korekty Wartosé Procent Udziat w ogdinej | Wskazanie innej
jednostki oraz forma przedsiebiorstwa {jednostka zaleina, metoda kontsolif udziatébw / | aktualizujgce bilansowa posiadanego ficzbie gloséw na | niz okreglona pod
prawna jednostka konsolidacji wspdtkontrofif akcji warto$é razem | udziatow kapitatu walnym lit. §) fub k),
wspélzaletna, /wycena metoda | uzyskania wedlug {akcjt) wtys. | zaktadowego 2gromadzeniu podstawy
jednostka praw wiasnofci | znaczacego wpltywu | ceny ] kontroli /
stowarzyszona, 7 badi wskazanie, nabycia w wspétkontroti /
wyszczegblnieniem ze jednostka nie tys. 74 znaczac zna
powigzar podlega wplywu
bezposrednich i kensclidacji /
posrednich wycenie metoda
praw wtasnosci
1 Skyline AL. KEN 18 lok Kupno i sprzedai Jednostka zaleina | Metoda petna | 01.07.2007 8500 8501 100% 100
Development Sp. z | 3b Warszawa 02- | nieruchomodci
0. 0. 797
2. Skyline Venture AL. KEN 18 iok 3b | Dzialalnosc holdingdw | Jednostka zaleina | Metoda petna | 01.07.2007 59 60 100% 100
Sp. 2 0.0. Warszawa 02- finansowych
797
3. |Skylineinterim | AL KEN 1810k 3b | pozostate doradztwo w | lednostka zalezna | Metoda petna | 01.04.2008 174 -174 0 78,15% 78,15
Management Sp, z [ Warszawa 02- | 3kresie prowadzenia
0.0. 797 dziatalnodci
gospodarczej i
zarzadzania, dzialatnosc
rachunkowo-ksiegowa
4. S.B.S. $p. z 0.0, AL. KEN 18 {ok 3b | Sprzedaz hurtowa Jednostka zaleina | Metoda peina | 17.02.2010 2530 2530 100% 100
Warszawa 02- odziely i obuwia
797
5. Skytine Energy Sp. | AL. KEN 18 ok 3b | Dziataino$é 2wigzana z | Jednostka zalezna | Metoda petna | 10.12.2010 40 40 76,54% 76,54
z0.0. ,Warszawa 02- doradztwem w zakresie
797 informatyki
6. Skyline Insolvency | AL. KEN 18 ok 3b | Dzialainoscé prawnicza | Jednostka zalezna | Metoda pelna | 12.11.2010 52 -52 0 50,24% 50,24
Solutions Sp. z 0.0. | ,Warszawa 02-
797
7. Nurtos Sp. zo.0. UL Grzybowska Kupno i sprzedaz Jednostka zalezna | Metoda petna | 01.04.2017 11 805 11 805 100% 100
2/82 Warszawa | nieruchomosci
00-131
80|Strona
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
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Zarok 2018
investment
Nota 3.4.
UDZIALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH wtys. 2t 31.12.2018
L.p. a ™M n 0 p r s t
Nazwa (firma) Kapitat wtasny jednostki, w tym: Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania Naleznodci jednasthki, w tym: Aktywa | Przychody § Nieoptaco | Otrzymane
jednostki oraz jednostki, w tym: jednostki, e na przez lub
forma prawna Kapitat Nalei ¢ Kapitat Pozostaly kapitat wiasny, w tym Zobowigzani Zobowigzania Nateznoici Naleznosci razem | sprzedaty ﬁ_”“.._% MM d ah__mnmﬂﬂ
zakiadowy ne | zapasow a krotkoterminowe dtugotermi | krdtkoterminowe udziatéw / v od ¥
wplat y dtugotermin nowe akejiw jednostks
waw Zysk Zysk owe jednostce | za ostatni
" {strata)z | (strata) sok
sakla lat netto obrotowy
dowy ubieghych
Skyline
1. iDevelopment |27 352 8500 0 1521 17330 -627 17957 16 568 0 12 509 41 411 43920 0
5P Z 0.0,
Skyline
2. iVenture 5 59 0 0 -54 -54 0 3 0 3 0 0 7 22
sp. Z 0.0,
Skyline Interim
3. | Management 12 222 0 21 -232 -230 -2 v} 0 0 0 0 12 0
sp. 2 0.0,
4. }5.85.5p.zo0.| 13544 800 01 1730 986 -345 -641 879 (o} 879 861 861 2504 3104
Skyline Energy
5. i{Sp.zo.0. 145 52 o 183 -80 0 -90 201 (4} 181 155 79 76 346 60
Nurtos Sp.
6. oo 0T | oesa| 11805 O 2121} 9642|-11763| 23060 0 19 052 23 0 23| 32744 52
BlueV:
7 on endo 9560 699 o0f 881| 7846 18| 116 2384 0 2384 609 5 604| 11944| 2959

81{Strona
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’\/ Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

E” Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Za rok 2018
investment

Nota 3.5.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA] w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) w walucie polskiej 27 600 30522

b} w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udziaty 1inne diugoterminowe aktywa finansowe, 27 600 30522
razem

Nota 3.6.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)w tys. 24

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12,2018 31.12.2017
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym 27600 30522
{wartosé bilansowa)
a) akcje i udziaty(wartosc bilansowa): 27600 30522
- korekty aktualizujgce wartosc {za okres) 7282 1108
- wartosct na poczatek okresu
- wartosc wedtug cen nabycia 34883 31630
Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem 34 883 31630
B. Udzielone pozyczki 0 o]
Wartosc bilansowa, razem 27 600 30522

Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW 2 TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. 2t

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na poczatek 0 6
okresu (2 tego)
a) Odniesionych na wynik finansowy
- na pozostate koszty: ustugi prawne, optaty eksploatacyjne
-od odpraw i $wiadczert emerytainych
-od badania bilansu
- od odpisu aktualizacyjnego
b} QOdniesionych na kapitat wiasny
c) Odnlesionych na wartos€ firmy fub ujemng wartosc firmy
2, Zwiekszenia )]
2) Ord.ni'esior'me na .v’\.ryfnik finf'i nsowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi z tytutu:
-odpisu aktualizacyinego 0
~-rezerwa na naleznosci zagrozone
-inne 0
83 |Stroena
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Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A.
S y E A Za rok 2018

investment
3. Zmniejszenia

a) O’d.ni.es'lor_\e na Iv‘vy‘nik fin.ansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 0 6
réinicami przejdciowymi {2 tytutu)}

-rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu

- rozwigzanie rezerwy na pozostale koszty

- od odpisu aktualizujgcego

Stan aktywoéw 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1] 0
koniec okresu, w tym:

a) QOdniesionych na wynik finansowy 0 0
-od $wiadczen emerytalnych | rentowych
-inne

-od rezerwy na naleinosci

- odpisu aktualizacyinego 8] 0

Spétka nie tworzy aktywdw 2 OPD od strat podatkowych

Nota 5.1.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. 2t

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31,12.2018 31.12.2017
a} | Odjednostek powigzanych 637 598
—z2 tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 637 598
—do 12 miesiecy 637 598
b) | Od pozostatych jednostek 158 77
—2 tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 10 4]
—do 12 miesiecy 10
-z tytutu podatkéw, dotadi, cel, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych 73 77
oraz inaych $wiadczer
-~inne 75 1031
— dochodzone na drodze sadowej
NALEZNOSCt KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 795 675
c) Odpisy aktualizujace wartosé naleznodct 0 1031
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 795 1706
Nota 5.2,

NALEZNOSCE KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1. | wWwalucie polskiej 735 1706
2. W waiutach oboych {w tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 795 1706
Nota 5.3,
84 |Strona




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
Zarok 2018

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG [BRUTTO) OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH — O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1 Do 1 miesigca 0 6
2 Powyiej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. | Powyie 3 miesigcy do 6 miesiecy
4 Powyiej 6 miesiecy do 1 roku
5 Powyiej 1 roku
6. | Naleinosci przeterminowane 637 592
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USEUG — RAZEM (BRUTTO} 0 598
7. | Odpisy aktualizujgce warto$t naleznosci
NALEZNOSCH Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG — RAZEM (NETTO) 637 598
Nota 6.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. 2t

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe aktywa finansowe 8083 8410
a} | wjednostkach powigzanych 7762 7916
-udzielone poiyczki 7762 7916
w tym: kwota kapitatu 4080 4522
kwota odsetek 3682 3394
b} | w pozostatych jednostkach 278 475
- udziaty lub akcie 0 0
- udzielone poiyczki 278 435
w tym: kwota kapitatu 228 220
kwota odsetek 50 215
- inne: obligacje 0 40
w tym: wartosc¢ obligacji ¢ 37
kwota odsetek 1] 3
c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 43 19
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 43 19

— inne srodki pienieine

Krdtkoterminowe aktywa finansowe, razem 8083 8410

Nota 6.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE | UDZIALY {STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1 w walucie polskiej 0 0
2. w walutach obcych
PAPIERY WARTOSCIOWE | UDZIALY RAZEM 0
Nota 6.3.
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. ot

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

A Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosc 0 0
) bilansowa)

a) akcje (wartoid bilansowa}

» wartosc godziwa

= wartost rynkowa

* wartos¢ wedtug cen nabycia
b} | obligacje {wartos¢ bitansowa)

c} inne —wg grup rodzajowych

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych 0 o
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym o 9398
3 akcje 0 9 358

» wartosc godziwa

= wartosc rynkowa

» wartosc wedlug cen nabycia G § 358

b) obligacje 40 40
€} inne —wg grup rodzajowych 0 o
Warto$¢ wg cen nabycia, razem o 91393
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 0 9398
Korekty aktualizujgce wartos$é razem 40 9358
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 0 40

Ocena utraty wartosci spétek nienotowanych odbywa sig jezeli zaistniejg przestanki uzasadniajace utrate wartosci wéwczas
Zarzad przeprowadza test na utrate wartosci,

Na podstawie analizy posiadanych spotek w ocenie Zarzadu wystgpita potrzeba dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosc
udziatow,

Nota 6.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE {STRUKTURA WALUTOWA] w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

a) w walucie polskiej 8040 8351

b) w walutach obcych {wg walut t po przeliczeniu na zf}

Udzielone poiyczki krétkoterminowe, razem 8040 81351
Nota 6.5.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE {STRUKTURA WALUTOWA) w tys. 2l

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

1. | wwalucie poiskigj 43 19
2. |wwalutach obcych
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 43 19
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Nota 7.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym: 21 12
- ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 18 )
- abonamenty | prenumeraty 1
- pozostale 2 2
2. | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 21 12

Nota 8.

KAPITAL ZAKEADOWY

Stan na 31.12.2018 r.

Kapitat y . . I
Wartosc nominalna jednej akeji= 1 2
zakiadowy
Wartosé .
Seria Rodzaj Rodzaj ) .. serii/emisji wg Sposop Data Pra‘.No do
isi akcji uprzywilejowania Liczba akcji wartosci pokrycia rejestracji dywidendy
femisja R . kapitatu {od daty)}
nominalnej
A na okaziciela Nie uprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
B nackaziciela Nie uprzywilejowane 2 295 400 2295400 aport 1998r. 1999r.
C na okaziciela Nie uprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998r. 2001r.
[b] Nie uprzywilejowane
na okaziciela 4094 600 4094 600 gotdwka 20406r. 2007r.
E na okaziciela Nie uprzywilejowane 1 500 Q00 1500 060 gotowka 2006r. 2007r.
F na okaziciela Nie uprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
G na okaziciela  Nie uprzywilejowane 11 800000 11 800 000 aport 2018r. 2018r.
H na okaziciela Nie uprzywilejowane 1521 000 1521000 aport 2018r. 2018r.
razem 23321000 23321000

Na dzier 31.12.2018 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na WZ Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akeji Wartos¢ akeji (zf) % kapitalu
OPS Invest S.A. 7 187 500 7167 500 30.73%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13.44%
Janusz Petrykowski 2 725000 2725000 11.68%
Jerzy Rey 2 426 285 2426 295 10.40%
Barttomiej Kawecki 1500 000 1500000 6.43%
Pozostali 6 366 872 6 368 872 21.31%
RAZEM 23 321 000 23321 000 100,00%
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Nota 9.
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

Struktura kapitatu zapasowego 18712 18 645
1 Kapitat zapasowy powstaly z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng 0 15910
i nominalng

2. Zysk/straty zatrzymane lat ubieglych 0 2735

KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 18712 18645
Nota 10.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU CDROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

1 Stan rezerwy 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego na 574 551
poczatek okresu, w tym:

a} | odniesione] na wynik finansowy 574 551

- 2 tytulu odsetek od poiyczek, gwarancji i innych nateinosci 574 551

b} | odniesione na kapitat wlasny

¢} | odniesionej na wartosé firmy lub na ujemng wartosé firmy

2. | Zwigkszenia 14 23

a} | odniesionej na wynik finansowy okresu 14 23
- wyceny bilansowe] krotko i dtugoterminowych papierdw

wartosciowych

- odsetki od poiyczek, gwarancji, innych naleinosci 14 23

-z tytutu réZnicy miedzy amortyzacja a ratami leasingu

3. | Zmniejszenia 0 0

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réinic

przejsciowych (z tytutu}

- wyceny bilansowej krétkoterminowych papierow wartosciowych

-odsetki od poiyczek, gwarancji, innych naleznosci 0 0

- z tytubu réinicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu

odnisesione na kapitat wiasny w zwigzku 2 dodatnimi roznicami

przejéciowymi {2 tytuiu}

odniesionej na wartosc firmy lub na ujemng wartosé firmy w

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu}

Stan rezerwy 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego na 588 574

koniec okresu, razem

a) | odniesione] na wynik finansowy { z tytutu} 588 574

- wyceny bilansowej krétko i diugoterminowych papieréw

wartosciowych

-odsetki od poiyczek, gwarangji, innych naleZnosci 588 574

- 2 tytutu réznic miedzy amortyzacjg a ratami leasingu

b) | odniesione na kapitat wiasny

¢} | odniesione} na wartoéé firmy lub na ujemng wartod¢ firmy
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Nota 10.2

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWE} REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. 2t
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

a} stan na poczatek okresu 8 8
b} zwiekszenia {z tytutu} utworzenie rezerwy
¢} wykorzystanie {z tytutu}

d) rozwigzanie (2 tytutu)

e} stan na koniec okrasu 8 8

Nota 10.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEI REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE {WG TYTULOW) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

a) stan na poczatek okresu 1 1

b} ewiekszenia (z tytulu) utworzenie rezerwy
-Swiadczenia emerytalne

c} wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

&) stan na koniec okresu 1 1

Nota 10.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW XROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. Zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) stan na poczgtek okresu 22 22
b) zwigkszenia {z tytutu) 53 22
-rezerwa na koszty badania bilansu 23 22
- rezerwa na koszty ustug prawnych, koszty eksploatacji, koszty 30
wynagrodzenia dotyczgce projektu
¢) rozwigzanie {z tytutu} 22 22
-badanie bilansu 22 22
- rezerwa na koszty ustug prawnych | kosztéw eksploatacyjnych
e) stan na koniec okresu 53 22
Nota 11.1

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE w tys. zi
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017

A} wobec pozostatych jednostek 392 0
- kredyty | pozyczki

- z tytutu emisi diuznych papieréw wartosciowych

-inne , w tym: 392
* umowy leasingu finansowego 392
Zobowigzania diugoterminowe, razem 392
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Nota 11.2.

Za rok 2018

20BOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) powyiej 1 roku do 3 lat 0 0
b) powyiej 3do 5 lat 392
¢) powyie] 5 lat
Zobowigzania diugoterminowe, razem 392 0
Nota 11.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. 2t
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) w walucie polskiej 392 0
b} w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania diugoterminowe, razem 392 0
Nota 12.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 2t
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a) Wobec jednostek powiazanych 1025 413
-z tytutu dostaw i ustug o okresie wyrmagalnosci
- do 12 miesiecy
-kredyty | pozyczki 1025 413
b} wobec pozostalych jednostek 1770 355
—z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagainoici: 207 165
- o 12 miesiecy 207 165
— powyiej 12 miesiecy
— z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych 425 0
—kredyty i pozyczki 194 100
-2 tytutu podatkow, cel, ubezpieczed i innych swiadczen 125 77
—z tytutu wynagrodzen 133 13
~ fne: 682 0
— 2 pracownikami z tytutu zaliczek
— zobowigzania leasingowe 0 0
— pozostale zobowigzania 682
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 2795 768
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Nota 12.2.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. 2}

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31,12.2017

a}l | wwalucie polskiej 2795 768

b} | W walutach obcych {wg waluti po przeliczeniu na ztote)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 2795 768

1.7. Noty objasniajqce do Sprawozdania z Catkowitych Dochodow

Nota 14.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG [STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. 2t

01.01.2018- 01.01.2017-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1. Sprzedazy produkiow iustug 576 49
- wtym: od jednostek powigzanych 89 43
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 576 49
-w tym: od jednostek powigzanych 89 43
Nota 14.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USEUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
01.01.2018- €1.01.2017-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
1 Kraj, 576 49
- w tym: od jednostek powigzanych 2 43
a) Sprzedaz produkiow
- wtym: od jednostek powigzanych
b} Sprzedaz ustug 576 49
- w tyrn: od jednostek powigzanych 89 43
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG RAZEM 576 49
-w tym: od jednostek powigzanych 89 43
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Nota 15.
KOSZTY WEDLUG RODZAIU wtys. o
.01.2018- 01.01.2017-
Lp. | WYS2CZEGOLNIENIE ) 0;1?12.;.0].83 31.12.2017
1. | a)amortyzacja 56 50
b} zuzycie materialdw i energii 24 14
c} ustugi obce 588 384
d} podatki i optaty 17 1
e) wynagrodzenia 1383 912
f) ubezpieczenia spofeczne tinne éwiadczenia 201 136
g} pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 53 43
- delegacje 1 1
-ubezpieczenia 18 26
-koszty niepodatkowe 34 16
-inne koszty
KOSZTY WEDLUG RODZAJU RAZEM 2322 1540
2 Zmiéna stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych
3 Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢
ujemna}
4. | Koszty sprzedaly {wielkos¢ ujemna)
5. | Koszty ogéinego zarzadu (wielkosé ujernna) -1701 -1039
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw {wielkoséc ujemna) 621 501
Nota 16
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE w tys. 2t
e oo
a) rozwiazane rezerwy {z tytubu} 76 3
- ustugi prawne
- czynsz i oplaty eksploatacyjne
-przeglad i badanie sprawozdadn
- wynagrodzenie za projekt
- pozostale przychody 76 3
b} inne, w tym:
-zwrot z tytutu niewykorzystanych polis
-z tytutu zadoscuczynienia, odszkodowania
- zysk ze zhycia srodka trwalego
- inne: refundacja szkolenia, zaokraglenia
Pozostate przychody operacyjne, razem 76 3
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Nota 17.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE w tys. 2t
01.01.2018- 01.01.2017-

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
a)strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych v; 11
b} utworzone rezerwy (z tytutu) 164 3
- badanie bilansu 0] 0
-inne koszty: czynsz, ustugi prawne, koszt wynagrodzenia za projekt 159
- odpisane naleznosci 5
¢) inne, w tym:
- zackraglenia i odpisane naleinosci
-koszty upomnies, inne
-darowizny
Porostate kosrty operacyjne, razem 164 14

Nota 18.2,

PRZYCHODY FINANSOWE w tys. 2t

01.01.2018- 01.01.2017-

Lp. WYS2CZEGOLNIERIE 31.12.2018 31.12.2017
1 2 tytutu udzielonych pozyczek 329 356
a) 0Od jednostek powigzanych 27 333
b} 0Od pozostatych jednostek 302 22
2. pozostale odsetki 0 1
a) od jednostek powigzanych
b} od pozostatych jednostek 1
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 52
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 381 356

Nota 18.3.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. 2t

Tytut nie wystepuje

Nota 19.1.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK | AKTUALIZACH INWESTYCH w tys. 2!

01.01.2018- 01.01.2017-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
Koszty finansowe z tytutu odsetek: 61 16
a) od kredytow i pozyczek 8 15
Strata ze zbycia inwestydji 45 1
Koszty 2 tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 7334 992
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 7 440 1008
93fstronra
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Nota 19.2.

INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

01.01.2018- 01.01.2017-

CZEGOLMENIE 31.12.2018 31.12.20%7

a) strata ze zbycia inwestycji 0 0
b) pozostate, w tym:
—oplaty | prowizje

INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM o 0

Nota 20.1.

PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

WISZCZEGOLNINE Giiaoss  3aszor
I. Podatek dochodowy bieigcy 0 0
1. Zysk (strata} brutto -8 893 -2154
2. Réinice pomiedzy zyskiem (strata)} brutto a podstawg opodatkowania 7 399 S50
podatkiem dochodowym {wg tytutdw)
a} zwieksz2ajgce podstawe opodatkowania 445 1321
- przychod uwzgledniony dia potrzeb podatku dochodowego 381 258
- koszty niestanowigce kosztow podatkowych
- koszty pomniejszone o réinice przejsciowe 33 1047
- koszty pomniejszone o réznice trwate 31 16
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 7 844 371
- przychad niestanowlacy przejciowo przychoddw podatkowych o 355
- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku podatkowego 34
- otrzymana dywidenda
- koszt rat leasingowych /czesc kapitatowa/ 33 0
- koszt powigkszone o réénice przejsciowe 7777 16
-odpis aktualizacyjny, rozwigzane rezerwy
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 493 -1204
4, Podatek dochodowy wedlug stawki 15% 0 0
5. 2wiekszenia, zaniechania, zwolnienta, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy bieiacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 0 ;
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskdw i strat v, 0
- dotyczgcy pozycji, ktére zmniejszyly fub zwigkszyty kapitat wiasny
— dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyly lub zwiekszyty wartosc firmy lub
ujemng wartos¢ firmy
ll. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskdw i strat: -19 17
— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réinic przejciowych
— zmniejszenie z tytutu powstania | odwrbcenia sie rdznic przejéciowych
~ zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu straty podatkowe}
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM 0 0
Nota 21.
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKEA w tys. 2t

WYS 01.01.2018- 01.01.2017-

2CZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto {w tys. zi} -8912 -2171
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 23321000 21 800 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje 2wykig {w 2t 0,382 -0,100
Srednia waiona rozwodniona liczba akcji zwykhych 23321000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi) -0,382 -0,100

Sposéb obliczania zysku na 1 akeje zwykla:

Zysk na 1 akcje ustalono jako ioraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akgji pozostajacych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

1.8. Noty objasniajace do Sprawozdania z Przeplywoéw Pienieznych

Dziataino$é operacyjna

Dziatalnodc operacyina obejmuje podstawows dziatalnos¢ gospodarczy, wykonywang przez Spotke. Z dziatalnoséci operacyinej
eliminuje sie wszelkie koszty, zwiazane z dziatalnoscig inwestycyjng fub finansows.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnod¢ inwestycyjna obejmuje sumy oplaconych w danym roku cbrotowym aktywdw trwalych i obrotowych.

Dziatalnosc finansowa

Dziatalnoé¢ finansowa obejmuje gldwnie pozyskiwanie i sptacanie frédet finansowania w postaci kredytow, poiyczek.

Rachunek przeplywdw pienigznych zostat sporzgdzony metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC! OPERACYINE) 01.01.2018- 01.01.2017-
(METODA P0$REDNIA) 31.12.2018 31.12.2017
X Zysk (strata) brutto -8 893 -2154
f. Korekty razem 7330 740
Amortyzacja 56 50
Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) 0 -317
{Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne] 7327 i1
Zmiana stanu rezerw 50 19
Zmiana stanu naleznosci -120 -97
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z wyjgtkiem poiyczek i 293 93
kredytow
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -8 8
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -19 -19
inne korekty 0 992
il. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoici operacyjnej {1+/-11} -1563 -1414
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STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH w tys. zi.
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
a) srodki pienigine w kasie 0 0
b} $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 43 19
- rachunki biezgce 43 19
-lokaty 0 1]
c} inne $rodki pienieine
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 43 19
Zmiana stanu srodkow pienieznych 24 -7
Srodii pienieine z dziatalnosci operacyinegj -1563 -1414
Srodki pienieine z dziatalnosci inwestycyjne] 520 993
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 1068 414
8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1.9. informacje o aktywach finansowych
1. Posiadane instrumenty finansowe
Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi zostaty opisane na w Sprawozdaniu Zarzadu.
Spotka posiada na dzierh 31.12.2018 r. nastepujgce instrumenty finansowe:
Zestawienie zmian wartosci instrumentéw finansowych na 31.12.2018 r.
A Poczgtek . . - Stan na
Wyszczegdlnienie K Zwigkszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 40 40 1]
Akcje/2akup/sprzedai/odpis 0 o} 0
Obligacje 37 37 0
odsetki 3 3] 3 0
Poiyczki 4742 611 4131
odsetki 3609 300 3909
Razem instrumenty finansowe 8391 300 651 8040
Aktywa finansowe wg bilansu bez srodkéw pieniginych
T Poczatek . . N Stan na
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia  Zmniejszenia koniec
okresu
okresu
Aktywa finansowe 8391 300 651 8 040

Diugoterminowe i Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 3.1; 3.2 oraz 6.3 ze str.28 |

36 Sprawozdania Emitenta.

1) Diugoterminowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatow i akcji dwoch
spolek nienotowanych na rynku regulowanym. Na portfel skladaja sig nastgpujace aktywa:

g6 istrona

ym -{\‘*1:;2 |

e

~



sky

Zgodnie z MS

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
Za rok 2018

= T O

nvestment

Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA — 55,85% udziat w kapitale, wartosé
bilansowa wynosi 1 341 tys. zt. z kwoty 5 590 tys. zt. W roku 2018 dokonanc odpisu na kwotg 4 270
tys. zt.

Skyline Venture Sp. 2 0.0. SKA (dane za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku}
niezatwierdzone

Aktywa trwate 6000 690,58
Aktywa obrotowe 448,48 o
Kapitat wtasny 2355457,18
Wynik netto -186 470,19 z
SF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Emitent nie sprawuje kontroli nad sp&ika Skyline

Venture spétka 2 ograniczong odpowiedzialnodeig spdtka komandytowo akcyjna, gdyz ani w zakresie kontroli, o

ktérej mowa
kontrolujacej

2} Krotkoter
nienotowany
L]

ArtR

w § od 5 do 8, ani w zakresie wladzy, o ktdrej mowa w §. od 10 do 14 nie spetnia definicji jednostki
. Dalsze zapisy tejze jedynie dopetniajg nie kontrolowany charakter wzajemnych relacji podmiotéw.

minowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, stanowi suma wartosci akcji spofki
ch na rynku reguiowanym:

Instalexport 5.A, — 10,38% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 9 356 tys. zt; wartosc bilansowa 0 tys. Zi

oyal— 7,48% udziatu w kapitale Skyline Investment S.A, wartosé nabycia 2 tys. zt. wartosc bilansowa

2 tys. Zt Hierarchia wycena wartosci godziwej dla udziatéw odbywa sie na poziomie 3.

2. Zobowiy

zania finansowe

1) Zobowiazania z tytulu kredytow:
Spétka nie posiada zobowigzania z tytutu kredytow.

2) Zobowigza

nia z tytutu poiyczek:

Nazwa Kwota Kwota Odsetki Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki poiyczki poiyczki naliczone na aprocentowania sptaty
wedtug pozostata do dziert
umowy splaty 31.12.2018
Skyline Energy 150 000,00 150 000,00 21399,45 6,00% Weksel in blanco | 30.06.201%
Sp.z 0.0.
osoba fizyczna 50000,00 50 000,00 4 352,56 6,00% 31.08.2018
osoha fizyczna 39 000,00 39 000,00 3713,43 6,00% 31.08.2018
osoba fizyczna 42 000,00 42 000,00 0 6,00%
osoba fizyczna 18 500,00 18 500,00 1367,02 6,00% 01.12.2019
osoba fizyczna 35.000,00 35.000,00 0 10,00% Weksel in blanco | 30.11.2019
3) Zobowigzania z tytutu obligacji:

Nazwa llosé taczna wartosé | Qdsetki naliczone na Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki obligacji obligacjl dziert 31.12.2018 oprocentowania sptaty
Nurtos Sp. 2 250 250 000,00 85114 WIBQOR 3m+1,5% Weksel in 09.12.2019

0.0, blanco
OPS Invest SA 598 164,00/* 16441 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.05.2019%
blanco
Oscba 421 421 Q00,00 7 658 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 31.07.201%
fizyczna blanco
/* Umowa potracenia wierzytelnoici 30.06.2018, kwota potracenia 268 836 zt.
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4)Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Za rok 2018
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Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego zaciagniete na zakup Srodkéw transportu, zostaty sptacone

5} Zohowigzania warunkowe pozabilansowe:

Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ma takich zobowiazan.

3. Zobowigzania wobec budietu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wiasnosci budynkéw i budowli

Tytut nie wystepuje.

4, Dziatalno$é zaniechana

W roku 2018 nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wlasne potrzeby

W 2018 roku pozycja ta nie wystgpita.

6. Transakcje 2 podmiotami powigzanymi

Transakcje zostaty opisane w sprawozdaniach skonsolidowanych.

7. Wspdlne przedsiewzigcia niepodlegajace kansolidacji

Nie wystepuje.
8. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu.

Zatrudnienie - Pracownicy Administracyjni

Wyszczegblnienie Pracownicy proic::.;)k;l::jgr: Kierownictwo Razem etaty
2018 7 3 10
2017 6 3 9
9. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zi
Wynagrodizenie Zarzadu
Wyszczegdinienie [ Umowa o prace Pozostate $wiadczenia Razem
2018
Razem | 0 157 157
2017
Razem | 0 139 139

Wyna‘grodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegdinienie

Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zf)

za okres: 2018 2017
Razem 85 90
98 fSirena
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10. Wynagrodzenie zwigzane z ustugami audytora w tys. 24
Wynagrodzenie Firmy Audytorskiej
Wyszczegdinienie Wynagrodzenie firmy audytorskiej {tys. zi)
za okres: 2018 2017
Razem 41 36

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r. L [ L _
;/C\“‘*“-‘:_ ViLOaNeAe
Doroto Mafeta

Gidwny Ksiegowy

e

Jarostg Piewa
Wiceprezes Zarzadu
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