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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSR/MSSF

w tys. PLN wtys.PLN  wtys. EURO  wtys. EURO
Rok 2018 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2017

0d 01.01.2018  0d 01.01.2017  od 01.01.2018  od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018  do 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 178 611 167 578 41860 39 480
Zysk (strata) netto z dziatalnoci kontynuowanej przypadajacy

Wybrane dane finansowe

akcjonariuszom jednostki dominujacej 6721 8356 1877 1968
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowane;j 8595 -6 233 2014 -1 469
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 6727 8 557 1577 2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2500 5488 586 1293
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -629 28 855 -147 6798
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 407 -29 965 4783 -7 059
Przeptywy pieniezne netto razem 22278 4378 5221 1031
Aktywa razem 206 827 194 434 48 099 46 617
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 495 79 251 20115 19 001
Zobowigzania dtugoterminowe 3767 14 400 876 3452
Zobowigzania krétkoterminowe 62 694 35527 14 580 8518
Kapitat wiasny 120 332 115184 27 984 27616
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 120 332 115184 27 984 27616
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144 17 243 17776
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,0635 0,0808 0,0149 0,0190
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt.) 0,0635 0,0808 0,0149 0,0190
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 1,1361 1,0875 0,2642 0,2607
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 1,1361 1,0875 0,2642 0,2607

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 2018 rok (odpowiednio 2017 rok)
przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca. Kurs ten za 2018 r. wynidst 1 euro = 4,2669 zt i odpowiednio za 2017 r. wyniést 1 euro = 4,2447 zt

— pozycje bilansowe przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na 31 grudnia 2018 roku 1 euro = 4,3000 zt; na 31 grudnia 2017 roku 1 euro = 4,1709 zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

Za okres Za okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
TPLN TPLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 10,11 178 611 167 578
- od jednostek powigzanych 21121 7278
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 10,11 175 660 163 640
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 10,11 2950 3938
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 12,13 151 668 151 233
- do jednostek powigzanych 18 572 11 887
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12,13 148 696 147 166
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 12 2972 4068
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 26 943 16 345
IV. Koszty sprzedazy 12 3007 2601
V. Koszty ogdlnego zarzadu 12 17 950 18 230
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 5986 - 4486
VII. Zysk (strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 965
aktywow finansowych
VIII. Pozostate przychody operacyjne 14 4503 6116
IX. Pozostate koszty operacyjne 14 2859 7 864
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII-IX) 8 595 - 6233
XI. Przychody finansowe 15 2275 20 485
XII. Koszty finansowe 16 2441 2 664
XIll. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (X+XI-XII) 8430 11 588
XIV. Podatek dochodowy 17,18 1703 3232
a) cze$¢ biezaca 1560 182
b) cze$¢ odroczona 142 3050
XV. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6727 8 356
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 201
XVII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy: 6727 8 557
XVIII. akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6727 8 557
Zyskl (strata) na jedna akcje (w PLN):
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 105 920 000 105 920 000
podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego 0,0635 0,0808
podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jedn. dominujacej 0,0635 0,0789
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 105 920 000 105 920 000
rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jedn. dominujacej 0,0635 0,0808
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jedn. dominujacej 0,0635 0,0789
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywdw pienigeznych

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Pozostate dochody-zyski/straty aktuarialne

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody z dziatalno$ci zaniechanej

Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego:

- Z dziatalnosci kontynuowanej

- Z dziatalnosci zaniechanej

Przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig w zt

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg w zt

Za okres
01.01.2018 -
31.12.2018
6727

- 332

- 410

78
- 50
- 62
12

- 382
6345
6345
6345

105 920 000
0,06
105 920 000
0,06

Za okres
01.01.2017 -
31.12.2017
8 557

512

632

- 120
64

79

15
127
448
9005
9005
8677
328

105 920 000
0,08
105 920 000
0,08
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018

0 ile nie wekazann inac7ei dane finansowe nrezentowane <a w TPIN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

Stan na 31 grudnia 2017 r. 74 144 132 872 115184
Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien pierwszego zastosowania - - - - -1197 - 1197
Stan na 1 stycznia 2018 r. 74 144 132 872 332 5290 - 98 651 113 987
Zysk (strata) netto - - - - 6727 6727
Inne catkowite dochody - - -332 - -50 - 382

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Stan na 1 stycznia 2017 r. -45 5290 -106 081 106 180
Zysk (strata) netto - 8 557 8 557

74144
Inne catkowite dochody - - 377 - 70 448

132 872
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa
I. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwate:
2.1. Srodki trwae
2.2. Srodki trwate w budowie
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Nalezno$ci krotkoterminowe
2.1. Z tytutu dostaw i ustug
2.2. Z tytutu podatkow
2.3. Pozostate nalezno$ci
3. Aktywa z tytutu umowy (krétkoterminowe)
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe
5. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
7. Pozostate aktywa krotkoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe)
8. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem

Pasywa

I. Kapitat wlasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat zapasowy

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

4. Pozostate kapitaty rezerwowe

5. Zyski zatrzymane

A. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

a) dtugoterminowa

b) krotkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) dtugoterminowe

b) krotkoterminowe

2. Zobowigzania diugoterminowe

2.1. Kredyty i pozyczki

2.2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

3. Zobowigzania krotkoterminowe

3.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

3.1.1. Z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
3.1.2. Z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy

3.3. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

3.4. Zobowigzania z tytutu podatkow

3.5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
3.6. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

3.7.Inne
4. Zobowigzania z tyt. umowy

5. Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe)
Pasywarazem

w tym:

Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy na zobowiazania -razem

Krotkoterminowe zobowiazania i rezerwy na zobowiazania -razem

Stan na koniec Stan na koniec

ol okresu 31.12.2018 okresu 31.12.2017
96 928 107 235

21 588 460
23 93 823 95 395
87 889 93 245

5934 2151

18 2516 11380
109 899 87 199

26 3547 4428
27 46 044 64 053
40 204 58 550

4658 4048

1182 1456

21249 -

13 13

- 1894

29 37183 14 905
27 585 522
24 1278 1384
206 827 194 434

120 332 115 184

34 74144 74144
35 136 279 132 872
36 - 332
37 5290 5290
38 - 95381 - 97 454
120 332 115184

86 495 79 250

33 16 685 28 381
18 1188 10 275
33 10 145 10 872
8502 8078

1643 2793

33 5352 7234
1053 1565

4299 5669

3767 14 400

28 2000 14 400
3 1767 -
32 62 694 35527
13080 16 308

1182 814

11898 15494

- 3917

2825 2555

2080 3260

31 524 95
28 42 301 7795
32 1884 1597
2191 -

32 1158 942
206 827 194 434

14 511 34 319

69 793 44 931
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Il. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
lll. Zysk (strata) brutto
VI. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci oraz aktywow z tyt. uméw
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Podatek dochodowy zaptacony
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
11. Inne korekty
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
i krotkoterminowych
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
i krotkoterminowych
- odsetki
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-ll)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
Il. Wydatki
1. Splaty kredytéw i pozyczek.
2. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego
3. Odsetki, w tym:
odsetki zaptacone jednostkom powigzanym
4. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

(1)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.IIl)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/- D)

NOTA Za okres Za okres
01.01.2018- 31.12.2018 01.01.2017- 31.12.2017
8430 12 005
- 241
8430 12 246
- 5930 - 6517
12,21,23 9025 9075
1039 1400
- 1865 -19818
39 - 8847 -11144
39 3447 3782
39 605 39218
39 - 6692 -28 851
- 1856 -
39 -70 - 573
- 716 392
2500 5488
10 347 33464
8413 2958
1934 30 506
- 30 506
14 000
16 500
- 6
1934 -
1800
135 -
10 976 4609
39 10 976 4609
- 629 28 855
30739 14 090
30739 14 090
10 332 44 055
8633 42 025
660 399
1039 1500
131
20 407 -29 965
22278 4378
22278 4378
14 905 10 526
37183 14 905
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 kwietnia 2019 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Artur Jeziorowski - Prezes Zarzadu e

Przemystaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu e

Rafat Leduchowski - Gtowny Ksieggowy s
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12.2018 .
1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostkowe Spotki ZAMET S.A.(jednostka dominujaca) oraz spdtek
zaleznych. Grupa Kapitatowa ZAMET (,Grupa®) sklada sie z ZAMET S.A. (,jednostka dominujgca’, ,Spdtka”) i jej spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje 12 miesiecy od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy od dnia 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku. W
okresie pordwnawczym konsolidacji podlegata réwniez spétka Fugo Zamet Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie - zbyta przez Spotke w dniu
03.04.2017 roku. Wyniki spotki Fugo Zamet Sp. z 0. o. za okres od 01.01.2017 — 03.04.2017 (data sprzedazy udziatow) zostaty
zaprezentowane w okresie pordwnawczym jako dziatalno$¢ zaniechana.

Jednostka dominujaca Zamet S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Lodzi
Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000340251. Spéice nadano numer
statystyczny REGON 100538529. W dniu 06.02.2018 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy spotki. Poczawszy od dnia rejestracii, spotka prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg ZAMET Spétka
Akcyjna (dotychczas: Zamet Industry Spdtka Akcyjna). Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastapita zmiana modelu biznesowego Jednostki dominujacej
tj. funkcje zwigzane z dziatalnoscig wytworcza zostaly przeniesione do spdtek zaleznych (Mostostal Chojnice spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig sp.k. i Zamet Industry spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.) jako zorganizowane cze$ci przedsigbiorstwa.

Wskutek przeprowadzenia dziatan o ktorych mowa, Zamet S.A. stat sie spotkg dominujaca holdingu i nie prowadzi dziatalnosci wytwérczej,
sprawuje nadzér i kontrole nad spdtkami zaleznymi oraz $wiadczy ustugi wspélne na rzecz spotek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest:

—  ZAMET INDUSTRY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnosé produkcyjna i ustugowa dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych
w zakresie wytwarzania konstrukcji na rynek Oil & Gas, rynek gorniczy oraz rynek urzadzen przetadunkowych.

— MOSTOSTAL CHOJNICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnosé produkcyjna i ustugowa dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych
w zakresie wytwarzania konstrukcji mostowych, drogowych, infrastrukturalnych.

— ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych
w zakresie maszyn i urzadzen dla hutnictwa i metalurgii, produkcja metalowa oraz dziatalno$¢ handlowa i ustugowa.

Bezposrednig kontrole nad Grupg sprawuje TDJ EQUITY Il Sp. z 0. 0. Posrednig kontrole nad Grupg sprawuje TDJ S.A. Podmiotem
sprawujacym kontrole nad Grupg na najwyzszym szczeblu jest Pan Tomasz Domogata (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zamet S.A.)

2. SKLAD GRUPY

W sktad Grupy wchodzi Zamet S.A. oraz nastepujace spétki zalezne:

—  Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach. Zamet S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym dajacych
tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

—  Mostostal Chojnice spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Chojnicach. Zamet S.A. posiada 100% udziatéw i tyle
samo udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.

—  Zamet Industry spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Zamet S.A. posiada 100%
udziatéw i tyle samo udziatu w ogéinej liczbie gtosow.

—  Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach. Wspélnikami spétki
sq Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. (komplementariusz). Zamet S.A. posiada bezposrednio
99,99% udziatu w zyskach oraz po$rednio 0,01% udziatu w zyskach i tyle samo udziatu w ogdinej liczbie gtosdw.

—  Zamet Industry spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim.
Wspolnikami spotki s Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Zamet Industry Sp. z 0.0. (komplementariusz). Zamet S.A. posiada
bezposrednio 99,99% udziatu w zyskach oraz posrednio 0,01% udziatu w zyskach i tyle samo udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.
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Struktura grupy kapitatowej zostata zaprezentowana na ponizszym schemacie.

komplementariusz

Zamet Spéika Akcyjna
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Zametl — Budowa Maszyn S.A.

Wydziat _Huta Zygmunt® w Bytomiu
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’ll STRUKTURA ORGANIZACY.UNA GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET ZYGMUNT

W czasie trwania okresu sprawozdawczego, skiad Grupy Kapitatowej Zamet nie zmienit sie.

3.

SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 31.12.2018

Zarzad:
Na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez na dzief publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad osobowy
zarzadu Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Artur Jeziorowski Prezes Zarzadu
Przemystaw Koztowski ~ Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wystapity ponizsze zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu Spétki.

Pan Tomasz Jakubowski, petniacy funkcje prezesa zarzadu, ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji z dniem 25 wrzesnia 2018 roku
(wraz z uptywem tego dnia). Przyczyng rezygnacji Pana Tomasza Jakubowskiego byto podjecie przez niego nowych wyzwan
zawodowych w Grupie Famur.

Pan Przemystaw Milczarek, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 25 wrze$nia 2018
roku (wraz z uptywem tego dnia). Powodem rezygnacji Pana Przemystawa Milczarka byto podjecie nowych wyzwan zawodowych
poza grupg TDJ.

Z dniem 26 wrze$nia 2018 roku, Rada Nadzorcza Emitenta powierzyta Panu Arturowi Jeziorowskiemu, funkcje Prezesa Zarzadu. Pan
Artur Jeziorowski, jest odpowiedzialny za catoksztalt dziatalnosci Grupy Zamet.

Z dniem 26 wrze$nia 2018 roku, Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu Pana Przemystawa Koztowskiego, powierzajac
mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Przemystaw Koztowski jest odpowiedzialny za obszar finanséw w Grupie Zamet.

Rada Nadzorcza:
Na dzier 31 grudnia 2018 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej byt nastepujacy:

—  Tomasz Domogata (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)

—  Czestaw Kisiel (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze))

—  Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont (Cztonek Rady Nadzorczej)
—  Jacek Leonkiewicz (Czlonek Rady Nadzorczej)

—  Michat Nowak (Cztonek Rady Nadzorczej)

—  Tomasz Kruk (Cztonek Rady Nadzorczej)

—  Dorota Wyjadtowska (Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej)
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wystapity ponizsze zmiany osobowe w skiadzie Rady Nadzorczej Spofki.
— W dniu 13 wrze$nia 2018 r. Pan Robert Rogowski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z
dniem 30 wrze$nia 2018 roku (wraz z uptywem tego dnia). Wskazanym w o$wiadczeniu powodem rezygnaciji jest planowane w
przysztosci nawigzanie przez Pana Roberta Rogowskiego, wspotpracy z TDJ S.A. ktdra wigze si¢ z utratg statusu niezaleznego
cztonka rady nadzorcze;.
— W dniu 10 pazdziernika 2018 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Pana Tomasza Kruka.
Pan Tomasz Kruk spetnia kryteria niezaleznoci cztonka Rady Nadzorczej, okres$lone w przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji dnia 29 kwietnia 2019 r.

5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Grupa dokonuje szacunkdw, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie¢ o
dos$wiadczenia historyczne, plany na przyszto$¢ oraz inne istotne czynniki, Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych szacunkéw.
Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktdrym
nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przyszitych. Szacunki i osady zostaty
dokonane w nastepujacych obszarach: .

- utrata warto$ci Srodkow trwatych — na dzien bilansowy Grupa dokonata analizy w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikéw aktywéw trwatych. Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o
mozliwosci utraty wartosci ktdregos$ ze sktadnikéw aktywdw, Grupa nie zidentyfikowata przestanki, ktdre wskazujg na konieczno$é
utworzenia odpisu aktualizujacego na dzien 31.12.2018 roku.

—  stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywoéw niemateriainych. Grupa dokonuje na koniec kazdego roku
obrachunkowego weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci. W wyniku powyzszej analizy nie przeprowadzono
zmian stawek amortyzacji.

- utrata wartosci nalezno$ci handlowych - Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe
w odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaly
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne
dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informaciji dotyczacych przysztosci. rezerwy na
$wiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy — szczegdty zostaty oméwione w oméwione w polityce rachunkowosci pkt 10, 11
33 oraz w nocie 33

- podatek odroczony — szczeg6ty omdwiono w nocie 18

- wycena kontraktéw dtugoterminowych w zakresie oceny stopnia zaawansowania kontraktéw oraz wyniku na kontraktach-
szczegoty zostaly omdwione w polityce rachunkowosci od str. 30.

Niepewnos¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq,
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w
sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca
2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie
skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
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operacii, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne rozliczenia podatkowe transakgji,
Grupa ujmuije te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci. Majac na uwadze powyzsze i w $wietle posiadanej dokumentaciji, Grupa nie
widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transakcji ujetych w sprawozdaniu finansowym.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i
zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg
zabezpieczane. Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN .

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie rdznig sie od
MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(-RMSR"). Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktére sg rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej
i jednostek zaleznych.
7. KOREKTA BLEDU
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapita korekta btedu.

8. ZMIANA SZACUNKOW

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany szacunkow.
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9. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Zmiany zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sq spojne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.
Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9).
Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku nie majg istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej (zwigkszenie /zmniejszenie) na dzien pierwszego
zastosowania, tj. 1 stycznia 2018 roku:

na d_zier'] 3 na dzien 1
Sprawozdanie z sytuacji finansowej grudnia 2017  Korekta MSSF 15 Korekta MSSF 9 stycznia 2018 roku
roku*
Aktywa
I. Aktywa trwate 107 235 - 194 107 429
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9547 - 194 9741
II. Aktywa obrotowe 87 198 -3 512 -1 478 82 208
2. Naleznosci krotkoterminowe 64 053 -3512 -1269 59272
2.2. Z tytutu dostaw i ustug 58 550 -21 876 -1269 35404
2.3. Aktywa z tytutu umowy - 21876 - 21876
5. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1894 - -209 1685
5.2.Pozostal§ krétkoterminowe aktywa finansowe dotyczace 1894 i 209 1685
pozostatych jednostek
Aktywarazem 194 434 -3 512 -1 284 189 637
na dzien 31 na dziefi 1
Pasywa grudnia 2017  Korekta MSSF 15 Korekta MSSF 9 .
roku* stycznia 2018 roku
I. Kapitat wtasny 115 184 - -1 284 113 900
5. Zyski zatrzymane -97 454 - -1 284 -98 738
A. K.apl.tal przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 115 184 i 1984 113 900
dominujacego
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 79 250 -3 512 0 75737
1. Rezerwy na zobowigzania 28 381 -3512 - 24 868
1.3. Pozostate rezerwy 6302 -3512 - 2789
3. Zobowigzania krotkoterminowe 35527 -3917 - 31610
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy 3917 -3917 - -
4. Zobowigzania z tytutu uméw - 4 848 - 4 848
5. Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 942 -931 - 1
Pasywarazem 194 434 -3 512 -1 284 189 637

* wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlana, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich
umdw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pigciu Krokéw”
rozpoznawania przychoddw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Zastosowanie MSSF
15 wymaga od Zarzadu dokonywania osgadéw na kazdym z pieciu krokéw ustanowionego modelu. Spétka wdrozyta MSSF 15 z
zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu
pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Model biznesowy Grupy, opiera sie na oferowaniu ustug w obszarze wytwarzania konstrukcji i urzadzen, gtéwnie na podstawie dokumentacii
projektowej, powierzonej przez klientow. Grupa prowadzi rowniez dziatalno$¢ o charakterze projektowym oraz produkcyjno — ustugowym,
realizujac zlecenia zaréwno w oparciu o dokumentacje powierzong, jak réwniez bazujac na wiasnych rozwigzaniach (urzadzenia dla
przemystu hutniczego i metalurgii, prasy hydrauliczne). Grupa jest partnerem dla $wiatowych korporacji, bedacych liderami w
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poszczegolnych sektorach przemystu. W odniesieniu do istotnej czeSci oferty, Grupa nie dostarcza gotowych rozwigzan technicznych —
oferuje zasoby i kompetencje w obszarze produkcyjnym oraz wytwérczym.

Sprzedaz dobr i ustug $wiadczonych w réznym okresie

Przedmiotem umow z klientami jest gtownie wytwarzanie konstrukcji stalowych na podstawie dokumentaciji dostarczonej przez klienta oraz
na projektowaniu i produkcji urzadzen i maszyn stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym urzadzen i linii technologicznych
stanowigcych wyposazenie hut i walcowni oraz pozostatych urzadzen znajdujacych zastosowanie w przemysle hutnictwa stali i metali
niezelaznych oraz przemy$le metalurgicznym. Wytworzone dobra sg dla naszych klientéw czescia aktywéw, ktdre wykorzystywane sg w ich
kontraktach z inwestorami. Grupa realizuje kontrakty, na ktére skiadajq sie dobra (elementy konstrukcji) lub ustugi $wiadczone w réznym
okresie, polegajace na dostarczaniu kilku podobnych konstrukcji, z ktérych klient uzyskuje ekonomiczne korzysci w réznych okresach. Grupa
przypisuje poszczegdlnym zamdwieniom (zlecenie) cene sprzedazy. Zgodnie z MSSF 15, cene transakcyjng przypisuje si¢ do kazdego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. Grupa uwaza, ze w wyniku wykonania
$wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu, a Grupa ma egzekwowalne prawo do otrzymania
zaptaty za $wiadczenie wykonane do tej pory. W konsekwencji Grupa spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu
czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Grupa bedzie kontynuowata ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustugw miare uptywu czasu mierzac
stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia stosujac ujmowanie przychodow ze sprzedazy ustug w miare
uptywu czasu.

Dotychczas, Grupa rozpoznawata przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondenciji z pozycja ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci’. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac przekazania débr lub ustug
klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywow
z tytutu umowy, z wytaczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci. W zwigzku z tym, na skutek przyjecia MSSF 15, Grupa
dokonata przeklasyfikowania na dzien 1 stycznia 2018 roku kwoty 22 591 tys. PLN z pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci” do pozycji ,Aktywa z tytutu umowy”. W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m.in. nastepujace
aspekty:

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym rozliczeniem ceny w zalezno$ci od
ostatecznego cigzaru wykonywanych elementow lub ewentualnym potracaniem kar. Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okres$lone w
umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie
w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobierstwo, Ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

Prawo do zwrotu
Grupa realizuje kontrakty polegajace gtownie na dostawie konstrukcji montowanych na budowie u kontrahenta lub budowie catych
sktadnikow aktywdw kontrahenta, w zwigzku z czym umowy z klientami nie zawierajg prawa do zwrotu.

Rozliczenie powykonawcze uzaleznione od ciezaru dostaw
W realizowanych przez Grupe kontraktach, finalna warto$¢ wynagrodzenia moze by¢ zalezna od ciezaru dostarczanych elementow. W takim
wypadku, rozliczenie wynagrodzenia zazwyczaj ma miejsce po zakoficzeniu dostaw.

Kary umowne

Kary umowne naliczone Grupie przez klientow ujmowane byly jako pozostate koszty operacyjne. Zgodnie z MSSF 15 kary umowne
ujmowane sg jako pomniejszenie przychodow ze sprzedazy. W wyniku przyjecia MSSF 15 w sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony
dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa dokona reklasyfikacji kosztéw z tytutu kar co spowoduje zmniejszenie przychodow w kwocie 3 512 tys.
PLN i zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych i w konsekwencji zyski zatrzymane Grupy na dzier 31.12.2017 nie zmienily si¢ a
nastapito zmniejszenie rezerw oraz nalezno$ci o kwote 3 512 tys. PLN.

Gwarancje
Grupa udziela gwarancji na sprzedawane dobra. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong,

przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwencji, wigkszos¢ istniejacych gwarancji bedzie dalej ujmowana
zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Grupa nie zidentyfikowata w realizowanych umowach z
klientami niestandardowych gwaranciji rozszerzonych, w zwigzku z czym nie rozpoznaje takich gwarancji jako oddzielnej ustugi — ujmowanej
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktérej przypisuje sie cze$¢ ceny transakcyjnej.
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Zaliczki otrzymane od klientéw

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientdw w pozycji ,Zobowigzania z tytutu uméw’. Zgodnie z obecng politykg (zasadami)
rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztoéw z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie skorzystac z praktycznego
rozwigzania, zgodne z ktorym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie
zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie bgdzie wydzielata istotnego
elementu finansowania. Grupa nie zidentyfikowata uméw z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktore wptywajq na sprawozdanie finansowe w biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku
zastosowania MSSF 15 w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ktdre obowigzywaly przed zmiana,

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziei 31 grudnia 2018 roku:

. . . Kwoty ujete zgodnie z Kwoty bez wplywu
Sprawozdanie z sytuacji finansowej ty uje thISSF 15 Korekta zastosowzia MSSItyw15*
TPLN TPLN TPLN
Aktywa
II. Aktywa obrotowe 109 899 - 109 899
2. Naleznosci krétkoterminowe 67 293 - 67 293
2.2. Z tytutu dostaw i ustug 61453 -21 196 40 204
2.3. Aktywa z tytutu umowy - 2119 2119
Aktywarazem 206 827 - 206 827
Pasywa
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 495 - 86 446
1. Rezerwy na zobowigzania 16 685 - 16 685
1.3. Pozostate rezerwy 5353 1142 6495
3. Zobowigzania krétkoterminowe 62 694 - 62 693
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy - 4383 4383
4. Zobowigzania z tytutu umow 4383 -4 383 -
5. szostale zobowigzania (rozliczenia 1158 1142 16
miedzyokresowe)
Pasywarazem 206 827 - 206 827

MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE

MSSF 9 zastapit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. MSSF 9 adresuije trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci
oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejScia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Korekty zwigzane z
zastosowaniem MSSF 9 zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wiasny.
a) Klasyfikacja i wyceny zgodnie z MSSF 9

z wyjatkiem niektdrych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego warto$ci godziwej, ktdrg w przypadku aktywdéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sig o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.
Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody lub w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie
modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Grupy zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

— Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, bedacych jedynie sptata
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria obejmuje naleznosci handlowe i pozyczki z odpisem

str. 16




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych oraz $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych.

— Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktdrych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania
ujmowania. Ta kategoria obejmuje aktywa finansowe, ktore spetniaja kryterium SPPI oraz sg utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktdrego celem jest zardwno otrzymywanie przeplywdw pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
skfadnikéw aktywow finansowych. Ta kategoria nie wystepuje w Grupie.

— Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartoci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment
zaprzestania ujmowania. Ta kategoria obejmuje aktywa finansowe, w przypadku ktérych Grupa dokonata nieodwotalnego wyboru
w zakresie wyceny w momencie poczatkowego ujecia badz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9. Nie wystepuje w Grupie.

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg klasy aktywdw finansowych, w przypadku
ktorych sktadnik aktywéw finansowych nie zostat zaklasyfikowany do zadnej z weze$niejszych kategorii,

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi w powigzaniu
zabezpieczajacym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Grupa dokonata oceny modelu biznesowego na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, a nastepnie
zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich okresach sprawozdawczych do tych aktywow
finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed dniem 1 stycznia 2018 roku. Grupa dokonata oceny spetnienia kryterium
SPPI w oparciu o fakty i okoliczno$ci wystepujace w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, z wyjatkiem modyfikacji, ktére nie
powoduja zaprzestania ujmowania istniejacego zobowigzania finansowego. Nowy standard narzuca na jednostke obowigzek ujmowania
korekty warto$ci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku finansowym w momencie
modyfikacji.

b) Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywéw finansowych poprzez odejscie od koncepciji straty
poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy
90 dni.

Wplyw pierwszego zastosowania zostat ujety w saldzie poczatkowym wynikéw z lat ubiegtych. Wplyw pierwszego zastosowania standardu
na sprawozdanie wynidst 1 143 tys. PLN - ujete jako pomniejszenie zyskow zatrzymanych. W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu
utraty wartoSci na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrést o 1 268 775,11 PLN, w korespondenciji z zyskami zatrzymanymi i wynosi na ten dzien
7 809 tysiecy PLN. Uzgodnienie odpisu z tytut utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2017 roku zgodnie z MSR 39 z odpisem na oczekiwane
straty kredytowe okreslonym zgodnie z MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Odpis z tytutu utraty QOdpis na oczekiwane straty

warto$ci zgodnie z MSR 39 Korekta kredytowe zgodnie z MSSF 9

31 grudnia 2017 roku 1 stycznia 2018 roku

Pozycgkl i naleznosci wg MSR 39/ Aktywa finansowe 3027 1269 4296
wyceniane zamortyzowanym kosztem wg MSSF 9

3027 1269 4296
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MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowiazan wystawcy z tytutu uméw gwaranciji finansowych wprowadzajac model oparty na
koncepcii straty oczekiwanej. Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowo$ci zabezpieczen.
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Rachunkowos$¢ zabezpieczen

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zmiana klasyfikaciji i wyceny instrumentow finansowych Grupy na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9

Klasyfikacja Wycena (tys)
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Naleznosci z tytutu dost.aw | . pozyczki | naleznosal wycenllane w zamqrty;owanym 58 550 57 281
ustug oraz pozostate naleznosci koszcie przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone pozyczki i naleznosci wycenllane W zamqrty;owanym 1894 1685
koszcie przez wynik finansowy
Aktywa finansowe 60 444 58 966
Zobowigzania z tytutu dostaw i wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
. . e 35 527 35527
ustug koszcie koszcie przez wynik finansowy
Oprocentowane kredyty i wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
pozyczki koszcie koszcie przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu leasingu . .
) S wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
finansowego i umoéw dzierzawy z ) . e
. koszcie koszcie przez wynik finansowy
opcja zakupu
Zobowigzania finansowe 35 527 35 527

POZOSTALE

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry
Interpretacja wyja$nia, ze dniem zawarcia transakcji do celdw ustalenia kursu wymiany, ktory ma zostac zastosowany w momencie
poczatkowego ujecia powigzanego skfadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzier, w ktérym jednostka
poczatkowo ujmuje niepienigzny skfadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wypfacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow wypfacenia lub otrzymania pfatnosci z gory, wowczas jednostka okresla dzien
zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatno$ci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomo$ci w budowie, do lub z nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiany wyja$niaja, Ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub
przestaje spetniac definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejq dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama
tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu
uzytkowania.
Zmiany nie majg_istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

¢) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji celem
wyja$nienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkdw nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien
w wycenie transakcji ptatno$ci w formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji pfatnosci w formie akcji
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzar z tytutu podatku u Zrodfa, ujmowanie modyfikaciji transakcji ptatnosci w formie
akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniows, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1
stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, Ze zainteresowane jednostki mogq dalej sporzadzac sprawozdania finansowe
zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotycza Grupy.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach bedace czescia zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktdra jest organizacjq zarzadzajacq kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem
powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie
na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspbinym przedsiewzigciu wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

str. 19




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, w
momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktora sama nie jest
jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktore sgq jednostkami
inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw wiasno$ci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedfug wartosci godziwej
stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspéine przedsiewzigcie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do
udziatow jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych.
Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewzigcia inwestycyjnego w dniu a)
poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdinego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w
ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostkq inwestycyjng; ¢) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdine przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajq sie jednostkq dominujgca.

Zmiany nie majg_istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

f)  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace
czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.
Zmiany nie majg_istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE W ZYCIE.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do
dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej;

e KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

o Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemna rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozeh Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1
stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej.

str. 20




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga roézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

WDROZENIE MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci
leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przyszlych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
warto$ci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych oraz samochoddw, co szerzej opisano w nocie 31.
Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR
17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku
MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy. MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy,
dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosuja,
MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie MSSF 16.
Grupa planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej. Podsumowujac, Grupa oczekuje, ze wptyw
wdrozenia MSSF 16 bedzie nastepujacy:

Wptyw na kapitat wiasny (zwiekszenie/zmniejszenie) na dzier 31 grudnia 2018 roku

Korekty w TPLN
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 6996
Aktywa razem 6996
Pasywa
Zobowigzania 6 996
Zobowigzania razem 6996

WDROZENIE POZOSTALYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakorczyt jeszcze prac nad oceng wplywu
wprowadzenia pozostatych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W zwiazku z istnieniem w Spétkach Grupy ryzyka kursowego, Zarzad podjat uchwate o wprowadzeniu rachunkowosci zabezpieczen. Walutg,
funkcjonalng Spotek Grupy jest PLN. Spdfki realizujg czes¢ sprzedazy swoich produktow w walutach obcych, w tym w EUR, NOK i GBP,
przez co sg narazone na ryzyko kursowe. Zgodnie z politykg zabezpieczen przyjetg przez Grupe zabezpieczeniu podlega okreslona czesé
oczekiwanych przeptywow z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajacymi sq kontrakty
walutowe forward, w ktorych Spotki zobowiazujg sie sprzeda¢ walute po cenie terminowej okre$lonej w transakciji zawartej z bankiem.
Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci.

Sprzedaz realizowana przez Spotki w walutach, podlegajaca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane
z odbiorcami Spotek na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z
wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienigznymi
wynikajacymi z pozyciji pienigznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z polityka Grupy zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany
w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych
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wptywdw ze sprzedazy w walucie. Kwota i termin planowanych catkowitych wptywow ze sprzedazy okreslane sg na podstawie danych
zawartych w negocjowanym lub podpisanym kontrakcie. Cze$¢ wplywéw podlegajaca zabezpieczeniu jest ustalana poprzez odjecie od
catkowitych planowanych wplywéw przewidywanych wyptywdw w walucie obcej (cze$¢ zabezpieczana w sposéb naturalny).

Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzief wyceny
w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub
przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

— na gtéwnym rynku dla danego skfadnika aktywow badz zobowigzania,
— w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zarbwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spétki. Warto$¢ godziwa skiadnika aktywdw lub zobowigzania
jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym
interesie gospodarczym. Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywéw. Spétka stosuje techniki wyceny,
ktdre sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu
finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych
wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$¢:

— Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

— Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

— Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu finansowym
Spétki Grupy oceniaja, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegoéinych
poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejSciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catosé.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowo$ci dotyczacych wyceny do wartosci godziwe.

Zarzad okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej np. nieruchomosci inwestycyjnych
oraz nienotowanych aktywéw finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywéw przeznaczonych do sprzedazy w
dziatalnosci zaniechanej. Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywéw takich jak
nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy. Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy
aktywdw i zobowigzan na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

Zasady konsolidac;ji
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminaciji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sq
eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy:
e posiada wtadze nad danym podmiotem,
o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,
o ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub kilku z
wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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W sytuaciji, gdy Grupa posiada mniej niz wigkszos¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sg wystarczajace do
jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa glosu
w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym:
+ wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez
innych udziatowcow;
+ potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustaler umownych; a takze
+ dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujacej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sq ujmowane jako
transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje
korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatow
niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone s na kapitat wiasny i przypisywane do witascicieli
jednostki dominujacej.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki
e sumy:
—  przekazanej zaptaty,
—  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
— w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.
e nad warto$cig godziwa netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartoSci. Test na utrate warto$ci przeprowadza sig raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy
nie podlega amortyzaciji. Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne,
ktdre mogaq skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze
oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do
ktdrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest
nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czes$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czeSci dziatalno$ci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W
takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalno$ci i wartosci zachowanej
czesci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Leasing

Jednostki Grupy sa strong umoéw leasingu finansowego, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw
obce $rodki trwate przez uzgodniony okres. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotek
Grupy i amortyzowane przez okresy takie jak dla wtasnych $rodkéw trwatych. Wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie nabycia,
nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe Spotki
Grupy dzielg na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowa, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata, Czes¢
odsetkowa odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Waluty obce

Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktére sg rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej
oraz jednostki zaleznej. Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
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Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienigznych ujmowanych w
wartosci godziwej s ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu przyjety do wyceny 31.12.2018 31.12.2017
usD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
GBP 4,7895 4,7001
NOK 0,4325 0,4239

Swiadczenia pracownicze
Koszty $wiadczen pracowniczych Spétki Grupy ujmujq w okresie, w ktérym uprawnienie do danego $wiadczenia zostato wypracowane przez
pracownika, a nie wtedy gdy jest wyptacane lub nalezne.

W Grupie Kapitatowej ZAMET S.A. definicje $wiadczen pracowniczych spetniaja;
e wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
e urlopy wypoczynkowe,
e  platne zwolnienia chorobowe,
e  Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
e nagrody z tytutu jubileuszu pracy.
e  odprawy emerytalne
e odprawy rentowe

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spolki Grupy uznajg za koszt okresu, w ktérym pracownik $wiadczy wynagradzang prace. Urlopy
wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecno$é. Ptatne zwolnienia chorobowe Jednostki Grupy zaliczajg do niekumulowanych
ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju Grupa ujmuje z chwilg wystapienia nieobecnosci. Odprawy emerytalne, rentowe i nagrody
jubileuszowe — Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytaine i rentowe
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy
m.in. od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki Grupy tworzg rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotycza. Zgodnie z MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okre$lonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia.

Metody wyceny
Jednostki Grupy na dzien bilansowy dokonujg wyceny $wiadczen pracowniczych / nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych, odpraw
rentowych / metodami aktuarialnymi. Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych sktadaty sie:

e wyciagi z Uktadow Zbiorowych Pracy,

e dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy.

Zatozenia techniczne oraz zasady wyliczen stosowane w Jednostce Dominujacej oraz spdtkach zaleznych objetych konsolidacja,
Parametrami, ktdre majq istotny wptyw na wysokos¢ wartosci obecnej zobowigzan sa;

e stopa mobilnosci (rotacja) pracownikéw

e  stopa procentowa

e  stopa wzrostu ptac

Pierwszym z parametréw sq zatozenia dotyczace mobilnosci zatrudnionych pracownikéw. Zastosowano wspotczynniki zalezne od wieku
w sposo6b nastepujacy:

e  Dla osob w wieku do 40 lat - 5% - 10%

e  Dla osob w wieku od 41 do 45 lat — 4% - 8%

e  Dla osob w wieku od 46 do 50 lat — 3% - 5%

o Dlaosob w wieku powyzej 50 lat — 1% - 2%
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Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb zatrudnionych na dzier 31.12.2018 i nie dotyczy oséb, ktére zostang przyjete do pracy w
przysztosci. Wyliczenia polegajq na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody jubileuszowej lub odprawy emerytalnej, do
ktdrej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku
do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Do wyliczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,8%, diugookresowa roczng stope wzrostu wynagrodzen
na poziomie 2,3% Informacje demograficzne przyjeto zgodnie z tablicami Trwania Zycia publikowanymi przez GUS.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych $wiadczen obejmujaca zyski i straty
aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Przychody z uméw z klientami - polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od 1 stycznia 2018 roku

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umow leasingowych objetych zakresem
MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspoine ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach. Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie
przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w warto$ci odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za
przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

. zidentyfikowano umowe z klientem,

. zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

. okreslono cene transakgji,

. dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
. ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetione s wszystkie nastepujace kryteria:
— strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sq
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
— Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;
— Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;
— umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywéw pienigznych Grupy); oraz
— jest prawdopodobne, Zze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore
zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie
zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie
przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okre$lona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze
zaoferowa¢ klientowi ulge cenowa,

Identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna
wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki
sam charakter. Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:
—  klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne, oraz
— zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okre$lonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektérych podatkow
od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktorego bedzie uprawniona
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng
z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spdice doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest
uprawniona:
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— warto$¢ oczekiwana; wartos¢ oczekiwana to suma iloczynow mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajacych im
prawdopodobienistw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ whasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli
Grupa zawiera duzg liczbe podobnych umaéw.

— warto$¢ najbardziej prawdopodobna; warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Grupa albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czeS¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobierstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy
ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w
kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Grupa — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia
Grupa ujmuje przychody w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi. W odniesieniu do umdéw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta
wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezpo$rednio warto$ci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa ujmuje
przychdd w kwocie, ktdra ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie po$rednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy charakter przyrzeczenia
Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa
jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest po$rednikiem).
Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi. Grupa nie musi
jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuije tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony naklienta. Grupa
wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie
tego zobowigzania lub jego czesciinnemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi. Grupa dziata
jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. W
taki przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktdrej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie
uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym rozliczeniem ceny w zalezno$ci od
ostatecznego cigzaru wykonywanych elementéw lub naktadaniem kar. Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna,
jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobierstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czeSci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow w
momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac
metode wartoci oczekiwanej. W Grupie kwoty zmienne wynagrodzenia wystepujq w zwigzku z powykonawczym rozliczeniem ceny w
zaleznosci od ostatecznego ciezaru wykonywanych elementow lub naktadaniem kar.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomigdzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty
za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenia, czy umowy zawierajq istotny element finansowania. W celu ustalenia ceny
transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujac stope dyskontowa, ktéra
zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy Grupg a jej klientem w momencie zawarcia
umowy. Grupa zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu finansowania, jezeli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za
dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzielita istotnego
elementu finansowania.
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Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony
specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. W przypadku
wystapienia niestandardowej umowy z klientem zawierajacej gwarancje rozszerzone to gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge —
ujmowana jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej przypisuje sie cze$¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa sig, ze koszty te
odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia
umowy z klientem, ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia
umowy obejmujg np. prowizje od sprzedazy, Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata
zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajq klienta bez wzgledu na to, czy umowa
zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres
amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spétke, wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Grupa dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktdrymi
powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktdre przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych $wiadczen jednostki). Grupa ocenia, czy nie
nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych
zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach nalezno$ci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okre$lonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie
z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9
a odpowiadajacq jej wezesniej ujeta kwotg przychodéw Grupa ujmuije jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutlu umowy Spdtka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym wigze si¢ obowigzek
przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywéw z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientdw po wywigzaniu sie ze zobowigzania
do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwroci jego cze$¢ lub catosé klientowi.
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysoko$ci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajagca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest
aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Przychody - polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty
otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowiazujg rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, ustug i materiatéw oraz kontrakty dtugoterminowe

Przychody s ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktdéw zostaly przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na
podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztdw niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac,
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woéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu s ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore Grupa spodziewa sie
odzyskaé. Grupa realizuje zlecenia produkcyijne, ktorych technologiczny czas realizacji nie przekracza 6 miesiecy.

Zlecenia otwarte, ktérych zaawansowanie prac i wielko$¢ poniesionych kosztéw jest istotna, Grupa wycenia i prezentuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej z zastosowaniem zasad obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych.

Przychody z uméw obejmuija: poczatkowa kwote przychodéw ustalong w umowie oraz zmiany dokonywane w trakcie wykonywania umowy,
roszczenia oraz premie w takim zakresie w jakim istnieje prawdopodobiefistwo, Ze przyniosg przychdd oraz jezeli jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci.

Koszty uméw zawieraja: koszty odnoszace sig bezposrednio do konkretnej umowy, inne koszty ktdrymi mozna zgodnie z warunkami umowy
obcigzy¢ zamawiajacego.

Przewidywana strate z tytutu umowy o ustuge budowlang niezwtocznie ujmuje sie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne, ze Spotka Grupy uzyska korzysci ekonomiczne.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udziatowcéw do
otrzymania ptatnosci.

Prezentacja w rachunku zyskow i strat

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegajg zyski lub straty zawarte w skonsolidowanych aktywach powstatych
wskutek operacji gospodarczych niezakoriczonych z punktu widzenia Grupy jako catosci do dnia bilansowego (sprzedaz towarow, produktow
i materiatéw pomiedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem, lecz na dzien bilansowy wykazywane jeszcze w zapasach).
Zyski lub straty powstate w wyniku tych transakcji zostajg rozliczone w wyniku finansowym Grupy kapitatowej dopiero w momencie gdy
zostang zrealizowane na transakcjach z jednostkami nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem i w tym okresie ujawnione w rachunku
zyskow i strat.

Ujmowanie kosztow.

Koszt przychodéw ze sprzedazy.

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow, czyli wszystkie koszty zwigzane
z podstawowq dziatalnoscig spotek Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych. Koszty zawierajg podatek
VAT tylko w tej czeSci, w ktorej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. Sa ujete w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktdrych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Jednostki Grupy prowadzg ewidencje kosztow dziatalnosci podstawowej w uktadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym), w ktérym rozwinigte
symbole poszczegdlnych kont pozwalajg na wyodrebnienie uktadu rodzajowego tych kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja ogét przychodéw i kosztéw nie zwigzanych bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig,
operacyjna, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy ( np.: odszkodowania, reklamacje, naprawy gwarancyjne )

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacii finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. odsetki od kredytéw i
pozyczek, réznice kursowe, prowizje itp.

Koszty odsetek.
Zgodnie z MSR 23:

e  Koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sig jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow aktywowanych,

o Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow,

o  Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego czasu na przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania lub odsprzedazy, sq doliczane do kosztéw
wytworzenia takich Srodkow trwatych, az do momentu oddania tych $rodkow trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztow finansowania
zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czes¢ tego skiadnika aktywow, ustala sie jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami
finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego
zainwestowania pozyczonych $rodkow.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow
rozpoczyna sie, gdy:
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e ponoszone sg naktady na ten sktadnik aktywow,

e ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz

e  dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywdw do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg w toku.
Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy czas aktywnego prowadzenia
dziatalno$ci inwestycyjnej. Poza tym aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wéwczas, gdy zasadniczo wszystkie
dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sq zakonczone.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkow
trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysoko$ci kwot przewidywanej
zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisdw podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang,
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

«  z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

«  w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

«  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakciji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we
wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przej$ciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy. Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji ujmowanych poza zyskiem lub stratg
jest ujimowany poza zyskiem lub stratg; w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycii ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuije ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

«  gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz naleznosci i
zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

+  Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzar.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwafe to rzeczowe aktywa trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres. Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w warto$ci
bilansowej sktadnika aktywéw lub wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spétki Grupy
uzyskajg w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym sktadnikiem aktywow, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb
wiarygodny. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzajq rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktaddw poniesionych
na ich ulepszenie i modernizacje.

Spoétki Grupy wyceniajq Srodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o odpisy
amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuije ich cene
nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o wszystkie koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i wytworzeniem oraz dostosowaniem
skfadnika majatku do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania.

Na dzien przejscia na MSSF spétki Grupy dokonaty wyceny srodkdw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawcow.
Do rzeczowych aktywow trwatych Spéiki zaliczajg prawo wieczystego uzytkowania gruntdw. Ze wzgledu na brak przestanek wskazujacych
na cofnigcie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntéw potozonych gtéwnie na terenie Spétek Grupy,
podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych nie podlegajacych amortyzacji, tak jak w
przypadku gruntéw. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujeto w ksiegach w wartosci godziwej, na podstawie wyceny rynkowej
dokonanej przez rzeczoznawcow.

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie wowczas , gdy jest on dostepny do uzytkowania , to znaczy w momencie
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa . Pojedyncze $rodki trwate o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, ktére nie stanowig czesci wiekszego sktadnika
aktywow, odpisuje sie jednorazowo w koszty. W przypadku gdy cena nabycia badz koszt wytworzenia czesci sktadowej Srodka trwatego jest
istotna w stosunku do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia catego Srodka trwatego, cze$¢ tg (badz czesci) amortyzuje sie osobno. Okres
ich uzytkowania i metoda amortyzacji moga by¢ takie same jak pozostatych istotnych czesci tego samego $rodka trwatego. W celu ustalenia
odpisu amortyzacyjnego czesci takie moga by¢é grupowane. Jednostki Grupy przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywoéw
podlegajacej amortyzacji nie uwzgledniajg wartosci koncowej. Warto$¢ koricowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie
z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwiazku z tym nieistotna z punktu widzenia obliczania warto$ci podlegajacej amortyzacii.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

GRUPA Tytut Stopa amortyzacji rocznej
0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
| budynki i lokale 2,78-14,29%
Il obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,50-14,29%
M kotty i maszyny energetyczne 20%
\Y% maszyny i urzadzenia ogéine 3,00-33,33%
\ maszyny i urzadzenia specjalne 5,00-33,37%
Vi urzadzenia techniczne 2,70-33,37%
VI $rodki transportu 4,00-33,37%
Vil narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3,00-33,37%

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych.

Srodki trwafe w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celow jeszcze nie okreslonych,
prezentowane sg W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okre$lonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania.
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Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci, odpowiednio
jak aktywa wiasne. z wyjatkiem samochoddw dla ktérych Spotki Grupy moga przyjmowac, ze okres uzytecznosci odpowiada okresowi
leasingu ze wzgledu na przeznaczenie - intensywna eksploatacja np. przez stuzby marketingowe. Zyski lub straty wynikle ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a
wartoscig netto tych Srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate, w ktérych mozna wydzielic istotne czesci sktadowe amortyzacji dokonuje sie osobno dla kazdej wydzielonej czesci
skladowej.

Rzeczowe aktywa trwafe dla ktérych wydzielenie istotnych czesci sktadowych jest niemozliwe biorac pod uwage ich ztozonos¢ jako podstawe
dokonywania odpisow amortyzacyjnych Grupa przyjeta ekonomiczny okres ich uzytkowania. Okres ekonomicznej uzyteczno$ci $rodka
trwatego okreslajq stuzby techniczne na podstawie posiadanego do$wiadczenia i informacji z rynku. Na kazdy dzien bilansowy stuzby
techniczne Spétek Grupy dokonujg analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. W razie istotnych
zmian stuzby techniczne Spotek Grupy okre$laja prawidtowy , zgodny ze stanem technicznym i mozliwoscia wykorzystania okres
amortyzacji. Na tej podstawie stuzby ksiegowe dokonujg niezbednej korekty .Warto$¢ remontéw generalnych Spétki Grupy kwalifikujg do
$rodkow trwatych poprzez podwyzszenie wartosci remontowanego $rodka trwatego.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg po
nizszej z dwdch wartosci: wartoSci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Aktywa trwate i grupy
aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji
sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar
kierownictwa Spétki Grupy do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Pewne zdarzenia lub
okoliczno$ci moga wydtuzy¢ okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy ponad jeden rok. Wydtuzenie okresu wymaganego na
zakonczenie sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opdznienie zostato
spowodowane przez zdarzenia lub okolicznosci znajdujace sie poza kontrolg Jednostki. Spétki nie amortyzujq sktadnika aktywéw trwatych,
gdy jest on zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodéw z czynszéw lub / i utrzymywane sg
w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomo$¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach tylko wtedy, gdy:

— uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia jest prawdopodobne oraz

— mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia
Nieruchomos$¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia
sie koszty przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z wymogami MSR 16
okreslonymi dla modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tj. po pomnigjszeniu 0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace
warto$¢ poza nieruchomo$ciami spetniajacymi kryteria zaklasyfikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowg zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci. Przeniesienia poszczegolnych nieruchomosci
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie wéwczas , gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania — par. 57 MSR 40
Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z ksigg w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje
sie uzyskania w przyszioci zadnych korzy$ci wynikajacych z jej zbycia. Zyski lub straty wynikajace z wycofania z uzytkowania lub zbycia
nieruchomosci inwestycyjnej ustala sie jako réznice migdzy przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym dokonano likwidacji lub sprzedazy.

Warto$ci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych)
wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywdw niematerialnych
nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione. Grupa ustala, czy okres
uzytkowania aktywow niematerialnych jest okre$lony czy nieokreSlony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na
utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
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ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywoéw niemateriainych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdw niematerialnych. Aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sq uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci,
w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne. Okresy uzytkowania sg poddawane
corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od nastepnego roku.

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie — Koszty badar i prac rozwojowych
Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty
poniesione. Koszty prac rozwojowych s kapitalizowane wytacznie w sytuacii, gdy:

e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

e  prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne; i

e  koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.
Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych Jednostek Grupy, wytworzonych we wiasnym zakresie, obejmuje wszystkie naktady,
ktdre moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywoéw do uzytkowania w
sposob zamierzony przez kierownictwo. Jako sktadnika wartosci niematerialnych Grupa zgodnie z postanowieniami MSR 38 nie ujmuije:

o wartosci firmy wytworzonej przez Grupg we wtasnym zakresie,

o znakow firmy, tytutéw wydawniczych wytworzonych przez Grupe we wiasnym zakresie

e nakladow na rozpoczecie dziatalnosci, kosztéw dziatalnosci szkoleniowej, nakladéw na reklame i promocje, naktadéw na

przemieszczenie lub reorganizacje czesci lub catosci przedsiebiorstwa.

W przypadku, gdy niemoZliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wltasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. Koszty prac rozwojowych uprzednio odniesione do rachunku
zyskow i strat nie moga by¢ ujete jako aktywa w pdzniejszym okresie. Koszty prac rozwojowych posiadajace okreslony okres uzytkowania,
ktdre zostaly skapitalizowane, amortyzuje sie od momentu rozpoczecia produkcji komercyjnej produktu, metoda liniowa przez przewidywany
okres czerpania z nich korzysci, nie przekraczajacy 5 lat.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia pomniejszonej 0 dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Oprogramowanie komputerow
Oprogramowania oraz nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe kapitalizuje sie na podstawie kosztéw poniesionych w celu nabycia
i doprowadzenia okreslonego oprogramowania do uzytkowania. Koszty te amortyzuje sie przez szacowany okres ich uzytkowania 2 lata.

Utrata wartodci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktoregos
ze skfadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej 0 koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoinych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pienieznych, ktére sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, kiére odpowiadajg, funkcji
sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dziei bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry
byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli
takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢
bilansowq sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z
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tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ kofcowa,

Zapasy

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skfadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego migjsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkéw, kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych
kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatow i ustug.

Materiaty - Grupa stosuje do wyceny zapaséw materiatéw ceng nabycia. Jedynie w przypadkach, gdy nie jest mozliwe przyporzadkowanie
kosztow transportu materiatow , zapas materiatéw wycenia sie w wartosci nie uwzgledniajacej kosztow transportu. Spotki Grupy biorac pod
uwage kryterium istotno$ci rozliczaja je proporcjonalnie do zuzytych materiatéw na poszczegélnych zleceniach produkcji w toku i na zapas.
Wyroby gotowe i produkcja w toku - Na koszt wytworzenia zapasow robdt w toku i wyrobdw gotowych sktadajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostka, produkciji, takie jak robocizna bezpo$rednia oraz systematycznie roztozone, state i zmienne posrednie koszty
produkciji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw w wyroby gotowe. Dla celéw przypisania statych posrednich kosztéw produkcji do
kosztow przetworzenia zapasow przyjmuje sie normalng zdolno$¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych, rozumiang jako produkcje na
$rednim poziomie, ktorej uzyskania oczekuje sie w czasie kilku okreséw, w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty zdolnoSci
produkcyjnej wynikajacej z planowanych remontéw. Rozchody materiatow i wyrobdw gotowych sg wyceniane przy wykorzystaniu metody
FIFO (pierwsze weszto pierwsze wyszio). Jednostka stosuje te sama metode ustalania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w przypadku
zapasow majacych ten sam charakter i przeznaczenie. W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako
koszt okresu, w ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien bilansowy
obcigzajq pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych sktadnikéw
obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodow operacyjnych. Utrata wartosci zapasow nastepuje wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, iz posiadane materialy lub wyroby gotowe nie przyniosg w przysztosci przewidywanych korzy$ci ekonomicznych ze
wzgledu na skutek:

—  zepsucia, uszkodzenia

— catkowitej lub czesciowej utraty przydatnosci,

— spadku cen sprzedazy.
Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest weryfikacja zalegajacych zapaséw pod katem ich przydatnosci oraz utworzenia odpisow
aktualizujacych.

Swiadectwa efektywnosci energetycznej
Otrzymane nieodptatnie $wiadectwa efektywnosci energetycznej prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci
nominalnej, czyli w wartosci zerowej. Zakupione Swiadectwa sg ujmowane w cenie nabycia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest z
ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, cze$ciowa sptata naleznosci lub znaczace op6znienia w
zaptacie nalezno$ci. W celu ograniczenia zjawisk, ktore mogtyby generowac straty finansowe Spétki Grupy na biezaco monitorujg stany
nalezno$ci i niezwtocznie podejmujg dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentéw
poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe, co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. Wiekowanie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz odpisy aktualizujace naleznosci w stosunku, do ktérych nastapita utrata wartosci zostaty zaprezentowane w nocie
nr27.

Ryzyko ptynnosci

Grupa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Grupa
zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednocze$nie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci.
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Ryzyko rynkowe

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewno$¢, co do wartosci przysztych przeptywow
pienieznych. Grupa realizuje wysoka sprzedaz na rynki zagraniczne, ktorej udziat wyni6st ok. 62% przychodow ogdtem. Pomiedzy
datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslonych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2
do 5 miesiecy, co jest zwigzane z dtugo$cig cyklu produkcyjnego. Zgodnie z politykg zabezpieczen przyjeta przez Grupe
zabezpieczeniu podlega okreslona cze$¢ oczekiwanych przeptywdw z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe
maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajacymi sg kontrakty walutowe forward, w ktorych Spotki zobowigzujg sie sprzedaé
walute po cenie terminowej okreslonej w transakcji zawartej z bankiem. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez
zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci.. Strategia zabezpieczen Grupy polega na zabezpieczaniu
ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienigznymi,
jak réwniez z przeptywami pienigznymi wynikajacymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z
polityka Grupy zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla
kazdego planowanego lub zawartego kontraktu cze$¢ planowanych wptywéw ze sprzedazy w walucie. Kwota i termin
planowanych catkowitych wptywow ze sprzedazy okre$lane sg na podstawie danych zawartych w negocjowanym lub podpisanym
kontrakcie. Cze$¢ wplywow podlegajaca zabezpieczeniu jest ustalana poprzez odjecie od catkowitych planowanych wptywow
przewidywanych wyptywéw w walucie obcej (czeS¢ zabezpieczana w sposéb naturalny). Grupa podejmuje dziatania majace na
celu minimalizacje ryzyka poprzez: system przedptat, skracanie termindw ptatnosci oraz klauzule dotyczace mozliwosci zmiany
cen w przypadku zmian cenowych surowcow wywotanych kursem walutowym
ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe o
zmiennej stopie procentowej opartej 0 WIBOR. 100% wartosci kredytow to kredyty zaciagniete w PLN , dlatego tez Grupa na
biezaco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad
ocenia, ze ryzyko to jest obecnie niewielkie.
ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatow niezbednych dla dziatalnosci gtéwnie
wyrobdw hutniczych. Grupa dazy do minimalizowania ryzyka poprzez lokowanie dostaw materiatdw po stronie klienta,
zagwarantowanie w umowach z odbiorcami mozliwosci indeksacji cen. Grupa w zakresie, w jakim jest to mozliwe posiada
zdywersyfikowane zrodta zaopatrzenia w materialy do produkcji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych.

Aktywa finansowe - polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Klasyfikacja aktywdw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
. wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa
dokonuije reklasyfikaciji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych
w jego wartosci godziwej, ktdrg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy powigksza
sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuaciji gdy:

. Prawa do uzyskania przeptywéw pienigznych z aktywow finansowych wygasty, lub

. Prawa do uzyskania przeptywdw pienigznych z aktywdw finansowych zostaty przeniesione a Grupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategori:

. Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

. Instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartoci godziwej przez inne catkowite dochody,
. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, je$li spetione sa oba ponizsze warunki:
a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, oraz
b)  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktdre sg jedynie splatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:
— naleznosci handlowe,
— pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywdw pienieznych,
— $rodki pienigzne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuije sie w rachunku zyskow i strat w
pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty diuzne - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
a) skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych; oraz
b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéow
pienieznych, ktdre sg jedynie splatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci umowane sg w wyniku finansowym i obliczane w taki
sam sposadb jak w przypadku aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane
sgq W przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio
rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozyciji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego. Przychody z
tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozyciji
,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych dochodach
pozniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa,
zaptatg ujetq przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér taki dokonywany
jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie
podlegajq przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig
odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnik aktywéw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zysk lub strate z wyceny inwestycji diuznych do
wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym. Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy. W sytuacji, gdy Grupa:

— posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

— zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywéw i wykona¢ zobowigzanie
skfadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w kwocie netto.
Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane
powyzej.

Utrata wartosci aktywow finansowych — polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL") zwigzanych z instrumentami diuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci. W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informaciji dotyczacych
przysztosci. W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto
od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez diuznika (ang. default)
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nastepuje w przypadku gdy opoznienie w sptacie przekroczy 90 dni. Wycena oczekiwanych strat kredytowych uwzglednia udziat faktur
defaultowych w niesptaconych nalezno$ciach w poszczegoinych przedziatach przeterminowania oraz prawdopodobienstwo, ze faktura
zostanie zaptacona przed terminem obliczone dla kazdego przedziatu przeterminowania.

Instrumenty finansowe - polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy. Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, Ze z kontraktu
zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e instrumenty przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywdw lub zobowigzarn finansowych, ktére zostaty nabyte lub powstaty gtéwnie
po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okreslonych lub moZliwych
do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych ,

e instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami
wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu,

e  pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

Nie pozniej niz na dzien zawarcia kontraktu Grupa zobowigzana jest do wprowadzenia do ksigg rachunkowych emitowanego lub
wystawionego instrumentu, a takze mozliwych do wyrdznienia wskaznikow tego instrumentu odpowiednio zakwalifikowanych do kapitatow
wiasnych jako instrumenty kapitatowe, zobowigzan krétkoterminowych lub dtugoterminowych réwniez wtedy, gdy sktadnik majacy charakter
zobowigzania nie jest instrumentem finansowym. Rdznice z przeszacowania oraz osiagniete przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny
(instrumenty kapitatowe). W przypadku obligacji -dyskonto nalicza sie i ujmuje w przychodach w zalezno$ci od postanowien zawartej umowy.
Jesliumowa przewiduje koniecznos¢ ztozenia oSwiadczenia o spetnieniu Swiadczenia niepienigznego, dyskonto obligacji rozlicza sig w dacie
wykupu obligacji. Jesli umowa nie przewiduje takiego o$wiadczenia, dyskonto rozliczne jest wprost proporcjonalnie do okresu, w ktdrym
$wiadczenie jest spetniane. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli
wedtug wartoSci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktyw6w lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Grupa wiacza do wartoSci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych za wyjatkiem instrumentéw
przeznaczonych do obrotu.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Spatki tworzace Grupe wyceniajq wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;:

e  aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

e  pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz

e  pozostate zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,
Wycena moze odbywac sie takze :

o w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

e wkwocie wymagajacej zaptaty: nalezno$ci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci,

e wediug warto$ci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostgpne do

sprzedazy.

o  Wedtug skorygowanej ceny nabycia w przypadku nabytych obligacii.
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako
przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany
warto$ci godziwej tych instrumentéw Jednostki Grupy ujmuja w kapitatach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Naleznosci budzetowe
prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
ktdre stanowig w bilansie odrebng pozycie.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw
pienieznych skiada sie z okre$lonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
a) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — obejmujg koszty operacyjne dotyczace okreséw nastepujgcych po okresie, w ktorym je
poniesiono, z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, nie podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Do typowych rozliczer migdzyokresowych czynnych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegoinosci:

o  koszty ubezpieczen majatkowych

e koszty zwigzane z ponoszonymi z gory optatami, takimi jak: czynsze, optaty za wieczyste uzytkowanie itp.
Przy rozliczaniu kosztow przysztych okreséw, ktdrych czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, Jednostki uwzgledniajg zasade
ostroznej wyceny i nie wydtuzaja nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodowac¢ nieuzasadnionego aktywowania kosztow.
b) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — dotyczg kosztéw jeszcze nie poniesionych, ale przypadajacych na dany rok obrotowy
zgodnie z zasadq wspdtmiernosci.

W praktyce mogaq to by¢ przede wszystkim:

o  koszty stanowigce Scisle oznaczone Swiadczenia przyjete przez Spotke Grupy, lecz jeszcze nie bedace zobowigzaniem,

e  prawdopodobne koszty, ktdrych kwota lub data powstania zobowigzania z ich tytutu nie sg jeszcze znane
Przy tworzeniu rezerw na prawdopodobne koszty Spétki Grupy kierujg sie zasadg istotnosci. Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuija,
zwtaszcza rezerwy na przewidywane koszty:

e  optat licencyjnych.

e  optat z tytutu ochrony srodowiska.

¢ nie zafakturowanych ustug na dostawe mediow (energia elektryczna, gaz ziemny, energia cieplna itp.).

e nabadanie sprawozdania finansowego.

e  do zafakturowanej sprzedazy w danym miesigcu .
Rozliczenia miedzyokresowe bierne Spétki Grupy prezentujg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rezerw.

Kapitaty wiasne
Kapitaly wiasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitaly wtasne sktadaja sie:
e  Kapitat zaktadowy
o  Kapitat zapasowy
o  Kapitat z aktualizacji wyceny
o  Pozostate kapitaty rezerwowe
e Zyskizatrzymane
e Akcje niekontrolujace

»  Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym
Rejestrze Sadowym (KRS). Podstawowg zasadq dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale zaktadowym jest to, by wszystkie
operacje powodujace ustalenie, zwiekszenie lub zmniejszenie tego kapitatu zostaly poprzedzone uzyskaniem wypisu z rejestru
sadowego, potwierdzajacego rejestracje zmian i aktualnej wysokosci kapitatu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze
nastapi¢ w drodze zmiany statutu i w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej akcji dotychczasowych,
natomiast obnizenie moze nastapi¢ w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji, potaczenie akcji lub
umorzenie czesci akcji. Kapitat zaktadowy Grupy stanowi kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;.

»  Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy sie z:
— nadwyzek, osiagnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztow emisji akcji,
— z doptat akcjonariuszy,
—  wwysokosci 8% zysku podmiotu dominujacego za dany rok obrotowy, dopoki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej
1/3 kapitatu zaktadowego,
— z podziatu zysku podmiotu dominujacego za dany rok obrotowy — ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢
— Kapitat zapasowy Grupy stanowi kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej.
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»  Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny zawiera zyski i straty ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych (stosowanych jako
skuteczne zabezpieczenia przeptywdw pienieznych).

»  Pozostate kapitaly rezerwowe
Kapitat rezerwowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spdtki. Kapitat ten moze by¢ przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkdw spétki.

»  Zyski zatrzymane
Pozycja Zyski zatrzymane odzwierciedla
— nierozliczony wynik z lat poprzednich
—  efekty zmian zasad rachunkowosci i btedow dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku
—  wynik roku biezacego

> Kapitaly niekontrolujace
Akcje niekontrolujgce stanowig czesS¢ kapitatow wiasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg petna, ktora nalezy do
innych akcjonariuszy anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy. Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do
akcjonariuszy innych niz jednostki wechodzace w sktad Grupy stanowi zysk (strate).akcjonariuszy niekontrolujacych.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktdrych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

Spatki Grupy tworza rezerwy, gdy spetnione sg tacznie nastepujace warunki:
e na Spotkach ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e  prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne,
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spétki Grupy tworza rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutdw:
e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic pomigdzy
wartoscig ksiegowg aktywow i zobowigzan ich wartoscig podatkowa,
e rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
e pozostate rezerwy (np. naprawy gwarancyjne ).
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym szacunkiem, co do
przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancii.
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeliczenia stanu rezerw , polegajacego na przemnozeniu wartosci wszystkich zlecen w stosunku
do ktérych Spétki Grupy maja obowigzek swiadczy¢ naprawy gwarancyjne przez wskaznik napraw osiggniety w tymze roku.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wpltywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezpo$rednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie. Kredyty
i pozyczki zalicza sig do zobowigzan krétkoterminowych chyba, ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o0 co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Kredyty krétkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu jego
wykorzystania Grupa wycenia w kwocie wymagajacej zaptaty. Kredyt w rachunku biezacym (overdraft) zalicza sie do zobowigzan
krotkoterminowych niezaleznie od okresu na jaki zostata zawarta umowa i kiedy przypada ostateczny termin jego sptaty.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zalezno$ci od ich treSci ekonomicznej wynikajacej z zawartych
umdw. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o bezpo$rednie
koszty emis;ji.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne,
wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, Ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace.
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Na dzier 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (na dzier 31 grudnia 2017: zero). Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjatkiem zmian
z tytulu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, ktore od 1 stycznia 2018 roku ujmuje sie¢ w pozostatych catkowitych dochodach. Inne zobowigzania
finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spdtka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto —to znaczy, kiedy obowigzek okre$lony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuije jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego.

Przed 1 stycznia 2018 roku znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmowata
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznica odnosnych wartosci
bilansowych wykazywana byta w zysku lub stracie.

Od 1 stycznia 2018 roku w przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejacego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwiocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sig jako réznice
pomigdzy warto$cig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginainej
efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegéinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i
ustug, zobowigzania wobec ZUS , zobowigzania z tytutu wynagrodzen.. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci
Segment operacyjny jest czeScig sktadowg Grupy:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktéra moze uzyskiwaé przychody i ponosic¢ koszty (w tym przychody
i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgSciami sktadowymi tej samej jednostki);

b)  ktorej wyniki dziatalnoSci sg regularnie przegladane przez Zarzad - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w
jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji 0 zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikdw
dziatalno$ci segmentu; oraz

c) wprzypadku ktdrej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.

Wydzielenia segmentu operacyjnego dokonuije sig, jesli spetnia on ktdrykolwiek z nastepujacych progdw ilosciowych:
a) przychody segmentu ( zaréwno z tytutu sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych, jak i ze sprzedazy i transferow realizowanych
z innymi segmentami), stanowig 10 lub wigcej procent facznych (zewnetrznych i wewnetrznych) przychoddéw wszystkich
segmentow operacyjnych;
b)  wykazywany w warto$ci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wigcej procent wigkszej z ponizszych wartosci
bezwzglednych:
— potaczonego zysku wszystkich segmentow operacyjnych, ktére nie wykazaty straty; oraz
— pofaczone;j straty wszystkich segmentdw, operacyjnych, ktére wykazaty strate;
c) aktywa segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogdtu aktywow wszystkich segmentdw operacyjnych.

Inne rodzaje dziatalno$ci gospodarczej i segmentéw operacyjnych nieobjetych odrebnym obowigzkiem sprawozdawczym sg tgczone i
ujawniane w kategorii , pozostate segmenty”. Segmenty operacyjne nieosiagajace zadnego z progdw ilosciowych mogg by¢ uznane za
segmenty sprawozdawcze i ujawniane osobno, jezeli Grupa uzna, ze informacje o tym segmencie bylyby przydatne uzytkownikom
sprawozdan finansowych. Wynik segmentu ustala sie na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej. Przy ustalaniu wyniku segmentu
uwzglednia sig alokacje przychoddw i kosztéw pomigdzy segmentami. Nie dokonuije sie alokacji przychoddw i kosztéw finansowych, podatku
dochodowego oraz innych obcigzen wyniku finansowego do poszczegéinych segmentow. Spotki Grupy ujawniaja przychody kazdego
segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz przychody
segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje si¢ osobno. Segmentacje branzowg i geograficzng
przedstawiono w nocie 11.

Prezentacja udzielonych i zaciagnietych pozyczek
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Grupa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej postugujac sie metodg posrednig , za pomoca ktdrej zysk / strate brutto
koryguje sie o skutki transakcji , majacych bezgotéwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe dotyczace przeszlych
lub przysztych wptywow lub ptatnosci srodkéw pienieznych dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej , oraz o pozycje przychodowe i kosztowe
zwigzane z przeptywami pienigznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej. Zgodnie z MSR 7 § 6 dziatalno$¢ inwestycyjna polega m.in.
na nabywaniu i sprzedazy inwestycji krtkoterminowych nie zaliczonych do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych. Ponadto wg MSR 7 § 16
pozyczki udzielane stronom trzecim (inne niz pozyczki udzielane przez instytucje finansowe) stanowig rodzaj przeptywéw pienieznych
wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej, stad pozyczki udzielane przez Spétki Grupy podmiotom spoza niej sg klasyfikowane wraz ze
sptatq i odsetkami w rachunku przeptywéw pienieznych jako dziatalno$¢ inwestycyjna. Natomiast dziatalno$¢ finansowa zgodnie z MSR 7 §
6 jest dziatalnoscia, w wyniku ktérej zmianie ulega wysokos$¢ i struktura wniesionego kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia jednostki
gospodarczej. Wsrdd przeplywow pienigznych powstajacych w wyniku dziatalnosci finansowej (MSR 7 § 17) sq wplywy z pozyczek
hipotecznych oraz innych krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, stad pozyczki zaciagniete wraz z ich sptatg i odsetkami wykazuje
sie w rachunku przeplywéw pienieznych w dziatalnosci finansowej. W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej pozyczki udzielone Grupa
prezentuje w aktywach jako pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe, natomiast pozyczki zaciggniete w pasywach — krétkoterminowe
zobowigzania - kredyty i pozyczki.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powiazanych
Grupa na dzien bilansowy prezentuje aktywa i zobowigzania oraz przychody ze sprzedazy z uwzglednieniem pozycji zwigzanych
z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.
Podmiot powigzany jest osobg lub jednostka zwigzana z jednostka, ktéra sporzadza sprawozdanie finansowe.
a) Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany z jednostkg sprawozdawcza, jezeli ta osoba:

— sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostkg sprawozdawcza,

— ma znaczacy wplyw na jednostke sprawozdawczg; lub

—  jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki sprawozdawczej lub jej jednostki dominujacej.

Bliscy cztonkowie rodziny danej osoby sg cztonkami rodziny, co do ktérych istnieje przypuszczenie, ze moga wywiera¢ wptyw na

te osobe lub podlegaé wptywowi tej osoby w swoich kontaktach z jednostka

b) Jednostka jest zwigzana z jednostka, ktéra sporzadza sprawozdanie finansowe, jezeli spemiony jest jeden z ponizszych
warunkow:

— jednostka i jednostka sprawozdawcza sg cztonkami tej samej grupy

— jedna jednostka jest jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem innej jednostki

— obydwie jednostki sg wspdlnymi przedsiewzigciami tego samego trzeciego podmiotu,

— jedna jednostka jest wspolnym przedsiewzieciem trzeciej jednostki, a dana inna jednostka jest jednostka stowarzyszong
trzeciej jednostki,

— jednostka jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia na rzecz pracownikéw jednostki sprawozdawczej lub
jednostki zwigzanej z jednostkg sprawozdawcza. Jezeli jednostka sprawozdawcza jest sama w sobie takim programem,
sponsorujacy pracodawcy sg réwniez zwigzani z jednostkg sprawozdawcza,

— jednostka jest kontrolowana lub wspdlnie kontrolowana przez osobe, ktéra: sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad
jednostka sprawozdawczg; ma znaczacy wplyw na jednostke sprawozdawczg lub jest cztonkiem kluczowego personelu
kierowniczego jednostki sprawozdawczej lub jej jednostki dominujacej,

— osoba, ktdra sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawczg ma znaczacy wptyw na jednostke lub jest
cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki (lub jednostki dominujacej tej jednostki).

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, Grupa ujawnia informacje dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami
powigzanymi.

Jednostki zalezne.
Na dzien 31.12.2018 r. jednostkami zaleznymi sg nastepujace spotki:
1. Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach — jednostka zalezna, powigzana bezpo$rednio, 100,00% udziatu w
kapitale zaktadowym
2. Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach - jednostka zalezna, powigzana bezposrednio, 100% udziatu w kapitale
zakfadowym. Spdtka zostata zarejestrowana w dniu 10.07.2017 r.
3. Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim - jednostka zalezna, powigzana bezposrednio, 100% udziatu w
kapitale zaktadowym. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 03.08.2017 r.
4. Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. sp.k. siedzibg w Chojnicach — jednostka zalezna, powigzana
bezposrednio — 99,99% udziatu w kapitale i posrednio —0,01% udziatu w kapitale. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 13.10.2017r.
5. Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. sp.k. z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim — jednostka zalezna, powigzana
bezposrednio — 99,99 % udziatu w kapitale i posrednio —0,01% udziatu w kapitale. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 25.10.2017r.
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10. PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktdre odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki
ekonomiczne wplywajg na charakter, kwote, termin ptatnoSci oraz niepewnos$¢ przychodéw i przeptywow pienieznych:

Za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Ustugi zaktad w zaktad w zaklaq v
. . . . Tarnowskich Razem
outsourcingowe  Piotrkowie Tryb. Chojnicach )
Gorach
Rodzaj dobra lub ustugi
obstuga ksiegowo-finansowa, kadrowa,
informatyczna i administracyjna
urzadzenia dla gornictwa i energetyki - 6873 - 16 642 23515
urzadzenia dla hutnictwa - - - 1181 1181
konstrukcje i urzadzenia dla sektora offshore - 39 068 1724 - 40792
urzgdzenia dla pozostatych przemystéw - 16 588 42719 9801 69 108
budowlang i mostowe wielkogabarytowe 11789 i 11789
konstrukcje stalowe
ustugi obrobcze - 1033 35 26 965 28 034
pozostate - 1246 733 2214 4192
Przychody z uméw z klientami ogétem - 64 808 57 000 56 803 178 611
Region geograficzny
Polska - 12949 19234 50 961 83 144
Unia europejska - 33528 36 413 3531 73472
Pozostate kraje - 18 331 1353 2310 21994
Przychody z uméw z klientami ogétem - 64 808 57 000 56 803 178 611
Termin przekazania doébr lub ustug
pr.zychO(liy z tytu!u débr lub uslug przekazanych 1246 733 1343 3323
klientowi w okre$lonym momencie
przyphod z tytutu dobr lub ustug przekazywanych 63 562 56 267 55 459 175 288
W miare uptywu czasu
Przychody z uméw z klientami ogétem - 64 808 57 000 56 803 178 611
Za okres 12 miesiecy zakofczony dnia 31 grudnia 2017* roku
Ustugi zaktad w zaktad w Razem zaklag w
outsourcing Piotrkowie zgk?ad v Tarnowskich dziatalno$¢ : Konln](?
Chojnicach , dziatalno$¢
owe Tryb. Gorach  kontynuowana .
zaniechana
Rodzaj dobra lub ustugi
obstuga ksiegowo-finansowa, kadrowa,
informatyczna i administracyjna
urzadzenia dla gornictwa i energetyki - 4353 - 2565 6918 10 954
urzadzenia dla hutnictwa - - 18 576 18 576 -38
konstrukcje i urzadzenia dla sektora offshore - 21734 3920 - 25 655 1501
urzadzenia dla pozostatych przemystow - 18 747 39618 13715 72079 2392
budowlang i mostowe wielkogabarytowe 19928 i 19928
konstrukcje stalowe
ustugi obrobcze - 661 2388 17 402 20 451 681
pozostate - 1379 1587 1005 3971 335
Przychody z uméw z klientami ogétem - 46 874 67 441 53 264 167 578 15 825
Region geograficzny
Polska - 13338 37 400 36 821 87 559 2631
Unia europejska - 14 075 25683 16 443 56 201 10 239
Pozostate kraje - 19 461 4358 - 23818 2954
Przychody z uméw z klientami ogétem - 46 874 67 441 53 264 167 578 15 825
Termin przekazania débr lub ustug
pr.zychO(liy ztytu!u débr lub uslug przekazanych 1379 1587 1005 3971 335
klientowi w okre$lonym momencie
przyphod z tytutu dobr lub ustug przekazywanych 45 495 65 854 52 258 163 607 15490
W miare uptywu czasu
Przychody z uméw z klientami ogétem - 46 874 67 441 53 263 167 578 15 825

str. 41




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

2018 Ustugi zaktad w zaktad w  zaktad w Tarnowskich
outsourcingowe Piotrkowie Tryb. Chojnicach Goérach
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych - 64 834 57 000 56 803
Sprzedaz miedzy segmentami 4081 6713 10 163 2206
Wytaczenia 4081 6713 10 163 2206
Przychody z uméw z klientami ogétem - 64 834 57 000 56 803
2017 Ustugi zaktad w zaktad w zaktad w zaktad w
outsourcingowe  Piotrkowie Tryb. Chojnicach  Tarnowskich Gérach Koninie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych - 46 874 67 441 53 263 15 825
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Wytaczenia - - - - -
Przychody z uméw z klientami ogétem - 46 874 67 441 53 263 15 825

Aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami
Spdtka rozpoznata nastepujace aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami:

31 grudnia 2018 1 stycznia 2018
Aktywa z tytutu umowy, w tym: 21249 21877
krotkoterminowe 21249 218717
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym: 2191 2945
krotkoterminowe 2191 2945

Aktywa z tytulu umowy obejmujg przede wszystkim kontrakty dtugoterminowe dotyczace m.in.: wytwarzanie konstrukcji i urzadzen
w sektorze offshore oraz na rynku goriczym i energetycznym, wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, gtéwnie budowlanych
i mostowych, produkcje i ustugi w zakresie maszyn i urzadzen dla metalurgii i czesci zamiennych. W roku zakonczonym 31 grudnia 2018
roku Spdtka ujeta strate z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw z tytutu umowy w wysokosci 2.388 tysiecy PLN. Zobowigzania z tytutu
umowy obejmuja przede wszystkim zaliczek otrzymanych od odbiorcow. W roku zakoficzonym 31 grudnia 2018 roku, Spétka ujgta przychody
w wysokosci 178 611 tysiecy PLN, ktore uwzglednione byly na saldzie zobowigzan z tytutu uméw na poczatku okresu. W roku zakoriczonym
31 grudnia 2018 roku, Spdtka ujeta przychody dotyczace zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetnionych (lub czesciowo spetnionych)
w poprzednich okresach w wysokosci 45 216 tysiecy PLN. Przychody wynikajg z realizacji kontraktow zawartych przed 2018 rokiem lub
réznic kursowych wynikajacych z momentu wystawienia faktury sprzedazy dokumentujacej przychéd.

11. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace
sprawozdawcze segmenty operacyjne:
«  Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen w sektorze offshore oraz na rynku
gorniczym i energetycznym;
«  Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, gtéwnie budowlanych i
mostowych;
+  Segment C [zaktad w Tarnowskich Gérach] — zajmuije sie dziatalno$cig produkcyjng i ustugowa w zakresie maszyn i urzadzen dla
metalurgii i innych czesci zamiennych;
«  Pozostate - nieprzypisane do dziatalnosci wymienionej w powyzszych segmentach.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych
segmentow operacyjnych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci
operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sq mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. Ceny transakcyjne stosowane przy
transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami
niepowigzanymi.
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Rosji, Unii Europejskiej oraz Panstw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich
segmentow branzowych prowadzona jest na terenie Polski. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy
z dziatalnosci kontynuowanej, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych produktéw lub ustug.

Przychody ze sprzedazy struktura Przychody ze sprzedazy struktura

terytorialna terytorialna

Za okres 01/01/2018 - 31/12/2018  Za okres 01/01/2017 - 31/12/2017

Polska 83107 87 559
Rosja i WNP 1690 -
Unia Europejska 73472 56 201
Pozostate kraje europejskie 10 203 21631
Pozostate ( Ameryka, Azja, Afryka, Australia ) 10139 2187
Razem 178 611 167 578
Eksport razem 95 504 80019
Kraj 83107 87 559

SEGMENTY BRANZOWE

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace

segmenty operacyjne:

—  Segment A [zaklad w Piotrkowie Tryb.] — wytaczony w 2018 roku z ZAMET SA, zajmuje si¢ wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen
w sektorze offshore oraz na rynku gorniczym i energetycznym,

—  Segment B [zaktad w Chojnicach] — wytaczony w 2018 roku z ZAMET SA, zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukcii
stalowych, gtownie budowlanych i mostowych

—  Segment C [zaktad w Tarnowskich Gdrach] — dziatalno$¢ kontynuowana, zajmuje sie dziatalnoScig produkcyjna i ustugowa w zakresie
maszyn i urzadzen dla metalurgii i innych czeci zamiennych

—  Pozostate - nieprzypisane do dziatalnoSci wymienionej w powyzszych segmentach.

Zaden z segmentow operacyjnych Spotki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych. Zarzad
monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkdw tej alokacji
oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikdéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnoSci operacyjnej. Finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentéw.

INFORMACJE O POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH BRANZOWYCH WYSTEPUJACYCH W 2018 ROKU (w TPLN)

Segment A SegmentB  Segment C

- XI1.2018 [‘zaklad w e [zaklaq w Segment .Ogéle’n]

Piotrkowie e Tarnowskich Pozostate dziatalno$¢

Tryb.] Goérach]

Przychody ze sprzedazy 64 808 57 000 56 803 178 611
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 50 839 53 084 47745 151 668
Wynik brutto na sprzedazy 13 969 3916 9058 - 26 943
Koszty zarzadu i sprzedazy 5036 4569 9279 2073 20 957
Wynik na sprzedazy 8933 -653 -221 2073 5986
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 2610
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8595
Wynik na dziatalno$ci finansowej -165
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 8430
Zysk/strata brutto 8430
Podatek dochodowy 1703
Zysk/strata netto 6727
Aktywa segmentow 62 166 59 569 49712 35379 206 827
Zobowigzania segmentow 32 899 11129 7844 14 589 66 461
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INFORMACJE O POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH BRANZOWYCH WYSTEPUJACYCH W 2017 ROKU (w TPLN)

|- XII 2017

Przychody ze sprzedazy

Koszty ze sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy
Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na sprzedazy

Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na zbyciu udziatéw
Zysk/strata z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

akcjonariuszom niekontrolujgcym
Aktywa segmentow
Zobowigzania segmentow

Segment A
[zaktad w
Piotrkowie Tryb.]
45715

46 837

-1122

8419

-9540

2273
- 11813

65 737
18 262

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment B
[zaktad w
Chojnicach]
67 261

58 302

8 960
5288

3671

- 2833
839

68 127
34 086

Segment C

[zaktad w
Tarnowskich Gorach]
54 602

46 095

8 507

7124

1383

3358
4741

60 571
26 903

Razem
dziatalno$¢
kontynuowana

167 578
151233
16 345
20 831
- 4486

- 1748

- 6233
20485
2664

11588

11588
3232
8 356

8 356

194 434
79 251

Dziatalno$¢
zaniechana
Segment D
[zaktad w
Koninie]

15 825

14 507
1318
1906

-588

695

107
1009
698
177

241

241
40
201

201

89 761
58 852

Ogodtem
dziatalnos$¢

183 403
165 740
17 663
227371
-5 074

-1053

6127
21494
3362

11828

11828
3272
8 557

8 557

284 195
138 103

Wykazane przychody zostaly uzyskane od klientdw zewnetrznych. Nie wystepujg przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi

segmentami operacyjnymi.

Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.

12. KOSZTY WG RODZAJU

Zysk na dziatalnosci operacyjnej za 2018 rok wyniost 8 595 tys. zt.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja

- amortyzacja wartosci niematerialnych

- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

b) zuzycie materiatow i energii
c) ustugi obce

d) podatki i optaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczer miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢

ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018

9025
247
8778
60 114
35 540
4455
49 589
12 202
3 565
174 490
404

-5 241
-3 007

-17 950

148 696

Za okres

01.01.2017 - 31.12.2017

8529
207
8322
60 775
40 117
4620
45 340
11983
6517
177 881
-4 665

-5219

- 2601
- 18230
147 166
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Grupie (z uwzglednieniem zarzadu):

Przecigtne zatrudnienie

Pracownicy umystowi
Pracownicy fizyczni
Razem

Koszty zatrudnienia

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne

Inne $wiadczenia pracownicze

14. INNE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne razem
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
- nakary i grzywny
- na naprawy gwarancyjne
- na $wiadczenie pracownicze
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw
- pozostate
b) pozostate, w tym:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy
- rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci
- umorzone zobowigzania
- uzysk z likwidacji $rodka trwatego
- zZtomowanie
- odszkodowania
-inne
Pozostate przychody operacyjne, razem

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne, razem
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
- na $wiadczenia pracownicze
- na zobowigzania
- na naprawy gwarancyjne
- pozostate
b) pozostate, w tym:
- koszty napraw gwarancyjnych
- odpisy aktualizujace naleznosci
- likwidacja $rodkéw trwatych
- kary, grzywny, odszkodowania
- ztomowanie
- zwrot kosztow windykacji ( prawomocny wyrok)
- odprawy z tytutu zwolnief
-inne
Pozostate koszty operacyjne, razem

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018
244

621

865

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018
61791

49 589

9041

3161

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
1756
3
2744
1439

619
19

801
1305
302

817
186
4503

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018
13

450

2396

1307

472

707
128
1089
147

17
23
143

28
731
2859

Za okres

01.01.2017 - 31.12.2017
245

676

921

Za okres

01.01.2017 - 31.12.2017
57 323

45340

8 821

3162

Za okres
01.01.2017 - 31.12.2017
1064

5052
1517
289
274
102
604
249
3534
455
2444

581
54
6116

Za okres
01.01.2017 - 31.12.2017

9
7855
3776

243
3533

4079
230
285

39

122
1625
540
1238
7864

str. 45



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet S.A. za rok obrotowy 2018

15. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Zyski z pochodnych instrumentow finansowych, z tego:

- zyski z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych

- zyski z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

NadwyZzka dodatnich réznic kursowych

Pozostate przychody finansowe, w tym:

- umorzone zobowigzanie z tytutu nabycia udziatow Fugo Zamet
PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM

16. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Straty z pochodnych instrumentéw finansowych, z tego:
NadwyZzka ujemnych réznic kursowych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:

- utworzenie odpisow aktualizujgcych odsetki od naleznosci
Zaptacone i nalezne prowizje

Pozostate koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE RAZEM

17. PODATEK DOCHODOWY

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
199

1926
150

2275

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018
1100

210

469
662
2441

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sa w TPLN

Za okres

01.01.2017 - 31.12.2017
681

2700

1481

1219

17105
17140
20 485

Za okres
01.01.2017 - 31.12.2017
1346

697
459

162
2664

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej,
jak roéwniez nie prowadzi dziatainosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych
w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg si¢ z rokiem kalendarzowym. Cze$¢ biezaca
oraz odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
Nie wystepuje podatek dochodowy biezacy dotyczacy pozycii, ktdre zmniejszyly lub zwigkszyly kapitat wlasny. Uzgodnienie podatku
dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie
nastepujaco:

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 8430 11 588
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - pLy|
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 8430 11 829
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% 1602 2247
Wykorzystanie strat podatkowych 3241 1290
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow - 8166 5815
Ujemne réznice przejsciowe od ktdrych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3512
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania 14122 -
Pozostate - 86 -5230
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego 17 541 17 215
Podatek dochodowy biezacy i odroczony wykazany w rachunku zyskow i strat, w tym: 1703 3272
Z dziafalno$ci kontynuowanej 1703 3232
Z dziafalno$ci zaniechanej - 40
Efektywna stawka podatkowa (%) 20 28
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18. PODATEK ODROCZONY

Ponizej zaprezentowano analize zmian aktywdw i rezerwy na podatek odroczony w trakcie roku:

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 11 380 17 943

a) zmiany w okresie odniesione na wynik finansowy -2830 -3704

- Swiadczenia na rzecz pracownikéw -1108 -21

- straty odliczane za lata poprzednie i biezacy rok -1181 4958

- niewyptacone wynagrodzenia -150 27

- nie zrealizowane réznice kursowe -43 51

- odpisy aktualizujace majatek niefinansowy -216 -1217

- odpisy aktualizujacy majatek finansowy - 562 - 6501

- rezerwa na naprawy gwarancyjne -93 -41

- wycena instrumentéw finansowych -14 -394

- niezafakturowane koszty do sprzedazy 506 383

-inne 31 - 895

b) zmiany w okresie odniesione na kapitat wiasny - -16

c) inne zmiany w okresie - sprzedaz Fugo - -2843

d) efekt prezentacji netto w ramach poszczegélnych podmiotéw zaleznych -6034 -

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2516 11 380

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 10 275 10 869

a) zmiany w okresie odniesione na wynik finansowy -2962 - 664

- wycena instrumentéw finansowych -157 72

- rezerwa z tyt. roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa rzeczowych aktywow trwatych - 6 562 - 1177

- wynik na kontraktach dtugoterminowych -56 595

-inne 3813 -154

b) zmiany w okresie odniesione na kapitat wiasny 91 70
c) efekt prezentacji netto w ramach poszczegdlnych podmiotéw zaleznych -6034

2. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1188 10 275

19. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie objetym sprawozdaniem Zamet S.A. nie wyptacata dywidendy. Nie wystepuja dywidendy niewyptacone.

20. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:
Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi

g S ) . L 6727 8 557
miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku rozwodnionego przypadajacego na
. . 6727 8 557
jedna akcje
Sredn’lalwazona liczba akcji podmlotu ldomanchego wykazana dla potrzeb wyliczenia 105 920 000 105 920 000
wartosci zysku zwyktego na jedng akcje
Srednia wazona Ilc.zba akji ;wyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 105 920 000 105 920 000
rozwodnionego na jedna akcje
Zyskl ngtto Qanego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki 6727 8 557
dominujacej
Wytaczenie zysk na dziatalno$ci zaniechanej - 201
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia zysku na jedng akcje, po 6727 8356

wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
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Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku

rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci 6727 8 356
zaniechanej
Zysk netto na jedng akcje zwykia (w zf) 0,06 0,08

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktory przypada na zwyktych akcjonariuszy
jednostki dominujacej (licznik), przez Srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych (mianownik) w ciaggu danego okresu.

Dla celéw obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje, kwotami przypadajacymi na zwyktych akcjonariuszy jednostki z
tytutu:

a)  zysku lub straty z kontynuowanej dziatalnosci przypadajacego na jednostke dominujaca oraz

b)  zysku lub straty przypadajacego na jednostke dominujacq

sq kwoty z pozycji a) i b) skorygowane o warto$¢ dywidend uprzywilejowanych po opodatkowaniu, réznice z tytutu rozliczenia akcji
uprzywilejowanych oraz o inne podobne wplywy akcji uprzywilejowanych zaklasyfikowanych jako instrumenty kapitatowe.

21. AKTYWA NIEMATERIALNE

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. TPLN

g nabyte koncesje, wartosci
wartos¢ firmy . . . .

patenty, licencje  niematerialne razem

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 15 846 3733 19 578
b) zwigkszenia (z tytutu) - 742 742
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 367 367
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 15 846 4108 19 953
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 3273 3273
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 247 247
- inne (zwiekszenia) - 247 247
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 3519 3519
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 15 846 - 15 846
- zwiekszenie - -
- zmniejszenie - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 15 846 - 15 846
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 588 588

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 r. TPLN
nabyte koncesje,

g . o Wartosci
wartos¢ firmy patenty, licencje i . .
. . hiematerialne, razem
podobne wartosci

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 32416 4388 36 804
b) zwigkszenia (z tytutu) - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) 16 570 655 17 225
- sprzedaz udziatéw w Fugo Zamet Sp. z 0.0. 16 570 655 17 225
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 15 846 3733 19578
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 3066 3066
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 207 207
- inne (zwiekszenia) - 207 207
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 3273 3273
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 32416 - 32416
- zwiekszenie - - -
- zmniejszenie 16 570 - 16 570
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 15 846 - 15 846
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 460 460

22. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zmiany wartosci firmy.
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23. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 r.
grunty(w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

a) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- zakupu
- przeksztatcenia dzierzawy w leasing
-inne
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- likwidacji
-inne
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwigkszen
- zmniejszen z tyt. likwidacii
- zmniejszen z tyt. sprzedazy
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- Zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) przeklasyfikowanie $rodkéw trwatych na aktywa dostepne do sprzedazy

k) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu

14 851

996
996

13 855

13 855
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budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
91074

1578

1578

3055
3055

89 597
36 468
2079
2495

416
38 547
310
310
323
297
1278
49 462

urzadzenia
techniczne i
maszyny
65 492
5215
3562
1480

173

2087
1798

289

68 620
41984
4666
5171
288
217
46 650

21970

Srodki transportu

3211
1217
1217

510
489

21
3918
2322

109
458

348
2432
14

14

14

14

1472

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci $rodkow trwatych Spétki Grupy ujmuja w pozostatych kosztach operacyjnych jako aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w wysokosci 21 tys. PLN w zwigzku z likwidacja $rodka trwatego, ktdrego dotyczyt odpis.
W rachunku zyskéw i strat wykazany zostat w pozyciji pozostate przychody operacyjne.

inne $rodki trwate

5067
904
545
347

31
665
349
316

5305
3928
217
545
316
12
4145
40
40
48

31

1130

Srodki trwate,
razem

179 695
8923
6 892
1827

204
7313
6 686

605

21

181 305
84 702
7072

8 669
604
993
91774

363

363

384

342
1278

87 889
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 r.

a) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wytworzenie w ramach wiasnej produkcji

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

- przeksztatcenia dzierzawy w leasing

- inne -sprzedaz udziatéw w Fugo Zamet Sp. z 0.0.

d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu

) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- zwigkszen

- zmniejszen z tyt. likwidacji

- zmniejszen z tyt. sprzedazy

- innych zmniejszen

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

w tym, aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

grunty(w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

25193

10 342
580

9762
14 851

14 851
129
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budynki, lokale i

obiekty inzynierii urzadzenia techniczne i érodki transportu inne $rodki Srodki trwate,

. . maszyny trwate razem
ladowej i wodnej

119 971 75 505 4045 5322 230 035

1420 2752 229 264 4 665

1346 2330 229 224 4129

74 422 - 41 537

30 316 12764 1063 519 55 005

5365 292 309 3 6 548

613 992 33 31 1670

- - 4 - 4

24 338 11481 718 485 46 783

91074 65 492 3211 5067 179 696

36 666 37 368 2351 3402 79 786

-197 4616 -28 526 4917

2703 4534 459 626 8322

97 507 17 8 630

2384 245 241 22 2892

420 - 835 229 70 -116

36 468 41984 2322 3928 84703

2949 665 29 2 3644

4 - - 40 44

2643 665 15 2 3325

310 -0 14 40 363

54 296 23 508 875 1100 94 629

1249 6 - - 1384
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Na dzien bilansowy nie wystepujg zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli.

< 5 Stan na koniec okresu Stan na koniec okresu

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE 31.12.2018 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 2151 4200
b) zwigkszenia (z tytutu) 7976 3475
- zakup 6149 2938

- leasing 1827 -
- wytworzenie w ramach wiasnej produkcji - 537
c) zmniejszenia (z tytutu) 4193 5523
- przyjecie na $rodki trwate 4193 3756
d) stan na koniec okresu 5934 2151

Dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate miaty charakter odtworzeniowy.

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata analizy w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikéw aktywdw. W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa przeprowadzita test na utrate aktywow
segmentu B w oparciu o przyjete na dzien przeprowadzenia testu zatozenia. Test zostat przeprowadzone w oparciu o biezacg wartos¢
szacowanych przeptywdw pienieznych na podstawie prognoz oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. W oparciu o przeprowadzone testy
nie zidentyfikowano koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujacego posiadanych aktywdw netto segmentu. Na podstawie dokonanej analizy
wrazliwosci przy zmianie stopy dyskontowej o +/- 1pp i zmianie Sredniorocznego poziomu wzrostu przychodéw o +/- 2% nie zidentyfikowano
wystapienia sytuacji, w ktorej warto$¢ bilansowa testowanych aktywéw netto segmentu bytaby wyzsza od wartosci wynikajacej z testu
uwzgledniajacego wskazane poziomy wrazliwosci.

24. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa wykazata Srodki trwate, ktére spetniajq kryteria ujecia ich jako aktywdw trwalych przeznaczonych
do sprzedazy w kwocie 1278 TPLN. Na aktywo skiada sie budynek biurowy wraz z gruntem. W dniu 30.03.2018 zawarto umowe
przedwstepna sprzedazy z firmg Urban Recruitment Sp. z 0.0.
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25. ZMIANA STANU ZABEZPIECZEN NA MAJATKU GRUPY ZAMET S.A.

WARTOSC BILANSOWA AKTYWOW GRUPY KAPITALOWEJ, STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE

ZAMET S.A.

Nieruchomosci 0 32 686
Maszyny i urzadzenia 0 6787
Zapasy 0 2573

ZAMET INDUSTRY SP.Z 0.0. SP.K.

Nieruchomosci 7759 0
Maszyny i urzadzenia 5374 0

MOSTOSTAL CHOJNICE SP.Z 0.0. SP.K.

o

Nieruchomosci 33062

ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.

Hipoteka kaucyjna
Maszyny i urzadzenia

26. ZAPASY

Warto$¢ zapasow po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych wynosi:

a) materiaty

Odpisy warto$ci zapasow ujete jako koszt w okresie
Odpisy warto$ci zapasow wykorzystanie/rozwigzanie w okresie 281 1365
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27. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

2. Naleznosci krotkoterminowe

2.1. Z tytutu dostaw i ustug 40 204 58 548
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 39187 52 598
- do 12 miesigcy 39187 52 598
a) od jednostek powigzanych 1017 5951
- do 12 miesigcy 968 5951
-inne 49 -
2.2. Z tytutu podatkow, w tym: 4658 4048
2.3. Pozostate naleznosci 1182 1456

c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4078 3028

Stan na poczatek okresu 3028 8800
a) zwiekszenia (z tytutu) 2308 1318
- zagrozenie niesciagalnosci 424 828
- pozostate 1884 490
b) zmniejszenia (z tytutu) 1258 7091
- wykorzystanie - -
- rozwigzanie 1258 3609
- inne - sprzedaz Fugo - 3481

Warto$¢ brutto 39443 647 30 597 3639 50122
% 0,16% 7,26% 13,33% 60,62% 98,63% -

Warto$¢ netto 39 380

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym:
- udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- energia elektryczna 79 86
- ubezpieczenia 335 299
- opfaty 8 8
-inne 75 129
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2
- korzystanie z programu komputerowego 2
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Termin sptaty/Termin

dostepnosci limitu
2020-10-30
2019-01-31
2019-10-31
2020-10-30
2019-01-31
2019-10-31
2023-12-29

Kredyty bankowe - overdraft / pozyczka Siedziba Kwota pobrania TPLN
Raiffeisen Bank Polska SA (1) Katowice 15 000
mBank S.A. (1) Katowice 10 000
Credit Agricole Bank Polska SA (1) Warszawa 15 000
Raiffeisen Bank Polska SA (2) Katowice 10 000
mBank S.A.(2) Katowice 7500
mBank S.A. (3) Katowice 14 400
Credit Agricole Bank Polska SA (4) Warszawa 2500
Razem

(1)

(2)  Finansowanie dla Zamet Budowa Maszyn SA

(3) Finansowanie dla Zamet SA

(4)  Finansowanie dla Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k. - raty przypadajace do sptaty w okresie 12 miesiecy

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31/12/2018

Siedziba
Warszawa

Kredyty bankowe/Pozyczka
Credit Agricole Bank Polska SA (5)
Razem

Kwota pobrania TPLN
2500

Termin sptaty
2023-12-29

(5) Finansowanie dla Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. —raty przypadajace do sptaty powyzej 12 miesiecy

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31/12/2017

Kredyty bankowe/Pozyczka Siedziba
Raiffeisen Bank Polska SA Katowice
mBank S.A. todz
mBank S.A. todz
Credit Agricole Bank Polska SA Warszawa
Raiffeisen Bank Polska SA Katowice
mBank S.A. todz
Raiffeisen Bank Polska SA Katowice
Razem

Kwota pobrania TPLN
28 000

10 000

20920

25000

20000

12 000

2700

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31/12/2017

Kredyty bankowe/Pozyczka Siedziba
mBank S.A. todz
Razem

Kwota pobrania TPLN
40 000

Termin sptaty
2018-10-31
2018-02-15
2018-03-30
2018-10-31
2018-10-31
2019-10-31

Termin sptaty
2019-10-31

Oznaczenie waluty

TPLN
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN

Finansowanie parasolowe dla Zamet SA, Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k., Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k.

Oznaczenie waluty
TPLN

Oznaczenie waluty
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN
TPLN

Oznaczenie waluty
TPLN

kwota pozostata do sptaty

7474
8 853
11912
1180
232
12150
500
42 301

kwota pozostata do sptaty
2000
2000

kwota pozostata do sptaty

1308

1142
2645
2700
7795

kwota pozostata do sptaty
14 400
14 400

Warunki oprocentowania

WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza

Warunki oprocentowania
WIBOR + marza

Warunki oprocentowania
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza
WIBOR + marza

Warunki oprocentowania
WIBOR + marza
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W okresie sprawozdawczym, Spétki Grupy podjely dziatania majace na celu zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania
zewnetrznego, w rezultacie ktérych miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

ZAMET SA, ZAMET INDUSTRY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA ORAZ MOSTOSTAL
CHOJUNICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA

Biorac pod uwage przeprowadzony na przetomie 2017 i 2018 r. proces zmiany organizacyjnej w Grupie Zamet i wydzielenie do spdtek
komandytowych zorganizowanych czesci przedsiebiorstw zaktadéw w Piotrkowi Tryb. i Chojnicach w okresie sprawozdawczym podjeto
dziatania majace na celu zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego w ramach formuty finansowania
parasolowego przeznaczonego dla Zamet SA, Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa oraz
Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa. Uwzgledniajac réwniez dziatania zwigzane z
zapewnieniem finansowania dla Zamet Budowa Maszyn SA w okresie sprawozdawczym w ramach procesu wspoipracy z instytucjami
finansowymi miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

mBank SA

- 23 luty 2018 r. — podpisanie z mBank SA umowy o linie wieloproduktowa dla grupy podmiotéw powigzanych ,Umbrella
wieloproduktowa” w zakresie udostepnienia limitéw produktowych (kredyt w rachunku biezacym, kredyt obrotowy na finansowanie
zawartych kontraktow handlowych, gwarancje bankowe, akredytywy dokumentowe) nastepujacym podmiotom: Zamet SA, Zamet
Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. i Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. w
formule finansowania parasolowego w tacznej kwocie limitu 40.000.000,00 PLN, z maksymalnym okresem obowigzywania do dnia
30.11.2021 r.

- 23 luty 2018 r. zawarcie Porozumienia rozwigzujacego umowe wspotpracy z dnia 7 lutego 2014 r. w konsekwencji udzielenia
finansowania parasolowego opisanego w punkcie powyze;.

- 23 luty 2018 r. — podpisanie z mBank SA aneksu do umowy wspdtpracy z dnia 21 wrze$nia 2015 r. zmieniajacego strukture
wewnetrzng limitu i dostosowujacego wysoko$¢ limitu umowy ramowej do kwoty udzielonego kredytu obrotowego o charakterze
nieodnawialnym w wysokosci 14.400.000,00 PLN oraz ustalenie harmonogramu amortyzaciji tegoz kredytu.

Raiffeisen Bank Polska SA

- 15 styczen 2018 r. podpisanie z Raiffeisen Bank Polska SA aneksu do umowy limitu wierzytelno$ci w zakresie udostepnienia limitow
produktowych (kredyt w rachunku biezacym, kredyt rewolwingowy, gwarancje bankowe, terminowe transakcje walutowe) w formule
finansowania parasolowego w facznej kwocie 28.000.000,00 PLN nastepujacym podmiotom: Zamet SA, Zamet Industry Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. i Mostostal Chojnice Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. w formule finansowania
parasolowego z terminem ostatecznej sptaty limitu ustalonym na dzien 31-10-2022 r.

- 26 pazdziernik 2018 r. podpisanie z Raiffeisen Bank Polska SA aneksu do umowy limitu wierzytelnosci w zakresie wydtuzenia daty
ostatecznej sptaty limitu do dnia 31-10-2025 r. oraz zmian wewnetrznej struktury limitu, w tym min: zwigkszenia limitu produktowego
dla kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 15.000.000,00 PLN — limit udostepniony w formule finansowania parasolowego
wszystkim ww podmiotom po stronie kredytobiorcy.

Credit Agricole Bank Polska SA
10 pazdziernik 2018 r. podpisanie z Credit Agricole Bank Polska SA aneksu do umowy o lini¢ kredytowa w zakresie przedtuzenia
dostepnosci kredytu w rachunku biezacym oraz ustalenia maksymalnego okresu obowigzywania gwarancji bankowych (odpowiednio
do 31-10-2019 r. i 30-10-2026 r.) oraz zmian w zakresie struktury wewnetrznej produktow — ustalenie limitu kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 15.000.000,00 PLN oraz wprowadzenia limitu na kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.500.000,00 PLN na
finansowanie zadania realizowanego przez Zamet Industry Sp. z 0.0. Sp.k.

ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.

mBank SA
12 marca 2018 r. - podpisanie z mBank SA aneksu do umowy wspdtpracy w zakresie zwigkszenia limitu finansowania do kwoty
15.000.000,00 PLN oraz wydtuzenia okresu waznosci limitu do dnia 31-01-2021 r.
9 kwietnia 2018 r. - podpisanie z mBank SA aneksu do umowy wspofpracy w zakresie zmiany struktury wewnetrznych limitow
produktowych w zwigzku ze zgodg na bezciezarowg sprzedaz czesci nieruchomo$ci w zaktadzie w Bytomiu przyjetej na
zabezpieczenie udzielonego limitu. Limit globalny umowy wspdtpracy nie ulega zmianie.

Raiffesien Bank Polska SA

- 28 marca 2018 r. podpisanie z Raiffeisen Bank Polska SA aneksu do umowy limitu wierzytelnosci w zakresie ujednolicenia struktury

kredytu w rachunku biezacym dla poszczegdinych rachunkéw bez zmiany przyznanego poziomu finansowania.
26 pazdziernik 2018 r. podpisanie z Raiffeisen Bank Polska SA aneksu do umowy limitu wierzytelnosci w zakresie wydtuzenia daty
ostatecznej sptaty limitu do dnia 31-10-2025 r. oraz zmian wewnetrznej struktury limitu, w tym min: zwigkszenia limitu produktowego
dla kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 10.000.000,00 PLN oraz gwaranciji do kwoty 18.000.000,00 PLN.

Na dzien bilansowy Grupa spetnita warunki kredytowe zawarte w umowach o finansowanie.
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29. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacjg niekorzystnych wplywdw na sytuacje finansowa Grupy ryzyk
zwigzanych z jej funkcjonowaniem , a w szczegolnosci :
a) ryzyka kredytowego - kontrahent nie dopetni zobowigzahn umownych
b)  ryzyka ptynnosci - ryzyko ,ze jednostki Grupy napotkajq trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan
c) ryzyka rynkowego —ryzyko walutowe , stopy procentowej ,ryzyko cenowe
Gtowne ryzyko Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznoSciami handlowymi / ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe / oraz
zobowigzaniami z tytutu zaciagnietych kredytéw / ryzyko stopy procentowej. Gtéwne ryzyka finansowe na jakie narazona jest Grupa zostaty

opisane w nocie 9.

Ryzyko stopy procentowej
01.01.2018 - 31.12.2018
Oprocentowanie zmienne
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Razem aktywa
Dtugoterminowe kredyty bankowe
Kredyty w rachunku biezacym i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Razem pasywa

01.01.2017 - 31.12.2017
Oprocentowanie zmienne
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Razem aktywa

Dtugoterminowe kredyty bankowe
Kredyt bankowy (inwestycyjny)

Kredyty w rachunku biezacym i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu

Razem pasywa

<1rok
13
37183
37 196
42 301
524

42825

<1rok

1894
14 905
16 799

1308
6 487

95
7890

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2018

Aktywa i zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zmiana zysku brutto

Zmiana zysku netto

31 grudnia 2017

Aktywa i zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i inne aktywa
pieniezne

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zmiana zysku brutto

Zmiana zysku netto

Wartos$¢ bilansowa

TPLN
13
37183
44 301
2291

Wartos$¢ bilansowa

TPLN
1894

14 905

22195
95

1-2 lat 2-3 lat
2000
568 553
2568 553
1-2 lat 2-3 lat
14.400
14 400

Warto$¢ narazona na
ryzyko

TPLN

13

37183

44 301

2291

Warto$¢ narazona na
ryzyko

TPLN

1894

14 905

22195
95

3-4 lat

434 212
434 212

3-4 lat

WIBOR+100pb

372
- 443
23
-94
-76

WIBOR+100pb
19

149
- 222
-1
-55
-45

4-5 lat

4-5 lat

Ogotem
13
37183
37196
2000
42 301

2291
46 592

Ogotem
189%
14 905
16 799
14 400
1308
6487

95
22 290

WIBOR
wynik finansowy
WIBOR-100pb

-372
443
23
94
76

WIBOR

wynik finansowy
WIBOR-100pb
-19

- 149
222

55
45
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01.01.2018 - 31.12.2018

Zobowiazania wymagalne w okresie

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

13 081

13 081

Kredyty i pozyczki

44 301

9085

33216

2000

Zobowiazania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu

01.01.2017 - 31.12.2017

Zobowiazania wymagalne w okresie

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 16 308 13 587 2245 28 197 251
Kredyty i pozyczki 22195 1308 20 887
Zobowiazania z tytutu leasingu 95 1 21 1 52

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

251

Kredyty i pozyczki

20 887
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Klasy instrumentéw Wartosé Wartos¢ EURIPLN USDIPLN GBP/PLN NOK/PLN
N . narazona na I g g .
finansowych bilansowa ryzyko wynik finansowy wynik finansowy wynik finansowy wynik finansowy
PN PN KURSEURPPLN = KURSEURPLN = KURSUSDIPLN = KURSUSDIPLN =~ KURSGBPIPLN | KURSGBPIPLN = KURSNOKPLN | KURS NOK/PLN
+10% 10% +10% 10% +10% 10% +10% 10%
Srodki pienigzne fich 37183 12 050 1198 -1198 i i 7 -7
ekwiwalenty
Naleznosc 2 tyulu dostaw 41659 30777 3100 -3100 . . 1 -1 1 -1
ustug
Zobowiazania 2 tytulu 60 758 2543 -195 195 -2 2 .31 31 .25 2
dostaw i ustug
Kontrakty forward* 274 274 -27 27

Klasy instrumentéw Wartosé Wartos¢ EURIPLN USDIPLN GBP/PLN NOK/PLN
N . narazona na I g g .
finansowych bilansowa ryzyko wynik finansowy wynik finansowy wynik finansowy wynik finansowy
PN PN KURSEURPPLN  KURSEURPLN = KURSUSDIPLN =~ KURSUSDIPLN =~ KURSGBPIPLN | KURSGBPIPLN = KURSNOKPLN | KURS NOK/PLN
+10% -10% +10% -10% +10% 10% +10% 10%
Srodki pienigzne fich 14905 5285 441 - 441 58 58 30 30
ekwiwalenty
Naleznosci ;Sr:'” dostaw 58 550 20 995 2019 - 2019 41 41 39 39
Zobowigzania 2 tylulu 16 308 2058 - 169 169 . . 32 2 -5 5
dostaw i ustug
Kontrakty forward* 768 768 - 1804 1804 - - - 155 155 58 58

*Od 2012 r. Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen
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30. INSTRUMENTY FINANSOWE

Szczegotowe zestawienie zawartych kontraktow forward niezrealizowanych na dzieh 31.12.2018 i 31.12.2017
Planowana data realizacji

Instrumenty pochodne . o Warto$¢ nominalna po kursie na Zabezpieczane
) ) zabezpieczanego przeptywu pienigznego ., Zysk/strata
(grupy instrumentow) ) dzien 31.12.2018 r. ryzyko
lub grupy przeptywow
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2019 16 284 209 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2019 229 37 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2019 2769 29 Ryzyko walutowe
21349 275
Terminy zapadalnosci kontraktow forward przypadaja na rok 2019.
Planowana data realizacji v . .
. Warto$¢ nominalna po kursie na .
Instrumenty pochodne zabezpieczanego przeptywu . Zysk/strata Zabezpieczane
) ) L X dzier 31.12.2017 r.

(grupy instrumentow) pienieznego lub grupy przeptywow ryzyko
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2018 11274 492 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 4463 198 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 3557 150 Ryzyko walutowe

19 294 840
Kwota ujeta w catkowitych dochodach ogdtem w ciagu okresu wyniosta 1 115 tys. zt.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wycena prezentowana jest w poz. pozostate nalezno$ci i pozostate zobowigzania.
Warto$¢ godziwa powyzszych kontraktow ksztattowata sig nastepujgco:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Kontrakty walutowe typu forward
Wartos¢ godziwa 280 5 887 47

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - wartosé bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartoci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.
2. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
3. Zaciagniete pozyczki - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:
— Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,
— Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),
— Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
Do wyceny zobowigzar i naleznoéci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, zastosowano poziom
2 wyceny. Grupa wprowadza do ksigg wartosci na podstawie wyceny otrzymanej z banku.

W roku 2018 oraz w 2017 nie wystapity sytuacje przeniesienia kwot z kapitatu wiasnego i zaliczenia ich do kosztu poczatkowego lub innej
warto$ci bilansowe] sktadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego. Nie wystapity przeklasyfikowania pomiedzy
poziomami wyceny.
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31. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w ciggu: 2536 97
jednego roku 617 97
dwdch do pieciu lat 1919 -
Pomniejszone o przyszte odsetki: 245 2
Warto$¢ biezaca przysztych zobowigzan 2291 95
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciagu 12 miesiecy (ujete w zobowigzaniach

. . 524 95
krétkoterminowych)
Zobowiagzanie wymagalne w okresie po 12 miesigcach 1767

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym: 1065 84
-z tyt. umowy leasingu 1065 84

32. INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zdaniem zarzadu Jednostki dominujacej warto$¢ ksiegowa zobowiazan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

a) wobec jednostek powiazanych 1256 882
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1182 814
- do 12 miesigcy 1182 814
-inne 74 68
b) wobec pozostatych jednostek 61438 34 646
- kredyty i pozyczki 42 301 7795
- inne zobowiazania finansowe 524 95
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11898 15 494

- do 12 miesigcy 11898 15 494
- zaliczki otrzymane na dostawy - 3917
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2080 3260
- 7 tytulu wynagrodzen 2825 2555
-inne 1810 1530

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 476
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 682 942
- kréotkoterminowe 682 942
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33. REZERWY

Wykazane rezerwy dotycza gtéwnie rezerw na $wiadczenia pracownicze, naprawy gwarancyjne i pozostate koszty. Spotki Grupy prezentuja,
rezerwy w podziale na krétko i diugoterminowe tj. zgodnie z przewidywanym okresem w jakim nastapi realizacja zobowigzan.

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 6592 6 354
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1485 2125
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1062 1148
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 953 273
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - 455
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne - 5
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 657 453
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 934 43
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 6997 6593
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1505 1485

- rezerwa na $wiadczenie emerytalne 196 294
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1089 1079
- rezerwa na urlopy 1508 2255

b)awigkszenia(zbyth) B 0
- rezerwa na $wiadczenie emerytalne 187 57
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 407 196
- rezerwa na urlopy - 761

- rezerwa na $wiadczenie emerytalne 132 2
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 104 186
- rezerwa na urlopy - 80

[$)]

N

- rezerwa na $wiadczenie emerytalne 251 196
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1392 1089
- rezerwa na urlopy - 1508

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 1565 2235
- pozostate - 66
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 27 448
- pozostate

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 539 625
- pozostate - -
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - 493
- pozostate - 66
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 1053 1565
- pozostate -
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- premie, wynagrodzenia 385 1081
- gwarancje i reklamacje 287 331
- rezerwa na pozostate koszty 625 18 472
- niezafakturowane koszty 674 2441
- na przyszle zobowigzania 3697 1564
bzwigkszenia @ty M3 8369
- premie, wynagrodzenia 1234 137
- gwarancje i reklamacje 702 146
- rezerwa na pozostate koszty 1103 2498
- niezafakturowane koszty 1297 1556
- na przyszte zobowigzania 208 4031
Qwylormystanie (zbiu) 8% 16472
- premie, wynagrodzenia 137 41
- rezerwa na pozostate koszty 455 13 846
- niezafakturowane koszty 126 984
- na przyszte zobowigzania 141 1601
(Qrozwiazanie (zte) 54 307
- premie, wynagrodzenia 248 845
- gwarancje i reklamacje 101 177
- rezerwa na pozostate koszty 680 287
- niezafakturowane koszty 560 1632
- na przyszle zobowigzania 3464 297
‘e)stannakoniecokresu 429 5669
- premie, wynagrodzenia 1234 332
- gwarancje i reklamacje 887 287
- rezerwa na pozostate koszty 594 614
- niezafakturowane koszty 1285 738
- na przyszte zobowigzania 300 3697

Wptyw na wynik zmiany kluczowych zatozen do wyliczenia rezerw na $wiadczenia pracownicze o (+/-) 1% przedstawia sig nastepujaco:

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1756 1756 96 -109 -108 97
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 8390 8390 403 -450 -448 408

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1681 1681 94 - 107 620 754
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 7682 7682 3518 3011 3011 3522

Podziat rezerw na $wiadczenia pracownicze na okresy wymagalnosci:

Rok 2019 119 132 1392

Lata 2020-2024 359 433 3935
Lata 2025-2029 163 203 1817
Rok 2030 i pézniej 186 161 1246
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34. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zaktadowy Spétki Zamet Spotki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyklych na okaziciela:
(@) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;
(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;
(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogélna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 105.920.000. Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi stanu posiadania, struktura posiadania
znacznych pakietow akcji przedstawia sie nastepujaco:

Udziat

Akcjonariusz

Liczba akcji / glosow

w ogolnej liczbie akcji / glosow
Na dzien publikacji raportu za 2018

TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 59 770 372 56,43%
Nationale Nederlanden OFE 12 984 007 12,26%
QUERCUS TFI S.A. 5368 336 5,07%
Pozostali akcjonariusze 27 797 285 26,24%
RAZEM 105 920 000 100,00 %
Seria / L Rodzaj uprzywilejowania  Rodzaj ograniczenia praw  Liczba akcji w Warto$c¢ serii / emisji wg wartosci
emisja Rodzaj ake akciji do akeji szt. nominalne;
A zwykte na okaziciela 32 428 500 22 699 950
B zwykte na okaziciela 63 871500 44710 050
c zwykte na okaziciela 9620 000 6734 000
Liczba akcji razem 105 920 000
Kapitat zaktadowy, razem 74 144 000
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,70 zt

Stan na koniec okresu
31.12.2017

105 920 000

Stan na koniec okresu
31.12.2018

Liczba akcji w szt. 105 920 000

Dla powyzszego kapitatu brak ograniczen co do wyptaty dywidend oraz zwrotu kapitatu.

35. KAPITAL ZAPASOWY

Grupa na dzier 31.12.2018 r. posiada kapitat zapasowy w wysokosci 136 279 tys. zt. z czego kwota 22 084 tys. zt. stanowi nadwyzke ceny
emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalina,

36. KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy wyceny na dzien bilansowy instrumentéw finansowych — forward oraz podatku odroczonego
zwigzanego z wycena,

37. KAPITALY REZERWOWE

W dniu 31.01.2011 roku Sad Rejonowy dla Lodzi Sradmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie
kapitatu zaktadowego Spétki Dominujacej o kwote 5 290 tys. zt. Z chwilg zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 360
§ 4 Kodeksu spotek handlowych, nastapito umorzenie 5 290 000 akcji wiasnych Spotki, nabytych w tym celu, za wynagrodzeniem, od Fabryki
Maszyn ,FAMUR” S.A. W zwigzku z tym, Ze obnizenie kapitatu zakladowego zostato przeprowadzone w trybie art. 360 § 2 pkt 2) Kodeksu
spotek handlowych, na podstawie art. 457 § 2 Kodeksu spotek handlowych, kwoty uzyskane z tego obnizenia zostaty przelane na utworzony
w tym celu, osobny kapitat rezerwowy.
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Na dzien 31.12.2018 r. na kwote zyskoéw zatrzymanych skiadaja sie zyski wypracowane przez Grupe oraz wycena zyskow/strat

aktuarialnych.

39. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzono, zgodnie postanowieniami MSR 7. Spotki Grupy sporzadzajg Sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych zgodnie z wymogami standardu oraz prezentujg go jako integraing cze$¢ sprawozdania finansowego za kazdy
okres, za ktéry sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych przedstawia informacje na temat
przeptywdw pienieznych zaistniatych w ciggu okresu , w podziale na dziatalno$¢ operacyjng , inwestycyjng i finansowg . Spétki Grupy
prezentujg przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej , inwestycyjnej i finansowej w sposéb najbardziej odpowiedni dla rodzaju

prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Struktura srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu

a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu)
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

b) srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu)

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Zmiana stanu $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pienigzne z dziafalnosci finansowej

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Wartosci niematerialne

Srodki trwate w budowie

zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Razem

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN

1. Stan zobowigzan operacyjnych na poczatek okresu
1.1. stan zobowigzan na poczatek okresu

1.2. stan zobowigzan inwestycyjnych na poczatek okresu
1.3. stan zobowigzan finansowych na poczatek okresu
1.4. stan kredytu na poczatek okresu

1.5. podatek dochodowy

2. Stan zobowiazan operacyjnych na koniec okresu
2.1. stan zobowigzan na koniec okresu

2.2. stan zobowigzan inwestycyjnych na koniec okresu
2.3. stan zobowigzan finansowych na koniec okresu

2.4. stan kredytu na koniec okresu

2.5. podatek dochodowy

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU NALEZNOSCI

ZMIANA STANU NALEZNOSCI

1. Stan naleznosci na poczatek okresu

1.1. stan nalezno$ci diugoterminowych na poczatek okresu
1.2. stan nalezno$ci krétkoterminowych na poczatek okresu
1.3. Stan nalezno$ci inwestycyjnych na poczatek okresu

2. Stan naleznosci na koniec okresu

1.1. stan nalezno$ci dtugoterminowych na koniec okresu
1.2. stan nalezno$ci krotkoterminowych na koniec okresu
1.3. Stan nalezno$ci inwestycyjnych na koniec okresu

Stan na koniec okresu

31.12.2018
14 905

14 905
37183
37183
22278
2500

- 629

20 407

Stan na koniec okresu
31.12.2018

1504
495
23

44
9257
- 347
10 976

Stan na koniec okresu
31.12.2018

- 6692

28 351

37237

- 767

- 163

- 779

- 161

21659

68 251

- 3767

- 524

-42 301

Stan na koniec okresu
31.12.2018

605

67 898

68 714
- 816
67 293

67 293

Stan na koniec okresu
31.12.2017

10 526

10 526

14 905

14 905

4378

5488

28 855

-29 965

Stan na koniec okresu
31.12.2017
946
2472
165
190
5
763
79
4609

Stan na koniec okresu
31.12.2017

- 28 851

75219

132 823

- 954

- 1553

-55098

46 368
94165
- 767

- 268

- 46 602
- 161

Stan na koniec okresu
31.12.2017
39218

142 483
657
141914

- 88
103 265
328

103 752
816
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SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZAPASOW

ZMIANA STANU ZAPASOW

1. Stan zapaséw na poczatek okresu
1.1. stan zapasow na poczatek okresu
2. Stan zapasow na koniec okresu
2.1. stan zapas6w na koniec okresu

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU REZERW

ZMIANA STANU REZERW

1. Stan rezerw na poczatek okresu

1.1. stan rezerw na poczatek okresu

1.2. podatek odroczony-korekta zysku netto
2. Stan rezerw na koniec okresu

2.1. stan rezerw na koniec okresu

2.2. podatek odroczony-korekta zysku netto

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

1. Réznica /aktywal

stan dtugoterminowych rozliczer miedzyokresowych na poczatek okresu
stan dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych na koniec okresu
Podatek odroczony - korekta zysku netto - poczatek okresu

Podatek odroczony - korekta zysku netto - koniec okresu

2. Réznica /aktywal

stan krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na poczatek okresu
stan krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na koniec okresu
3. Réznica /pasywal

stan innych rozliczen migdzyokresowych na poczatek okresu

stan innych rozliczen migdzyokresowych na koniec okresu

40. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji

Pozycje pozabilansowe, razem

Stan na koniec okresu
31.12.2018

3447

6995

6995

3547

3547

Stan na koniec okresu
31.12.2018

- 8847

24 345

35334

-10989

15 497

16 685

- 1188

Stan na koniec okresu
31.12.2018
-70

353
11820
3102

- 11455

- 3090
138

723

585

- 561

943

382

Stan na koniec okresu

31.12.2018
15129
15129

15129
15129

QO ile nie wskazano inaczei. dane finansowe nrezentowane sa w TPI N

Stan na koniec okresu
31.12.2017

3782

9477

9477

5695

5695

Stan na koniec okresu
31.12.2017

-11144

38 307

53 608

- 15301

27 164

42038

-14 874

Stan na koniec okresu
31.12.2017
- 573

9

17 943

14 421
-17923

- 14 409

- 767

341

1108

186

757

943

Stan na koniec okresu
31.12.2017

23 955
23 955

23 955
23 955

Na warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z tytutu bankowych gwarancji nalezytego wykonania
zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi oraz bankowych gwarancji zwrotu zaliczki.
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41. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

2018

Fabryka Maszyn FAMUR S.A.
Famur Famak S.A.

Famur Pemug

FAMUR S.A.

FPM S.A.

FUGO S.A.

Fugo Sp. z 0.0.

Inwest 11 TDJ

Kopex S.A.

Kuznia Glinik

Odlewnia Zeliwa Srem S.A.
PGO Service

PGO SERVICES

PIOMA ODLEWNIA SP.Z 0.0.
TDJ Equity |

TDJ Equity Il

TDJ ESTATE

TDJ SA.

2017

Famur Famak S.A.

FAMUR PEMUG SP.Z O.0.
FAMUR S.A.

FPM S.A.

FUGO S.A.

FUGO ZAMET SP. Z 0.0.
INNE

KOPEX FOUNDRY

Kopex S.A.

KUZNIA GLINIK SP. Z 0.0.
PEMUG S.A.

PIOMA - ODLEWNIA Sp. z 0.0.
TDJ EQUITY SP.Z 0.0.
TDJ SA.

Sprzedaz na rzecz podmiotow
powiazanych

21121
9480

8879
666

193

1
250
1294
5

350
1
1

13 246
514

11021
76

105
442

3

166
520

397

Zakupy od podmiotow
powiazanych

5025
58

3
291
61
131

159

603
68
62

226
742
4935
233

1
2580

229
1
81
44
321
308
358

780
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Naleznosci od podmiotow
powiazanych

968
354

9

426

155

24

5951
5560
65
99
42

185

Zobow. wb.
podmiotow
powiazanych
1256

w tym
przeterminowane

68

875

151
21

120
882

214

61
41
339

152

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci
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TDJ Equity Il Sp. z 0.0. jest podmiotem bezpo$rednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio zaleznym od Pana
Tomasza Domogaly — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzier publikaciji niniejszego sprawozdania, wg najlepszej wiedzy
zarzadu, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast posrednio, poprzez spotki zalezne, posiada 59.770.372
akcji zwyklych na okaziciela Zamet Spdtki Akcyjnej, ktére to akcje stanowig 56,43 % kapitatu zakladowego Spotki oraz dajg prawo do
59.770.372 glosdw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43 % ogéinej liczby gtoséw.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktdre moga,
spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen odno$nie wykonywania
prawa gtosu, nie istniejg réwniez zadne inne papiery wartosciowe mogace dawaé specjalne uprawnienia kontrolne.

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakorczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie otrzymat od osob
zarzadzajacych lub nadzorujacych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez osoby zobowigzane lub osoby blisko zwigzane z
osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach emitenta. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, bazujac na otrzymanych
powiadomieniach oraz o$wiadczeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, liczba akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych oraz nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania Liczba akcji  Liczba glosow  Udziat %
Artur Jeziorowski Prezes Zarzadu

Przemystaw Koztowski Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Domogata (po$rednio)* Przewodniczacy RN 59770372 59770372 56,43%
Czestaw Kisiel Czionek RN - - -
Tomasz Kruk Czionek RN

Jacek Leonkiewicz Czionek RN

Michat Nowak Czionek RN

Dorota Wyjadtowska Czionek RN

Magdalena Zajaczkowska — Ejsymont Czionek RN

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujgcymi uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z petnionej funkciji. W spéice nie funkcjonuja programy premiowe, motywacyjne itp. ktére oparte bylyby na kapitale Emitenta. W
Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezacej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne podmioty powigzane w
okresie 01.01.2018 do 31.12.2018 r. i okresach porownywalnych, w opinii Zarzadu Spétki byly oparte na cenach rynkowych i byly
transakcjami typowymi i rutynowymi oprécz opisanych ponizej.

— W dniu 02.01.2018 r. Spdtka, bedaca wspdinikiem komandytariuszem spétki Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spdtka umowe, mocg ktorej
przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang, cze$¢ przedsigbiorstwa, obejmujaca zespot sktadnikow materialnych i
niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej
4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice’). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg sie w szczegdlnosci: wszystkie nalezace do Spotki
nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4 zwigzane z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo
uzytkowania wieczystego gruntu oraz wiasnos¢ budynkdw i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz
nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in.
przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiggi
i dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi naleznosci i
zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal Chojnice stanowi zaktad pracy
i jest pracodawcg w stosunku do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z dziatalno$cig produkcyjng zaktadu w Chojnicach przy
ul. Przemystowej 4, w zwiazku z czym Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg nabycia ZCP
Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie art. 23' Kodeksu pracy i przejefa prawa i zobowigzania wynikajace ze stosunkéw
pracy pracownikow zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw
wykonujacych zadania ksiggowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzadu oraz majatku ruchomego zwigzanego z
powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktora bedzie wykonywana przez Spétke na rzecz podmiotéw zaleznych) jak réwniez nie
obejmuje sktadnikéw majatku obrotowego oraz zobowigzar i rezerw, ktore nie zostaly ujete w zakresie ZCP Mostostal Chojnice.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw spétki Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spdtka komandytowa z dnia 2 stycznia 2018 roku, w sprawie wniesienia do tej sp6tki komandytowej przez wspdinika
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komandytariusza (tj. Zamet Industry Spdtke Akcyjna), wktadu niepienieznego w postaci ZCP Mostostal Chojnice. Spétka, w spdtce
komandytowej, do ktdrej zostat wniesiony aport, jest komandytariuszem oraz jedynym wspdlnikiem komplementariusza (tj. Mostostal
Chojnice Sp. z 0.0.). Warto$¢ wnoszonego aportu zostata ustalona w oparciu o0 warto$¢ ksiegowa ZCP Mostostal Chojnice wykazywang,
w ksiegach rachunkowych Spdtki na dzier wniesienia aportu i wynosi 41.909.452,22 PLN (czterdziesci jeden miliondw dziewieCset
dziewie¢ tysiecy czterysta piecdziesiat dwa ztote i 22/100). W zwigzku z wniesieniem aportu przez komandytariusza w wysokosci
wskazanej powyzej, a takze majac na uwadze wktad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spétki komandytowej (tj. 5.000,00 zt),
taczna wartos¢ wktadu komandytariusza wynosi 41.914.452,22 zt (czterdziesci jeden miliondw dziewiecset czternascie tysiecy czterysta
piecdziesiat dwa ztote i 22/100). W tej samej wysoko$ci zostata okre$lona w dniu 2 stycznia 2018 roku w umowie spotki komandytowe,
suma komandytowa, do wysokosci ktérej Spotka odpowiada za zobowigzania spétki komandytowej. Powyzsza spétka komandytowa
jest konsolidowana w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki. Udziat komandytariusza w zyskach spétki
komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotki
komandytowej koriczy sie w dniu 31.12.2018 roku. W trakcie trwania okresu sprawozdawczego, aport zostat skorygowany, w rezultacie
czego wartos¢ wniesionego wkiadu zwiekszyta sie ponadto o 4.220.556,14 zt. Wktad wniesiony na dzieh bilansowy wynosi
46.135.008,36 zt. Suma komandytowa wynosi 46.135.008,36 zt.

W dniu 02.01.2018 r. Spotka, bedaca wspolnikiem komandytariuszem spétki Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta z tg spdtka umowe, moca ktdrej przeniosta na
rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa obejmujacego zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych
zwigzanych z dziatalnoScig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet
Industry”). Na ZCP Zamet Industry skiadajq sie w szczegdlno$ci: wszystkie nalezace do Spdtki nieruchomosci potozone w Piotrkowie
Trybunalskim zwigzane z dziatalno$cig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu
oraz wlasnos¢ budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wkasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa
trwate (ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszaine zezwolenia i decyzje
administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz
zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalno$cig ZCP Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry
stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu
w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. Dmowskiego 38B, w zwiazku z czym Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp k.
z chwilg nabycia ZCP Zamet Industry, stata si¢ pracodawcg na podstawie art. 23" Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajace ze stosunkow pracy pracownikow zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie Trybunalskim. ZCP Zamet
Industry nie obejmuje pracownikéw wykonujacych zadania ksiggowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzadu oraz
majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktora bedzie wykonywana przez Spétke na rzecz podmiotow
zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikéw majatku obrotowego oraz zobowigzar i rezerw, ktdre nie zostaty ujete w zakresie ZCP
Zamet Industry.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw spétki Zamet Industry Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spdtka komandytowa z dnia 2 stycznia 2018 roku, w sprawie wniesienia do tej sp6tki komandytowej przez wspdinika
komandytariusza (tj. Zamet Industry Spotke Akcyjna), wkiadu niepienieznego w postaci ZCP Zamet Industry. Spétka, w spdtce
komandytowej, do ktdrej zostat wniesiony aport, jest komandytariuszem oraz jedynym wspolnikiem komplementariusza (tj. Zamet
Industry Sp. z 0.0.). Warto$¢ wnoszonego aportu zostata ustalona w oparciu o warto$¢ ksiggowa ZCP Zamet Industry wykazywang w
ksiegach rachunkowych Spdtki na dzier wniesienia aportu i wynosi 18.419.683,21 PLN (osiemnascie milionow czterysta dziewigtnascie
tysiecy szes$¢set osiemdziesiat trzy ztote i 21/100). W zwigzku z wniesieniem aportu przez komandytariusza w wysokosci wskazanej
powyzej, a takze majac na uwadze wkiad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spdtki komandytowej (tj. 5.000,00 zt), faczna
warto$¢ wkladu komandytariusza wynosi  18.424.683,21 PLN (osiemnascie miliondw czterysta dwadzieScia cztery tysiace sze$cset
osiemdziesiat trzy ztote i 21/100). W tej samej wysokosci zostata w dniu 2 stycznia 2018 roku okreslona w umowie spétki komandytowej,
suma komandytowa, do wysokosci ktérej Spotka odpowiada za zobowigzania spétki komandytowej. Powyzsza spétka komandytowa
jest konsolidowana w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki. Udziat komandytariusza w zyskach spétki
komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Zamet Industry Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig spotki komandytowej
koiczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

W rezultacie powyzszych czynno$ci, zrealizowane zostaty zamierzenia zgodnie z ktorymi, aktywa produkcyjne Zamet Industry Spotki
Akcyjnej zostaty skoncentrowane w samodzielnych podmiotach gospodarczych (spdtkach komandytowych) prowadzacych dziatalnosé
produkcyjng (stosownie do specjalizacji zaktadéw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim) na rzecz ktérych Spotka
bedzie $wiadczyta ustugi wspdlne o charakterze administracyjnym, jak réwniez wobec ktdrych bedzie sprawowata kontrole i nadzér. W
ocenie Zarzadu, powyzsze dziatania korzystnie wptyng m.in. na rozpoznawalnos¢ marki ,Mostostal Chojnice” oraz marki ,Zamet
Industry”, bowiem kazda z powyzszych marek bedzie uczestniczyta w obrocie gospodarczym jako samodzielny podmiot, w
dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do profilu dziatalno$ci zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim.
Wskutek przeprowadzenia powyzszych dziatan, Spétka stata sie spdtkg dominujaca holdingu, ktérego filarami sg obecnie trzy spétki:
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— Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (spdtka specjalizujaca sie przede wszystkim w wytwarzaniu
konstrukcji mostowych, drogowych, infrastrukturalnych).

— Zamet Industry Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (spétka specjalizujaca sie przede wszystkim w wytwarzaniu
konstrukcji na rynek Oil & Gas, rynek gorniczy orz rynek urzadzen przetadunkowych).

— Zamet Budowa Maszyn Spétka Akcyjna (ktdrej status nie zmienit si¢ wskutek powyzej opisanych dziatan) specjalizujaca si¢ w
wytwarzaniu maszyn i urzadzen na rzecz przemystu hutniczego i metalurgii a takze innych gatezi przemystu ciezkiego oraz
$wiadczaca ustugi obrobcze.

Jednocze$nie, w zwiazku z powyzszymi dziataniami, struktura finansowania zewnetrznego grupy kapitatowej zostata dostosowana do
modelu holdingowego, poprzez wiaczenie wyzej wymienionych spdtek komandytowych w mozliwo$¢ korzystania z aktualnych limitow
kredytowych Zamet Industry Spétki Akcyjnej, w rezultacie czego wskazane powyzej spotki komandytowe majg zapewnione finansowanie
obrotowe i zdolno$¢ udzielania gwarancji bankowych, stosownie do skali prowadzonej dziatalnosci.

42. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i organdéw nadzoru Jednostki dominujacej za okres od 01.01.2018 do
31.12.2018 oraz za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 wyptaconych przez spétki Grupy

Wynagrodzenie Zarzadu 2018 2017

brutto / TPLN / brutto / TPLN /
Jakubowski Tomasz 214 446
Szymik Jan - -
Artur Jeziorowski 191 367
Przemystaw Koztowski 32 -
Przemystaw Milczarek 181 346
Razem 618 1159

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd wyptaconych osobom , nadzorujagcym Spétke ZAMET INDUSTRY S.A.

R
Domogata Tomasz 6 5
Zawiszowska Beata - 4
Czestaw Kisiel 6 5
Tomasz Kruk 3

Nowak Grzegorz - 2
Nowak Michat 6 1
Rogowski Robert 9 2
Wyjadtowska Dorota 12 2
Jacek Leonkiewicz 6 5
Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont 12 6
Razem 60 32

Spétki Grupy nie udzielaty zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw osobom zarzadzajacym ani nadzorujgcym.
Poza wynagrodzeniem nie wystepujg inne Swiadczenia. Nie wystepujg wynagrodzenia oparte na kapitale Spotki. Nie wystepujg Swiadczenia
po okresie zatrudnienia.

43. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 1 sierpnia 2018 r. Spdtka podpisata umowe nr 68/A/19 z firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie ul .Rondo ONZ 1, 00-124.
Przedmiotem umowy jest:
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET S.A sporzadzonego na 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z MSSF
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET sporzadzonego na 31 grudnia 2018 roku,
zgodnie z MSSF.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET S.A sporzadzonego na 31 grudnia 2019 roku, zgodnie z MSSF
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET sporzadzonego na 31 grudnia 2019 roku,
zgodnie z MSSF.
przeglad sprawozdania finansowego za okres 6 m-cy zakoriczony 30.06.2018 r.,
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- przeglad sprawozdania finansowego za okres 6 m-cy zakoficzony 30.06.2019 r.,
Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosi 124 000,00 zt. Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spdtek
Grupy.

W poprzednim roku Spétka podpisata umowe z firmg Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg,

w Warszawie ul. Rondo ONZ 1, 00-124.

Przedmiotem umowy byto:

- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET S.A sporzadzonego na 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z MSSF

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET sporzadzonego na 31 grudnia 2017 roku,
zgodnie z MSSF.

- przeglad skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET sporzadzonego na
30.06.2017 ., zgodnie z MSSF

- przeglad skréconego $rédrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET S.A. sporzadzonego na dzier 30.06.2017 r, zgodnie z MSSF

Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosi 93 000,00 zt. Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spotek

Grupy.

44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego wystapity zdarzenia, ktorych opis zostat przedstawiony ponize;.

ZAMET S.A., ZAMET INDUSTRY SP.Z 0.0. SP.K. ORAZ MOSTOSTAL CHOJNICE SP.Z 0.0. SPK.
- 25 stycznia 2019 r. — podpisanie z mBank SA aneksu do umowy o linie wieloproduktowa dla grupy podmiotéw powigzanych
,Umbrella wieloproduktowa” z dnia 23-02-2018 r. w zakresie zmiany wewnetrznej struktury limitu poprzez zwigkszenie wysokosci
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 12.000.000,00 PLN oraz wydtuzenia okresu udostepnienia produktéw w ramach limitu o
kolejne 12 miesiecy.

ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.

- 29 stycznia 2019 r. — podpisanie z mBank SA aneksu do umowy wspoipracy w zakresie wydtuzenia okresu udostepnienia
produktéw w ramach limitu o kolejne 12 miesiecy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Zamet odpisano, w Piotrkowie Trybunalskim, dnia 29 kwietnia 2019 roku:

Artur Jeziorowski - Prezes Zarzadu

Przemystaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

Rafat Leduchowski — Gtéwny Ksiegowy, osoba ktrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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ZAMET SPOLKA AKCYJNA

ul. Dmowskiego 38B / 97-300 Piotrkéw Trybunalski

KRS: 0000340251 / REGON: 100538529 / NIP: 7712790864
www.zametsa.com

tel. (+48) 44 648 9181
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