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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy koniczacych sie 31.12.2016 r., na ktore sktada sie:

e Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01.-31.12.2016 .,
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2016r.,
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01.-31.12.2016 .,
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 1.01.-31.12.2016 .,
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
zwymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE"), rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Synthos S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonujgcy badania
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy cztonkdw Zarzadu

Zbigniew Warmuz Zbigniew Lange
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Piec Jarostaw Rogoza
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Watota
Odpowiedzialny za  prowadzenie  ksigg
rachunkowych

Oswiecim, 22 marca 2017r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.

(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12 MIESIECY

KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2016 .

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci
Zysk | (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk | (strata) netto

Pozostate catkowite dochody, ktére moga by¢
przeklasyfikowane do wyniku finansowego w
pozniejszym terminie
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Wycena plandw emerytalnych

Pozostate catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk na akcje:

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

17
17

od 01.01.2015
do 31.12.2015
przeksztatcone

od 01.01.2016
do 31.12.2016

156 112
(129) (96)

27 16

(9)

(20)

445

442

88
(104)

426

426

23

(48)

(25)

401

0,32

0,32

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw nalezy analizowacd fgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 r.

Nota 31.12.2016 31.12.2015 1.01.2015
Aktywa przeksztatcone  przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 79 54
Wartosci niematerialne 9 94 88
Udziaty w jednostkach zaleznych 10 1965 1831
Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 574 574
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 6 7
Pozyczki udzielone 11 521 1286
Aktywa z tytutu podatku odroczonego . 11 11
Aktywa trwate razem 3250 3851
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone - 15
Krotkoterminowe aktywa finansowe 12 28 28
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 3 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 26 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 522 40
Aktywa obrotowe razem 579 158
Aktywa razem 3829 4 009
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 16 40 40
Roznice  kursowe z  przeliczenia  dziatalnosci
zagranicznej 40 v
Kapitat z aktualizacji wyceny - 48
Zyski zatrzymane 16 2213 2118
Kapitat wtasny razem 2203 2223
Zobowigzania
ﬁz?&mzﬁigz Z:J::;li}:(rEdymW’ pozyczek oraz innych . 1471 1468
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzagdowych 8 30 2
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1501 1480
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek orazinnych
instrumentow dtuznych 18 18 272
Przychody przysztych okresow 20 - -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 7 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 17 34
Rezerwy 4 - -
Zobowiazania krotkoterminowe razem 35 306
Zobowigzania razem 1536 1786
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 3829 4009
6

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2016 r.

Roznice kursowe z

Kapitat z aktualizacji Razem Kapitat

Kapitat zaktadowy wyceny przeliczenia dzmia!nosc! Zyski zatrzymane whasny
zagranicznej
Nota
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
1 stycznia 2016 40 2293
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody netto
Wyptata zaliczki na poczet
. 16

dywidendy
31 grudnia 2016
1 stycznia 2015
przeksztatcone 40 48 17 2118 2223
Zysk netto - - - 426 426
Pozostate catkowite dochody - (48) 23 - (25)
Razem catkowite dochody netto - (48) 23 426 401
Wyptata dywidendy 16 - - - (332) (332)
31 grudnia 2015 40 i 40 1107 2293

przeksztatcone

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2016 r.

(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY

KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2016 .

Zysk | (Strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow
Zysk [ (Strata) z tytutu roznic kursowych
Koszty zaniechanych prac rozwojowych
Odsetki
Dywidendy otrzymane
Zysk jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
Strata na likwidacji spotki
Pozostate
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Odsetki otrzymane
Sptata pozyczek udzielonych
Wptywy z sprzedazy i likwidacji spotek
Zbycie aktywow finansowych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Pozyczki udzielone
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Otrzymane dotacje
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja obligacji
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz akcjonariuszy
Wykup obligacji
Pozostate wptywy
Odsetki zaptacone
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczacych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

22

22

11

12

11
10

18
16
18
20

15

od 01.01.2016
do 31.12.2016

334

17

37
38
17

od 01.01.2015
do 31.12.2015
przeksztatcone
426

11
23

(5)
360

(445)

376
49
(9)

416

(3)
413

100
876
49

(50)
(261)
(3
19
730

(332)
(240)

(92)
(662)
481
482

40
(2)

522

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r.

(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zasady i polityka rachunkowosci Spotki Synthos SA

Informacje ogdlne

Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna Dwory S.A., zwana dalej ,Spotka”) jest spdtka akcyjna
zarejestrowang w Polsce. Akcje Spdtki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw
Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie w Oswiecimiu, przy ul. Chemikow 1.

Podstawowe dane dotyczgce Spotki:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 842 4218

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsiebiorcow
w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 0000038981.

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegdlnosci:

e dziatalnos¢ holdingowa
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
e dziatalnosc rachunkowo — ksiegowa.

Spotka jest jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Synthos S.A. (,Grupa” [ ,Grupa
Kapitatowa"”). Wykaz jednostek zaleznych podano w Nocie 11.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Synthos S.A. ma oddziat za granicg w Czechach - Synthos S.A. (organizacni slozka)
Siedziba oddziatu miesci sie w Kralupach nad Vitavou O.Wichterleho 810.

Oddziat zarejestrowany jest w Rejestrze Sgdowym w Pradze pod numerem 5967o0.
NIP 28226313

Przedmiotem dziatalnosci oddziatu jest w szczegdlnosci:
e dziatalnosc rachunkowo — ksiegowa.

Zarzad Spotki:

Zbigniew Warmuz — Prezes Zarzadu
Tomasz Piec — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Lange — Cztonek Zarzadu
Jarostaw Rogoza — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Cztonkowi Zarzadu Synthos S.A., Panu Tomaszowi Piecowi
powierzono z dniem 1 czerwca 2016 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 31.12.2016 r. Pan Tomasz Kalwat zrezygnowat z cztonkostwa w Zarzadzie Synthos S.A.
W dniu g stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Zbigniewowi Warmuzowi funkcje
Prezesa Zarzadu Synthos S.A..

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Synthos S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Grodzki — Przewodniczacy
Robert Oskard — Wiceprzewodniczacy
Grzegorz Mironski —Sekretarz

Wojciech Ciesielski — Cztonek Rady
Mariusz Gromek — Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym Pan Krzysztof Kwapisz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Synthos S.A.. W dniu 25 maja 2016 r. ZWZ Synthos S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Synthos S.A. Pana Mariusz Gromka. Rada Nadzorcza powierzyta z dniem 1 czerwca
2016 r. Cztonkowi Rady Nadzorczej Synthos S.A., panu Robertowi Oskardowi funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Nota1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Oswiadczenie zgodnosci oraz podstawa sporzadzania jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejsky, zwanymi dalej ,MSSF UE".

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Synthos S.A. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSSF UE.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Synthos S.A. jako jednostki
dominujacej w Grupie Kapitatowej niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane facznie z skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy koriczacych
sie 31grudnia 2016 r. Sprawozdania te bedg dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem
www.synthosgroup.com w terminie zgodnym z raportem biezacym dotyczacym terminu
przekazania raportu rocznego Spofki i skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej za
rok 2016.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
walutg prezentacji, po zaokragleniu do petnych milionéw. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwe;.

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
0saddw, szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, kapitatow wtasnych i zobowiazan, przychoddw oraz kosztow.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki obcigzone znacznym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 30.
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Synthos S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w sposob ciagly
w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Zarzad wskazat, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie
krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3. Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Zasady (polityki rachunkowosci) zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem wyceny udziatdw w jednostkach
zaleznych.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujace:
¢ Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku
rynkowego oraz warunku dotyczgcego nabywania uprawnien, a takze wprowadzaja
definicje warunku Swiadczenia ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami),
ktdre sg warunkami nabycia uprawnien.

Spotka nie prowadzi programow pfatnosci w oparciu o akcje i w konsekwenc;ji
zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

e Zmiany do MSSF 3 Potqczenie przedsiewziec

Zmiany maja zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktoéra nie
jest klasyfikowana jako element kapitatdw jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk
lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Spofki.

e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane s retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteriow faczenia
segmentéw operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wtaczajac krétki opis
segmentdéw, ktdre zostaty potaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentow
wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentéw

o Uzgodnienie aktywdw segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko
wtedy, gdy dane te sg przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji operacyjnych.

Zmiana nie miata wptywu na prezentowane przez Spotke dane.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne
Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze sktadnik aktywdw moze zostac
przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez
skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw do wartosci rynkowej lub
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przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana wartos¢
bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy
wartoscig brutto a wartoscig bilansowg aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych
zgodnie z modelem wartosci przeszacowanej. Spoétka nie stosuje tego modelu i w zwigzku
z tym zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki
dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu Bs.4.12 z MSSF g Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny
krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku z powyzszym, jednostki w
dalszym ciagu posiadaja mozliwos¢ wyceny krdétkoterminowych nieoprocentowanych
zobowiazan i naleznosci w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego
wptywu na prezentowane dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

¢ Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych
Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze jednostka zarzadzajaca
(Swiadczaca ustugi kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka
powigzana na potrzeb ujawnien dotyczacych jednostek powigzanych. Dodatkowo
jednostka, ktora korzysta z ustug swiadczonych przez jednostke zarzadzajacy jest
zobowiazana do ujawnienia kosztow poniesionych z tego tytutu.

Spotka nie korzysta z ustug swiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wtascicielom.
Zmiany precyzujg, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan
zbycia, a bedzie kontynuacja pierwotnego planu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci
Spofki.

e Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa

Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczgce ujawnien srodrocznych mogg zostac spetnione
zaréwno poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym badz dodanie referencji pomiedzy $rédrocznym sprawozdaniem finansowym
a innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalnosci Zarzadu). Pozostate informacje w
ramach srédrocznego sprawozdania finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw
na tych samych zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest srédroczne
sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci
Spofki.

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji
Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mdwigce o tym, ze metoda amortyzacji
oparta na przychodach odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne
generowane przez skfadnik aktywow, a nie oczekiwany sposob wykorzystywania przysztych
korzysci ekonomicznych wynikajacych ze sktadnika aktywdw. W rezultacie, metoda oparta na
przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacji srodkow trwatych i tylko w pewnych
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okolicznosciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywdw
niematerialnych. Zmiany maja zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Spofki.

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Zmiany umozliwiaja jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych inwestycji w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach przy zastosowaniu metody praw wtasnosci. Podmioty, ktore stosujg MSSF
i zdecyduja sie na wprowadzenie zmiany sposobu ujmowania inwestycji na metode praw
wiasnosci zastosuja te zmiane retrospektywnie.

Spotka zastosowata zmiane retrospektywnie. Wptyw na jednostkowe sprawozdanie
przedstawiono w nocie 101 27.

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowuja istniejagce wymogi MSR 1 dotyczace:

o istotnosci,

o agregacjii sum czesciowych,

o kolejnoscinot,

o agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewziec rozliczanych wedtug metody praw wtasnosci
—ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniaja wymogi, ktdre majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy

czesciowe s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat

oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1stycznia 2015 roku, jednak nie dotycza
informacji prezentowanych i ujawnianych w sprawozdaniu finansowym Spotki:
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspolnika wspolnego dziatania nabytych udziatéw we wspolnym
dziataniu.
e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikow lub osoby trzecie przy
ujmowaniu programéw okreslonych swiadczen.
e oraz w Zmianach wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o swiadczenie ustug, ktéra
obejmuje optate moze stanowic kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.
Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
e Zmiany do MSSF 10, Zmiany do MSSF 12, Zmiany do MSR 28 Jednostki inwestycyjne:
zastosowanie wyfgczenia z konsolidacji.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw Unii
Europejskie;.

13

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami

Standard zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i bedzie obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdzniej. Standard zostat przyjety przez Unie Europejska
22 wrzesnia 2016 roku. MSSF 15 wprowadza model 5 krokéw do rozpoznawania przychodow z
tytutu umoéw zklientami. Wedtug standardu, przychody s3a rozpoznawane w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, do ktérego spodtka jest uprawniona, w zamian za
przekazanie klientowi towaréw lub ustug. Nowy standard zastgpi wszystkie obecne wymagania
dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub poézniej, wymagane jest zastosowanie petnego
podejscia retrospektywnego lub zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Wczesniejsze
zastosowanie standardu jest dozwolone.

Spoétka Synthos S.A. planuje wdrozy¢ nowy standard zgodnie z wymagana data wejscia w
zycie. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Spofki
Synthos S.A. nie zakonczyt jeszcze prac zwigzanych z analizg wptywu.

MSSF g Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku, IASB opublikowata ostateczng wersje MSSF g Instrumenty finansowe. Standard
ten zastepuje dotychczasowy standard MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
wszystkie wczesniejsze wersje MSSF 9. MSSF g taczy w sobie wszystkie trzy aspekty
rachunkowosci instrumentéw finansowych: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF g9 bedzie obowigzywat dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, z mozliwoscia wczesniejszego
zastosowania. Dla tego standardu obowiazkowe jest zastosowanie retrospektywne w
wyfgczeniem rachunkowosci zabezpieczen, natomiast wymagane jest przedstawienie danych
poréwnywalnych. Dla rachunkowosci zabezpieczen, wymagane jest podejscie prospektywne z
pewnymi nielicznymi wyjatkami. Spdtka Synthos S.A. planuje stosowac nowy standard od daty
wejscia w zycie. W MSSF g zawiera nowe wymagania oraz wytyczne dotyczace klasyfikacji i
wyceny aktywow finansowych oraz modyfikuje ujmowanie transakcji zabezpieczajacych. B oraz
biorgca pod uwage nature transakcji wykonywanych przez spotke Synthos S.A., nie oczekuje sie
powaznych zmian. MSSF g zawiera takze nowy model utraty wartosci, oparty na oczekiwanych, a
nie poniesionych stratach kredytowych. Zarzad Jednostki nie zakonczyt jeszcze analizy wptywu na
dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

4. Waluta prezentacji i waluty funkcjonalne

Spdtka ma dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na dwa rézne podstawowe Srodowiska
ekonomiczne w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza :

- w czeskim oddziale Spotki, waluta funkcjonalng jest korona czeska;

- w centrali w Polsce, walutg funkcjonalna jest polski ztoty.

Walutg prezentacji w ktdrej jest sporzgdzane niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
polski ztoty. Aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty wycenione w walutach
funkcjonalnych innych niz waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute prezentacji w
nastepujacy sposob:

- aktywa i zobowigzania zostaty przeliczone po kursie sSrednim Narodowego Banku Polski z dnia
bilansowego,

- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie Srednim NBP z dnia transakcji lub srednim z
danego okresu, jezeli nie wystepowaty znaczace wahania kurséw w danym okresie,

- wynikajace z tego przeliczenia rdznice kursowe zostaty ujete w pozostatych catkowitych
dochodach.
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Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu $redniego kursu ogtaszanego przez NBP (w Centrali) a w oddziale
przez CNB (Czeski Narodowy Bank) z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowigzujacy na ten
dzien. Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowe]j aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sgw
wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywdw izobowigzarn wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej s3 przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalne;
obowiazujacego w dniu dokonania transakgji.

Do wyceny pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach
obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany PLN:

30.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usbh 4,1793 3,9011
GBP 51445 57862

Do wyceny pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oddziatu zagranicznego
wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujgce kursy wymiany CZK:

30.12.2016 31.12.2015
EUR 27,020 27,025
usb 25,639 24,824
GBP 31,586 36,822

Do wyceny pozycji jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodoéw oddziatu
zagranicznego wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany CZK:

30.12.2016 31.12.2015

PLN 0,1617 0,1526

5. Rzeczowe aktywa trwate
a) Witasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.
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b) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty
leasingowe s3a rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do pozostatej kwoty zobowigzania. Koszty
finansowe s ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

Uzywane na podstawie umodw leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spodtka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa
jako umowy leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
odpisywane sg w koszty metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostate naktady s ujmowane na biezgco w wyniku finansowym jako koszty.

d) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane s3 metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci
rezydualnej. W szczegolnosci stosowane sg nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
grup srodkow trwatych:

e Maszyny iurzadzenia 17 lat
e Srodkitransportu 5 lat
e Wyposazenie sprzet komputerowy 4 lata

e Budynki 40 lat

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia s3 istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego $rodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie uzytkowania.

Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.
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e) Kapitalizowanie kosztéw finansowania zewnetrznego

W przypadku gdy naktady ponoszone na srodki trwate w budowie ktdrych przygotowanie do
zamierzonego sposobu uzytkowania wymaga znaczgcego czasu zostaty sfinansowane poprzez
zaciggniecie zewnetrznego dtugu Spédtka kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego do
wartosci srodkow trwatych.

f) Dotacje

Dotacje, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane s3 w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z
dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane. Dotacje s ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w sposdb zapewniajgcy wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja w
zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana w pozycji
przychodow przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow rocznych, jest
odnoszona do wyniku finansowego przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia
sktadnika aktywow.

6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja miedzy innymi: licencje, programy komputerowe pod
warunkiem, ze zostaty nabyte a nie wytworzone we wtasnym zakresie oraz poniesione koszty prac
rozwojowych.

Skfadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wowczas, jesli jest prawdopodobienstwo,
ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac danemu
sktadnikowi aktywow oraz koszt mozna wiarygodnie ustali¢. Wartosci niematerialne w ksiegach
ujmowane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy naktady ponoszone na wartosci niematerialne w budowie ktorych
przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania wymaga znaczgcego czasu zostaty
sfinansowane poprzez zaciggniecie zewnetrznego dtugu Spodtka kapitalizuje koszty finansowania
zewnetrznego do wartosci niematerialnych.

a) Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowe;j
lub technicznej ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu
zawierajy: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w
prace rozwojowe oraz uzasadniong czes$¢ kosztdw posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako
wartosci niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu utraty
wartosci.
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Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia.

b) Naktady poniesione w terminie p6zniejszym
Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy spetniaja definicje aktywa. Pozostate naktady s3 ujmowane w wyniku
finansowym jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest nastepujacy:
e Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 10 lat,
Licencja dotyczacainstalacji do produkcji nowych rodzajow kauczukéw przez okres 20 lat.

7. Udziaty w jednostkach zaleznych

Spotka kwalifikuje do inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci inwestycje w jednostki
zalezne oraz wartos¢ udziatow we wspolnych przedsiewzieciach.

Jednostkizalezne, to takie jednostki, nad ktérymi Spotka sprawuje kontrole. Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach to jednostki wspotkontrolowane, na podstawie okreslonego w umowie podziatu
kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg tych jednostek, w ramach ktdrego strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych wspdtkontrole
(wspdlnikow przedsiewziecia).

Inwestycje te poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej wartosc netto inwestycji w jednostke obejmuje rowniez, okreslona w dniu przejecia
wartos¢ firmy oraz zidentyfikowane pozycje nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
jednostki przejmowanej wycenione w wartosci godziwe;.

Udziat Spotki w zysku lub stracie jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci od dnia nabycia
ujmuje sie w zysku lub stracie, zas jej udziat w zmianach stanu innych skumulowanych catkowitych
dochodoéw od dnia nabycia — w odpowiedniej pozycji innych skumulowanych catkowitych
dochoddw. Wartos¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o tagczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od
dnia nabycia. Gdy udziat Spotki w wartosci strat jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci
staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Spoétki w tej jednostce, wtedy Spotka zaprzestaje
ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzieta na siebie takie obowigzki lub
dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

8. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe ujmuje sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej,
a wycenia sie w okresach pozniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci dokonuje sie w przypadku, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Spdtka nie bedzie mogta odzyskad catosci naleznych jej kwot. Jezeli istnieja
obiektywne dowody, Zze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
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zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako roznica
pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa i wartoscig biezaca przysztych strumieni pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o efektywna stope procentowa. Straty z tytutu odpiséw
aktualizujgcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaréwno zawigzanie jak i rozwigzanie, ujmuje sie
w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

9. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldo srodkdw pienieznychiich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkéw pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje w kwocie netto w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych.

10. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych oraz udziatow
w jednostkach zaleznych

Wartosc¢ bilansowa aktywow niefinansowych Spétki, z wytaczeniem aktywow z tytutu podatku
odroczonego, dla ktérych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy dzien
bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
W przypadku wystgpienia takich przestanek Spdtka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalne;j
poszczegolnych aktywoéw lub osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne. Szacunki wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze oddane do
uzytkowania dokonywane s3 rdéwniez corocznie na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w kazdym wypadku, w ktérym wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub osrodka generujacego przeptywy pieniezne, do ktorego on nalezy,
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa
w wyniku finansowym.

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa s3 identyfikowane w formie najmniejszych
osrodkow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych mozna zaliczy¢ dany sktadnik aktywow.

a) Kalkulacja wartosci odzyskiwalne;j

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnikow aktywow definiowana jest jako wieksza z:
- ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, oraz
- wartosci uzytkowej.

W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne
dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualna rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywow o ktore nie zostaty skorygowane przeptywy. W przypadku aktywow,
ktére nie generuja niezaleznych przeptywdw pienieznych wartos¢ uzytkowa ustalana jest dla

19

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego przeptywy pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynalezy.

b) Odwracanie odpisow aktualizujgcych aktywa trwate

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane tylko w wypadku, gdy nastapita zmiana
w zakresie szacunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania
ostatniego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

11.  Kapitaly whasne

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akgji,
w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spofki
akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane s3 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

12. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen jednostki w zamian za prace
wykonywang przez pracownikow. Sg to zaréwno swiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia
jak i swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte
zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw,
ktdérych dotycza.

a) Program okreslonych sktadek

Spétka zatrudniajgc pracownikow zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz maj3 charakter programu okreslonych
sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program  okreslonych  $wiadczen -  odprawy  emerytalne
i poSmiertne

Spotka zobowigzana jest, na podstawie obowigzujgcych przepisow, do wyptaty odpraw
emerytalnych i posSmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikdw Spotki zwiekszana jest do
wysokosci, ktdéra zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia
w Spotce. Minimalna wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu pracy
obowiazujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktdrym pracownik osiggnie wiek
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emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s3
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej
stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez
danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Zyski/straty aktuarialne z wyceny programow okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Spétka na podstawie przepisow kodeksu cywilnego byta zobowigzana do wyptaty odszkodowan
w formie rent wyrownawczych dla bylych pracownikow z tytutu chorob zawodowych lub
wypadkow przy pracy.

Kalkulacja zobowigzania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania $wiadczenia
dla bytych pracownikow.

13. Rezerwy

Rezerwy s3 ujmowane, gdy spetnione s3 nastepujace warunki:

¢ najednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

e mozna dokonad wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktorg tworzy sie rezerwe jest najbardziej wtasciwym szacunkiem naktaddw niezbednych
do wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkdw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa,  poparty = doswiadczeniami  wynikajacymi  z  podobnych  zdarzen,
a w razie potrzeby opiniami niezaleznych ekspertéw. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza
w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdéw srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdra
odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to
wtasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem zobowigzan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na
te koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

14. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe
Zobowigzania krdtkoterminowe to 0goét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosc lub

cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktdére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
wykazuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

W momencie poczatkowego ujecia, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug , kredyty bankowe
i pozyczki, oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji s3 ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisjg
obligacji. W kolejnych okresach zobowigzania wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Gwarancje finansowe

Wystawione gwarancje finansowe to kontrakty ktére wymagaja aby wystawca dokonat ptatnosci
na rzecz beneficjenta gwarancji w celu pokrycia jego straty wynikajacej z niewypetnienia
okreslonego gwarantowanego zobowigzania przez dtuznika. Gwarancje finansowe ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej, jezeli mozliwe jest wiarygodne ustalenie tej wartosci godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu wystawione gwarancje wyceniane sa w kwocie wyzszej z dwdch: rezerwy
ktdéra bytaby wymagana zgodnie z MSR 37 lub wartosci poczatkowej gwarancji pomniejszonej o
amortyzacje.”

15.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej
z nastepujacych kategorii:

e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e pozyczkiudzielone i naleznosci wtasne,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e pozostate zobowigzania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu).

Nabycie badz sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub
pomniejszonej w przypadku sktadnika zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania
finansowego.

Spotka posiada wytgcznie aktywa finansowe zaliczane do kategorii ,pozyczki i naleznosci” oraz
»aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

a) Pozyczki i naleznosci

Pozyczkiinaleznoscito niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie s3 notowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki
i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, pozyczki udzielone oraz dtugoterminowe i krotkoterminowe aktywa finansowe
(nabyte obligacje).

Pozyczki udzielone i naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakcyjne a po poczatkowym ujeciu wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowanie efektywnej stopy procentowe;j.

22
Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane sg do aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie
potrgcajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia
iujemna roznice pomiedzy wartoscig godziwa, a ceng nabycia, aktywow dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosc¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi sie do pozostatych catkowitych
dochoddéw. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci
odnosi sie do wyniku finansowego jako pozostate koszty.

16. Przychody
a) Przychody ze swiadczenia ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug sg ujmowane w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
bilansowy (tj. przychdd ujmowany jest liniowo przez okres $wiadczenia ustugi). Przychody nie s3
ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw i stopnia zaawansowania.

b) Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig jednostki. Sktadaja sie na

nie:

e dochody zwigzane ze zbyciem Srodkdw trwatych,

e pozostate przychody nieuwzglednione w przychodach ze sprzedazy lub przychodach
finansowych.

) Przychody finansowe

Zasady dotyczace ujmowania przychodow finansowych:
e odsetki wedtug stopy efektywnej (w tym od pozyczek i obligacji stanowigcych element
zarzgdzania ptynnoscig w Grupie),

¢ nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od srodkéw pienieznych, zaciagnietych
kredytéw, naleznosci i zobowiazan.

d) Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia praw wiasciciela do ich
otrzymania.

17. Koszty

a) Koszt wtasny sprzedazy
Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z podstawowa dziatalnoscia Spétki, z
wyjatkiem kosztdw ogodlnego zarzadu, pozostatych kosztéw i kosztéw finansowych. Koszt
wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z dang ustuga.
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b) Koszty ogolnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu obejmuja koszty:
e koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komarek Zarzadu.

) Pozostate koszty

Pozostate koszty s posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki a w szczegdlnosci:
e pozostate koszty nieuwzglednione w kosztach z dziatalnosci operacyjnej, kosztach zarzadu lub
kosztach finansowych.

d) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spétke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku
finansowym liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane s3 liniowo tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

e) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Pfatnosci leasingowe sg rozdzielane na czes$¢ stanowigcy koszt finansowania oraz czesé
zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegolnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

f) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotycza gtéwnie:

e naliczonych i zapfaconych odsetek od zobowigzan ustalone w oparciu o efektywng stope
procentows,

e nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi od srodkow pienieznych, zaciagnietych
kredytow, naleznosci i zobowigzan.

18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z
pozycjami ujmowanymi w pozostatych catkowitych dochodach lub rozliczanymi bezposrednio z
kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje sie go odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach
lub w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz
korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu
o roznice przejsciowe pomiedzy wartoscia aktywow i zobowigzan szacowana dla celow
ksiegowych a ich wartoscig szacowang dla celow podatkowych. Rezerwy i aktywa z tyt. podatku
odroczonego nie tworzy sie na nastepujace réznice przejsciowe: wartosé firmy, ktdrej amortyzacja
nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujecie
aktywow lub zobowigzan, ktdre nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd podatkowy oraz
nie powstajg w transakcji potaczenia przedsiewzie¢, roznice zwigzane z inwestycjami w
jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one
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zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie
na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan, przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete s3 jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
dostepne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktérych mozna bedzie zrealizowad dany
sktadnik aktywdw. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg redukcji, jezeli mozna
stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Ze reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda
zrealizowane.

19. Raportowanie segmentow operacyjnych

Spotka nie prezentuje informacji dotyczacych segmentéw w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Spotka korzysta z wytaczenia okreslonego w MSSF 8par.4.
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Nota2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

Nota3. Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) koszty swiadczen pracowniczych (nota 5)
f) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Koszt wtasny sprzedazy

Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Dotacje

Pozostate przychody operacyjne, razem

Koszty rekompensaty niezrealizowanych zyskow na projekcie PBR
Koszty zaniechanych prac rozwojowych*

Przekazane darowizny

Utworzenie rezerwy

Odpis aktualizujacy wartosc udziatow

Inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

Pozostate (koszty)/przychody operacyjne, razem

od 01.01.2016
do 31.12.2016

156
156

od 01.01.2016
do 31.12.2016

17
5
42
6
62

14

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

112

112

od 01.01.2015
do 31.12.2015

11

34

45
11

105

(9)

96

96

od 01.01.2015
do 31.12.2015

1

1

(4)

(@)

(5)
(1)

(11)

(10)

*Spotka dokonata aktualizacji wyceny prac rozwojowych na kwote 38 min zt ze wzgledu na nizszg
efektywnosc¢ projektow niz zaktadano w momencie ich rozpoczynania. Projekty miaty na celu
opracowanie alternatywnych metod pozyskania surowcow. Gtdwnym czynnikiem nizszej
efektywnosci aktualizowanych projektéw jest relacja kosztow pozyskiwania surowcéw przy
zastosowaniu tych metod w odniesieniu do obecnych cen surowcéw na rynku.
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Notas5. Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Wynagrodzenia 37
Ubezpieczenia spoteczne 6
Szkolenia 1
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow 1
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 45
Koszty ogdlnego zarzadu 2
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 43
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Nota 6. Przychodyikoszty finansowe

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Przychody z tytutu odsetek od nabytych obligacji 40 41
Przychody uzyskane od lokat 6
Przychody z tytutu opfaty za udzielong gwarancje (nota 28) 3
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 38
Przychody finansowe razem 88
Odsetki od obligacji (80)
Koszty prowizji od kredytu -
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan budzetowych* -
Roznice kursowe netto (24)
Koszty finansowe razem (204)

*Koszty odsetek od zalegtosci podatkowych opisanych w nocie 7.

Notay7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Podatek dochodowy
Korekta podatku za lata poprzednie*
Podatek dochodowy za okres biezacy

Podatek odroczony

Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych

Spisanie aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat
podatkowych

Podatek odroczony razem

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow
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*W roku 2016 roku Urzad Kontroli Skarbowej wszczat w Spotce kontrole podatkowe za okresy
obrotowe 2010 r. — 2015 r.. W wyniku kontroli podatkowych Urzad ustalit dodatkowe
zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata 2010 . - 2014r. w kwocie 31 min
zt, ponadto Spotka utworzyta rezerwe na dodatkowe potencjalne zobowigzanie podatkowe za rok
obrotowy 2015 r. w kwocie 31 min zt. Spétka ujeta zobowiagzanie wraz z naleznymi odsetkami w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku. Postepowanie obecnie
jest na etapie odwotan do Izby Skarbowej w Krakowie oraz skarg w Wojewddzkim Sadzie
Administracyjnym w Krakowie.

Efektywna stopa podatkowa

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.12.2016

do 31.12.2015

przeksztatcone
% %
Zysk przed opodatkowaniem 426
Podatek w oparciu o obowiagzujgca stawke
podatkowa 19% 19% 81
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychodow (roznice trwate)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
(réznice trwate) — wycena udziatow metoda
praw wiasnosci (83)

Spisanie aktywa z tytutu podatku odroczonego

od strat podatkowych

Przychody spotek jawnych

Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek  wedtug  efektywnej  stawki
podatkowej wynoszacej 23 % (2015: 0%) 23%

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata 55 min zt (w tym 45 min zt z tytutu kontroli
podatkowych) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wobec urzedu skarbowego .

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spdtka posiadata naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego 3 min zt,
ktdra stanowita kwote nalezng od urzedu skarbowego z tytutu dokonanych ptatnosci zaliczkowych
na podatek dochodowy.

W 2016 roku dokonano przeksztatcen form prawnych w spétkach zaleznych jak i w strukturach
grupy kapitatowej, skutkiem czego Synthos S.A. jest pfatnikiem podatku od dochodow
uzyskanych z tytutu bycia wspdlnikiem w spotce Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. spotka jawna, Synthos
Dwory 2 spota z ograniczona odpowiedzialnoscig SD4 spdtka komandytowa (dawniej; Synthos
Dwory 5 Sp. z 0.0.), Synthos Dwory 2 spdta z ograniczong odpowiedzialnoscig SD5 spotka
komandytowa (dawniej; Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0.), Synthos Dwory 2 spdta z ograniczona
odpowiedzialnoscig SD5 spotka komandytowa (dawniej; Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0.).
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate w
budowle i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 .
Nabycie

Przeniesienie

Likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 r. 13 10 6 14 27 70
Nabycie - - - - 31 31
Przeniesienie 19 6 2 16 (43) -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2015r. 32 16 8 30 15 101
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Budynkii Srodki Srodki trwate w
budowle Maszyny i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien
1stycznia 2016 .

Amortyzacja za okres
Likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien
31 grudnia 2016r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien
1 stycznia 2015r. - 7 4 5 - 16
Amortyzacja za okres 1 2 - 3 - 6

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien
31 grudnia 2015r. 1 9 4 8 - 22

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2016 . 31 7 4 22 15 79
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 33 7 6 23 14 83
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 13 3 2 9 27 54
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 31 7 4 22 15 79

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostaty wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji koszt wtasny w kwocie 12 mlin zt.
Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2016 r. rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spofki.
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Spotka podpisata 23 listopada 2012 r. umowe z Ministerstwem Gospodarki na dofinansowanie
Centrum Badawczo-Rozwojowego Nowych Technologii, ktére powstato w Oswiecimiu. W
dniu 10 wrzesnia 2015 podpisano aneks do umowy w ktérym wydtuzono termin zakonczenia
umowy do 3o listopada 2015r.

Umowa na koniec roku zostata rozliczona, koszty kwalifikowane inwestycji wyniosty ponad 6o min
zt. Spdtka otrzyma 50% wsparcia z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, tj. ponad
30 min zt.

Realizacja przedsiewziecia obejmowata budowe laboratoriow do prowadzenia syntez (skala
laboratoryjna i péttechniczna), badan analitycznych i aplikacyjnych. Prawie 73% kosztéw projektu
przeznaczone byto na nabycie najnowszego sprzetu badawczego. Inwestycja zostata oddana do
uzytkowania w roku 2015.

Projekt umozliwit stworzenie wyposazonego w najnowszg aparature Centrum Badawczo-
Rozwojowego, ktorego gtdwnym celem jest opracowanie i wdrozenie do produkcji nowych,
innowacyjnych produktdw, w tym przede wszystkim nowych rodzajoéw kauczukdw syntetycznych.
Pozwola one wytwdrcom opon na opracowanie produktow o nizszych oporach toczenia i
zwiekszonej przyczepnosci do nawierzchni, co przetozy sie na znaczne zmniejszenie zuzycia paliwa
i poprawienie bezpieczenstwa jazdy.

W ramach Projektu opracowana bedzie rowniez nowa, innowacyjna technologia wytwarzania
gtéwnego surowca do syntezy ww. kauczukéw, tj. butadienu. Technologia ta w odrdznieniu od
obecnie stosowanych bedzie opierata sie na surowcach odnawialnych, co pozwoli na
uniezaleznienie sie od tradycyjnych zrédet zaopatrzenia. Wdrozenie projektu spowodowato
utworzenie 25 nowych stanowisk pracy w obszarze dziatu Badawczo- rozwojowego i jest to jeden
z kluczowych wskaznikdw w zakresie realizacji projektu. Ponadto spotka jest zobowigzana do
utrzymania tych etatdw przez okres co najmniej 5 lat od rozliczenia projektu.

Spotka nie wydatkowata w 2016 roku na ten cel zadnych srodkéw pienieznych (w roku 2015 - 36
min z1).

W roku 2016 ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych 3 min zt (w roku 2015 - 1 min zt) z
tytutu rozliczenia dotacji wspotmiernie z amortyzacjg Srodkow trwatych sfinansowanych
czesciowo dotacja. W roku 2016 Spétka nie otrzymata z tytutu dotacji Srodkdw pienieznych (w roku
2015 otrzymata kwote - 19 min zt). Ogdotem saldo dotacji otrzymanych pozostajacych do
rozliczenia w przysztosci w kwocie 27 min zt (w roku 2015 - 30 min zt) i wykazywane jest w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w linii przychody przysztych okresow z tytutu dotac;ji
rzadowych.
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Notag. Wartosci niematerialne

oprogramowanie komputerowe, Koszty niezakoriczonych prac Razem
licencje rozwojowych

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2016 r.
Nabycie

Odpis aktualizujgcy

Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2016 .

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015r. 67 41 108
Nabycie 9 2 11
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2015r. 76 43 119

Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2016 r.
Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2016 r.

Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2015r. 20 - 20
Amortyzacja za okres 5 - 5
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2015 r. 25 - 25
Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2016 r. 51 43 94
Na dzien 31 grudnia 2016 . 48 5 53
Na dzien 1 stycznia 2015 . 47 41 88
Na dzien 31 grudnia 2015 . 51 43 94

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowig gtéwnie :

- licencje na produkcje kauczuku polibutadienowego w kwocie 36 min zt.

- koszty prac rozwojowych 5 mlin zt ktére zwigzane s3 z pracami nad rozwojem nowych produktéw oraz komercjalizacjg proceséw pozyskiwania gtéwnych surowcdw do produkcji z
alternatywnych zrédet, co w przysztosci przetozy sie na nizsze koszty gtéwnych surowcow do produkcji w Grupie Kapitatowej.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych zostaty wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci kosztow nieukoriczonych prac rozwojowych. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka dokonata aktualizacji wyceny prac rozwojowych o kwote 38 min
zt. Gtéwnym czynnikiem nizszej efektywnosci aktualizowanych projektéw s3 obecnie niskie ceny surowcéw na rynku. Kwota netto niezakoriczonych prac rozwojowych na dzier bilansowy
wynosza 5 min zt.
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Nota10. Udziaty w jednostkach zaleznych

Zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotka zastosowata metode praw wtasnosci, jako metode ujmowania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu.
W 2016 roku Spétka dokonata zmiany wyceny w jednostkach zaleznych z metody wedtug ceny nabycia na metode wedtug praw wtasnosci.

31 grudnia 2016 .

Roznice
Nabycie udziatow / Udziat w kursowe z
akgji oraz wyniku Inne przeliczenia
Udziat w podwyzszenie finansowym  Wypfaty catkowite dziatalnosci  Stan na koniec

Nazwa spotki 1.01.2016 okresu
Synthos PBR s.r.o

Synthos Kralupy a.s.

Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. spotka jawna
Red Chilli Ltd.

Synthos Styrenics Dwory 2 sp. z o.0.
spotka komandytowa

Synthos Holding Netherlands B.V.
Synthos Dwory 2 sp. z 0.0.

Photo Hitech Sp. z 0.0.

spotce kapitatu Inne netto dywidendy  dochody zagranicznej
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31 grudnia 2015 .
przeksztatcone

Nazwa spotki

Synthos PBR s.r.o
Synthos Kralupy a.s.
Red Chilli Ltd.

Oristano Investment sp. zo.0. w

likwidacji

Zaktad Doswiadczalny sp. z 0.0.

Synthos do Brasil

Nabycie udziatow / Réznice
akgcji oraz Udziat w kursowe z
podwyziszenie wyniku Inne przeliczenia
kapitatu - (Zbycie finansowym Wyptaty catkowite dziatalnosci
Udziat w spétce  1.01.2015 udziatow /akji) Inne netto dywidendy  dochody zagranicznej 31.12.2015

100% 284 127 - 51 - - 9 471
100% 357 - - 86 - - 12 455
100% 1138 - - 308 (360) (47) - 1039
100% 40 (40) - - - - - -
100% 8 (8) - - - - - -
100% 4 - (4) - - - - -
1831 79 (4) 445 (360) (47) 21 1965
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W okresie sprawozdawczym Spoétka nabyta nastepujace podmioty:
- 100% udziatéw w spoétce Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna
w Oswiecimiu od spétki zaleznej Green Pepper SCSp, (taczna wartosc¢ transakcji nabycia wyniosta
282 min zf),

- 99,99% udziatéw Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spétka komandytowa od spétki zaleznej
Green Pepper SCSp., (faczna wartos¢ transakcji nabycia wyniosta 121 min zt),
-100% udziatéw Synthos Holding Netherlands B.V. z siedziba w Bredzie, (fgczna wartosc transakcji
nabycia wyniosta 240 min zt),

- 44% udziatdw w spotce Photo Hitech spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Krakowie od
firmy Fundacja Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, (faczna wartos¢ transakg;ji
nabycia wyniosta 1 min zt).

- Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu w spotfce zaleznej Synthos Kralupy a.s. w Kralupach
poprzez wniesienie udziatéw spotki zaleznej Red Chilli Ltd. w Nikozji.

W dniu 16.03.2016 r. Spotka zalezna Oristano Investment Sp. z 0.0. w Oswiecimiu w likwidacji
zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nota11. Pozyczkiudzielone

Pozyczki dlugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom

powigzanym 27 521

Razem 27 521

Harmonogram sptat pozyczek 31.12.2016

Efektywna stopa
procentowa Razem <1 roku odidoslat
Synthos Agro sp. zo.o. State oprocentowanie 27 - 27
Razem 27 - 27
Harmonogram sptat pozyczek
31.12.2015
Efektywna stopa
procentowa Razem <aroku odadogslat
Synthos Kralupy a.s. State oprocentowanie 371 - 371
Red Chilli LTd. State oprocentowanie 126 - 126
Synthos Agro sp. zo.o. State oprocentowanie 20 - 20
Zaktad Doswiadczalny Organika State oprocentowanie 4 - 4
Razem 521 - 521

Spotka otrzymata w 2016 r. przedterminowe sptaty pozyczek w kwocie 534 min zt od spotek
Synthos Kralupy a.s., Red Chilli Ltd, Synthos Agro sp. z.0.0. oraz Zaktadu Doswiadczalnego
Organika.

Spotka w 2016 r. udzielita pozyczke w kwocie 22 min zt do spotki Synthos Agro sp. z o.0..
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Nota12. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez

Synthos Kralupy a.s. 574

Razem 574
Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015

Nalezne odsetki od obligacji .8

W pierwszym poétroczu 2014 r. Spotka objeta obligacje wyemitowane prze Spotke zalezng Synthos
Kralupy a.s. nataczna kwote 574 min zt. Objeto 82 sztuk obligacji. Cena jednej obligacji réwna jest
jej wartosci nominalnej i wynosi 7 min zt. Celem emisji obligacji byta optymalizacja zarzadzania
ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Data wykupu obligacji zostata ustalona na 28 kwietnia 2019 roku.
W dniu 20 grudnia 2016 r. obligacje zostaty przedterminowo wykupione przez Spodtke zalezng
Synthos Kralupy a.s. poprzez zaptate wartosci nominalnej 82 sztuk obligacji wraz z naleznymi
odsetkami na dzier wykupu.
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Nota13. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do
ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

Aktywa Zobowigzania Warto$¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate - 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ; 11
Rezerwy - -
Zobowigzania z tytutu obligacji i pozyczek (14) -
Straty podatkowe podlegajgce odliczeniu w przysztych latach (10) _
Aktywa [ zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (24) 13
Kompensata 13 (23)
Aktywa | zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(11) -
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy (2) -
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (22) 13
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych ujeta w

Stan na Sprawozdanie z Pozostatych Stan na
01.01.2016 Catkowitych Catkowitych 31.12.2016
dochodow Dochodach

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu obligacji i pozyczek

Strata podatkowa podlegajaca odliczeniu
w przysztych latach

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych ujeta w

Stanna Sprawozdaniez  Pozostatych Stan na
01.01.2015 Catkowitych catkowitych 31.12.2015
dochodéw Dochodach

Rzeczowe aktywa trwate 2 - - 2
Naleznodci 13 (2) - 11
Zobowiazania z tytutu obligacji i pozyczek (13) @) _ (14)
Strata podatkowa podlegajgca odliczeniu w
przysztych latach (13) 3 - (20)

(11) - - (11)

Nota 14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

22
Pozostate naleznosci 3
Przedptaty 1
Razem 26

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na 31 grudnia 2015 r. nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na 31 grudnia 2015 r. naleznosci nie stanowity zabezpieczen
zobowigzan Spotki.

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 dni.
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Nota15. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 423 139
Lokaty krotkoterminowe (zapadalnos¢ do 3 m-cy) 16 383

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartosc¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 439 522
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
rachunku przeptywow pienieznych

522

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka nie posiadata srodkow
pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota16. Kapitat wiasny
31.12.2016 31.12.2015

llos¢ akcji na poczatek okresu 1323250 000 1323250 000

llos¢ akgji na koniec okresu 1323 250 000 1323250 000

Wartosc nominalna 1 akcji (zf) 0,03 0,03

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja
prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Wszystkie akcje uprawniajag w jednakowym stopniu do majatku Spétki w przypadku podziatu
majatku.

Zyski zatrzymane

31.12.2016 31.12.2015

przeksztatcone

Kapitat zapasowy 13 766
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na dywidende*

Niepodzielone zyski z lat ubiegtych 1021

(Strata) netto biezacego okresu 426

Zyski zatrzymane ogotem 2213

utworzonego zgodnie z uchwatg NWZ z 19 wrzesnia 2016 roku z przeznaczeniem na wyptate dywidendy lub zaliczki na

poczet dywidendy.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spdtka wyptacita zaliczke na dywidende w kwocie 701 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby
gtosow sa:

1. Pan Michat Sotowow - posiada posrednio — poprzez podmioty zalezne — 826.559.009 akcji spotki
Synthos S.A., co stanowi 62,46 % w kapitale zaktadowym oraz daje 826.559.009 gtoséw na WZ,
stanowigcych 62,46 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ spotki Synthos S.A. Wsrdd akg;ji
posiadanych na dzien publikacji niniejszego raportu posrednio poprzez :

- Spotke FTF Galleon S.A. z siedzibg w Warszawie Spotka ta posiada 682.918.112 akcji Spotki
.SYNTHOS S.A., co stanowi 51,61% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtosow na WZA
SYNTHOSS.A.,
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- Spotke Ustra S.A. z siedzibg w Kielcach. Spotka ta posiada 143.640.897 akcji spotki Synthos S.A,
co stanowi 10,86 % kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na WZA SYNTHOS S.A.

2. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK z siedzibg w Warszawie posiada 66.803.137
akcji spotki Synthos S.A, co stanowi 5,05 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA
SYNTHOS S.A.

O zmianach w stanie posiadania znacznych pakietow akcji w okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Emitent informowat raportem biezagcym nr 40/2016
oraz 40/2016 - korekta. Zmiany te zostaty uwzglednione w powyzszym zestawieniu.

Nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji Emitenta po okresie
sprawozdawczym - w okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia przekazania niniejszego raportu.
Spotka sprawujaca kontrole na najwyzszym szczeblu jest spotka FTF Galleon S.A. z siedziba w
Warszawie.

Sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym szczeblu zostanie sporzadzone przez Spotke FTTF
Galleon S.A.

Dywidenda wyptacona na akcje

2016 2015

Dywidenda wyptacona na jedng akcje 0,53 0,25

W 2016 r. spotka wyptacita zaliczke na dywidende w kwocie 701 min zt.

Zaliczka na dywidende zostata wyptacona z kapitatu rezerwowego utworzonego na wyptate
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy.

W 2015 r. ZWZ podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 331 min zt. Dywidenda
zostata wyptacona 17 lipca 2015 roku.

Nota 17. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu
o zysk/(strate) netto akcjonariuszy Spotki oraz o Srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

od 01.01.2015

od 01.01.2016
do 31.12.2015

do 31.12.2016

przeksztatcone
Zysk netto za okres 256 426
Liczba akcji na 1 stycznia 1323 250 000 1323 250 000
Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 1323 250 000 1323 250 000
Zysk na jedng akcje
Podstawowy (zt) 0,19 0,32
Rozwodniony (zt) 0,19 0,32

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepujg czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje.
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Nota 18. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych.

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania dtugoterminowe
ZObOWiQZania z tth+U Obllgacjl 1531 1471

1531 1471

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu odsetek od obligacji 18

18

Harmonogram sptat pozyczek oraz obligacji
31.12.2016r.

Razem do 1 roku odidoslat
wysokosc oprocentowania

State oprocentowanie 1549 18 1531

1549 18 1531

Harmonogram sptat pozyczek oraz obligacji

31.12.2015r.
do 1 roku odidogslat
wysokosc oprocentowania
State oprocentowanie 18 1471
18 1471

W 2016 r. Spétka dokonata emisji obligacji na taczng kwote 814.000.000 zt. Wyemitowano 814
sztuk obligacji imiennych niezabezpieczonych o numerach od o1 do 814. Cena jednej obligacji
rowna jest jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000.000 zt.

W 2016 r. spotka dokonata wczesniejszego wykupu 814 obligacji. Wykup obligacji nastgpit przed
terminem wykupu na podstawie porozumienia zawartego w dniu 13 grudnia 2016 r. przez spotke z
nabywca obligacji FORUM 62 FIZ poprzez zaptate wartosci nominalnej kazdej obligacji oraz
naleznych odsetek.

W 2014 r. Spoétka dokonata emisji obligacji na taczng kwote 350.000.000 EUR (réwnowartosc
1.491.805.000 PLN). Wyemitowano 5oo sztuk obligacji imiennych niezabezpieczonych
o numerach od o1 do 3500. Cena emisyjna jednej obligacji rowna jest 98.286 EUR a jej wartosci
nominalna wynosi 100.000 EUR.

Wykup obligacji nastapi w drodze zaptaty kwoty pienieznej réwnej wartosci nominalnej obligacji
w dniu 30 wrzesnia 2021 .
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Nota19. Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla
ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2016 r.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 - )

e Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015 .
Poziom1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 - )

Poziom 1

Akcje spotek notowanych na gietdach papieréow wartosciowych. Wartos¢ godziwa zostata
ustalona na bazie notowania na rynku gietdowym.

Poziom 2

Nie wystapity

Poziom 3

Nie wystapity
Wartos$¢ pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci godziwe;j.

Nota 20. Przychody przysztych okreséow

W pozycji tej prezentowane s3 zaliczki na przyszte dywidendy od spoétek jawnych.

Nota 21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug do jednostek 4 5
powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek
pozostatych
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprdcz
podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu odsetek budzetowych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7
Fundusze specjalne -
Zobowiazania inwestycyjne 2
Razem 17
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Nota 22. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z
przeptywow pienieznych

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

Naleznosci:
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 49
Rdznice kursowe z tytutu przeliczenia oddziatu zagranicznego -
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych 49
Zobowigzania:

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

pozostatych zobowigzan oraz dotacji rzgdowych (17)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 8

Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych 11 (9)

Nota 23. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

Kwota wynagrodzenia audytora z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 oraz przeglagdu skréconych
sprawozdan Spétki i Grupy Synthos podana jest w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
w pkt. 4.10.

Nota 24. Instrumenty finansowe

a) Kilasyfikacja instrumentow finansowych
31 grudnia 2016
Razem

Dtugoterminowe Krotkoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 439

Zobowigzania handlowe (22)

Zobowiazania z tytutu obligacji (1 549)
(1 068)
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31 grudnia 2015

Dtugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 - 6
Pozyczki udzielone 521 - 521
Dtugoterminowe aktywa finansowe 574 28 602
Naleznosci handlowe i pozostate - 26 26
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 522 522
Zobowigzania handlowe - (14) (14)
Zobowiazania z tytutu obligacji (1 471) (18) (1 489)

(370) 544 174

b) Efektywne stopy procentowe i terminy wymagalnosci

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata stopa procentowa dotyczaca aktywow
i zobowigzan, od ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy wymagalnosci.

31grudnia 2016r.

Efektywna stopa
procentowa* Razem <1 roku 1-5 lat
state oprocentowanie

PRIBOR +/- marza
EURIBOR +/- marza
WIBOR +/- marza

Opis

Pozyczki udzielone
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty**
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty**

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty**

state oprocentowanie

Zobowigzania z tytutu obligacji
*nie odbiega od stopy nominalnej
** nie obejmuje srodkow pienieznych w kasie

31grudnia 2015r.
Efektywna stopa

opis procentowa* Razem <1 roku 1-5 lat
state oprocentowanie

Aktywa finansowe - obligacje 602 28 574
Pozyczki udzielone state oprocentowanie 521 - 521
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty** PRIBOR +/- marza 10 10 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty** EURIBOR +/- marza 127 127 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty** WIBOR +/- marza 385 385 -
Zobowigzania z tytutu obligacji state oprocentowanie (1 489) (28) (1 471)

*nie odbiega od stopy nominalne;
** nie obejmuje srodkow pienieznych w kasie

c) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe powstaja w normalnym toku dziatalnosci Spotki.
Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce jest zminimalizowanie wptywu czynnikéw
ktdére oddziatuja na powyzsze ryzyka.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spodtke strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego stronga instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami od Spotek
zaleznych z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji. Na koniec roku nie wystepowaty
przeterminowania w sptacie powyzszych instrumentow.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe (odpowiadajace
wartosci bilansowej tych pozycji):

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Obligacje > 602
Pozyczki  udzielone, inne  aktywa 27 521

finansowe inaleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 522
1645

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu swiadczonych ustug
(Nota 14) 26

s

Ryzyko kredytowe Spotki dotyczy gtdwnie naleznosci od jednostek powigzanych, obligacji
i pozyczek.

W ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe w odniesieniu do tych naleznosci, obligacji i pozyczek jest
oceniane jako nieznaczne.

Naleznosci, pozyczki, obligacje dotycza w catosci jednostek powigzanych i fakt ich niesptacenia
jest zwigzany z zarzadzaniem i optymalizacja ptynnosci w Grupie Kapitatowe;j.

Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31 grudnia 2016 RN (L GIEPTEIN 31 grudnia2015 31 grudnia 2015

Wartosc brutto UEIERWEL G Wartosé brutto  Utrata wartosci
Nieprzeterminowane 17 8 -
Przeterminowane 11 14

1-30 dni 7 5 -
31-90 dni 1 1 -
91-180 dni - 3 -
powyzej181 3 5

22 -

Srodki pienigzne i lokaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wtasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansows,
realizowane poprzez poprawna oceng poziomu zasobdw Srodkéw pienieznych w oparciu o plany
przeptywow srodkdw pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Spétka wraz ze spotkami
zaleznymi zawarta umowe na kredyt rewolwingowy na faczng kwote 220 min EUR. Powyzszy
kredyt nie byt wykorzystywane na 31 grudnia 2016 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 aktywa obrotowe przewyzszaty
zobowigzania krétkoterminowe o kwote 341 min zt (31 grudnia 2015 - 544 min zt). W zwigzku z
tym w ocenie Zarzadu, nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.

31 grudnia 2016r.

Umowna
niezdyskontowana

wartosc przeptywow
finansowych

Wartosc biezaca do 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania finansowe
z wytaczeniem
instrumentow
pochodnych

Zobowigzania z tytutu
pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznychai)

Gwarancje udzielone2)

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug

Obejmuje wartos¢ kwoty obligacji wraz z suma odsetek do daty wymagalnosci
2)  Kwota stanowi 150% wartosci obligac;ji

31 grudnia 2015r.
Umowna
Wartos¢ niezdyskonto
biezagca wana wartos¢
(bilansowa) przeptywow

finansowych do 1 roku 1-5lat  powyzejs lat

Zobowiazania finansowe
z wytgczeniem instrumentow
pochodnych
Zobowigzania z tytutu
pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych (1489) (1912) (70) (280) (1562)
Gwarancje udzielone - (2 558) - - (2 558)
Zobowigzania z tytutu dostaw
ustug (24) (24) (14) - -

(1 503) (4 484) (84) (280) (4 120)
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Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Aktywa i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy statej (Nota 24b) narazajg Spotke na ryzyko
zmiany wartosci godziwej w przypadku zmiany stop procentowych nie mniej jednak takie zmiany
nie wptywaja na wynik finansowy gdyz aktywa te i zobowigzania wyceniane sg wg
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa oprocentowane wedtug stopy zmiennej (Nota 24b) narazaja Spodtke na zmiane
przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stdp procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spétki na ryzyko zmiany
stop procentowych.

Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 522

439 522
Dziatania dotyczgce ograniczenia ryzyka zmian stdp procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Spoétka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wptyw, jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy
i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne
jak np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione. Analize przeprowadzono dla okresu
zakonczonego dnia 31grudnia 2016 r. i dla okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 .

wynik finansowy Kapitat wtasny
zwiekszenia Zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
WIBOR
31 grudnia 2016. I
31 grudnia 2015r. 4 (4) 4 (4)
EURIBOR
31 grudnia 2016 r. 4 (4) 4 ((A)
31 grudnia 2015r. 1 (1) 1 (2)

Ryzyko kursowe

Spotka jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
w EUR oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w EUR. Obecnie spdtka nie zabezpiecza sie
ztytutu tego ryzyka, jednak w perspektywie dtuzszego czasu nie wyklucza sie zawarcie kontraktéw
walutowych ktore ogranicza ryzyko kursowe. Rdéwnoczesnie nalezy zaznaczy¢ ze czesc
przychodow Spotki osiggana jest w walucie CZK. Przychody w CZK generowane s przez oddziat
Spotki dziatajacy w Czechach dla ktérego CZK jest walutg funkcjonalna stad w odniesieniu do
rozrachunkéw Oddziatu denominowanych w CZK nie wystepuje ryzyko kursowe.
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Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spétki na ryzyko zmiany
kursow walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale wedtug walut,
w ktdrych sg one denominowane (dane w tys. ztotych):

31 grudnia2016r.

EUR usD CZK PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pienigzne
Pozyczki udzielone

Obligacje wyemitowane

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe Nie dotyczy

31 grudnia 2015rT.

EUR usbD CzK PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate - - 4 18
Srodki pienigzne 127 - 10 385
Pozyczki udzielone 497 - - 24
Aktywa finansowe - obligacje 602
Zobowiazania (2) (12)
Obligacje wyemitowane (2 489) -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe (865) o Nie dotyczy

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiane kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien bilansowy 0 10% w stosunku do wszystkich
walut na wynik finansowy i na kapitaty wiasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniy, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

wynik finansowy Kapitat wtasny
wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kursow  spadek kursow
walut obcych walut obcych walut obcych walut obcych
10% 10% 10% 10%
31 grudnia 2016 r. (CEED) 111 (CEED) 111
31 grudnia 2015r. (87) 87 (87) 87

d) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegodty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla
ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnosc tych instrumentow;

e Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest ich wartoscig godziwga, ceng notowana na rynku
gietdowym (poziom 1 w hierarchii wyceny do wartosci godziwej).
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e Wartos¢ bilansowa zobowiagzania z tytutu obligacji do spoétki zaleznej Synthos Finance
skorygowana o kwote kosztéw transakcyjnych wynosi 1.549 min zt. Wartos¢ godziwa
wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 1.566 min zt.

e Naleznosci z tytutu pozyczek. Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
podmiotom powigzanym wyniosta 27 min zt. Wartos¢ godziwa tych naleznosci na dzien
bilansowy wyniosta 27 min zt.

e) Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktéra bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz
rynku i ktoéra zapewni przyszty rozwoj Spotki jak i Grupy Kapitatowej. Spotka monitoruje zmiany w
akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu, wskazniki ptynnosci oraz wskazniki relacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Celem Spotki jest osiggniecie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym
akcjonariuszy.

Dane za okres

Dane za okres 01.01.2015-
01.01.2016- 31.12.2015
EFPIPIoRl przeksztatcone zmiana
Wskaznik rentownosci kapitatu* 13,69% 18,58% -4,89

Wskaznik ptynnosci biezgcej** 3,69 16,54 -12,88

Wskaznik zadtuzenia do kapitatu
wtasnego*** 90% 67% 23%

* zysk netto do wartosci kapitatow wtasnych na dzier bilansowy
** aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych na dzien bilansowy
*** zobowigzania razem do kapitatéw wiasnych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2016 r. rentownosc kapitatu Spotki osiggnat wysoki poziom 13,69%. Na koniec
okresu sprawozdawczego wskaznik ptynnosci biezacej byt rowny 3,69, co jest wartoscia wyzszg od

poziomow powszechnie uznawanych za bezpieczne. W trakcie okresu sprawozdawczego nie byto
zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Nota 25. Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spétka jest leasingobiorca.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotalnych uméw leasingu ksztattujg sie w sposob
przedstawiony ponizej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

do roku 4
od2doslat 14
Powyzej 5 lat 7
25
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Nota 26. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r., Spotka powzieta zobowiazania inwestycyjne w kwocie 16
min zt. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r., Spdtka powzieta zobowigzania inwestycyjne w

kwocie 11 min zt.

Nota 27. Zmiana danych poréwnawczych ujmowania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w wyniku zastosowania

MSR 27

Dostosowujac sie do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” spétka przeksztatcita dane

poréwnawcze na 31 grudnia 2015.

Przeksztatcone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy

konczacych sie 31 grudnia 2015r.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Dywidendy
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne

Udziat w zyskach jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Pozostate catkowite dochody, ktdre moga
by¢  przeklasyfikowane do  wyniku

finansowego w po6zniejszym terminie
Rdznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wycena aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Pozostate catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogdtem
Zysk na akcje:

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

od 01.01.2015 Korekta od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 31.12.2015
opublikowane przeksztatcone
112 - 112

(96) - (96)

16 - 16

(9) - (9

360 (360) -

(20) - (10)

- 445 445

85 442

- 88

- (104)

85 426

85 426

21 23

(47) (48)

(26) (25)

59 401

0,06 0,32

0,06 0,32
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Przeksztatcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 r.

31.12.2014 Korekta 31.12.2014
Aktywa opublikowane przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 54 - 54
Wartosci niematerialne 88 - 88
Udziaty w jednostkach zaleznych 1091 1831
Dtugoterminowe aktywa finansowe - 574
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 7
Pozyczki udzielone - 1286
Aktywa z tytutu podatku odroczonego B 11
Aktywa trwate razem 1091 3851
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone - 15
Krétkoterminowe aktywa finansowe - 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 40
Aktywa obrotowe razem - 158
Aktywa razem 1091 4 009
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy - 40
Kapitat z aktualizacji wyceny 47 48
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 23 17
Zyski zatrzymane 1021 2118
Kapitat wtasny razem 2092 2223
Zobowigzania
Zobowiqzar?ia z tylltu’ru kredytow, pozyczek oraz innych i 1468
instrumentow dtuznych
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji i 1
rzagdowych
Zobowiazania dtugoterminowe razem - 1480
Zobowiqzar?ia z tytu’ru kredytow, pozyczek oraz innych i 272
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 34
Zobowigzania krétkoterminowe razem - 306
Zobowiazania razem - 1786
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 1091 4009
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Przeksztatcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 .

31.12.2015 Korekta 31.12.2015
Aktywa opublikowane przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 79 - 79
Wartosci niematerialne 94 - 94
Udziaty w jednostkach zaleznych 1150 1965
Dtugoterminowe aktywa finansowe - 574
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 6
Pozyczki udzielone - 521
Aktywa z tytutu podatku odroczonego : 11
Aktywa trwate razem 1150 3829
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe - 28
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 522
Aktywa obrotowe razem - 579
Aktywa razem 1150 3829
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy - 40
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Rdznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 4t 40
Zyski zatrzymane 1106 2213
Kapitat wtasny razem 1150 2203
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentdéw dtuznych i Lart
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych - 30
Zobowigzania dtugoterminowe razem - 1501
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych i 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 17
Zobowigzania krétkoterminowe razem - 35
Zobowigzania razem - 1536
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 1150 3829
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Nota 28. Zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Synthos Finance AB, z siedziba w Sztokholmie w Szwecji, spotka w
100% zalezna od Synthos S.A. wyemitowata obligacje typu senior notes o tacznej wartosci
nominalnej 350.000.000 EUR.

Zobowigzania Synthos Finance AB wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone gwarancja
udzielong przez Synthos S.A. solidarnie z jej spétkami zaleznymi Synthos Dwory 7 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. Jawna, SYNTHOS Kralupy a.s., TAMERO INVEST s.r.o0. oraz
SYNTHOS PBR (razem jako ,Gwaranci”). Gwarancja udzielona przez Gwarantdw obejmuje catosc¢
zobowigzan Synthos Finance AB wynikajacych z obligacji ( w tym zobowigzanie do zaptaty
wartosci nominalnej obligacji oraz odsetek od obligacji) oraz zostata udzielona na rzecz wszystkich
obligatariuszy.

W dniu 02 kwietnia 2015 roku Synthos Finance AB, z siedzibg w Sztokholmie w Szwecji, spotka w
100% zalezna od Synthos S.A. wyemitowata obligacje typu senior notes o tacznej wartosci
nominalnej 50.000.000 EUR.

Zobowigzania Synthos Finance AB wynikajace z obligacji analogicznie zostaty zabezpieczone
gwarancja udzielong przez Synthos S.A. solidarnie z jej spotkami zaleznymi Synthos Dwory 7
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. Jawna, SYNTHOS Kralupy a.s., TAMERO INVEST
s.r.o. oraz SYNTHOS PBR (razem jako ,Gwaranci”). Gwarancja udzielona przez Gwarantow
obejmuje catos¢ zobowiagzan Synthos Finance AB wynikajgcych z obligacji ( w tym zobowigzanie
do zapfaty wartosci nominalnej obligacji oraz odsetek od obligacji) oraz zostata udzielona na rzecz
wszystkich obligatariuszy.

Maksymalna wysokos¢ gwarancji udzielona przez Gwarantéw obejmuje 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych obligacji. Gwarancja wygasnie po wygasnieciu roszczen obligatariuszy wobec
Synthos Finance AB.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania nie zaszty okolicznosci, w
ktérych poreczyciel zobowigzany bytby do spetnienia swiadczenia.

Nota 29. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu 31 grudnia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Nota 30. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddfa
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzarn w nastepnym roku finansowym. Spoétka
przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod
kontrolag Spotki. Takie zmiany s3 odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0sob prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste
zmiany powodujg brak odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktore mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja
rowniez niejasnosci, ktore powoduija roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak iorganami panstwowymi i
przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktdére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i
grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie
zmienic¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiegad powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. Podobne requlacje obowigzujg w innych krajach, w ktorych
dziatalnos¢ prowadzg spodtki zalezne Spotki, w tym w Czechach. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (ii)
angazowania podmiotdw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla
ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.
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Gdy istnieje niepewnosc¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.

Nota 31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg (kwoty w tys. ztotych)

2015
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Kalwat Tomasz 1800
Lange Zbigniew 724
Piec Tomasz 1158
Rogoza Jarostaw 640
Warmuz Zbigniew 912
5234
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2015
Ciesielski Wojciech 21
Grodzki Jarostaw 88
Gromek Mariusz -
Kwapisz Krzysztof 61
Mironski Grzegorz 48
Oskard Robert 49
Waniotka Mariusz 35
302
Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi (w min ztotych)
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg na warunkach nieodbiegajacych od rynkowych.
Naleznosci od spotek powigzanych
31.12.2016 31.12.2015
Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos Kralupy a.s. 3
Synthos PBR s.r.o. -
Synthos Finance AB (publ) 10
Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
; 9
jawna
Jednostki zalezne posrednio
Tamero Invest s.r.o -
Synthos Agro Sp. z o.0. -
22
Zobowigzania do spotek powigzanych
31.12.2015
Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos PBR s.r.o 4
Jednostki zalezne posrednio
Pozostate 1
5
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Przychody ze wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami powigzanymi
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos Kralupy a.s.

od 01.01.2015
do 31.12.2015

34

Synthos PBR s.r.o.
Synthos Finance AB (publ)
Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka 61
jawna
Jednostki zalezne posrednio
Tamero Invests.r.o 4
Synthos Agro Sp. z o.0. -

111

Zakupy od spotek powigzanych

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Jednostki zalezne bezposrednio

Synthos Kralupy a.s.

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka

jawna

Jednostki zalezne posrednio

Inne podmioty powigzane (kontrolowane przez gtéwnego

udziatowca)

Magellan Pro-Service Sp. z 0.0.

Pozostate

od 01.01.2015
do 31.12.2015

13

Naleznosci od spotek powigzanych z tytutu udzielonych pozyczek

31.12.2016
Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos Kralupy a.s.

Red Chilli Ltd.

Jednostki zalezne posrednio

Synthos Agro Sp. z o.0.

Zaktad Doswiadczalny Organika Sp. z o.0.

31.12.2015

371
126

20

521

Naleznosci od spétek powigzanych z tytutu obligacji oraz udzielonych gwarangji
31.12.2016
Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos Kralupy a.s.

Synthos Finance AB (public)

31.12.2015

601
1

602
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Zobowigzania wobec spotek powigzanych z tytutu obligacji

31.12.2016
Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos Finance AB (public) 1549

31.12.2015

1489

1549

1489

Przychody finansowe ze wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami powigzanymi

od 01.01.2016
do 31.12.2016
Jednostki zalezne bezposrednio

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Synthos Kralupy a.s. 58
Synthos PBR s.r.0. 6
Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka 8
jawna
Red Chilli Ltd. -
Jednostki zalezne posrednio
Synthos Agro Sp. z o.0. >
Tamero Invests.r.o.

77

Koszty finansowe ze wzajemnych transakcji pomiedzy spotkami powigzanymi
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Jednostki zalezne bezposrednio
Synthos Finance AB (public)
Forum 62 FIZ

Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
jawna

od 01.01.2015
do 31.12.2015

73

80

Nota 32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Synthos S.A. oswiadcza, ze z dniem 22 marca 2017 roku zatwierdza niniejsze jednostkowe

sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
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