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Szanowni Pafistwo,

Zarzad Black Pearl S.A. przekazuje niniejszym Raport za 111 kwartat 2018 r. prezentujacy wyniki finansowe

oraz najwazniejsze fakty dotyczace dzialalnosci Spétki 1 Grupy Kapitatowej w 111 kwartale 2018 roku.
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I. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty zalezne:

Nazwa spotki Posiadane udziaty
Reeco Sp. z 0.0 99.9%

Reeco Sp. Z o0.0. Sk K. Komandytariusz
Eco Milan Sp. z o.o. 95%
CarbonHeat Sp. z 0.0 50%

Reeco Nieruchomosci Sp. z 0.0 100%
InterfarMed Sp. z o.0. 100%

Zarzad spotki po analizie wynikéw finansowych spotki InterfarMed. sp. z o.0., podjat decyzje o sporzadze-
niu skonsolidowanych danych finansowych ze spétka InterfarMed. sp. z o.0., biorac pod uwagg, istotnosé

danych finansowych sp6tki zaleznej Emitenta.

W zakresie pozostatych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta, analizujac stopienl istotnosci
danych finansowych, podjat decyzj¢ na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci, o braku konsolidacji

danych finansowych pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Black Pear] S.A.
1/ Grzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adres ul. Brzozowa 1, 05-822 Milanowek
Telefon +48 22 758 31 65

e-mail biuro@blackpeatlcapital.pl
WWW www.blackpeatlcapital.pl

NIP 7010211009

REGON 142121110

KRS 0000343453

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Black Pearl S.A. w III kwartale 2018 roku nie zatrudniata pracownikéw, natomiast w ramach Grupy Kapi-

tatowej Emitenta zatrudnionych jest tacznie 18 oséb w przeliczeniu na pelne etaty.



Jednostkowy bilans

Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2018s.

BILANS - AKTYWA e A
A. AKTYWA TRWALE 28 662 681,00 29 860 451,00
|. Wartosci niematerialne i prawne 14 000 000,00 14 397 800,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 662 681,00 15 462 651,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 726 998,84 4 239 586,11
|. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 12 301,17 6 121,54
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 714 697,67 4 233 464,57
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 714 697,67 4 233 464,57
a) w jednostkach powigzanych 706 520,00 4199 640,95
b) w pozostatych jednostkach 0,00 3001,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8177,67 30 822,62
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM : 29 389 679,84 34 100 037,11

BILANS - PASYWA

Stan na 30.09.2018 r

Stan na
30.09.2017 r

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

26 052 810,62

28 168 126,51

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

24 533 800,00

24 533 800,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

Ill. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 3021917,45

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 4 499 700,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (2912 491,54) 0,00

VIII. Zysk (strata) netto (68 197,84) 612 409,06

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3 336 869,22 5931 910,60

|. Rezerwy na zobowigzania 390 441,00 0,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 390 441,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 390 441,00 0,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 2 946 428,22 5931 910,60

1. Wobec jednostek powigzanych 2771180,92 253 900,00

2. Wobec pozostatych jednostek 175 247,30 5678 010,60

a) kredyty i pozyczki 0,00 356 516,41

b) zobowigzania pozostate 346 800,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 0,00 4 965 180,31

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7 349,88

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 2 164,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




PASYWA RAZEM 29 389 679,84 34 100 037,11
Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat
Il kwartat 11l kwartat
"I Iz((\;vlzgtal 2018_nara— il Iz((\;vla7rtal 201 _narasta—
stajaco jaco
Rachunek zyskow i strat - wariant poréwnawczy za okres za okres za okres za okres
od od od od
01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zmiana stanu produktéw(zwigekszenie-warto$¢ dodat-
nia,zmniejszenie-warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. KOSZTY dziatalnosci operacyjnej w tym: 25 035,91 58 998,30 35 093,05 59 115,23
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
|.Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
I1.Zuzycie materiatéw i energi 0,00 0,00 261391 2613,91
IIl. Ustugi obce 24 318,91 58 281,30 31 849,14 55 571,32
IV Podatki i optaty, w tym: 717,00 717,00 630,00 930,00
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VI.Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (25 035,91) (58 998,30) (35 .093,05) (59 115,23)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0,00 0,00 0,00 672 250,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 672 250,00
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 9 037,67 9 037,67 516,62 565,62
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 9 000,00 9 000,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 37,67 37,67 516,62 565,62
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(F+G-H) (34 073,58) (68 035,97) (35 609,67) 612 569,15
G PRZYCHODY FINANSOWE (0,24) 0,00 (0,01) 0,23
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: (0,24) 0,00 (0,01) 0,23
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 161,02 161,87 160,32 160,32
I. Odsetki, w tym: 161,02 161,87 160,32 160,32
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
(1+3-K) (34 234,84) (68 197,84) (35 770,00) 612 409,06
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00




Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L*M) (34 234,84) (68 197,84) (35 770,00) 612 409,06
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00 0,00 0,00 0,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZY-

SKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (34 234,84) (68 197,84) (35 770,00) 612 409,06

Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienigeznych - BLACK PEARL S.A.

. . Ill kwartat 2018 nara- | Ill kwartat 2017 nara-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posred- stajaco stajaco
nia)
za okres od
za okres od 01.01.2018 01.01.2017 do
: . . . o do 30.09.2018 30.09.2017

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto (68 197,84) 612 409,06
Il. | Korekty razem 11 488,06 (707 862,51)
I1l. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) (56 709,78) (95 453,45)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatallnosci inwestycyj-
B. negj
I. | Wptywy 9 000,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

b) w powigzanych jednostkach 9 000,00 0,00

- zbycie aktywéw finansowych 9 000,00 0,00

Il. | Wydatki 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatinosci inwestycyjnej (I-11) 9 000,00 0,00
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. | Wptywy 1 023 050,00 499 000,00
1. | Doptaty do kapitatu 0,00

Doptaty do kapitatu zapasowego ( agio) 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 1 023 000,00 499 000,00
3. | Inne wptywy 50,00
Il. | Wydatki 997 000,00 373 000,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 26 050,00 126 000,00
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.11I) (21 659,78) 30 546,55
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (21 659,78) 30 546,55
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 837,45 276,07
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F=/-D), w tym 8 177,67 30 822,62

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zakladowym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 30.09.2018 r

Stan na 30.09.2017 r

. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

26 121 008,46

- korekty btedéw podstawowych

27532 160,45

| a. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach bledéow 24 533 800,00 24 533 800,00
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 24 533 800,00 24 533 800,00
- zwiekszenia 0,00

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

24 533 800,00

24 533 800,00

2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu




2.2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3021 917,45 3244 181,99
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a zwiekszenie -agio 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 3021917,45 222 264,54
-pokrycia straty 3021917,45 222 264,54
-pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 3021 917,45
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4 499 700,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 222 264,54
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 5934 408,99 222 264,54
7.5. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu, po korektach 2912 491,54 0,00
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto -68 197,84 612 409,06
b) strata netto -68 197,84 612 409,06
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 26 052 810,62 28 168 126,51
Kapitat (fundusz) wiasny, po uzgodnieniu proponowanego podziatu zysku
I1l._ | (pokrycia straty) 26 052 810,62 28 168 126,51

Skonsolidowany bilans

SSF

BILANS - AKTYWA

Stan na 30.09.2018 r

A. AKTYWA TRWALE

30 220 821,24

|. Wartosci niematerialne i prawne

14 001 666,62

Il. Rzeczowe aktywa trwate 105 417,42
1. Srodki trwate 105 417,42
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 1501 000,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 358 092,20
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 254 645,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 254 645,00
B. AKTYWA OBROTOWE 4 283 585,31
|. Zapasy 341 935,39
Il. Naleznosci krétkoterminowe 3217 653,28
lll. Inwestycje krétkoterminowe 718 164,47
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 718 164,47
a) w jednostkach powigzanych 706 520,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 644,47

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5832,17
AKTYWA RAZEM : 34 504 406,55

Emitent nie prezentuje danych poréwnywalnych za III kwartat 2017 1. z uwagi na fakt, iz w tym okresie

dokonywat konsolidacji

SSF




BILANS - PASYWA Stan na 30.09.2018 r
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24 743 639,25
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 533 800,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Ill. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
1IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 4 499 700,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (4 246 691,82)
VIII. Zysk (strata) netto (43 168,93)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9 760 767,30
|. Rezerwy na zobowigzania 390 441,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 390 441,00
- dtugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 390 441,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1758 907,24
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 7611 419,06
1. Wobec jednostek powigzanych 2771180,92
2. Wobec pozostatych jednostek 175 247,30
a) kredyty i pozyczki 0,00
b) zobowigzania pozostate
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 34 504 406,55

Emitent nie prezentuje danych poréwnywalnych za I11 kwartal 2017 r. z uwagi na fakt, iz w tym okresie

dokonywat konsolidacji

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane dane

Il kwartat 2018 narastajaco
Rachunek zyskoéw i strat - wariant poréwnawczy
za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWA-
ROW | MATERIALOW, w tym: 8131 143,08
- od jednostek powigzanych 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 920 095,77
Il. Zmiana stanu produktéw(zwiekszenie-warto$¢ dodatnia,zmniejsze-
nie-warto$¢ ujemna) (4 467,34)
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 7 215 514,65
B. KOSZTY dziatalnosci operacyjnej w tym: 8 092 993,56
- jednostkom powigzanym 0,00
|.Amortyzacja 27 899,85
11.Zuzycie materiatéw i energi 105 141,38
I1l. Ustugi obce 734 496,00
1V Podatki i optaty, w tym: 10101,51
podatek akcyzowy 0,00
V.Wynagrodzenia 427 079,41
VI.Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 39 317,02
VIl Pozostate koszty rodzajowe 38 854,77




VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 710 103,62
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 38 149,52
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1422,45
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
Il. Dotacje 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 1422,45
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 20 144,78
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 9 000,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 11 144,78
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) 19 427,19
G PRZYCHODY FINANSOWE 285,74
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
II. Odsetki, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 285,74
H. KOSZTY FINANSOWE 62 881,86
I. Odsetki, w tym: 62 881,86
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 0,00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+J-K) (43 168,93)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.I.-J.11.) 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L*M) (43 168,93)
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (43 168,93)

Emitent nie prezentuje danych poréwnywalnych za I11 kwartal 2017 r. z uwagi na fakt, iz w tym okresie

dokonywat konsolidacji

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda po-
srednia)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Il kwartat 2018 narastajaco

za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

I. | Zysk (strata) netto

(43 168,93)

Il. | Korekty razem

(848 648,46)

I1l. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) |

(891 817,39)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatallnosci inwestycyj-

B. negj 0,00
I. | Wptywy 160 594,44
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00
b) w powigzanych jednostkach 160 594,44

- zbycie aktywéw finansowych 160 594,44
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1. | wydatki 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00
I1l. | Przeplywy pieniezne netto z dziatinosci inwestycyjnej (I-I1) 160 594,44
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 0,00
I. | Wplywy 2309 018,16
1. | Doptaty do kapitatu 0,00

Doptaty do kapitatu zapasowego ( agio) 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 1 023 000,00
3. [ Inne wplywy 1286 018,16
Il. | Wydatki 1 345 518,49
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 963 499,67
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.11I) 232 276,72
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (70 912,16)
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 82 556,63
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F=/-D), w tym 11 644,47

Emitent nie prezentuje danych poréwnywalnych za III kwartal 2017 r. z uwagi na fakt, iz w tym okresie

dokonywatl konsolidacji

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITYALE WELASNYM

Stan na 30.09.2018 r

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

26 286 808,18

- korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po ko-

| a. | rektach btedow 24 533 800,00
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 24 533 800,00
- zwiekszenia 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 533 800,00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
a zwiekszenie -agio 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 3021917,45
-pokrycia straty 3021 917,45
-pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
6. | okresu 4 499 700,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 268 609,27
7.5. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu, po korektach 4 277 329,99
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8. | Wynik netto -43 168,93
b) strata netto 0,00

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

24 743 639,25

Kapitat (fundusz) wtasny, po uzgodnieniu proponowanego po-
dziatu zysku (pokrycia straty)

24 743 639,25

Emitent nie prezentuje danych poréwnywalnych za I11 kwartal 2017 1. z uwagi na fakt, iz w tym okresie

dokonywatl konsolidacji
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II. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe dla Spé6tki Black Pearl S.A.

Black Pearl S.A. 30.09.2017 30.09.2018
Suma bilansowa 34100 037,11 29 389 679,84
Kapital wiasny 28 168 126,51 26 052 810,62
Aktywa trwate, w tym: 29 860 451,00 28 662 681,00
Diugoterminowe aktywa
0,00 0,00
finansowe
Naleznosci dlugotermi-
0,00 0,00
nowe
Aktywa obrotowe,
4239 586,11 726 998,84
wtym:
Krotkoterminowe aktywa
4233 464,57 714 697,67
finansowe, w tym:
Naleznosci krotkotermi-
6121,54 12301,17
nowe
Zobowigzania dfugoter-
) 0,00 0,00
minowe
Zobowigzania krotkoter-
] 5931 910,60 2 946 42822
minowe
Przychody netto ze
0,00 0,00
sprzedazy
Zysk/strata na dzialalno-
. o (35 093,05) (25 035,91)
sci operacyjney
Zysk/strata brutto (35 770,00) (34 234,84)
Zysk/strata netto (35 770,00) (34 234,84)

Komentarz Zarzadu Black Peatrl S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym

charakterze, ktore miaty wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Black Pearl S.A. w III kwartale 2018

I.
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W III kwartale 2018 r. Black Pearl S.A. nie osiagneta przychodéw netto ze sprzedazy, co wplyneto na osia-

gniecie przez Spotke straty netto w wysokos$ci 34 234,84 zt. W ujeciu narastajacym spoélka wygenerowala

strate w wysokosci 68 197,84 z1.

Suma bilansowa na dzieft 30.09.2018 r. wynosita 29 389 679,84 =z, wobec kapitaléw wlasnych wynoszacych

26 052 810,62 zt.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za rok 2018

Black Pearl S.A. 30.09.2017 30.09.2018
Suma bilansowa 34100 037,11 34 504 406,55
Kapital wiasny 28 168 126,51 24 743 639,25
Aktywa trwate, w tym: 29 860 451,00 30 220 821,24
Diugoterminowe aktywa
0,00 254 645,00
finansowe
Naleznosci dlugotermi-
0,00 1 501 000,00
nowe
Aktywa obrotowe,
4239 586,11 4 283 585,31
w tym:
Krotkoterminowe aktywa
4233 464,57 718 164,47
finansowe, w tym:
Naleznosci krotkotermi-
6 121,54 321765328
nowe
Zobowigzania dfugoter-
] 0,00 1758 907,24
minowe
Zobowigzania krotkoter-
) 5931 910,60 7611 419,06
minowe
Przychody netto ze
0,00 8 131 143,08
sprzedazy
Zysk/strata na dzialalno-
. o (68 035,97) 1942719
Sci operacyjnej
Zysk/strata brutto (68 197,84) (43 168,93)
Zysk/strata netto (68 197,84) (43 168,93)
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Komentarz Zarzadu Black Pearl S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Black Pearl S.A. w III kwartale 2018

r.
WIII kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa Black Peatl S.A. zaksiggowata strate 43 168,93 z1.
Przychody netto ze sprzedazy w kwocie 8 131 143,08 z1.

Suma bilansowa na dzien 30.09.2018 r. wynosita 34 504 406,55 z1, wobec kapitaléw wlasnych wyno-
szacych 24 743 639,25 z1.
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III. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci w III kwartale 2018 roku

1. Podstawowe informacje o Spétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Black Pearl S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Milanéwek

Adres: ul. Brzozowa 1, 05-822 Milanéwek
Tel.: + 48 22 758-31-65
Internet: www.blackpearlcapital.pl
E-mail: biuro@blackpeatlcapital.pl
KRS: 0000343453

REGON: 142121110

NIP: 7010211009

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Grzegorz Brzezicki Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
1/ Janusz Okrutny - Czlonek Rady Nadzorczej

2/ Bogustawa Dudek - Czlonek Rady Nadzorczej,

3/ Robert Wojciechowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Stanistaw Mieczystaw Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Halina Rzetelska - Czlonek Rady Nadzorczej.

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zakladowego na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastgpujaco::

Liczba akcji Udziat w kapitale za- Udzial w glosach
Seria akcji
(w szt.) kfadowym (w proc.) (W proc.)
1. D 40 338 000 14,65 14,65
2. E 130 000 000 47,21 47,21
3. F 75 000 000 27,24 27,24
4. G 30 000 000 10,90 10,90

275 338 000
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadaja-

cych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w kapi-
Liczba akcji Udziat w gto-
Oznaczenie akcjonariusza tale zaktadowym
(w szt.) sach (w proc.)
(W proc.)
1. APOPHIS S.A. 130 000 000 47,21 % 47,21 %
2. POZOSTALI AKCJONARIUSZE 145.338.000 52,79 52,79

16



Zwi¢zta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
Emitenta w III kwartale 2018 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw izdarzen,

w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki.

W III kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle prowadzily dotychczasowa dziatal-

nos¢ inwestycyjna.

W analizowanym okresie Black Peatl S.A. realizowala projekty:
Dziatalno$¢ deweloperska BLACK PEARL S.A.

Odbywa si¢ za pomocg struktury - Spétki ECOMILAN sp. z o.0.

BLACK PEARL S.A. ponadto posiada obecnie 100 % udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym
Interfarmed Sp.z 0.0 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pigéset tysiecy ztotych) (dawniej- Farm-Med.
Sp. z 0.0.) Posiadane udzialy zwigkszyly zaangazowanie sp6tki w branze farmaceutyczng i jest to Scisle

zwigzane ze strategia biznesowa Spotki.

BLACK PEARL S.A. posiada obecnie 50% udzialéw o wartosci nominalnej 2.500 z1 (dwa tysiace pigcset
ztotych) w spétce CarbonHeat Sp. z o.0.

We wrzesniu 2018 1. Black Pearl S.A. dokonat zbycia ogétu praw i obowigzkéw komandytariusza w spélce

ZDROWIE GT POLAND Sp. z 0.0. Sp. K.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz harmonogramu ich

realizacji o ktorych Emitenta informowat w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych na dany rok w §wietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowal prognoz.

Inicja nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
Y

W okresie objetym raportem Emitent nie prowadzit rozwiazan innowacyjnych w przedsigbiorstwie Emi-

tenta.
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IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emi-

tenta

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sa do przepiséw wynikajacych z ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze spétka bedzie kontynuowac
dzialalno$¢ gospodarcza wdajacej si¢ przewidzieé¢ przyszlosci. W okresie objetym sprawozdaniem nie
nastapily zmiany zasad rachunkowos$ci. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagly. Sprawozdanie sporzadzone zostalo w PLN. Obowiazujace zasady wyceny
aktywow 1 pasywow. Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone
zgodnie ze stosowanymi w jednostce zasadami polityki rachunkowosci, ustawy o rachunkowosci oraz

krajowych standardéw rachunkowosci.

W zakresie ewidenciji warto$ci niematerialnych i prawnych

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje si¢ nabyte, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania

w dniu przyjecia do uzytkowania

W zakresie ewidenciji $rodkow trwatych

Srodki trwate ewidencjonuje si¢ wedlug ponizszych zasad: Kompletne i zdatne do uzytku w mo-
mencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania dluzszym niz rok, przeznaczone
na wilasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze. Srodki trwale o wartosci poczatkowej do3.500,00 zaliczone sa do
srodkow trwalych nisko cennych. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym
niz rok i o wartosci poczatkowej nizszej niz dolna wartos¢ $rodka trwalego nisko cennego zalicza si¢
do kosztéw materialow. Kazdy $rodek trwaly z wyjatkiem $rodkéw trwatych nisko cennych jest

klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacja Srodkéw Trwatych (KST).

W zakresie inwestycji dtugoterminowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos¢. Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedlug
wartosci rynkowe;. Srodki plenigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci

nominalne;j.

W zakresie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po

uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos¢. Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedtug
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wartoéci rynkowej. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci

nominalnej.

W zakresie rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos¢. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wediug

wartosci rynkowej

W zakresie ewidencii naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocle wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosé. Srodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach ban-

kowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

W zakresie ewidenciji §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Udzialy (akcje) wlasne wycenia si¢ wedlug cen nabycia.

W zakresie rezerw

Rezerwy na straty i zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

W zakresie ewidencii zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli do kwoty gléwnej zobowiazan dolicza

si¢ odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

W zakresie ewidencii kosztow

Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania aktywdw
finansowych innych niz $rodki pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia si¢ wedlug

wartoéci godziwej.

W zakresie opodatkowania

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia si¢ po obowiazujacym

na ten dzied $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Na dzieni bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia si¢ po obowiazujacym

na ten dzied $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad BLACK PEARL S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe
oraz dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz, ze

raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki.
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