Stanowisko Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. w odniesieniu do twierdzen zawartych w uzasadnieniu do
projektow uchwat przedtozonych w ramach datowanego na 8 wrzesnia 2021 r. zadania BEST S.A., w
zakresie obejmujgcym projekty uchwat ujete w punktach 17 — 20 uzupetnionego porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 29 wrzesnia 2021 r.

W ocenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A., na gruncie obowigzujgcych regulacji prawnych nie ma podstaw do
przyjecia prezentowanego przez BEST S.A. w uzasadnieniu do projektow uchwat objetych punktami 17,
18, 191 20 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 29 wrzesnia
2021 r., pogladu o potrzebie uchylenia uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A.
zatwierdzajacych sprawozdania finansowe za minione lata obrotowe, ze wzgledu na rzekome btedy
stwierdzone w takich sprawozdaniach. Spétka kwestionuje zasadnos$¢ twierdzen, ze sprawozdania te
zawierajg btedy, a obszerna polemika z tymi twierdzeniami zostata przedstawiona ponizej w odniesieniu
do poszczegolnych kwestii podniesionych przez BEST S.A. w tym uzasadnieniu.

Podkreslenia wymaga fakt, ze przepisy prawa w ogéle nie przewidujg uchylania uchwaty zatwierdzajgce;j
roczne sprawozdanie finansowe jako wiasciwego trybu postepowania w przypadku wystapienia btedow
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym. Wystgpienie takich btedéw w zadnym razie nie skutkuje
ingerencja w zatwierdzone sprawozdania finansowe, ani w zatwierdzajgce je decyzje zwyczajnych
walnych zgromadzen spétek. Konsekwencja zidentyfikowania btedu jest natomiast obowigzek jego
korekty dokonywanej wytgcznie w ramach sporzadzania biezgcego sprawozdania finansowego.

Co do zasady, jak wynika z przepisow art. 54 ustawy o rachunkowosci, uzyskanie po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego informacji o zdarzeniach, ktére majq istotny wptyw na to
sprawozdanie powoduje koniecznos¢ ujecia skutkéw tych zdarzen w ksiegach rachunkowych tego roku
obrotowego, w ktérym uzyskanie informacji nastgpito; w przypadku, gdyby btedy popetnione w
poprzednich latach uniemozliwiaty uznanie uprzednio zatwierdzonych sprawozdan finansowych za te
lata za spetniajgce wymogi co do rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego, btedy te usuwa sie dokonujgc korekty w ramach biezgcego sprawozdania
poprzez odniesienie kwoty korekty na kapitat (fundusz) wtasny i wykazuje jako "zysk (strata) z lat
ubiegtych". W zadnym razie nie oznacza to nakazu usuniecia z obrotu prawnego decyzji walnego
zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania wykazujgcego btedy.

Kredyt Inkaso S.A., podlega wymogowi sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR (tj.
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej), stosujac polskie przepisy o rachunkowosci wytgcznie zakresie nieuregulowanym w MSR.

Sposdb postepowania z btedami ujawnionymi w zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za lata
wczesniejsze reguluje MSR 8 (,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”), z ktérego wynika obowigzek korygowania btedéw (w szczegdlnosci polegajgcych
na pominieciu lub nieprawidtowym ujeciu informacji) poprzez odpowiednie ujecie ksiegowe takiej
korekty w sprawozdaniu finansowym tego okresu, w ktérym btedy wykryto. Btedy poprzednich
okreséw, ktore majg charakter istotny (tj. gdy mogg, pojedynczo lub tgcznie, wptyngé na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego) poddaje sie
korekcie w pierwszym po ich wykryciu zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu finansowym, w
oparciu o tzw. podejscie retrospektywne, poprzez dokonanie przeksztatcenia odpowiednich
danych/pozycji w tym sprawozdaniu przy zastosowaniu nowych zasad (polityki) rachunkowosci
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eliminujacych mozliwos¢ powstania danego btedu (jak gdyby od zawsze stosowano te zasady, a btedu
w ogdle nie popetniono).

Zasygnalizowane przez BEST S.A. w ww. uzasadnieniu kwestie, nawet gdyby Kredyt Inkaso podzielito
poglad BEST S.A. i uznato je za btedy, pozostajg bez wptywu na ksztatt biezgcych sprawozdan
finansowych Spétki, i w zwigzku z powyzszym nie mogtyby one podlegaé wyzej opisanej procedurze
korekty stosownie do MSR 8 — niecelowe jest zatem podwazanie decyzji o zatwierdzeniu sprawozdan
historycznych.

Reasumujac, z uwagi na powyzsze uwarunkowania, brak jest przestanek dla uznania zasadnosci
postulowanego przez BEST S.A. uchylania uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso
S.A. zatwierdzajacych sprawozdania finansowe za lata poprzednie.

Stanowisko do uzasadnienia projektéw uchwat zgtoszonych w punkcie 17 ,Dyskusja w przedmiocie
(i) jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2015/2016, (ii)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2015/2016 (...)”

Ad a)

Polityka rachunkowosci Grupy w zakresie ujecia i wyceny pakietdw wierzytelnosci zostata
opisana w nocie ,2.3.9. Wierzytelnosci nabyte” skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe]j Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2016 r. Zgodnie z
zasadami wynikajacymi z punktéw 117-119 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”?, w
powyzszej nocie skonsolidowanego sprawozdania zostaty opisane m.in. nastepujgce zasady
rachunkowosci w zakresie pakietéw wierzytelnosci:

° Poczatkowe ujecie nabytego pakietu wierzytelnosci nastepuje wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej.

. Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika aktywow (tj. kwote naleing
sprzedajgcemu), rabaty, opusty udzielone przez sprzedajgcego oraz inne podobne zmniejszenia
i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

° Nabyte pakiety wierzytelnosci sg kwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest wycena instrumentéw
do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest rachunek zyskdw i strat.

° Wartos¢ godziwa kazdego z pakietdow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso
S.A. metoda estymac;ji, jako wartos¢ biezgca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR) przeptywow pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o
planowane koszty bezposrednie windykacji) generowanych przez portfel wierzytelnosci.

1 Tj. méwigce o tym, aby jednostka ujawnita znaczgce zasady (polityki) rachunkowosci (...) ktére sg potrzebne do zrozumienia
sprawozdania finansowego, a takze aby jednostka podejmujgc decyzje o ujawnieniu konkretnej zasady (polityki) rachunkowosci,
wzieta pod uwage to, czy informacja taka pomogtaby uzytkownikom w zrozumieniu sposobu, w jaki transakcje, inne zdarzenia
i warunki wptywajg na wyniki finansowe i sytuacje finansowa jednostki. Kazda jednostka bierze pod uwage charakter swojej
dziatalnosci oraz zasady (polityke) rachunkowosci, jakich ujawnienia uzytkownicy jej sprawozdan finansowych oczekiwaliby od tego
rodzaju jednostki (szczegdlnie przydatne dla uzytkownikdw, gdy zasady te sg wybrane sposrdd alternatyw dopuszczonych w MSSF).
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Dodatkowo, biorgc pod uwage wymogi wynikajgce z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” (pkt 117-119), Grupa opisata rowniez sposdb ujecia i wytgczenia sktadnikow
aktywoéw finansowych (w tym réwniez umow cesji wierzytelnosci) w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w nocie ,2.3.7. Aktywa finansowe” skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2016 r. W nocie
,»,2.3.7 Aktywa finansowe” zostato opisane m.in. iz:

° Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i
sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

° Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w
przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej
wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Umowy subpartycypacji, ktérych strong jest Grupa, zostaty uregulowane w ustawie o
funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z definicjg zawartg w ustawie, umowa o subpartycypacje
to umowa, w ramach ktorej inicjator przekazuje funduszowi sekurytyzacyjnemu catos¢
pozytkdw z wierzytelnosci (w tym kwot gtéwnych oraz kwot uzyskanych z tytutu realizacji
zabezpieczen) objetych umowg subpartycypacyjng, jednoczesnie zachowujac tytut prawny do
wierzytelnosci (inicjator dalej prawnie pozostaje wierzycielem i podejmuje dziatania
egzekucyjne).

Decydujac sie na powyziszg prezentacje polityki rachunkowosci w ramach sprawozdania
finansowego, Grupa kierowata sie rowniez zasady wynikajacg z paragrafu 25 ,Zatozen
koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych”, twierdzacg ze
"uzytkownicy z zafozenia posiadajq dostateczng wiedze z zakresu biznesu, dziatalnosci
gospodarczej i rachunkowosci oraz wykazujg wole uwaznego zapoznania sie z prezentowanymi
informacjami".

Nalezy zatem skonkludowad, iz, zgodnie z obowigzujgcymi Grupe miedzynarodowymi zasadami
rachunkowosci oraz sprawozdawczosci finansowej, Grupa prawidtowo i kompletnie opisata w
przytoczonych powyzej fragmentach skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady
rachunkowosci Grupy dotyczgce ujmowania transakcji zwigzanych zaréwno z cesjg praw z
wierzytelnosci oraz przekazaniem pozytkéw z wierzytelnosci (subpartycypacji) opierajac sie w
szczegblnosci na Zatozeniach koncepcyjnych oraz przywotanych punktach MSR 1 . Grupa
opisata, iz sktadnik aktywow finansowych (w tym wierzytelnos¢) powinien byé wytgczony ze
sprawozdania z sytuacji finansowej m.in. w sytuacji, gdy podmiot przenosi umowne prawo do
przeptywdw pienieznych (co ma zastosowanie w przypadku umowy cesji wierzytelnosci) oraz w
sytuacji, gdy zatrzymuje umowne prawo do przeptywodw, ale zobowigzuje sie do umownego
przekazywania przeptywodw pienieznych, czyli ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem danego
sktadnika aktywow (co ma zastosowanie w przypadku umowy subpartycypacji wierzytelnosci).

Nalezy dodatkowo zauwazyé, iz zawarte przez Grupe transakcje subpartycypacji oraz charakter
i warunki umowne tych transakcji z funduszami Trigon Profit zostaty szczegétowo opisane w

punkcie ,,3.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej”
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Sprawozdania Zarzgdu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok zakonczony 31 marca 2016
—réowniez w mysl zasady wynikajacej z pkt 117-119 MSR 1.

Wart podkredlenia jest fakt, ze zastosowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2016 r.
prezentacja netto kwoty pakietéw wierzytelnosci nabytych pomniejszonej o kwote
wierzytelnosci sprzedanych (na drodze cesji lub subpartycypacji) nie znalazta zastrzezen w
opinii biegtego rewidenta badajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
obrotowy zakonczony 31 marca 2016 r. i, w Swietle przedstawionej przez biegtego rewidenta
opinii o sprawozdaniu finansowym, odczytujgc catos¢ informacji zawartych w sprawozdaniach
finansowych Grupy nie stanowi to podstawy do formutowania opinii o braku rzetelnosci w
przedstawianiu jej sytuacji majgtkowej i finansowej.

Podsumowujac, Grupa uwaza, ze informacje przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2016
r. sg zgodne z MSR 1 tj. pozwalajg uzytkownikom sprawozdania na odpowiednie zrozumienie
zawartych w nim transakcji i zdarzen (w tym transakcji dotyczacych nabywania pakietéw na
zlecenie partnerdéw biznesowych oraz umow o subpartycypacje oraz umow zakupu i sprzedazy
pakietéw wierzytelnosci nabytych na wiasny rachunek) oraz w konsekwencji — na zrozumienie
przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych wynikéw finansowych i sytuacji finansowe;j
Grupy.

Ad b)

Podatek dochodowy od umowy subpartycypacji z dnia 30 wrzesnia 2013 roku zostat rozliczony
zgodnie z rekomendacjg wynikajacg z posiadanej przez Zarzad zewnetrznej opinii podmiotu
profesjonalnego uprawnionego do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

Nastepnie Zarzad, na skutek dyskusji z akcjonariuszem BEST S.A., ktdry po nabyciu akcji Spotki
twierdzit, ze zastosowane przez Spétke rozliczenie podatkowe umowy subpartycypacji z dnia 30
wrzes$nia 2013 roku jest nieprawidtowe i istnieje ryzyko koniecznosci zaptaty 19% CIT od catego
przychodu z transakcji, podjat dziatanie ukierunkowane na ograniczenie ryzyka wystgpienia
zalegtosci podatkowej w zwigzku z przedmiotowg transakcjg w stopniu wykluczajgcym
koniecznos¢ tworzenia rezerwy z tego tytutu. W tym celu uzyskat drugg opinie podmiotu
profesjonalnego uprawnionego do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego potwierdzajaca
prawidtowos$¢ postepowania Spoétki w zakresie rozpoznania w tym samym momencie
przychoddéw i kosztow uzyskania przychoddéw z tytutu zawarcia przedmiotowej umowy o
subpartycypacji (tj. opinia potwierdzata, ze niezaleznie od podejscia organéw podatkowych co
do momentu rozpoznania przychodu Spotka uprawniona bedzie do rozpoznania przychodu
podatkowego i odpowiadajgcego mu koszty w tym samym momencie). W przedmiotowej opinii
wskazano réwniez, iz ,Ze wzgledu na brak jasnych uregulowan w tym zakresie oraz brak
utrwalonej praktyki, nie mozna wykluczy¢ ryzyka przyjecia odmiennego podejscia przez organy
podatkowe, tj. przyjecia, iz przedmiotowe koszty powinny podlega¢ proporcjonalnemu

rozliczeniu w czasie trwania Umowy/zycia Portfela wierzytelnosci (ryzyko takie oceniamy jako
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$rednie)” z oceng takiego podejscia jako nieprawidtowego oraz rekomendacjg zabezpieczania

wtlasnego stanowiska Spoétki poprzez uzyskanie interpretacji indywidualnej w omawianym
zakresie.

Spotka wystgpita w dniu 12 marca 2016 roku z wnioskiem o indywidualng interpretacje
podatkowg w zakresie zasad wykazania przychoddéw i kosztow dotyczacych transakcji
subpartycypacji z dnia 30 wrze$nia 2013 roku.

W dniu 17 czerwca 2016 roku zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zarok 2015/2016, niezawierajace zadnych rezerw na efekt odmiennego niz przyjete rozliczenia
podatku CIT wynikajgcego z umowy o subpartycypacji, gdyz zdaniem Zarzgdu zastosowane w
poprzednich latach podejécie nie powodowato koniecznosci wykazywania rezerw.

W dniu 21 lipca 2016 r. Spotka otrzymata indywidualng interpretacje podatkowa Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie, ktdra prezentowata odmienne stanowisko w kwestii rozliczen
podatkowych transakcji od podejscia zastosowanego przez Spotke (tj. méwigcg o tym, ze nalezy
rozpozna¢ przychéd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu otrzymania
pfatnosci — w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potrgcenie z
zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez
Subpartycypanta oraz ze dokonujac przekazania na rzecz Subpartycypanta kwot stanowigcych
pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych kwot
za koszty uzyskania przychoddw i ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia).

W zwigzku z otrzymaniem ww. indywidualnej interpretacji podatkowej w dniu 22 sierpnia 2016
r. Spotka ztozyta korekty deklaracji podatkowych CIT dotyczace rozliczenia transakcji
subpartycypacji, jednoczesnie zaskarzajgc (w pdzniejszym terminie) interpretacje do WSA.

Ponadto, na podstawie przepiséw rachunkowych (tj. zgodnie z MSR 8 pkt 42), w dniu 29
listopada 2016 r. Grupa opublikowata Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze roku obrotowego 2016/2017
zawierajgce w nocie ,2.4 Korekty btedéw” opis korekty podatku dochodowego i jej wptyw na
sprawozdanie na dzien 31 marca 2016 r., a wiec w pierwszym po wykryciu i skorygowaniu btedu
zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu finansowym przeksztatcajgc dane poréwnawcze
dotyczgce prezentowanego poprzedniego okresu, w ktérym popetniono btad. W tym samym
sprawozdaniu finansowym, Grupa przekazata w Nocie ,2.4. Korekty btedéw” rowniez
informacje wymagane przez MSR 8 pkt 49 tj.

a) rodzaj popetnionego w poprzednich okresach btedu;

b) kwote korekty dotyczacej kazdego wczesniejszego prezentowanego okresu w zakresie, w
jakim jest to wykonalne, w odniesieniu do:

(i) kazdej pozycji sprawozdania finansowego, na ktdrg wptynat btad; oraz

(ii) zysku i rozwodnionego zysku na jedng akcje, jesli jednostka podlega wymogom MSR 33 Zysk
przypadajacy na jedng akcje;

c) kwote korekty dotyczacej sprawozdania z sytuacji finansowej otwarcia
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najwczesniejszego z prezentowanych okresow.

W kolejnych latach, WSA w dwdch wyrokach, z 22 listopada 2017 r. i z 27 kwietnia 2021 r. uznat
interpretacje podatkowg wydang przez organ podatkowy w roku 2016 za nieodpowiadajgca
wymogom prawa i jg uchylit, w tym ostatnim wyroku generalnie potwierdzajac, ze sposdb
rozliczenia przyjety przez Spotke w roku 2013 byt poprawny, tj. WSA uznat za nieprawidfowe
stanowisko organu podatkowego, ze wydatki na nabycie i windykacje wierzytelnosci nie
stanowig kosztéw uzyskania przychodéw zwigzanych bezposrednio z przychodem z tytutu
zawarcia umowy o subpartycypacje [Ceng otrzymang od Subpartycypanta], potrgcalnych w
dacie wykazania przychodu z tytutu otrzymania Ceny, lecz powinny by¢ potrgcane w momencie
sptaty wierzytelnosci przez dtuznikéw lub ich zbycia.

Wobec powyiszego, nie wystgpity przestanki zdefiniowane w MSR 37 pkt 14 do utworzenia
rezerwy na ryzyko podatkowe w sprawozdaniu finansowym za rok finansowy 2015/2016, gdyz
Zarzad, dziatajagc na podstawie posiadanych opinii podatkowych, sporzadzonych przez
podmioty profesjonalne uprawnione do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego, uznat, ze
przyjety w roku 2013 sposdb rozliczenia podatku dochodowego od umowy subpartycypac;ji jest
prawidtowy i ze nie jest spetniony warunek dotyczgcy prawdopodobiefistwa koniecznosci
wydatkowania srodkéw (MSR 37 pkt 14b). W momencie zatwierdzenia i podpisania
sprawozdania w dniu 17 czerwca 2016 r. Zarzad nie miat natomiast wiedzy na temat tresci
interpretacji indywidualnej, ktéra zostata wydana 21 sierpnia 2016 r., wobec czego nie potrafit
oceni¢ czy bedzie ona zgodna z zastosowanym przez Spotke sposobem rozliczenia, czy
odmienna, a jesli odmienna to w jakim stopniu.

Podsumowujgc, Zarzad stoi na stanowisku, ze postgpit prawidtowo, gdyz w momencie
pozyskania informacji wynikajgcej z wydanej interpretacji indywidualnej i skalkulowaniu
wptywu podatkowego dokonat korekt zaréwno deklaracji podatkowej jak i odpowiednich
korekt w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pbtrocze roku obrotowego 2016/2017, tj. zgodnie z MSR 8
pkt 42 (tj. w pierwszym po wykryciu btedu zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu
finansowym przeksztatcajgc dane poréwnawcze dotyczgce prezentowanego poprzedniego
okresu, w ktérym popetniono btad).

Ad c)

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zaleznej Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2016 r. przez
Deloitte w Luksemburgu zostato ukoriczone w dniu 20 grudnia 2019 r. Przesuniecie terminu
badania jednostkowych sprawozdan spétki zaleznej w Luksemburgu miato charakter
administracyjny, niezalezny od Spotki i zostato szczegétowo opisane w sprawozdaniach zarzadu
z dziatalnosci Spotki | Grupy za kolejne lata obrotowe.

Grupa prawidtowo sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe, zgodnie MSSF 10
,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” poprzez taczenie podobnych pozycji aktywoéw,
zobowigzan, kapitatu witasnego, przychodow, kosztéw i przeptywdw pienieznych jednostki
dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych, dokonujgc odpowiednich korekt i wtgczen
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konsolidacyjnych. Skonsolidowane sprawozdania Grupy sg przygotowywane przez dedykowany
zespot specjalistéw i konsolidowane pozycje pienieznych jednostki dominujgcej oraz jej
jednostek zaleznych podlegajg ustalonym procedurom rzetelnej weryfikacji przy
zaangazowaniu specjalistow z réznych dziatow i lokalizacji, stosownie do ich kompetencji.

Dodatkowo, konsolidowane pozycje jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych
podlegajg réwniez badaniu przez biegtego rewidenta w procesie audytu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, ktéry jest przeprowadzany niezaleznie od badania
sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych.

Zasady badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta s3
uregulowane w zapisach Krajowego Standardu Badania 600, w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Badania 600 ,Szczegdlne Rozwazania — Badania Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych (w tym praca biegtych rewidentow czesci sktadowych grupy)”. Zgodnie z zapisami
powyzszego standardu badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zespét
przeprowadzajgcy badanie grupy przeprowadza samodzielnie badanie informacji finansowych
znaczacej czesci sktadowej grupy, lub zleca wykonanie takich prac w jego imieniu przez biegtego
rewidenta czesci sktadowej grupy (par. 26 oraz par. 29 powyzszego standardu).

Biegty rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kredyt Inkaso, dziatajac
zgodnie z krajowymi i miedzynarodowymi standardami badania sprawozdan finansowych, nie
wykorzystuje wiec wprost wynikéw audytu lokalnych sprawozdan spétek zaleznych (np. Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.), lecz przeprowadza samodzielnie badanie
informacji finansowych znaczacej czesci sktadowej grupy, jesli nie moze zleci¢ wykonanie takich
prac w jego imieniu przez biegtego rewidenta czesci sktadowej grupy.

Biorgc pod uwage powyisze, sformutowana przez akcjonariusza BEST ocena, ze brak badania
lokalnych sprawozdan finansowych spétki Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A. podwaza wiarygodno$é sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kredyt Inkaso, jest
catkowicie bezzasadna.

Stanowisko do uzasadnienia projektow uchwat zgtoszonych w punkcie 18. ,Dyskusja w
przedmiocie (i) jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2016/2017, (ii) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2016/2017 (...)"

W nocie ,,42. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o zabezpieczeniach na
majatku Grupy” sprawozdan finansowych sporzgdzonych na dzie 31 marca 2017 r.? zostaty
szczegbtowo opisane umowy gwarancyjne zawarte przez Grupe z funduszami z grupy Trigon
Profit wraz z mechanizmem gwarantowanych stép zwrotu przez fundusze oraz mechanizmem
gwarantowania wystarczajgcej ilosci $rodkédw pienieznych dostepnych do wyptat tytutem
wykupow certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikéw funduszy (innych niz podmioty z Grupy
Kredyt Inkaso).

2 Tj. Skorygowanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy 2016/2017 oraz Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2016/2017
7



Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z MSR 37 pkt 14 rezerwe tworzy sie wéwczas, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych;

b) prawdopodobna jest koniecznos¢ wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; oraz

c) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki te nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Na dziert 31 marca 2017 r. dwczesny Zarzad Spotki w swojej ocenie nie rozpoznat koniecznosci
utworzenia rezerwy zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” na wyptywy Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowigzku wynikajacego z zawartych umoéw gwarancyjnych oceniajac, ze nie jest
spetniony warunek dotyczacy prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkow (MSR
37 pkt 14b). Nalezy podkresli¢, iz na dzien 31 marca 2017 r. uptynat jedynie relatywnie krotki
okres - okoto roku czasu - obowigzywania umoéw gwarancyjnych, w zwigzku na ten dzien
bilansowy mogly réwniez nie wystgpi¢ przestanki pozwalajgce na wiarygodne oszacowanie
kwoty takiej rezerwy zgodnie z wymogami z MSR 37 pkt 14c.

MSR 37 pkt 23 dodatkowo wskazuje, ze ,w przypadku gdy istnienie obowigzku nie jest
prawdopodobne, jednostka ujawnia informacje o istnieniu zobowigzania warunkowego, chyba
ze mozliwos¢ nastgpienia wyptywu Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest
znikoma”, dodatkowo MSR 37 pkt 86 precyzuje, ze poza przypadkiem, kiedy Zarzad oceni
mozliwos¢ wyptywu srodkdéw z tytutu wypetnienia obowigzku jako znikomg, jednostka ujawnia
informacje dotyczace zobowigzan warunkowych wskazane w MSR 37 pkt 86 (a-c). W
przywotanych powyzej notach 42 do sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31
marca 2017 r. Zarzad okreslit ryzyko ziszczenia sie warunkow, ktére doprowadzityby do
powstania jakichkolwiek zobowigzan, jako bardzo niskie — ktére uwaza za tozsame z terminem
»,znikome” uzytym w MSR 37.

W momencie kiedy szacunek Zarzadu w tej kwestii sie zmienit (tzn. zostat oszacowany jako
wyzsze ryzyko spetnienia przestanek skutkujgcych powstaniem zobowigzan gwarancyjnych),
Zarzad dokonat odpowiednich ujawnien w kolejnych sprawozdaniach finansowych zaréwno
Grupy jak i Spétki (tj. w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2017/2018).

W Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 roku w nocie ,,39.3. Gwarancje dla
funduszy Trigon Profit NSFIZ” Grupa dokonata nastepujgcego osadu: ,Zarzad, majgc realny
wptyw na strategie doboru aktywéw funduszy oraz proces ich windykacji, dokonat oceny ryzyka
niezrealizowania przez fundusze stép zwrotu gwarantowanych w przysztych okresach i
rozpoznat z tego tytutu zgodnie z najlepszym szacunkiem (...)” rezerwe na udzielone gwarancje
dla funduszy Trigon Profit NSFIZ wg stanu na 31.03.2018 w kwocie 4.313 tys. zi.

Stanowisko do uzasadnienia projektéw uchwat zgtoszonych w punkcie 19. ,Dyskusja w
przedmiocie (i) jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2017/2018, (ii) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2017/2018 (...)”



W roku finansowym 2017/18 Grupa byfa zobowigzana realizowac¢ postanowienia umoéw
gwarancyjnych zawartych w poprzednich latach z funduszami TRIGON PROFIT VI, VII, VIII, IX, X
i XII NSFIZ. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok finansowy 2017/18
efekt realizacji postanowien umoéw gwarancyjnych zostat przejrzyscie i kompletnie
odzwierciedlony, miedzy innymi w nastepujacych fragmentach sprawozdania finansowego:

i W nocie,,39.3 Gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ” zostat przedstawiony opis tresci
ekonomicznej zawartych umoéw gwarancyjnych, wraz z podang informacjg o realizacji przyjetych
przez Grupe zobowigzan gwarancyjnych poprzez dokonanie zakupdéw pakietéw wierzytelnosci od
funduszy Trigon Profit po cenach ustalonych na takim poziomie, aby zapewnié¢ funduszom stopy
zwrotu gwarantowane w zawartych umowach w poprzednich okresach oraz informacja, ze
transakcje te zostaty szczegdétowo przedstawione w nocie 35. Transakcje z podmiotami
powigzanymi.

ii. W nocie ,35. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami
powigzanymi” zostaty przedstawione wartosci transakcji zakupéw pakietow wierzytelnosci od
funduszy Trigon Profit w biezgcym i poprzednim roku obrotowym wraz z informacja, ze
transakcje te zostaty zrealizowane w powigzaniu z umowami gwarancji zawartymi przez Grupe
z funduszami Trigon Profit i ze ceny zakupdw w powyzszych transakcjach zostaty ustalone na
takim poziomie, aby zapewnié funduszom stopy zwrotu gwarantowane w zawartych umowach.

Grupa przedstawita w sprawozdaniach finansowych zobowigzania wynikajgce z zawartych
umow gwarancyjnych z funduszami Trigon Profit, oraz transakcje zrealizowane z funduszami
Trigon Profit w zwigzku z tymi umowami gwarancyjnymi, w sposéb rzetelny, przejrzysty i
kompletny oraz zgodny z obowigzujgcymi jg miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci.
Biorgc pod uwage powyzsze, nie ma zadnych podstaw do kwestionowania tresci sprawozdan w
tym zakresie.

Stanowisko do uzasadnienia projektow uchwat zgtoszonych w punkcie 20. ,Dyskusja w
przedmiocie (i) jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2018/2019, (ii) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2018/2019”

Nalezy zauwazyé, ze powyzsza ocena akcjonariusza BEST zostata uzasadniona tylko w oparciu o
wybrane przez BEST fragmenty sprawdzan finansowych Spétki i Grupy i pominieciem innych,
kluczowych informacji przedstawianych w sprawozdaniach finansowych oraz w oderwaniu od
catosci informacji przedstawianej w tresci sprawozdan finansowych.

W ocenie Spoétki, sprawozdanie za rok 2018/2019 zostato sporzadzone prawidtowo i
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej
na dzien 31 marca 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
finansowy 2018/19. Dodatkowo, ocena ta zostata potwierdzona wydaniem przez biegtego
rewidenta opinii bez zastrzezen z badania sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy za ten
okres.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok 2018/2019, w nocie ,,28. Zarzgdzanie ryzykiem
finansowym”  zostata przedstawiona kompleksowa i kompletna informacja na temat
zarzadzania ryzykiem finansowym, zgodnie z obowigzujacymi Grupe miedzynarodowymi
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standardami rachunkowosci. W szczegdlnosci, w punkcie ,,28.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy
procentowej”, zostata przedstawiona informacja o ekspozycji Grupy na ryzyko zmiennej stopy
procentowej, wynikajacej m.in. z wyemitowanych obligacji i otrzymanych kredytéw oraz
realizowanej przez Grupe strategii zabezpieczania ekspozycji na ryzyko zmiennej stopy
procentowej poprzez zawarcie transakcji na instrumenty pochodne zamiany stép
procentowych (IRS). W tym punkcie swojego sprawozdania finansowego Grupa przejrzyscie
przedstawita w wartosciach liczcbowych swojg ekspozycje instrumenty opartych o zmienng
stope procentowga oraz zabezpieczenie wynikajace z instrumentéw finansowych opartych o
zmienng stope procentowq (IRS) w nastepujgcy sposéb:

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura wartosci nominalnej instrumentow finansowych opartych o
zZmienngq stope procentowq przedstawia sie nastepujgco:

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31/03/2019 31/03/2018
Kredyty i poZyczki 119 445 32795
Dtuzne papiery wartosciowe 451 803 502 057

571373 534 852
Efekt zabezpieczenia (600 000) -

(28 627) 534 852

Powyisze informacje przedstawiajg, iz w roku 2018/19 Grupa znaczgco zmniejszyta swojg
ekspozycje na ryzyko zmiany stopy procentowe]j z wartosci 534,9 tys. zt na dziert 31 marca 2018
do wartosci (28,6) tys. zt na dzien 31/03/2019, ktdéra stanowi nadwyzke wartosci pozycji
zabezpieczajgcej nad kwotg instrumentdéw finansowych opartych o zmienng stope procentowg
— wyemitowane obligacje i kredyty. Nadwyzka wartosci pozycji zabezpieczajgcej nad wartoscia
instrumentow finansowych opartych o zmienng stope procentowag wynosi zaledwie 5%
wartosci tych instrumentéw na dzien 31 marca 2019 r.

Grupa zawarta transakcje na instrumentach pochodnych zamiany stép procentowych (IRS) w
celu zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko zmiennej stopy procentowej w oparciu wyemitowane
obligacje i zawarte umowy kredytowe na dzieA zawierania transakcji, oraz emisje obligacji
planowane w przysztosci. Zgodnie z brzmieniem punktu 6.3.1 MSSF 9 , Instrumenty finansowe”,
pozycjg zabezpieczang moze by¢ zardwno istniejgce juz zobowigzanie, jak réwniez nieujete
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie.

Zgodnie z obowigzujgcymi Grupe miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, Grupa
spetnita wszystkie wymogi dla wyznaczenia zawieranych transakgcji instrumentéw pochodnych
IRS jako na instrumenty zabezpieczajgce w powigzaniu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z wyemitowanych obligacji i kredytéw:

a. Powigzanie zabezpieczajgce sktada sie z dopuszczonych instrumentéw finansowych oraz
dopuszczonych pozycji zabezpieczanych;

b. Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczen zostata sporzadzona
formalna dokumentacja;

C. Powigzanie zabezpieczajgce spetnia wszystkie nastepujgce wymogi efektywnosci
zabezpieczenia:
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i.wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang;

ii.efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujacy w zmiane wartosci, ktére wynikajg z ekonomicznego
powigzania;

iii.wspofczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielko$¢ instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, ktérg jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie
wspotczynnika zabezpieczenia nie jest Swiadomg préobg wygenerowania efektu ksiegowego
niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen).

Nalezy zauwazyé¢, iz MSSF 9 , Instrumenty finansowe” nie wymaga 100% dopasowania pozycji
zabezpieczajgcej do pozycji zabezpieczanej w celu zastosowania rachunkowosci zabezpieczen,
lecz wymaga oddzielnego wykazania kwot wptywu zabezpieczenia na czes¢ efektywng —
rozpoznawang w kapitale wtasnym na dzien bilansowy i czes¢ nieefektywng — rozpoznawang w
przychodach lub kosztach okresu sprawozdawczego.

Zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” Grupa prawidtowo przedstawita w nocie 28.4
sprawozdania finansowego zasady dokonywania oceny ekonomicznego powigzania pomiedzy
instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang, oraz przedstawita kwoty rozpoznane
w sprawozdaniu finansowym, ktére wynikajg z braku petnej efektywnosci dopasowania pozycji
zabezpieczajgcej i pozycji zabezpieczanej (nieefektywnosci zabezpieczenia). Wykazana w
powyzszej nocie sprawozdania finansowego kwota zmiany wyceny pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego rozpoznana w kapitale z aktualizacji wyceny z tytutu efektywnej czesci
zabezpieczenia wyniosta 7,005 tys. zt, podczas gdy kwota zmiany wyceny pochodnego
instrumentu zabezpieczajgcego rozpoznana w kosztach finansowych z tytutu nieefektywnej
czesci zabezpieczenia wyniosta 1,581 tys. zt — co stanowi jedynie 18% facznej zmiany wartosci z
tytutu efektywnej i nieefektywnej czesci zabezpieczenia.

Podsumowujac, w sprawozdaniach finansowych Grupy za rok 2018/19 informacja na temat
ekspozycji Grupy na ryzyko zmiennej stopy procentowej i efektéw przyjetej strategii
zabezpieczajgcej za pomocg zawartych transakcji IRS zostata przedstawiona w sposéb rzetelny,
kompletny, zgodny z obowigzujacymi Grupe miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.
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