ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AKORD na dzier 31 grudnia 2018 r.
NOTA 5 RYZYKA

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach
wartosciowych instrumentach pochodnych na stope procentowg depozytach bankowych transakcjach przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz innych instrumentach o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach pochodnych na stope procentowa o dodatniej wycenie
(aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.
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I. Aktywa obmazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 193 485 83,31% 109 143 44,00%
stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 46 097 19,85% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 160 60,34% 107 395 43,29%
- dtuzne instrumenty 140 160 60,34% 107 395 43,29%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 228 3,12% 1748 0,71%
- dtuzne instrumenty 7 051 3,04% 0 0,00%
II. Z_ob(_)Wlazanla obciazone ryzykle_m wartosci godziwej 320 0,14% 1687 0,68%
wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00% 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 320 0,14% 1 687 0,68%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 7228 3,12% 1748 0,71%
wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 228 3,12% 1748 0,71%
- dtuzne instrumenty 7 051 3,04% 0 0,00%
1v. Z_obf)quama obciazone ryzyklfem przeptywow pienieznych 320 0,14% 1687 0,68%
wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 320 0,14% 1 687 0,68%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego
zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw
wartosciowych otwartych transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do
odkupu. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych srodki pieniezne.
Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem
kredytowym wyemitowanych przez jeden podmiot ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.
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z.oﬁlgt{(:; 3::?:;::,;22::::;“‘ kredytowym (bez wartosci godziwych 231 864 99,83% 248 035 99,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 444 10,10% 17 946 7,24%
Naleznosci 14 641 6,30% 111 770 45,06%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 46 097 19,85% 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 160 60,34% 107 395 43,29%
- dtuzne instrumenty 140 160 60,34% 107 395 43,29%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 522 3,24% 10 924 4,40%
- dtuzne instrumenty 7 051 3,04% 7 308 2,95%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Republiki Greckiej 51935 22,35% 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 51 935 22,35% 0 0,00%
Skarb Panstwa Republiki Chorwacji 18 587 8,01% 6101 2,46%
Diuzne papiery wartosciowe 18 587 8,01% 6 101 2,46%
Skarb Painstwa Rumunii 18 334 7,89% 0 0,00%
Diuzne papiery wartosciowe 18 334 7,89% 0 0,00%
Skarb Panstwa Republiki Albanii 15 484 6,67% 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 15 484 6,67% 0 0,00%
Skarb Panstwa Republiki Argentynskiej 10 749 4,63% 13 822 5,57%
Dtuzne papiery wartosciowe 10 749 4,63% 13 822 5,57%
Skarb Panstwa Republiki Indonezji 3828 1,65% 23 616 9,52%
Diuzne papiery wartosciowe 3828 1,65% 23616 9,52%

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywow wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych

ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.
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I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 174 457 75,12% 129 125 52,05%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 021 8,19% 4 095 1,65%
Naleznosci 14 401 6,20% 6711 2,71%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 563 60,52% 107 395 43,29%
- dtuzne instrumenty 140 160 60,34% 107 395 43,29%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 471 0,21% 10 924 4,40%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym: 294 0,13% 2004 0,81%
31.12.2018 31.12.2017
Ryzyko walutowe w poszczegdlnych kategoriach lokat
Udziat w Udziat w




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty AKORD na dziers 31 grudnia 2018 r.

aktywach aktywach
ogotem ogotem

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR 34 18% 8 12%
usD 20 36% 26 44%

0

CHF 3 06% _
RON 2 74% B
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