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VEDIN

Zarzad VEDIA S.A. prezentuje raport za trzeci kwartab20oku.
W sktad niniejszego raportu wchagdz

1. Wybrane informacje finansowe zawieyeg podstawowe dane liczbowe podsumaeeijsytuacije
finansowa VEDIA S.A.,

2. Sprawozdanie z dziatalda emitenta za trzeci kwartat roku 2009,

3. Opis podstawowych zagren i ryzyk,

4. Os$wiadczenie Zarmu.
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1. Wybrane informacje finansowe zawierajce podstawowe dane liczbowe podsumowvgge

sytuacje finansowy VEDIA S.A.

Wybrane dane z bilansu

30.09.2009 30.09.2008
Wyszczegolnienie Vedia S.A. Vedia S.A.
w PLN w PLN

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe

2843 523,13

1411 115,87

Inwestycje krotkoterminowe 376 129,50 2420 688,39

Kapitat (fundusz) wiasny (200 095,44) 1 354 044,96

Zobowiazania diugoterminowe 4 144 225,02 3 614 388,84

Zobowiazania krotkoterminowe 157 241,65 206 780,40

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat

3Q_2009 3Q_2008 1Q-3Q_2009 1Q-3Q_2008
Wyszczegoélnienie Vedia S.A. Vedia S.A. Vedia S.A. Vedia S.A.
w PLN w PLN w PLN w PLN

Przychody netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi 550 498,57 908 503,26 2 015 604,66 2130 035,48
Amortyzacja 26 526,68 24 990,72 80 747,54 73 879,13
Zysk ( strata ) ze sprzedazy (281 349,33) (330 330,77) (848 128,17) (242 033,89)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

(281 349,10)
(450 139,61)
(450 139,61)

(383 826,08)
(400 637,29)
(393 026,29)

(848 138,68)
(1186 114,11)
(1186 114,11)

(291 229,20)
(320 521,46)
(328 132,46)
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2. Sprawozdanie z dziatalnéci emitenta

a. Firma i siedziba Emitenta

Firma Emitenta: Vedia S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Piaseczno, ul. Putawska 38, kadtpwy 05 — 500
Telefon: +48 22 726 35 85
Fax: + 48 22 726 35 86
Adres poczty elektronicznej]  biuro@vedia.pl
Adres internetowy: www.vedia.pl
Numer KRS: 0000291387
Numer Regon: 141146042
Numer NIP: 1231127020

b. Zdarzenia istotnie wptywajace na sytuacg finansowa VEDIA S.A. w okresie 30.06.2009
do 30.09.2009:

* Emitent uruchomit nowlini¢ urzadzen elektroniki wytkowej o nazwie Muzzio. Produkty z tej
linii w zatozeniu maj stanowé urzadzenia kupowane od producentow z Chin i Korei dcipase
sprzedawane na rynku polskim pod marka Vedia Muzziecnie pod maskVedia Muzzio w
sprzeday 1 2 rodzaje stuchawek i jeden odtwarzacz .

W wyniku przeprowadzonej emisji obligacji serii Bnident jest zobowizany do tworzenia
rezerwy na sptatzadiizenia. Kwota tej rezerwy ohgia wynik finansowy. W 3 kwartale 2009
kwota rezerwy na spfabbligacji wyniosta ok. 200 000 PLN.

* W zwiazku z pracami projektowymi, ktére Spétka prowadz#2008 roku dua czs¢ kosztow w
kwocie 444 686,02 zt zostatagta w rozliczeniach medzyokresowych czynnych. Rozliczenia te
beda rozliczane w 2009 i 2010 roku. W 3 kwartale 2008Ko 12% tej kwoty zostato eije w
kosztach.

c. Zdarzenia istotnie wptywajace na sytuacg finansowa spotki po dniu 30.06.2009:

» Emitent rozpocat sprzeda na rynku Polskim drugiego autorskiego odtwarzatzatuchania
muzyki Vedia B6. Odtwarzacz ten jest obecnie dymtopvany w kilku polskich sieciach
handlowych.
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d. Informacje Zarz adu na temat aktywnasci emitenta w obszarze rozwoju emitenta
Spétka wdrayta nowa line produktéw pod handlowa naawedia Muzzio.

Emitent finansuje rozwdj swojej w peni zatheej firmy Vedia HK z siedziba w Hong Kongu. Prace
rozwojowe w zakresie projektowania i opracowywaroavych produktow srealizowane poprzez t

spotie.

3. Opis podstawowych zagreéen i ryzyk

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat aaow powodujcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych emitowanych przez VEDIAAS.Ponizszy spis nie ma charakteru
zamkngtego, obejmujc najwaniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy itemta naley
uwzgkdni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisageyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktére ze wzgldu na znacznie mniejsze prawdopodabieo oraz ziaonas¢ dziatalngci gospodarczej
Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie opgsamo@ w skrajnych sytuacjach skutkowa
niezrealizowaniem zakonych przez Inwestora celow inwestycyjnych lub niawedrat czesci
zainwestowanego kapitatu.

a. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalosé¢
Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarca w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma zaacavptyw na wyniki finansowe oggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktuolrego brutto, nakladdédw na konsumpdub
naktadow inwestycyjnych oraz innych wgkikow o analogicznym charakterze #aoniekorzystnie
wplyna¢ na sytuag finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenig &oniunktury gospodarczej w
kraju, ze wzgidu na czynniki zarbwno wewtrzne, jak réwni¢ zewretrzne, mae nasipi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samymec negatywny wptyw na wyniki oggane przez
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarca na Swiecie

Sytuacja gospodarcza raviecie ma znacgry wplyw na wyniki finansowe osgjane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa rozwoju gospodaviatowej mae niekorzystnie wplygt na sytuag
finansovwa Emitenta. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej me nasipi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samymgorszenie koniunktury me mie negatywny
wptyw na wyniki osigane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarca w Polsce

Na realizagi zatlazonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw amajedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktore siezalene od dziata Emitenta. Do czynnikow tych zaliczynazna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Palskt Rad Polityki Piengznej, wptywajce na
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poda pieniadza, wysokéci stop procentowych i kursow walutowych, podatkiysoka¢ PKB, poziom
inflacji, wielkos¢ deficytu budetowego i zadlenia zagranicznego, stopbezrobocia, struktgr
dochodéw ludnégci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekmimtznym mog w istotny sposob
niekorzystnie wptya¢ na dziatalnéc i wyniki ekonomiczne oggane przez Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Biorac pod uwag, ze specyfilg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudmgrdewidzenia
zmiennd¢, a take czsto niska jak& prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamikozwoju
dziatalngci Emitenta mog by¢ zmiany przepisow lub ich interpretacji, w szczegdti w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zmanego z rynkami finansowymi. Skutkiem xey wymienionych,
niekorzystnych zmian me by ograniczenie dynamiki dziataoraz pogorszeniegkondycji finansowej
Emitenta, a tym samym spadek waciaktywéw Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilng¢ i nieprzejrzysté&¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmiapazepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, wtieewo nowe przepisy regulige zasady
opodatkowania, wysoki stogiesformalizowania regulacji podatkowych oraz rygtyggne przepisy
sankcyjne mog powodowd niepewnd¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejamych
przez Emitenta decyzji inwestycyjnych. Dodatkovaihieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktore
moag spowodowa wzrost efektywnych obgien fiskalnych i w rezultacie wphgt na obntenie wartdci
aktywow.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarza&

W przypadku zdgia nieprzewidywalnych zdarage takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, aeodogé do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodgrcze
oraz na rynku finansowym, co m® negatywnie wphat na finansow efektywnd¢ przedsiwzigd
realizowanych przez Emitenta.

b. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Emitenta
Ryzyko utraty gtéwnych dostawcéw

Dziatalng¢ Emitenta polega na sprzegaproduktéw wytwarzanych przez podmiot zeitvany, przy
czym znaczacy udziat w sprzedsy produktéw Emitenta majprodukty dostarczane Emitentowi przez
kilku znacacych producentéw. Fakt poadania gospodarczego z kilkoma producentami rodzyky
uzaleznienia od wspotpracy z nimi. W przypadku przerwangpotpracy z jednym z podmiotéw e
pojawi si¢ ryzyko prze§ciowego zmniejszenia sprzesya co za tym idzie zmniejszenia udziatu w rynku
odtwarzaczy multimedialnych.

Ryzyko utraty gtéwnych odbiorcow

Produkty i ustugi oferowane przez Emitenta dystoieane § przez due sieci detaliczne. Przerwanie
wspOtpracy z din siech detalicza powoduje ryzyko zmniejszenia sprzegaSkupienie dystrybucii

VEDIA S.A. z siedzila w Piasecznie, ul. Putawska 38, 05-500 Piasecarejestrowana przez® Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kreggo Rejestru §lowego pod numerem KRS 291387;
NIP: 123-11-27-020, REGON 141146042; Wysgkkapitatu zakladowego 1.307.812 zi, kapitat wptactr257.812 zi.
Zarzd: Mirostaw Wiodarczyk; Dariusz Kwiatkowski



W
VEDIA

produktow i ustug Emitenta poprzez kilka podmiotéadzi ryzyko, # zaktdcenia wspotpracyeta
znacaco odbija& sig na poziomie sprzeds.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT /@hsumer electronic

Istotrg charakterystyk brarzy IT / Consumer electronic jest szyldko zachodacych zmian
technologicznych, ktére magwoje bezpérednie przetgenie na zywotnas¢” produktow oferowanych na
rynku odtwarzaczy multimedialnych. Tempo tych psine oraz ich zakres powoduje, Emitent, aby
zachowa swop pozycg rynkowa zmuszony jest do statej obserwacji rynku pod wagin najnowszych
produktow i ustug oraz do stalej obserwacji zapdetechnologicznego bran IT, ktére wptywa bedzie
na kierunek rozwoju bray. Opisana ptynni i dynamika brasy IT niesie ze sabryzyko ponoszenia
znacznych kosztéw zwzanych z konieczrigia obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ushak |
rowniez najnowszych technologii.

Ryzyko uzaleznienia od osob zajmujcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatakod gospodarczej prowadzonej przez Emitenta ma khow-posiadane
przez osoby nim zasdzapce oraz zajmuge kluczowe stanowiska. Odeje wigkszej liczby cztonkow
szeroko pajtej kadry kierowniczej Emitenta me negatywnie wphyat na jego sytuagj maptkows i
finansova.

Ryzyko wzrostu konkurenciji (takze zagranicznej)

Emitent dziata na szybko rozwiggym sk rynku odtwarzaczy multimedialnych. Istnieje zeu
prawdopodobigstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencjgczegolnie przy wiczeniu sg

podmiotéw zagranicznych, z ktérych niektére posiadaacznie wiksze zasoby finansoweznEmitent.
Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaca swojej dziatalngci. Moze to spowodowaduze zagraenie
konkurencyjne, gdy produkty na podobnym poziomieEaaitent zaczg oferowa inne spotki dziatajce

na rynku odtwarzaczy multimedialnych. Znaca konkurencja ze strony innych podmiotéw ofgeygch

produkty podobne do produktow oferowanych przezt&mta, mogtaby doprowadzdo zwikszonych
kosztow inwestycji.

Ryzyko zwigzane z utrat popularnosci

Na szybko rozwijajcym sk rynku odtwarzaczy multimedialnych pojawia sioraz wecej podmiotow,
oferujacych produkty podobne do produktow oferowanych prgenitenta. Istnieje zagkenie, i przy
niedostatecznie szerokim wachlarzu oferowanychyktiav i powiszanych z nimi ustug klienci Emitenta
mog odegé¢ do innych producentéw. Utrata populasticEmitenta mae nasipi¢ réwniez wowczas, gdy
nie kedzie on naleycie badat bigacych trendéw rynkowych.

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Obecne szacunki Emitenta przewigdsgzybki rozwoj rynku odtwarzaczy multimedialnychRelsce. W
wypadku nagtego wyspienia zmiany sytuacji politycznej i/lub ekonomiegrw kraju lub naswiecie,
mogacej mig negatywny wptyw na rynki finansowe, w szczegdélav Polsce, na dziataldé Emitenta
i/lub zaistnienia innych zdargzemajpcych bezpéredni wptyw na samego Emitenta lub jego otoczenie,
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istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych pragnByzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz
zalezy rowniez od wewrtrznej sytuaciji samego Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykupem obligacji serii B

Spotka wyemitowata obligacje zamienne serii B ote&i 3 240 000 zt. W przypadku wykupu obligacii
serii B, Emitent mge mie trudngci ze sptat zachgnigtego zobowdqzania co mée negatywnie wplyae
na sytuacje finansayEmitenta.

c. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynngci rynku

Ceny papierow wartgiowych notowanych w alternatywnym systemie obrotg podlegg znacacym
wahaniom, w zatenosci od ksztaltowania i relacji poday i popytu. Relacje te zate od wielu
ztozonych czynnikéw, w tym w szczegokw od niemaliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegolnych inwestorow.igignryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie
bedzie mogt sprzedaich w zatzonym terminie lub iléci albo po okrélonej przez siebie cenie.
W skrajnym przypadku istnieje mlovosé poniesienia strat na skutek sprzadakcji po cenie riszej od
ceny ich nabycia.

Ryzyko ograniczenia ptynndci obrotu akcjami

Zgodnie z umow zawarg przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta posigdajh akcje serii A, akcje te
nie mog by¢ zbyte, w okresie do dnia 7 grudnia 2009 roku. Akejiusze uprawnienigda do zbycia
czesci posiadanych przez siebie akcji przed uptyweno tegminu w naspujacych przypadkach: jeli
cena akcji Emitenta niegizie nizsza n 1,20 zt — maliwos¢ zbycia 5 % akcji, jgeli cena akcji Emitenta
nie kedzie niisza nk 2 zt — maliwos¢ zbycia dalszych 5 % akcji orazzfdi cena akcji Emitenta nie
bedzie nizsza ni 3 zt — maliwos¢ zbycia kolejnych 5 % akcji W zwzku z powyszym we wskazanym
okresie w obrocie w alternatywnym systemie obratajdowa& sic moze stosunkowo niewielka liczba
akcji Emitenta, co mae skutkowa niska ptynnaicia obrotu tymi akcjami i tym samym wplywana
obnizenie ceny akcji.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wyklueriu akcji Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu alternatywnego systemrotob jego organizator nie zawiest obroét
instrumentami finansowymi na okres nieztmy niz 3 miesace:

na wniosek Emitenta,

jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikdw obrotu,

jezeli Emitent narusza przepisy obagtujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu alternatywnegdesys obrotu, jego organizator e wykluczy
instrumenty finansowe z obrotu:
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na wniosek Emitenta, z zasttzemiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpieaz®vo uczestnikow obrotu,

wskutek ogtoszenia upadit Emitenta albo w przypadku oddalenia przed svniosku o ogtoszenie
upadicdci z powodu brakdrodkdw w magtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z 812 ust. 2 Regulaminu alternatywnegoesystobrotu, jego organizator wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu:

w przypadkach ok&onych przepisami prawa,

jezeli zbywalnd¢ tych instrumentow statagsograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych ingtesmtéw.

Ponadto zgodnie z 816 ust 1 pkt 2 i 3 RegulaminDAfzeli Emitent nie wykonuje obowzkow
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizatorefiatywnego Systemu e

zawiest obroét instrumentami finansowymi Emitenta w altéymanym systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alteywatym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumenfivansowych Emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez Emitenta olhakdw okréglonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu me trwa dluzej niz 3 miesjce. W swietle pojawiagcych seé watpliwosci
interpretacyjnych, co do t¥el Regulaminu ASO oraz zgiznikbw do niego oraz braku ugruntowanej
praktyki, Emitent nie mie zagwarantowq iz powyzej opisane sytuacje nieedn miaty miejsca w
odniesieniu do jego instrumentow finansowych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o obrocie instruta@n finansowymi w zwizku z 8 28 Regulaminu
alternatywnego systemu obrotu w przypadku gdy wyartago bezpiecastwo obrotu lub zagtmny jest
interes inwestorow, Gietda Papierow Wadowych w Warszawie S.A., nzadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, wstrzymuje dopuszczenie do obrotudaboczcie notowa wskazanymi przez Komisj
instrumentami finansowymi, na okres nie gy niz 10 dni. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w zaaku z 8 28 Regulaminu alternatywnego systemu obwrofuzypadku
gdy obrét okrélonymi instrumentami finansowymi jest dokonywanyokoliczngciach wskazujcych na
mozliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku lub bezpedstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia interesow inwestorow, nxglanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A. zawiesza obrét tymi instemtami, na okres nie diszy niz miesic.
Zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o0 obrocie instrutas@n finansowymi w zwizku z 8 28 Regulaminu
alternatywnego systemu obrotu nzdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gielda Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A. wyklucza z obrotu wskazpreez Komis¢ papiery wartéciowe lub
inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obréhinzagraa w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku lub bezpieazstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenieresow
inwestoréw.

Zawieszenie notowaakcji na Gietdzie lub ich wykluczenie m® mig negatywny wptyw na ptynrso
akcji w obrocie wtdrnym oraz ich wasiorynkowa, a w szczegolriei moze utrudné akcjonariuszom ich
zbywanie. Ryzyko powysze dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych neeldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi prze KNF

VEDIA S.A. z siedzila w Piasecznie, ul. Putawska 38, 05-500 Piasecarejestrowana przez® Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kreggo Rejestru §lowego pod numerem KRS 291387;
NIP: 123-11-27-020, REGON 141146042; Wysgkkapitatu zakladowego 1.307.812 zi, kapitat wptactr257.812 zi.
Zarzd: Mirostaw Wiodarczyk; Dariusz Kwiatkowski



W
VEDIA

Spoétki notowane w alternatywnym systemie obrotuyomumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi § spotkami publicznymi. W zwzku z powyszym Komisja Nadzoru Finansowego o
naktada na emitentow kary administracyjne w przypadku wigkonywania przez Spoékobowhzkow
wynikajacych z obowizujacych przepisow prawa. W ich wyniku obrét papieramartasciowymi
wyemitowanymi przez Spotkmaze zosta utrudniony a w skrajnym przypadku uniethaiony.
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4. Oswiadczenie Zaradu

Zarzad VEDIA S.A dwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informaaparisowe i dane
poréwnywalne spoeglzone zostaty zgodnie z przepisami obgaujacymi Emitenta orazze poétroczne
skonsolidowane sprawozdanie z dziatal@mitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iagsii¢¢ oraz

sytuacji Emitenta.
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Mirostdw Wiodarczyk Dariusz Kwiatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

VEDIA S.A. z siedzila w Piasecznie, ul. Putawska 38, 05-500 Piasecarejestrowana przez® Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kreggo Rejestru §lowego pod numerem KRS 291387;
NIP: 123-11-27-020, REGON 141146042; Wysgkkapitatu zakladowego 1.307.812 zi, kapitat wptactr257.812 zi.
Zarzd: Mirostaw Wiodarczyk; Dariusz Kwiatkowski



