Poétroczne sprawozdanie finansowe
z dziatalnosci emitenta IPOPEMA Infrastruktury
Cyfrowej i Energii Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.



1. Informacje o Funduszu
Fundusz dziata pod nazwag Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, do dnia 22 stycznia 2020 roku pod nazwg LARTIQ POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, do dnia 19 stycznia 2022 dziatat pod nazwg LUMEN Polskie Perty FIZ, nastepnie dziatat pod nazwg
IPOPEMA Ekologii i Innowacji FIZ. Z dniem 27 maja 2026 r. zmienit nazwe na IPOPEMA Infrastruktury Cyfrowej
i Energii FIZ.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj.
Dz. U. z 2026 r. poz. 60).

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 28 kwietnia 2014 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
966. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 28 kwietnia 2014 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Proznej 9 (00-107). Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
23.04.2007r.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.

Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie inwestowat co
najmniej osiemdziesigt procent [80%] Aktywow Netto Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne
emitowane przez spofki, ktoérych dziatalnos¢ zwigzana jest z technologiami oraz innowacjami w obszarze
infrastruktury energetycznej, cyfrowej, budowlanej lub sprzetowej centréw danych, w tym generacji energii
z niskoemisyjnych Zzrodet, dostarczaniu, przesyle lub magazynowaniu energii, w szczegélnosci w ramach
rodzajow dziatalnosci takich jak:

1) energia odnawialna i alternatywna tj. generacja energii z niskoemisyjnych zrédet OZE lub energia jgdrowa,
2) dostarczanie elementow infrastruktury sieci elektroenergetycznych,

3) budownictwo infrastruktury energetycznej w zamknietych obiegach,

4) dostarczanie, przesyt, wytwarzanie elektrokomponentéw lub magazynowanie energii,

5) ustugi swiadczone na rzecz podmiotéw prowadzgcych dziatalno§é w ramach obszaréw wskazanych w pkt 1)
- 5).

Maksimum piecdziesigt procent [50%] Aktywéw Funduszu bedzie lokowane na rynkach regulowanych
i zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz moze ponadto lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych
i zorganizowanych Panstw Czionkowskich i pahstw nalezgcych do OECD.

Udziat poszczegdinych kategorii lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat,
z zastrzezeniem ograniczeh wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu Funduszu.



Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe

2) Waluty

3) Depozyty

4) Instrumenty Diuzne

5) Tytuty Uczestnictwa

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate
ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Funduszu
Fundusz wyemitowat 18 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria 001 — 118 808 sztuk, data 28 kwiecien 2014 roku

Seria 002 — 401 973 sztuk, data przydziatu 30 maj 2014 roku

Seria 003 — 89 677 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2014 roku
Seria 004 — 120 874 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2014 roku
Seria 005 — 150 302 sztuk, data przydziatu 28 listopad 2014 roku
Seria 006 — 118 366 sztuk, data przydziatu 27 luty 2015 roku

Seria 007 — 62 034 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2016 roku
Seria 008 — 344 189 sztuk, data przydziatu 29 lipiec 2016 roku

Seria 009 — 106 419 sztuk, data przydziatu 31 sierpien 2016 roku
Seria 010 — 263 564 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2019 roku
Seria 011 — 267 808 sztuk, data przydziatu 31 pazdziernik 2016 roku
Seria 012 — 190 000 sztuk, data przydziatu 30 listopad 2016 roku
Seria 013 — 373 609 sztuk, data przydziatu 28 luty 2017 roku

Seria 014 — 400 000 sztuk, data przydziatu 31 marzec 2017 roku
Seria 023 — 22 168 sztuk, data przydziatu 29 listopada 2022 roku
Seria 034 — 10 037 sztuk, data przydziatu 24 pazdziernika 2024 roku
Seria 036 — 20 000 sztuk, data przydziatu 19 grudnia 2024 roku
Seria 037 — 14 538 sztuk, data przydziatu 20 stycznia 2025 roku
*data rejestracji Funduszu w RFI : 28.04.2014 roku.

taczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 303 524 sztuk.

W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych ISIN PLTPPFZ00018 — 25 715 szt.
tacznie do dnia bilansowego umorzono 2 770 842 certyfikaty inwestycyjne.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 13 406 tys. zi.
Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta
44,17zt

Na dzien 30 czerwca 2026 r. kapitat Funduszu wynosit 74 103 tys. z, a wynik z operacji wyniost 3 401 tys. z.

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktére nie zostalty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Na dzien 10 lipca 2026 r. decyzjg KDPW S.A. nastapita rejestracja 56 027 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii
044 na tgczng kwote 2 548 668,23 zi, przydzielonych na dzien 29 czerwca 2026 r.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. w portfelu Funduszu znajdowaty sie akcje i instrumenty pochodne. Ich udziat
stanowit 81,11% aktywéw Funduszu. Szczegotowe informacje zostaly zaprezentowane w tabelach
uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego.

Proces inwestycyjny Funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.



Bilans

I. Aktywa 17 182 11 467
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2774 282
2. Naleznosci 234 16
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 796 10 633
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 375 536
6. Pozostate aktywa 3 -

Il. Zobowigzania 3776 450

lll. Aktywa netto (I - Il) 13 406 11017

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 74 104 75115
1. Kapitat wptacony 372 063 372 063

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -297 959 -296 948

V. Dochody zatrzymane -60 445 -60 757
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -40 651 -39 579
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19794 -21178

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -253 -3 341

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 406 11 017

Llczba_1 zal:ejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 303 524 320 239

certyfikatow
Seria 010 - 23 091
Seria 011 58 263 60 887
Seria 012 21 066 21 066
Seria 013 110 000 110 000
Seria 014 47 452 47 452
Seria 023 22 168 22 168
Seria 034 10 037 10 037
Seria 036 20 000 20 000
Seria 037 14 538 14 538

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 4417 33,46
Seria 010 - 33,46
Seria 011 44,17 33,46
Seria 012 44,17 33,46
Seria 013 44,17 33,46
Seria 014 44,17 33,46
Seria 023 44,17 33,46
Seria 034 44,17 33,46
Seria 036 44,17 33,46
Seria 037 44,17 33,46

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 359 551 329 239

Rozwodniona wartos¢é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 44,37 33,46

Rachunek wyniku z operacji

I. Przychody z lokat 48 59 38
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 41 44 36
Przychody odsetkowe 2 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 14 -2
Pozostate 5 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1120 879 426
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 721 403 184

stata cze$¢ wynagrodzenia 252 403 184
zmienna czes$¢ wynagrodzenia 469 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opfaty dla Depozytariusza 87 124 61
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 38 82 32

Funduszu/Subfunduszu
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81 142 78
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 23 59 32
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 10 5
Koszty odsetkowe - 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 141 - -
Pozostate 23 57 33

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 16 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (llI-lll) 1120 863 426

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 072 -804 -388

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4472 3284 313
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1384 669 -1121




2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3088 2615 1434
lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych -487 -466 -515
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3400 2 480 -75
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 11,20 7,53 -0,22
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 9.46 753 0.22
inwestycyjny ’ ’ ’

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko rynkowe oraz wplywu otoczenia makroekonomicznego, w ktérym funkcjonuje Emitent

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz moze inwestowac¢ swoje
Aktywa, na gietdach lub innych rynkach zorganizowanych, na ktérych sg notowane podlegajg cigglym zmianom
w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku, w tym od stanu aktualnej koniunktury gietdowej. Wycena
poszczegolnych elementéw portfela inwestycyjnego Funduszu podlega wahaniom ze wzgledu na szczegdine
wlasciwosci instrumentéw finansowych i cechy oraz zdarzenia dotyczace ich emitentéw.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy Funduszu uzyskajg w wyniku inwestycji w Certyfikaty Oferowane,
uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych instrumentéw finansowych, zwtaszcza takich jak kursy akcji, kursy
obligacji lub innych instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym lub o charakterze dtuznym, poziom
stdp procentowych czy kursy walutowe. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen
wiekszosci notowanych instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac na spadek wartosci Certyfikatéw
Oferowanych.

Jakkolwiek zmiana cen poszczegélnych instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu podlega istotnym
wahaniom ze wzgledu na szczegdlne witasciwosci instrumentéw finansowych i ceny oraz zdarzenia dotyczace
ich emitentéw, to jej wplyw na konsekwencje finansowe dla Funduszu jest ograniczany poprzez przyjmowanie
odpowiedniej dywersyfikacji portfela Funduszu.

Na zmiennos$¢ cen notowan instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz inwestuje swoje Aktywa, ma réwniez
istotny wplyw otoczenie w jakim funkcjonuje Emitent, w tym zwlaszcza wiele parametréw makroekonomicznych
zarowno krajowych jak i zagranicznych, w szczegodlno$ci takich jak: stopieh nierdwnowagi makroekonomicznej
(deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych), tempo wzrostu gospodarczego, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztaltowanie poziomu depozytow i
kredytow sektora bankowego, sytuacja na rynku pracy, wartos¢ i ksztaltowanie sie poziomu inflacji, stan
koniunktury gospodarczej w innych krajach, poziom kurséw walutowych, sytuacja geopolityczna.

Zmiany w zakresie powyzszych parametrow mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegodlnych instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych. W szczegdlnos$ci, wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty realnej
wartosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Fundusz w takie instrumenty finansowe. W konsekwencji moze sie to
tez negatywnie przetozy¢ na wartos¢ Aktywdéw Funduszu, a konsekwencji doprowadzi¢ takze do spadku
wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Poniewaz Fundusz lokuje aktywa gtéwnie na rynkach zagranicznych, istotnym czynnikiem ryzyka jest
w szczegolnosci sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju zagranicznego emitenta oraz
kursy waluty w relacji do polskiego ziotego oraz innych wymienialnych walut obcych. Sytuacja finansowa
emitentdw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach
emitentow. Inwestycje narazone sg na szereg czynnikdw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem
zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wptynaé na
rynkowg wycene instrumentéw finansowych emitentéw pochodzgcych z danego kraju. Ponadto, do spadku
wartosci aktywow pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczynic sie takze niestabilna sytuacja polityczna,
ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

Powyzsze moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg z uwagi na jego potencjalnie wysoki wplyw na
mozliwg zmiane wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu, jego dziatalno$¢ operacyjng, realizacje przyjetej
strategii inwestycyjnej oraz jego sytuacje finansowg. Emitent ocenia natomiast prawdopodobiehAstwo jego
wystgpienia jako srednie.

Ryzyko cen akcji

Ryzyko cen akcji oznacza mozliwosé spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu wskutek niekorzystnych zmian
cen akcji lub innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko to sktadajg sie przede wszystkim ryzyko
systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta. Ryzyko systematyczne wynika z czynnikéw
makroekonomicznych, takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stopy procentowe, kursy
walutowe, ceny surowcéw, bezrobocie oraz sytuacja na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje
makroekonomiczne mogg prowadzi¢ do spadku cen akgji i innych instrumentéw finansowych zaréwno na rynku
krajowym, jak i zagranicznym. Ryzyko systematyczne ma charakter rynkowy i nie moze zosta¢ wyeliminowane
poprzez dywersyfikacje portfela akcji. Ryzyko specyficzne dotyczy konkretnego emitenta i zalezy miedzy innymi
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od jego wynikéw finansowych, prognoz, pozycji rynkowej, zadtuzenia, jakosci zarzgdzania, tadu korporacyjnego
oraz sytuacji wtascicielskiej. Ryzyko specyficzne moze by¢ ograniczane poprzez odpowiednig dywersyfikacje
portfela udziatowych papieréw wartosciowych. W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci, tzw. blue chips, ceny
moga by¢ szczegdlnie wrazliwe na duze przeptywy kapitatu, w tym przeptywy inwestoréw instytucjonalnych
i zagranicznych. Takie przeptywy mogg okresowo zwigkszaé zmienno$é cen akcji najwiekszych spotek,
zaréwno bezwzglednie, jak i wzgledem innych segmentéw rynku. W przypadku akcji matych i srednich spoétek
istotne znaczenie ma wrazliwo$¢ cen na informacje dotyczace emitenta oraz nizsza ptynnos¢ obrotu. Moze to
prowadzi¢ do podwyzszonej zmiennosci oraz przejsciowych odchyleA ceny rynkowej od wartosci
fundamentalnej instrumentow. Akcje spotek z krajow rozwijajgcych sie sg szczegdlnie wrazliwe na wzrost
globalnej awersji do ryzyka i masowe wycofywanie $rodkéw przez inwestoréw. W takich okresach moze
wzrosngc korelacja pomiedzy akcjami emitentdéw z tego samego kraju oraz pomiedzy indeksami réoznych rynkéw
rozwijajgcych sie, ograniczajgc korzysci z dywersyfikacji. W segmencie spotek niepublicznych istotnym ryzykiem
jest brak obserwowalnego kursu rynkowego oraz ograniczony zakres obowigzkéw informacyjnych emitentow.
Wartos¢ akgji takich spotek ustalana jest na podstawie metod i modeli wyceny, co wigze sie z ryzykiem modelu
oraz wrazliwoscig na przyjete zatozenia. Podobne ryzyko wystepuje w przypadku akcji spétek bedgcych
przedmiotem pierwszych ofert publicznych, gdzie brak wczes$niejszej historii notowan i krétsza historia
finansowa utrudniajg ocene wartosci fundamentalne;.

Majgc powyzsze na uwadze, istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent
ocenia jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu oraz jej zmiang

Polityka inwestycyjna Funduszu zakfada aktywne lokowanie Aktywoéw Funduszu w lokaty o zréznicowanym
charakterze (instrumenty udziatowe, pochodne, dtuzne, tytuly uczestnictwa, depozyty bankowe, waluty, inne
papiery wartosciowe), denominowane w réznych walutach i notowane na wielu rynkach. Dodatkowo, mozliwosc¢
dokonywania przez Fundusz istotnych zmian udziatu zaréwno poszczegdlnych lokat, jak i ich kategorii w catym
portfelu inwestycyjnym Funduszu nawet w cyklu dziennym, skutkowa¢ moze koniecznoscig poniesienia przez
Fundusz istotnych kosztow transakcyjnych lub rozliczeniowych, co rzutowa¢ moze na ostateczng rentownosé¢
Aktywéw Funduszu.

Polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz wigze sie z koncentracjg lokaty Funduszu na okreslonym
sektorze gospodarki, rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wplyw na dany sektor, rynek lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu wptywaé
na wahania oraz warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Powyzsze dotyczy zwtaszcza koncentracji sektorowej, albowiem zgodnie ze Statutem Fundusz lokuje Aktywa
Funduszu przede wszystkim (zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w specyficzny sektor gospodarki zwigzany
z infrastrukturg energetyczna, cyfrowg, budowlang lub sprzetowa centréw danych.

Fundusz moze dokonywaé inwestycji nie tylko na krajowym rynku Gietdy Papierow Warto$ciowych czy
NewConnect. Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim na zagranicznych rynkach zorganizowanych, w tym
moze inwestowaé znaczng czes¢ swoich aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
posiadajgce siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez co struktura portfela inwestycyjnego
Funduszu moze by¢ w znacznej mierze skoncentrowana na okreslonym rynku zagranicznym lub spotkach
posiadajgcych siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;.

Strategia inwestycyjna Funduszu wigze sie z ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem niewyptacalnosci podmiotow,
ktore emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz moze lokowa¢ do 40%
wartosci swoich Aktywow w Instrumenty Diuzne, Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub
czasowg utratg przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwalg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen transakcyjnych
dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot oraz jego zdolnosci do obstugi zadtuzenia.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia
jako srednie.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze historyczng zmienno$¢ rynkdow.

To ryzyko jest zarzgdzane przez zatrudnianie przez Towarzystwo najwyzszej klasy specjalistéw, biezgcy
nadzér nad ich dziatalno$cig oraz zapewnienie odpowiedniej dywersyfikacji lokat wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu.

Ponadto, Towarzystwo jest uprawnione do dokonania zmiany Statutu w zakresie dotyczacym polityki
inwestycyjnej Funduszu co moze skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu, ani co do zasady zezwolenia Komisji. Zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia przez Towarzystwo
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0 zmianach w Statucie w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, natomiast prawdopodobienistwo jego wystgpienia
jako srednie.

Kryteriami, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: historyczny sktad portfela Funduszu, w sktad
ktérego wchodzg instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a takze ich charakterystyka m.in. brak
mechanizmoéw sptaty zainwestowanych srodkéw (np. akcje), z ktérymi wigze sie konieczno$¢ nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat podlegajgcych wysokim wahaniom na rynkowych warunkach, przez co skala
negatywnego wpltywu na Fundusz moze by¢é znaczna, szczegdlnie w sytuacji wystgpienia szokow
gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19), zmian otoczenia politycznego, regulacyjnego (w tym
zmian przepiséw prawnych), koniunktury na innych rynkach finansowych lub sytuacji wyjatkowych dotyczacych
danej spotki wechodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, takich jak np. bankructwo lub postepowanie
restrukturyzacyjne;

Ryzyko zrébwnowazonego rozwoju

Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub proceséw majgcych na
celu identyfikowanie czynnikéw ESG, oraz ograniczanie ich oddzialywania na warto$¢ inwestycji, w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym
przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo
w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do
ktérego miatoby to zastosowanie — poprzez stosowanie w Towarzystwie Polityki odpowiedzialnego
inwestowania w |IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (,Polityka odpowiedzialnego
inwestowania”).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych mogag
materializowa¢ sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okreslonych
procesow. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢é aspekty Srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczgce fadu
korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks). Odziatywanie
ryzyk odnoszacych sie do $srodowiska moze przejawiac¢ sie przykitadowo jako rezultat proceséw zwigzanych
z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych
réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie.
Tego rodzaju ryzyka mogg wigzac sie w szczegdlnosci z dziatalnosciag przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki
poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych aktywnosé
gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetykg jadrowa, czy prowadzona
jest w sposéb powodujgcy intensywng eksploatacje zasobdéw naturalnych lub zanieczyszczanie srodowiska (np.
w zwigzku z wysokg emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze wigza¢ sie m.in.
z prowadzeniem dziatalnosci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych
negatywnie z perspektywy klientéw lub spoteczno$ci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosngcy
poziom swiadomosci w panstwach rozwinigetych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzszg
kategoria mogg pozostawac takze dziatania podmiotéw prywatnych lub wiadz publicznych obejmujgce
naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii spotecznych,
pracowniczych lub praw cziowieka. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg wigzaé sie réwniez
z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczacych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze
korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych.

Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze - w sposob bezposredni lub posredni - przektada¢ sie na
spadek warto$¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym
sposréd wskazanych wyzej obszarow (np. z uwagi na spadek przychodéw / rosngcy poziom kosztéw
dziatalnosci, w tym koniecznos¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza, lub
oddziatywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak rowniez na ocene ksztatltowania sie okreslonych parametrow
finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie przez dany podmiot ze zobowigzan
wynikajgcych z emitowanych instrumentéw dtuznych. PowyZzsze ryzyka mogg stanowié¢ elementy sktadowe
poszczegolnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z politykg inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowg i geograficzng lokat Funduszu

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktoérej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na
okreslonym sektorze gospodarki, rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. W takiej sytuacji niekorzystne
zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany sektor, rynek lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu
wplywac na wahania oraz wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Powyzsze dotyczy zwtaszcza koncentracji sektorowej, albowiem zgodnie ze Statutem Fundusz lokuje Aktywa
Funduszu przede wszystkim (zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w wybrane sektory i branze gospodarki,
a w szczegolnosci w spotki, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z technologiami oraz innowacjami w obszarze
infrastruktury energetycznej, cyfrowej, budowlanej lub sprzetowej centréw danych, w tym generacji energii
z niskoemisyjnych zrédet, dostarczaniu, przesyle lub magazynowaniu energii. Podobnie Fundusz bedzie
koncentrowa¢ swoje inwestycje rowniez w obszarze nowych technologii, dobierajgc do portfela inwestycyjnego
instrumenty finansowe emitowane przez podmioty charakteryzujgce sie prowadzeniem innowacyjnej
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dziatalnosci.

Z uwagi na powyzsze niekorzystny rozwoéj wydarzen w danej branzy, na okreslonym rynku lub w danym kraju,
moze negatywnie oddziatywaé¢ na warto$¢ lokat Funduszu, a tym samym moze réwniez powodowac¢ wahania
oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, gdyz moze dotyczy¢ wszelkich klas aktywow,
w ktére Fundusz moze inwestowacé, za$ w przypadku zmaterializowania sie negatywnego scenariusza skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczgca. Natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia
opisanego tutaj czynnika ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

Ryzyko kredytowe emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Funduszu

Fundusz lokujgc swoje Aktywa w instrumenty finansowe, w tym zwtaszcza w Instrumenty Diuzne, jest narazony
na niewyptacalnos¢ ich emitentéw, pogorszenie ich sytuacji finansowej czy utrate perspektyw rozwoju, co moze
przyczyni¢ sie do spadku cen emitowanych przez nich instrumentéw finansowych, a nawet niemozliwoscig
wyptacenia przez nich kupondéw (odsetek) zwigzanych z wyemitowanymi instrumentami finansowymi
o charakterze dtuznym, jak rowniez zaptaty na rzecz Funduszu kwot wartosci nominalnej (kwoty wykupu)
danego Instrumentu Dtuznego.

Na ryzyko kredytowe emitenta instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu ma wplyw ogélna
sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktérej dziata, jego pozycja rynkowa oraz jego sytuacja
finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia, zdolno$¢ generowania gotéwki niezbednej do obstugi
zadtuzenia, a takze dostepnos$¢ alternatywnych zrédet finansowania prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez sytuacje zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta lub
emitowanych przez niego instrumentoéw finansowych przez agencje ratingowg oraz wynikajgcy z niego mozliwy
spadek kursow notowan (cen) wyemitowanych przez niego Instrumentéw Dtuznych.

Poniewaz, zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng Fundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci swoich Aktywow
w Instrumenty Diuzne, ryzyko kredytowe emitentéw tego rodzaju instrumentéw jest jednym z istotnych ryzyk,
ktére moze negatywnie oddziatywac na wartos$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwenciji takze na
warto$¢ Certyfikatow Oferowanych. Rozproszeniu tego rodzaju ryzyka stuzg limity inwestycyjne, zgodnie
z ktérymi maksymalny udziat dtuznych papierow wartosciowych jednego emitenta Funduszu nie moze by¢
wyzszy niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Jednakze pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw Instrumentéw Diuznych wchodzgcych w skiad lokat
Funduszu obnizenie ratingu dla tych papieréow lub emitentéw, czy tez niewyptacalnos¢ ich emitentow, moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ryzyko powyzsze wystepuje rowniez w odniesieniu do innych lokat Funduszu, w szczegdlnosci w odniesieniu
do rynku miedzybankowego, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji oraz w odniesieniu do lokowania swoich Aktywow przez Fundusz
w depozyty bankowe Ilub w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, co moze wigzaé sie
z niewypfacalnoscig banku, instytucji kredytowej czy innego wystawcy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych bgdz podmiotu rozliczajgcego transakcje na tego rodzaju Instrumentach Pochodnych,
a w konsekwenciji takze pociggng¢ za sobg utrate przez Fundusz czesci aktywdw ulokowanych w depozytach
bankowych lub w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Opisane powyzej zdarzenia mogg wiec réwniez negatywnie wptyngé na warto$¢ Certyfikatow Oferowanych
i doprowadzi¢ do wahan oraz spadku ich wartosci. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednig,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko ptynnosci lokat nabywanych i zbywanych przez Fundusz

Ryzyko ptynnosci lokat nabywanych przez Fundusz dotyczy ograniczen w zakresie mozliwosci ich
natychmiastowej sprzedazy lub kupna, w dowolnym momencie wybranym przez zarzadzajgcego Funduszem
jako wiasciwym dla wyjscia z dotychczasowej inwestycji lub nabycia danego instrumentu finansowego do
portfela inwestycyjnego Funduszu.

Przedmiotowe ryzyko moze réwniez polegaé na braku mozliwosci zawarcia przez Fundusz transakcji
o zaktadanym wolumenie (wielkosci) po cenach, ktére nie odbiegajg istotnie od aktualnych cen rynkowych, po
ktérych takie instrumenty finansowe sg notowane na wiasciwym rynku.

W przypadku notowanych instrumentéw finansowych niskie obroty na danym rynku zorganizowanym, na ktérym
dokonywany jest obrét tego rodzaju instrumentami finansowymi, bedzie uniemozliwia¢ dokonanie ich zakupu
lub sprzedazy w krétkim czasie, zwtaszcza w odniesieniu do duzego pakietu instrumentéw finansowych
wykraczajgcego ponad wartos¢ sredniego wolumenu dziennego ich obrotu, bez znacznego wptywu na ich cene.
Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow istotnie wptywajgcych na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Brak odpowiedniej ptynnosci moze réwniez utrudnia¢ lub wrecz uniemozliwiaé zamkniecie uprzednio zajetej
przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych lub zajecia pozycji przeciwstawnej, przez co Fundusz
bedzie narazony na ponoszenie dalszych strat na uprzednio nabytym Instrumencie Pochodnym. Ryzyko to
wystepuje zwtaszcza w odniesieniu do Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktére ze swej istoty
nie podlegajg wprowadzeniu do obrotu na zadnym rynku zorganizowanym, wobec czego w niektérych
przypadkach Fundusz moze nie by¢ w stanie zamkng¢ dotychczasowej pozycji lub zajg¢ pozycje przeciwstawng
i przez to ograniczy¢ lub wykluczy¢ ryzyka ponoszenia strat na takich Instrumentach Pochodnych w razie
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niekorzystnych zmian w odniesieniu do ich instrumentu bazowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegodlnych Instrumentdéw finansowych moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzié
do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatéw Oferowanych. W szczegdlno$ci nalezy zwréci¢ uwage, iz potencjalna
koniecznos¢ zbycia lokat Funduszu charakteryzujgcych sie nizszg ptynnoscig moze wigzac sie z akceptacjg
ceny innej niz biezgca wartos$¢ rynkowa danej lokaty.

To ryzyko jest zmniejszane przez odpowiednie zarzgdzanie ptynnoscia, w szczegdlnosci dostosowanie udziatu
aktywéw mniej ptynnych do perspektyw ksztattowania sie skladu portfela inwestycyjnego Funduszu oraz
zobowigzan samego Funduszu (determinowanych przede wszystkim skladanymi przez Uczestnikéw Funduszu
zadaniami wykupu Certyfikatow Oferowanych).

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz moze dotyczy¢ wszystkich klas aktywow,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Kryteriami, wg ktoérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwosc¢ zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych poszczegdinych branz, a takze czynnikéw okreslajgcych
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng danej spoétki lub konkretnego instrumentu finansowego, przez co skala negatywnego
wplywu na Fundusz moze by¢ $rednia, z uwagi na stosowane limity, w tym réwniez w sytuacji wystgpienia
szokdéw gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub sytuacji wyjatkowych dotyczgcych danej
spotki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu (takich jak np. bankructwo lub postepowanie
restrukturyzacyjne) skutkujgce szybkim i gltebokim spadkiem wartosci aktywow powodujgc trudnosci
w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stop procentowych, ktdra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegoélnych Instrumentéw Dtuznych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwenciji niekorzystnej zmiany Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Zmiany
stép procentowych mogg mie¢ rézny wplyw na warto$¢ Instrumentéow Diuznych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych
poziom cen Instrumentéw dluznych oraz Instrumentéw Udziatowych jest poziom stép procentowych.
W szczegodlnosci nalezy zwréci¢c uwage, ze w przypadku wzrostu stop procentowych, cena instrumentu
finansowego o stalym kuponie odsetkowym maleje, a w przypadku spadku stdép procentowych cena takich
instrumentéw finansowych rosnie.

W przypadku bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko stopy procentowej jest
wieksze.

Potencjalnymi zrédtami ryzyka stopy procentowej mogag byé miedzy innymi: poziom inflacji, tempo rozwoju
gospodarczego, negatywna ocena przez inwestoréw zwlaszcza zagranicznych przysziej sytuacji fiskalnej
w danym kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach.

Powyzsze moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych, bowiem zmiany
w poziomie rynkowych stép procentowych majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych mogg powodowac znaczace zmiany w wartoéci Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy
podkresli¢, ze zwigzek cen Instrumentéw Diuznych z poziomem stdp procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce duze znaczenie ma wielkosé
deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie deficytu
i dlugu publicznego w przysztosci. Tym samym negatywne tendencje w powyzszym zakresie mogg powodowaé
wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi

Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze skutkowac¢ zatamaniem na
Swiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmiennosci cen aktywow finansowych.
W konsekwencji zdarzenia takie mogg negatywnie wptywac na wycene aktywow Funduszu w skutek spadku ich
wartosci, w tym w wyniku pogorszenia warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez podmioty, w ktére Fundusz
inwestuje swoje Aktywa, i to zarébwno w obszarze warunkéw prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poprzez
utrate klientéw, zmniejszenie marz czy zwiekszenie kosztéw swiadczonych ustug lub wytwarzanych towaréw,
ale takze w zakresie mozliwosci pozyskania dalszego finansowania takiej dziatalnosci z innych zrédet
zewnetrznych. Zdarzenia te moga réwniez niekorzystnie wptywac na sentyment Inwestoréw do inwestowania
w Certyfikaty Oferowane skutkiem czego Fundusz moze w danym okresie mie¢ trudnosci z pozyskaniem
nowych srodkéw na dalsze inwestycje.

Materializacja ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze wiec skutkowac
koniecznoscig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywotywa¢ negatywny wplyw na
poszczegolne skitadniki lokat, przyczyniajgc sie do spadku ich wartoéci, np. w przypadku natozenia sankcji na
podmiot emitujgcy instrumenty finansowe znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Skutki
materializacji ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi mogg mie¢ zaréwno

9



charakter krotko- jak i diugotrwaty.

Ponadto, w wyniku wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
Fundusz moze byé narazony na ryzyko zwigzane z wycofywaniem srodkéw z Funduszu przez Uczestnikéw.
Istnieje wiec ryzyko, ze w sytuacji otrzymania znacznej ilo$ci zgdan wykupu Certyfikatow Oferowanych, Fundusz
nie bedzie w stanie ich wszystkich zrealizowa¢. W celu zapewnienia srodkéw na obstuzenie zgdan wykupu
Certyfikatow zgtaszanych przez Inwestoréw Fundusz moze réwniez by¢ zmuszony do sprzedazy posiadanych
papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw po zanizonych cenach, co w efekcie moze niekorzystanie
wplyngé na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, a w konsekwencji moze skutkowac
poniesieniem straty przez Inwestorow.

W ostatnich latach przejawem ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi jest ryzyko
niekorzystnych zmian wywotanych pandemig COVID-19 oraz wojng w Ukrainie. Jakkolwiek wedtug wiedzy
Emitenta spofki, ktdrych instrumenty znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu, nie prowadzg
bezposredniej dziatalnosci na terytorium Rosiji, Biatorusi czy Ukrainy, jednakze mogg one bezposrednio lub
posrednio odczu¢ skutki wojny w Ukrainie, czy tez sankcji na Rosje lub Biatorus naktadanych przez inne
panstwa, Unie Europejskg lub organizacje gospodarcze, chociazby poprzez niekorzystne dla nich zmiany
kurséw walut, cen surowcow, czy szeroko rozumianej gospodarki, jak tez poprzez ograniczenie dostepu do
surowcow energetycznych, przerwania fancucha dostaw, czy wrogich dziatan prowadzonych w sieci Internet
zaréwno przeciwko instytucjom panstwowym, jak i podmiotom z sektora prywatnego.

Ponadto, w celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z lokowaniem srodkéw w papiery wartosciowe podmiotow
majacych siedzibe w Rosji lub Biatorusi, ktére sg lub mogg zosta¢ wpisane na listy sankcji przyjete przez Unie
Europejska lub kraje trzecie, Emitent podejmuje dziatania skutkujgce wytaczeniem z kregu potencjalnych
sktadnikéw lokat instrumentéw emitowanych przez podmioty z siedzibg w jednym z tych krajéw, poprzez
weryfikacje przed podjeciem odpowiedniej decyzji inwestycyjnej faktu wystepowania emitenta danego waloru
na krajowych lub miedzynarodowych listach sankcyjnych. Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako
wysokg, gdyz moze dotyczy¢ ono wszystkich klas aktywéw, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia
jako niskie.

Kryteria, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwos¢ zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych poszczegoinych branz, sektorow geograficznych, czy
okreslonych klas aktywow, a takze czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danej spotki lub
konkretnego instrumentu finansowego, przez co skala negatywnego wptywu na Fundusz moze byé wysoka,
w tym réwniez w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub
sytuacji wyjgtkowych dotyczgcych danej spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu (takich
jak np. bankructwo, postepowanie restrukturyzacyjne, objecie sankcjami gospodarczymi lub retorsjami, utrata
gtdwnych rynkéw zbytu lub kooperantéw, nagly i istotny wzrost kosztow wytworzenia towardw i ustug) skutkujgce
szybkim i gtebokim spadkiem wartosci aktywow, powodujgc trudnosci w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig dokonywania przez Fundusz inwestycji zaréwno w waluty jak i w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, co ma istotne znaczenie zwitaszcza w odniesieniu do papieréow
wartosciowych nabywanych i zbywanych przez Fundusz na rynkach zagranicznych, dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moze przektadac¢ sie
negatywnie na spadek warto$ci walut obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu, jak réwniez
na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw warto$ciowych nawet pomimo wzrostu kurséw ich
notowan na rynkach zagranicznych wyrazonego w walucie obcej, w ktérej sg one notowane, co z kolei moze
prowadzi¢ do spadku wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zwazywszy, ze polityka inwestycyjna Emitenta dopuszcza lokowanie istotnej czesci Aktywéw w lokatach
denominowanych w walutach innych niz ztoty polski, Emitent ponosi ryzyko, iz w przypadku umocnienia si¢
kursu ztotego do waluty, w ktérej denominowany jest dany skfadnik lokat, wartos¢ tego skfadnika lokat, wyrazona
w ziotych polskich, moze spas¢ nawet pomimo braku spadku ceny (kursu) tego instrumentu w jego walucie
denominaciji.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wplywac na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych nabywanych i zbywanych
przez Fundusz, szczegdlnie w przypadku gwaittownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadek
wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Ryzykiem tym zarzadzajgcy Funduszem stara sie odpowiednio zarzadzaé, przyktadowo poprzez zajecie
odpowiedniej pozycji przez Fundusz w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest
waluta obca. Istnieje jednak ryzyko, ze pomimo zastosowania jednej z technik ograniczania ryzyka walutowego,
podejmowane dziatania zarzgdzajgcego Funduszem okazg sie nieskuteczna lub spdznione, przez co ryzyko
walutowe moze zmaterializowac sie w postaci spadku wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia
jako wysokie.
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Ryzyko zwigzane z Iokowaniem aktywéw Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub zwigkszania rentowno$ci portfela inwestycyjnego.

Ryzyko dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne dotyczy mozliwosci poniesienia strat na skutek
niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe,
kursy walut i indeksy gietldowe, ktdre stanowig instrumenty bazowe Instrumentéw Pochodnych stanowigcych
przedmiot lokat Emitenta. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwosé zajmowania krotkiej pozycji, ktéra
zwigzana jest z teoretycznie nieograniczonym ryzykiem poniesienia strat ryzyko to jest znacznie wyzsze niz
w przypadku aktywow stanowigcych baze tych Instrumentéw Pochodnych. w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego,

b) ryzyko stosowania dzwigni finansowej,

c) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

d) ryzyko rozliczenia transakciji,

e) ryzyko operacyjne, w tym ICT.

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego,

b) ryzyko stosowania dzwigni finansowej,

c) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

d) ryzyko rozliczenia transakcji,

e) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

f) ryzyko ptynnosci,

g) ryzyko operacyjne, w tym ICT.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze jego istotnos¢ dla osigganych przez niego wynikéw.

To ryzyko jest zmniejszane przez biezace zarzadzanie oraz ostroznosciowe stosowanie Instrumentéow
Pochodnych, z uwzglednieniem limitéw ustawowych i statutowych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, natomiast prawdopodobiehAstwo jego wystgpienia
jako niskie. Kryteriami, wg ktorych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: cel dotychczas zawieranych umow
dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, ktérym jest minimalizacji ryzyka inwestycyjnego poprzez
zabezpieczenie przed wzrostem lub spadkiem ceny instrumentu bazowego.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza nalezy m.in. przechowywanie aktywow Funduszu
oraz prowadzenie ich rejestru. Obowigzki te Depozytariusz powinien wykonywaé w zakresie okreslonym
w Ustawie, Rozporzadzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza zawartej pomiedzy
Funduszem a Depozytariuszem, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu oraz
niezaleznie od realizacji swoich obowigzkéw przez Towarzystwo. Istnieje jednak ryzyko, ze Depozytariusz nie
wywigze sie z cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Funduszu w sposdb
nalezyty skutkiem czego moze byé w szczegdlnosci utrata Aktywoéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.
11i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), ktore
powinny by¢ przechowywane na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow
Utrzymywanych. Depozytariusz co do zasady odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych,
w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013.
W przypadku utraty okreslonych rodzajow Aktywow Funduszu, Depozytariusz zobowigzany jest niezwtocznie
zwroci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych
przez niego Aktywoéw Funduszu, Depozytariusz moze sie jednak zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, Zze utrata instrumentu finansowego
stanowigcego Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, co moze skutkowac brakiem
odpowiedzialnosci Depozytariusza za ich utrate oraz spadkiem wartosci Aktywéow Funduszu, a konsekwenciji
takze spadkiem wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Zaniechanie nalezytego wykonywania swoich obowigzkéw przez Depozytariusza moze rowniez negatywnie
wplywacé na terminowosc¢ rozliczenia zawartych przez Fundusz transakcji majgcych za przedmiot Aktywa
Funduszu, ktére sg przechowywane przez Depozytariusza bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow,
ktérym powierzyt on ich przechowanie, co w konsekwencji moze mie¢ takze negatywny wplyw na warto$¢
Certyfikatow Oferowanych wobec konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz odszkodowanh za brak terminowego
rozliczenia zawartych umoéw ze swoimi kontrahentami oraz innych kosztéw dotyczgcych transakcji na Aktywach
Funduszu, czy tez poniesienia strat wobec nienabycia skutkiem tego atrakcyjnych z punktu widzenia Funduszu
lokat z uwagi na brak terminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz.
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Opisany czynnik ryzyka przed dniem zatwierdzenia Prospektu nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$é
prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziodci. Istotnosé
powyzszedo ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jednak jako niskie, gdyz w razie
jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby
znaczgca.

Ryzyko wczesniejszej likwidacji Funduszu

Ryzyko wczes$niejszego rozwigzania Funduszu moze wystgpi¢ w przypadku podjecia takiej decyzji przez
Towarzystwo z uwagi na niskg Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu. Stosownie bowiem do art. 40 ust. 2 Statutu,
Towarzystwo, w formie uchwaly Zarzgdu, moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w co najmniej dwdch nastepujgcych po sobie dniach wyceny przypadajgcych
na ostatni dzien miesigca, w ktérym przypada zwyczajna sesja na GPW, bedzie sie utrzymywac ponizej kwoty
4.000.000 zt. W przypadku rozwigzania Funduszu, od dnia jego likwidacji Uczestnicy Funduszu nie beda mogli
realizowa¢ uprawnienia do zgdania wykupienia Certyfikatow Oferowanych przez Fundusz, a przypadajagce im
srodki z tytutu udziatu w masie likwidacyjnej Funduszu zostang im wyptacone przez likwidatora dopiero po
zakonczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych okreslonych we wiasciwych przepisach prawa.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka, jak i prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego ryzyka, Emitent ocenia
jako niskie.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych w krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wplywania na biezacy poziom ceny rynkowej
Certyfikatow Inwestycyjnych. W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne bedg wykupywane
raz w miesigcu kalendarzowym, na ktory przypadac¢ bedzie zwyczajna sesja na GPW. Wycofanie sie z inwestyc;ji
w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie.
Niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po jakich beda
zawierane transakcje na Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku zorganizowanym bedg nizsze od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na ktérym
prowadzony jest obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatéw Inwestycyjnych dostepnych
w obrocie. Nie mozna wykluczyé, ze obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi na danym rynku bedzie cechowata
relatywnie niska ptynnos$é¢, w zwigzku z czym, zaréwno zbycie jak i nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych na tym
rynku moze by¢ ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie
wtornym moze wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztow
zwigzanych z posiadaniem rachunku papierow wartosciowych. Dodatkowo, moze sie zdarzy¢, ze cena
Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym bedzie nizsza niz aktualna Warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie dtugotrwaty, co moze by¢ dodatkowym
czynnikiem ograniczajgcym ptynnos$c¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty przez Fundusz wynikajgce z nieodpowiednich lub wadliwych
procesow wewnetrznych Towarzystwa, btedéw popetnianych przez pracownikéw, nieprawidtowego dziatania
lub niedostepnosci systemow informatycznych oraz niekorzystnych zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to: procesy, ludzie, systemy oraz zdarzenia zewnetrzne. Ryzyko proceséw
przejawia sie w szczegolnosci btednym Ilub opdznionym rozliczeniem transakcji, nieprawidtowg wyceng
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu lub btedami w obstudze zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.
Ryzyko zasobdéw ludzkich przejawia sie w szczegolnosci bledami pracownikdw wynikajgcymi z nieuwagi lub
naruszenia procedur, w tym przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Ryzyko systeméw i ICT
przejawia sie w szczegolnosci awarig lub niedostepnoscig systeméw informatycznych Towarzystwa lub
podmiotéw Swiadczgcych na jego rzecz ustugi ICT, uniemozliwiajacg przeprowadzenie wyceny Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, rozliczenie transakcji lub obstuge zlecen uczestnikéw. Ryzyko zdarzen zewnetrznych
przejawia sie w szczegolnosci stratami wynikajgcymi z klesk zywiotowych, sytuacji zagrozenia epidemicznego
lub awarii infrastruktury krytycznej pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.

Ryzyko cyberbezpieczenstwa (ryzyko teleinformatyczne)

Ryzyko cyberbezpieczehstwa to ryzyko poniesienia straty lub zakiécen w dziatalnosci Funduszu wynikajgce
Z naruszenia bezpieczenstwa systemoéw teleinformatycznych Towarzystwa, Depozytariusza lub innych
podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie czynnosci zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, w tym na
skutek atakow hakerskich, dziatania ztosliwego oprogramowania lub nieuprawnionego dostepu do danych.
Ziszczenie sie tego ryzyka moze prowadzi¢ w szczegolnosci do btedow lub opdznien w wycenie Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, niemoznosci przyjmowania i realizacji zlecen dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych lub utraty poufnosci danych uczestnikéw.

IstotnosS¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.
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5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych 25 715 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych o nr ISIN PLTPPFZ00018.

Na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2025 r. wartos¢ aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu zwiekszyta sie w ujeciu rocznym o 64,53% do kwoty 44,17 zt.

6. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miat:

1) wynik finansowy na lokatach Funduszu,
2) koszty Funduszu,

Nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.

7. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej oraz nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych
akcji w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia Zgromadzenia Inwestoréw. Organami Funduszu sg Towarzystwo
i Rada Inwestoréw. Rada Inwestoréw nie rozpoczetfa dziatalno$ci.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Nie ma zastosowania. Fundusz nie emituje akc;ji.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych, ani
postepowan toczgcych sie przed organami administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Funduszu.
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12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie zawierat
zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji zadnemu podmiotowi.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych w poétrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z sposéb znaczacy wptyng¢ na ocene jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, bgdz sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzanh przez Fundusz.

15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki Funduszu znaczacy wptyw mogg mie¢ czynniki zwigzane z rynkami finansowymi oraz
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegodlnosci przychodami i wynikami finansowymi osigganymi
z tego tytutu):
- zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczegdélnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak rowniez warto$ci innych istotnych wskaznikow
makroekonomicznych,
- sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegolnosci koniunktura na globalnych rynkach akcji,
obligacji i surowcéw),
- osiggane wyniki inwestycyjne, zaréwno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji majg wptyw
na dokonywane przez klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym na wielko$é
aktywéw netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,
- koszty Funduszu, w szczegodlno$ci oplata za zarzgdzanie i optata uzalezniona od wynikéw Funduszu oraz
inne kategorie kosztéw,
- zmiany prawne i regulacyjne, w szczegoélnosci zmiany regulacji w zakresie zarzgdzania, dystrybucji
i sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

16. W przypadku emitenta bedacego alternatywng spétka inwestycyjng — takze zestawienie lokat oraz
zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spéice inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajacym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, jezeli nie
zostaty zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
Jarostaw Wikalirski . .
\C Slgnature Noy/e‘r ﬁed Signature Not Venftdrl~ Signature Not Vcrf%
E Dokument podpl’sldy przez Dokument podpase,:’)”)r,e, Pawet Dokument pudpisu:’l%rzcz Tomasz
- Katarzyna Wes O ont . Irysz .
o Data: 2026.08.1212:22:43 CEST Dt 20200817 120541 CEST ] Data: 2026.08.17 136:59 CEST
Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Pawet Jackowski Tomasz Mrysz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2026 r.
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