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Przeliczenie wybranych skonsolidowanych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

WYSZCZEGOLNIENIE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

2020r. 2019r. 2020r. 2019r.
:Drrrz‘zfz;:i):zs\rl\vetto ze sprzedazy produktéw, towardw 93822 107 933 21125 25 171
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10333 25 009 2 327 5832
Zysk(strata) brutto 10314 25 327 2322 5907
Zysk (strata) netto 8703 19 624 1960 4576
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 16 896 8 095 3804 1888
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 031) 10 385 (232) 2422
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej | (15 991) (34 221) (3 600) (7 981)
Przeptywy pieniezne netto (126) (15 741) (28) (3671)
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,66 3,73 0,37 0,87
Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,66 3,73 0,37 0,87

30 czerwca = 31 grudnia 30 czerwca = 31 grudnia

2020r. 2019r. 2020r. 2019r.
Aktywa razem 389 849 393172 87 293 92 327
Zobowigzania 52011 49 040 11 646 11516
Zobowigzania dtugoterminowe 12 501 12 161 2799 2 856
Zobowigzania krétkoterminowe 39510 36 879 8 847 8 660
Kapitat wtasny 337 838 344 132 75 647 80811
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 354 2 468
Srednia wazona liczba akgiji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 64,28 65,49 14,39 15,38

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2020 r.
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Przeliczenie wybranych jednostkowych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

p 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

WYSZCZEGOLNIENIE 2020 . 2019r. 2020 . 2019r.
Przychod,y netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 77 056 93 774 17 350 21 869

materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4700 20 844 1058 4 861
Zysk (strata) brutto 5456 23 030 1228 5371
Zysk (strata) netto 4624 18 145 1041 4231
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 441 4693 2801 1094
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (917) 13 656 (206) 3185
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (15 991) (32471) (3 601) (7 572)
Przeptywy pieniezne netto (4 467) (14 122) (1 006) (3 293)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,88 3,45 0,20 0,81
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,88 3,45 0,20 0,81
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

2020 . 2019r. 2020 . 2019r.

Aktywa razem 369 405 374 689 82715 87 986

Zobowigzania 46 946 43 189 10512 10 142

Zobowigzania dtugoterminowe 12 501 12 161 2799 2 856

Zobowigzania krétkoterminowe 34 445 31028 7713 7 286

Kapitat wtasny 322 459 331500 72203 77 844

Kapitat podstawowy 10511 10511 2 354 2 468

Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255632 5255632 5255632

Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 61,35 63,08 13,74 14,81

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdow wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzierr 30 czerwca 2020 r. wynosit 4,4660zt/EUR, a na dzier 31 grudnia 2019 r.
4,2585 zt/EUR.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2020 r. przeliczono wg kursu = 4,4413 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2019 r. przeliczono wg kursu = 4,2880 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 4



Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlano-montazowa w cenach statych zrealizowana na
terenie naszego kraju przez przedsiebiorstwa budowlane zatrudniajgce powyzej 9 oséb w okresie | pétrocza
2020 roku byta wyisza o 5,2% r/r w pordwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Jednakze
analizujagc ww. dane wedtug poszczegdlnych segmentéw budownictwa widoczne jest juz istotne
zréznicowanie wskazujgce na jakos¢ potencjatu rozwojowego poszczegdlnych gatezi budownictwa.

W analizowanym okresie | pdétrocza 2020 roku najwiekszy wzrost produkcji budowlano montazowej
odnotowat segment budownictwa inzynieryjnego (10% r/r), w tym w najistotniejszym z punktu widzenia
przychoddéw Grupy Kapitatowej segmencie budowy obiektéw inzynierii lgdowej (mosty, wiadukty, estakady,
tunele itp.) wzrost produkcji budowlano — montazowej wynidst az 38,3% r/r. Réwniez budownictwo
kolejowe zanotowato pokazne wzrosty (+23,0% r/r). Przyczynita sie do tego duza ilo$¢ publicznych
inwestycji drogowych i kolejowych rozpoczetych jeszcze w poprzednim roku, a znajdujgcych sie obecnie w
trakcie realizacji oraz polityka Rzadu Polski do wzmacniania wydatkéw publicznych, dzieki czemu pomimo
pandemii koronawirusa inwestycje te sg kontynuowane bez wiekszych turbulencji. Zaobserwowa¢ mozna
rowniez ozywienie w ogtaszaniu nowych przetargéw publicznych (w czerwcu 2020 roku GDDKIA oglosita
przetargi na ponad 80 km nowych drdg).

W przypadku budownictwa mieszkaniowego w analizowanym okresie | péfrocza 2020 roku dynamika
produkcji budowlano - montazowej wyniosta 9,4% r/r. Po | kwartale 2020 roku, kiedy segment ten
odnotowat blisko 14% wzrostu r/r, |l kwartat 2020 roku przynidst juz tylko 6% wzrostu r/r. Cho¢ byt to
jedynie spadek dodatniej dynamiki, analitycy spodziewajg sie, ze w drugim pdétroczu 2020 roku nastgpi
bardziej zauwazalna dekoniunktura w tym segmencie budownictwa.

Gorzej prezentuje sie sytuacja w budownictwie niemieszkaniowym, dla ktérego produkcja budowlano -
montazowa w zanalizowanym okresie | potrocza 2020 roku wzrosta tylko o 2,6% r/r. W |l kwartale 2020
roku dynamika tego segmentu wyniosta 2,9% r/r, przy czym najstabsze wyniki odnotowano w przypadku
takich kluczowych segmentdw jak: budynki handlowo - ustugowe (spadek o 15,8 r/r.) oraz budynki biurowe
(spadek o 15,7% r/r). Spore wzrosty natomiast miaty miejsce w mniej znaczacych segmentach: hotele i
budynki zakwaterowania turystycznego (wzrost o 29,4% r/r) oraz budynki transportu i tgcznosci (wzrost o
22,8% r/r). Dane te potwierdzajg ekonomiczne konsekwencje pandemii koronawirusa oraz skutek
zmieniajgcych sie modeli biznesowych tj. praca z domu czy tez zakupy w internecie, co w kolejnych
okresach w obliczu dalszych niepewnosci dotyczgcych drugiej fali pandemii moze przynies¢ nawet
dwucyfrowe spadki w catym segmencie. Wstrzymanie wielu inwestycji prywatnych na tym segmencie
rynku, ktére de facto stanowig nawet 75% — 80% wszystkich inwestycji w kraju, zwtaszcza w segmencie
budynkéw biurowych i handlowo - ustugowych bedzie stanowito znaczace ryzyko dla zdolnosci do
utrzymania dodatnich wskaznikdw dynamiki w kolejnych okresach.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 5
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Najstabszy wynik w | pétroczu 2020 roku odnotowano w przypadku budownictwa przemystowego (spadek
0 7,6% r/r.), z czego najwiekszy spadek dotyczyt budownictwa przemystowo — magazynowego (spadek o
17,5% r/r). Natomiast dynamika produkcji w obszarze kompleksowych budynkéw na terenach
przemystowych byta ujemna i wyniosta -5,8% r/r.

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (min zt) - GUS/Spectis

| potrocze | pétrocze

Sektor 2020r.  2019r, *'"
Sektor mieszkaniowy 8 827 8070 9,4%
Sektor niemieszkaniowy 9854 9 607 2,6%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 1433 1036 38,3%
Sektor przemystowy 8408 9 096 -7,6%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION POLSKA

28 522 27 809 2,6%
S. A.

Otoczenie rynkowe za granica

W analizowanym okresie | pétrocza 2020 roku wszystkie rynki eksportowe, na ktérych Grupa Kapitatowa
jest obecnie aktywna odczuty negatywny wptyw pandemii koronawirusa.

UKRAINA

W analizowanym okresie | pétrocza 2020 roku gospodarka Ukrainy, byta pod permanentnym negatywnym
oddziatywaniem rozwoju pandemii koronawirusa. W tym okresie PKB Ukrainy zanotowat spadek o 2% r/r w
stosunku analogicznego okresu 2019 roku. Jednakze analitycy przewidujg, ze to nie jest jeszcze koniec
spadkéw, gdyz w kolejnych okresach sytuacja moze ulec dalszemu pogorszeniu i w catym 2020 roku PKB
moze spas$¢ nawet o 6% r/r. Podobnie inflacja notuje historyczne minima. Ten wskaznik, ktory w
poprzednich okresach znajdywat sie na poziomach dwucyfrowych, w analizowanym okresie | pétrocza 2020
roku wyniést jedynie 2%.

Podczas, gdy w ciggu catego 2019 roku kurs Hrywny do Euro stale sie umacniat, to w 2020 roku, a
szczegdlnie w obliczu wydarzen zwigzanych ze skutkami pandemii koronawirusa i jej wptywem na realng
gospodarke Ukrainy w | potowie 2020 roku tendencja ta ulegta catkowitemu odwréceniu — Hrywna ostabita
sie o okoto 13% z tendencja dalszej deprecjacji.

Poczatek Il kwartatu 2020 roku uptynat pod znakiem znacznego spadku rynku budowlanego zwigzanego z
wptywem pandemii koronawirusa i natozonymi na ludnos$¢ obostrzeniami (narodowa kwarantanng). Jednak
pod koniec tego okresu sytuacja zaczeta sie stabilizowaé, a popyt na roboty budowlane zaczat sie odradzac.
Projekty, ktére zostaty zawieszone w marcu i kwietniu br., w Il kwartale 2020 roku zostaty czesciowo
»odmrozone”. Przy tym rozpoczeto prace budowlane na kilku nowych duzych kontraktach w zakresie
segmentu handlowo — ustugowego, ktére skutecznie pozyskata spdtka zalezna Grupy Kapitatowej operujaca
na Ukrainie. W analizowanym okresie rzad Ukrainy kontynuowat réowniez finansowanie duzych projektéw
infrastrukturalnych, zwtaszcza w zakresie budowy drég i obronnosci. Niemniej w catym analizowanym
okresie | pétrocza 2020 roku wartos¢ robét budowlano - montazowych spadta o ok 5 % w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 6
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Na rynku szalunkéw obserwuje sie tendencje do zmiany modelu zwigzanego z zarzgdzaniem sprzetem
szalunkowym i rusztowaniowym. Wielu klientéw Grupy Kapitatowej podejmuje decyzje dotyczace
nabywania tego asortymentu w miejsce jego najmu. Niewatpliwie wptyw na to zjawisko ma presja cenowa
ze strony konkurencji, ktéra posiada w swoim portfolio niedrogie systemy ciezkich szalunkéw pionowych,
wyprodukowane w Rosji i Ukrainie, co powoduje, ze oferowana przez Grupe Kapitatowa technologia
zachodnioeuropejska musi zmierzy¢ sie z nizszymi poziomami cenowymi.

LITWA

Sytuacja makroekonomiczna Litwy podlegata istotnym turbulencjom w catym analizowanym okresie |
pétrocza 2020 roku. Juz w | kwartale 2020 roku PKB notowat spadek o 0,2% r/r, by w Il kwartale 2020 roku
spas¢ az o 3,8% r/r. Znaczaco pogorszyly sie przy tym perspektywy makroekonomiczne, a w $lad za nimi
prognozy na caty rok, ktore wskazujg na spadek mozliwy spadek nawet 0 9,7% r/r.

Wskaznik inflacji potwierdza stabos¢ gospodarki tego kraju, gdyz oczekiwana wartos¢ inflacji za caty 2020
rok to wg banku centralnego 0,80%.

W analizowanym okresie | pétrocza 2020 roku stabe otoczenie makroekonomiczne oddziatywato
negatywnie na kondycje budownictwa. Po | kwartale 2020 roku wartos¢ produkcji budowlano —
montazowej notowata juz spadek o 7,3% r/r. Natomiast w Il Kwartale 2020 roku ta negatywna tendencja
zostata jeszcze spotegowana, a spadek wynidst juz 15,10% r/r. Analitycy przewidujg jednakze, ze dno
spadku mamy juz za sobg, a koniunktura w budownictwie w kolejnych okresach powinna pozosta¢ na
poziomie $rednim ok 10% r/r ponizej danych notowanych w analogicznych okresach poprzedniego roku.

Na Litwie podobnie jak w innych krajach Europy podjeto szereg dziatan zwigzanych z walkg z pandemia
koronawirusa. Cho¢ nie doszto do blokady miast, jak to miato miejsce w Kazachstanie, niektére z wiekszych
placow budéw zostaty tymczasowe wstrzymane. Ponadto niepewnos¢ co do dalszego rozwoju rynku w
obliczu drugiej fali pandemii wptyneta na wstrzymanie wielu nowych inwestycji, co skutkowato bardzo
stabymi perspektywami rozwoju budownictwa w tym kraju, ktére w zdecydowanej wiekszos$ci bazuje na
segmencie kubaturowym. Dodatkowo sytuacje w budownictwie pogorszyt fakt , ze duza czes$¢ pracownikow
branzy to obywatele Ukrainy i Biatorusi, ktérzy opuscili Litwe na poczatku pandemii i nie mogli wréci¢ do
pracy w wyniku restrykcji w podrézowaniu.

Dodatkowym utrudnieniem dla catej gospodarki w Il kwartale 2020 roku byta restrykcyjna polityka
kredytowa bankéw komercyjnych przy otwieraniu nowych linii kredytowych dla podmiotéw dziatajgcych w
branzy budowlanej, a takie przy zawieraniu uméw kredytowych finansujgcych zakupy mieszkaniowe
ludnosci. Sytuacja ta negatywnie wptywa na utrzymanie popytu w budownictwie mieszkaniowym oraz
niemieszkaniowym, a to z kolei prowadzi do spadajacej ilosci nowouruchamianych placéw buddéw oraz do
spadkdéw cen na ustugi oferowane przez firmy podwykonawcze, w tym ustugi najmu deskowan i rusztowan.

KAZACHSTAN

W Kazachstanie PKB, ktérego przyrost w | kwartale 2020 roku wynidst 2,7% r/r, w Il kwartale 2020 roku
zanotowat juz spadek o0 1,8% r/r. Prognozy dla catego 2020 roku przewidujg odpowiednio spadek 0 1,8% r/r
wg Moodys oraz spadek o — 3,2% r/r wg EIU. Tempo inflacji wzrosto z 6,4% w | kwartale 2020 roku do 7,1%
w |l kwartale 2020 roku, a do korica roku prognozy przewidujg inflacje na poziomie pomiedzy 7,% i 10,4%.

W analizowanym okresie warto$¢ robét budowlano montazowych wyniosta 226,7 mld Tenge podczas, gdy
ten sam wskaznik za okres | potowy roku 2019 wynosit 241,3 mld Tenge (spadek o 6,1%).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 7
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W drugim kwartale 2020 roku nastgpity tez znaczne wahania kursu EUR wobec Tenge, ktére ulegto
dewaluacji o koto 7% do konca czerwca 2020 roku, wskazujgce na stabnacg ogdlng koniunkture
makroekonomiczna.

W obliczu pandemii koronawirusa otoczenie rynkowe rowniez nie byto sprzyjajagce. W zwigzku z pandemia
Astana i Alamty zostaty catkowicie zamkniete na okres ponad jednego miesigca tacznie z blokadami
przewozu ludzi i towardéw oraz zatrzymaniem placéw buddw.

W analizowanym okresie krajowej gospodarce Kazachstanu nie sprzyjata tez sytuacja na rynkach gazu i ropy
naftowej, gdyz wobec spadku i cen i popytu na te surowce bilans handlowy kraju znacznie sie pogorszyt.

Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 93 822 tys. zt tacznych przychoddéw ze
sprzedazy wobec 107 933 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 13,1%).

Tendencja spadkowa dotyczy zaréwno przychodéw realizowanych w segmencie ,,obstuga budow” —(13,2%)
jak i przychododw realizowanych w segmencie ,,sprzedaz materiatéw budowlanych” —(12,4%).

W | pdétroczu 2020 r. roku Grupa Kapitatowa osiggneta 25 788 tys. zt tgcznych przychoddéw z eksportowej
dziatalnosci handlowej i ustugowej (tj. dziatalnosci realizowanej gtdwnie za posrednictwem spoétek zaleznych
w Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw i odbiorcéw korncowych w innych krajach).
Przychody te byty o 15,8% nizsze w poréwnaniu do danych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W analizowanym okresie | péfrocza 2020 roku przychody Grupy Kapitatowej znajdywaty sie pod silng presjg
wynikajgcg ze stabej koniunktury oraz niesprzyjajacego otoczenia rynkowego tak w kraju jaki i za granica.
Dane makroekonomiczne wskazane na wstepie niniejszego raportu ukazujg, ze najistotniejszym czynnikiem
oddziatujagcym negatywnie na przychody Grupy Kapitatowej byta stabosé segmentu kubaturowego
(mieszkaniowego i niemieszkaniowego). Grupa Kapitatowa notuje zwykle okoto 55% — 65% facznych
przychoddéw z tych dwdéch segmentéw rynku budowlanego. Kazda wiec perturbacja rynkowa tej czesci
rynku daje natychmiastowy i negatywny skutek dla osigganych przez Grupe Kapitatowg przychodow, gdyz
nawet tak pozytywna koniunktura rynkowa segmentu inzynieryjnego z jakg mieliSmy do czynienia w
analizowanym okresie | poétrocza 2020 roku w Polsce nie jest w stanie uzupetni¢ luki przychodowej
wynikajgce]j ze spadajgcych zlecen pochodzacych z segmentu kubaturowego w Polsce i za granicg. Wynika
to réwniez z faktu, ze procesy budowlane z wykorzystaniem sprzetu szalunkowego lub rusztowaniowego
majg miejsce gtdwnie na poczatkowym etapie realizacji inwestycji, a liczba nowych inwestycji
kubaturowych w analizowanym okresie drastycznie spadata, co dodatkowo potegowato presje cenowg na
ustugi najmu systeméw szalunkowych i rusztowaniowych oferowane przez Grupe Kapitatows.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 8
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Rentownos¢ operacyjna

Pomimo niesprzyjajgcego otoczenia rynkowego w | pdétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni
wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktory wynidst 10 333 tys. zt wobec 25 009 tys. zt w roku poprzednim.
Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat 6 miesiecy 6 miesiecy

2020r. 2020 . 2020r. 2019r.
Sprzedaz 48 733 45 089 93 822 107 933
EBIT 4962 5371 10333 25 009
% do sprzedazy 10,18 11,91 11,01 23,17
Amortyzacja 10980 11261 22 241 21043
EBITDA 15942 16 632 32574 46 052
% do sprzedazy 32,71 36,89 34,72 42,67

W | pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 13 478 tys. zt
(tj. o 29,27%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Rentowno$é¢ na poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na
poziomie 34,72% przy 42,67% osiggnietym w | pdtroczu roku poprzedniego.

Na spadek rentownosci EBITDA najwiekszy wptyw miaty spadajgce tgcznie przychody ze sprzedazy
notowane przez Grupe Kapitatowa. Znaczaca cze$é kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej to
koszty state, a wsrdd nich wymieni¢ nalezy w szczegdlnosci wynagrodzenia. Pomimo wielu dziatan Zarzadu
Grupy Kapitatowej ukierunkowanych na dostosowanie pozycji kosztowych do nizszych tacznych
przychodéw, przy jednoczesnym utrzymaniu zdolnosci do obstugi podpisanych kontraktow Grupa
Kapitatowa nie byta w stanie utrzymaé ww. wskaznika rentownosci na poziomie notowanym w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W wsrdd najistotniejszych decyzji z zakresu dostosowania pozycji
kosztowych do aktualnej sytuacji przychodowej Grupy Kapitatowej nalezy wymieni¢ w szczegdlnosci
okresowg redukcje czasu pracy wsréd pracownikow stuzb administracyjnych oraz redukcje wynagrodzen
cztonkoéw scistego kierownictwa Grupy Kapitatowej, jak rowniez fakt skorzystania z funduszy pomocowych
zwigzanych z Tarczg Antykryzysowg w Polsce, o czym Zarzad informowat w raportach biezgcych w trakcie
analizowanego okresu | péfrocza 2020 roku. Inne zabiegi dotyczyty przegladu wielu pozycji kosztowych oraz
ich optymalizacji w tym renegocjacji wielu uméw z kontrahentami Grupy Kapitatowej. W rezultacie w
okresie | pétrocza 2020 roku koszty zarzadu wyniosty 9 107 tys. zt. wobec 9 492 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

W | pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy na oczekiwane straty kredytowe w wysokosci
3712 tys. zt wobec 3 146 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate
koszty operacyjne”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci
w zwigzku z postepowaniami sgdowymi lub egzekucyjnymi, ktére Grupa Kapitatowa prowadzi w stosunku
do swoich dtuznikow.

Poza wartosciami utworzonych odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, pozycja ,Pozostate koszty
operacyjne” ujmuje kwoty rozwigzanych odpisdw oraz kwoty spisanych naleznosci. Wartos¢ netto odpisow

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
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na oczekiwane straty kredytowe powiekszona o kwoty spisanych naleznosci wyniosta 1 961 tys. zt (4 963
tys. zt w 2019 roku, 2 312 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2019 r.).

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdow produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego
w Hiszpanii, innych spotek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z o0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp.
z 0.0. W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w
petni skuteczne.

Inne przychody/koszty operacyjne

Oprdcz opisanych wczesniej odpisdéw na oczekiwane straty kredytowe powiekszonych o koszty spisanych
naleznosci oraz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktéw zabezpieczajgcych
przed ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej ujete sg efekty zarzadzania
posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne, ztomowania).

W | pdétroczu 2020 roku nadwyzka przychoddw nad kosztami z tytutu powyzszych zjawisk wyniosta 82 tys. zt
wobec 85 tys. zt w | pdtroczu 2019 roku. W | pdtroczu 2020 roku oprdécz wymienionych wyzej przychodéw w
tej pozycji rachunku zyskéw i strat wykazano przychody z tytutu refaktur (gtdwnie z tytutu rozliczen
pracowniczych) w kwocie 149 tys. zt . W | pétroczu 2019 roku tgczne przychody z tych tytutdéw wyniosty 169
tys. zt.

Koszty finansowe

Spoétka obecnie pozostaje wolna od kosztéow finansowania bankowego. Natomiast spétki zalezne od czasu
do czasu positkujg sie krétkoterminowym finansowaniem bankowym w ramach rachunkéw biezacych. Sg to
jednak sporadyczne transakcje, co skutkuje tym, ze w | pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa nie poniosta
kosztow z tego tytutu, a w ciggu | potrocza 2019 roku wyniosty one zaledwie 58 tys. zt.

W zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku postanowien MSSF 16 Leasing, w grupie kosztéow
finansowych pojawity sie koszty odsetek z tytutu leasingu. W | pdétroczu 2020 roku koszty odsetek z tytutu
leasingu wyniosty 260 tys. zt, a w | pdtroczu 2019 roku stanowity kwote 367 tys. zt.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | potroczu 2020 roku dodatni
wynik finansowy netto w wysokosci 8 703 tys. zt wobec dodatniego wyniku netto w roku poprzednim
w wysokosci 19 624 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
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Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody spowodowaty zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | potrocza 2020 r. o
taczng kwote 1 332 tys. zt. Kwota powyzsza obejmuje:
¢ rdznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie
1729 tys. zt, na co wptyw miaty konsekwencje deprecjacji rodzimych walut w tym w szczegdlnosci
Hrywny na Ukrainie.
¢ rdznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewngatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21
jako inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 397 tys. zt.

W analogicznym okresie poprzedniego roku w wyniku skokowej dewaluacji ww. walut kapitat wtasny Grupy
Kapitatowej ulegt zwiekszeniu facznie o 826 tys. zt, w tym:
e rodzinice kursowe dodatnie z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w
kwocie 781 tys. zf,
e rodznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21
jako inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 45 tys. zt.

Opis transakcji, ktorych taczna wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy
przekroczyta 10% Kapitatow Wtasnych

Jedynymi transakcjami, ktérych wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% Kapitatéw
Wtasnych Grupy Kapitatowej (tj. ktérych warto$¢ przekroczyta 33 784 tys. zt) byly transakcje zakupu
systemow szalunkowych od spétki ,matki” ULMA CyE S. Coop. o wartosci 53 240 tys. zt.

Poza ww. transakcjami nie odnotowano transakcji handlowych z zadnym innym podmiotem, ktérych
wartos¢ za okres ostatnich 12 miesiecy przekroczytaby istotng wartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Grupy
Kapitatowej, a wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy Dynamika
2020 r. 2019r.

Zysk (strata) netto 8703 19 624 44,4
Amortyzacja i odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych 22529 21043 107,1
Razem nadwyzka finansowa 31232 40 667 76,8
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci operacyjne;j (14 336) (32572) 44,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 896 8 095 208,7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 031) 10 385 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15991) (34 221) 46,7
Przeptywy pieniezne netto (126) (15 741) 0,8

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W | poétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 16 896 tys. zt wobec 8 095 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na wzrost przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej najwiekszy wptyw miaty zmiany w $ciggalnosci naleznosci
handlowych. Wozrost Sciggalnosci spowodowat pojawienie sie dodatniej zmiany stanu naleznosci
handlowych w | pétroczu 2020 roku w wysokosci 12 485 tys. zt, wobec ujemnej zmiany w | pétroczu 2019
roku wynoszacej (2 192 tys. z1).

Dodatkowy wptyw na wzrost przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej miat miesieczny rozktad zakupéw
szalunkéw i rusztowan wykorzystywanych do realizacji podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej jaka
jest ,, obstuga budéw”. W | pétroczu 2020 roku wyzej wymienione zakupy stanowity kwote 32 834 tys. z,
wobec 28 452 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Mimo zwiekszonej wartosci zakupdw ich
rozktad w porédwnywanych okresach byt odmienny w rezultacie czego przy nie zmienionych terminach
ptatnosci zmiana stanu zobowigzan handlowych Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 roku byta dodatnia i
wyniosta 3 820 tys. zt, a w | pétroczu 2019 roku byta ujemna i wyniosta (6 069) tys. zt.

W | pdtroczu 2020 roku Grupie Kapitatowej udato sie znacznie poprawié¢ wskaznik rotacji naleznosci
w stosunku do osiggnietego w | pdtroczu 2019 roku (co prezentuje tabela ponizej).

30 czerwca 30 czerwca
2020r. 2019r.

Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpisow na oczekiwane 36 399 52 751
straty kredytowe)

U_bruttowmne przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 264 763 972 940
bilansowego

Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 50 71

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczyé ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej
klientow Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
W | pdétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa dokonywata jedynie nieznacznych zakupdw pozostatych srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych oraz otrzymata odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Podstawowg pozycje przeptywdw z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata dywidendy w wysokosci 13 665
tys. zt wobec 30 010 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
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Dodatkowo, w zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing, w przeptywach z
dziatalnosci finansowej w okresie | pétrocza 2020 roku pojawita sie pozycja ,Pfatnosci z tytutu leasingu” w
kwocie 2 058 tys. zt (w | pdtroczu 2019 roku pozycja ta stanowita 2 071 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w | pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa zanotowata zmniejszenie o 126
tys. zt stanu srodkéw pienieznych w poréwnaniu ze zmniejszeniem o 15 741 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2020 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotow:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowq na rynku ukrainskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéw i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstariskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spoétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku litewskim i innych krajow nadbattyckich.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemdéw deskowan (systemoéw
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektéw zastosowan tych systemdw, atakie remonty
systemodw deskowan i innych akcesoriéw uzywanych przy montowaniu systeméw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia 01.07.1995
r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw, przeksztatcajgcej spdtke z o.o.
w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
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Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Od 14.02.1989 r.
do chwili przeksztatcenia w spétke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z o.0.,

Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny 31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/289/30.01.2013,

Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010 r.
do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwos$ci miasta Astany pod numerem
37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, zarejestrowana w dniu 27 kwietnia
2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

W dniu 15 lipca 2020 roku Zarzad Emitenta raportem nr 15/2020 opublikowat wstepne szacunki wybranych
danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace tgcznych
przychoddéw ze sprzedazy oraz przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkéw oraz
rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie | pétrocza 2020 roku.

| pétrocze 2020 roku

Prognoza Wykonanie Roéznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 93 822 93 822 -
- obstuga budow 74 953 74 953 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 18 869 18 869 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 32574 32574 -
Zysk netto 8703 8703 -
Pozycja gotéwkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki-
kredyty) 58 387 58 387 -

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 14



Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej
liczby gtosdw sa:
e ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion
Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do
3967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,
e TFI Quercus S. A. posiadajacy bezposrednio 323 726 akcji ULMA Construccion Polska S.A.
stanowigcych 6,16% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 323 726 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,16% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Wpg informacji pozyskanych przez Emitenta, zadna z o0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA
Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. (zwana dalej ,,Spdtka”) ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w
postepowaniu dotyczagcym zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 15
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Nie wystepuja rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktdrych tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spotki.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 49 postepowania sgdowe, ktére obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 30 czerwca 2020 roku) na tgczng kwote 20 412 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktore nie zakonczyty sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz
wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej, badz uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 16



Wyszczegdlnienie

Postepowania sagdowe
w tym najwieksze sprawy:

Firma H.P.U. "ROTOS” Ryszard
Dominik

Aussie Development sp. z 0.0.

Razem wymienione
Wyszczegdlnienie

Postepowania
upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych
HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

Saldo na
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postepowan
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388

59

447
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47 19965
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Czerwiec 2018

Maj 2019

Worzesien
2012

Sierpien 2012

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Obecny status sprawy

Sad Okregowy w Biatymstoku zasgdzit od Dtuznika oraz Poreczyciela (matzonka Dtuznika) cata kwote naleznosci. Pomimo
tego, iz nakaz zaptaty nie jest jeszcze prawomocny Spétka, w ramach postepowania komorniczego, zabezpieczyta
majatek ruchomy Dtuznikdw (maszyny budowlane). We wrzesniu 2019 roku, w ramach postepowania komorniczego,
udato sie zlicytowac czesc¢ zajetych ruchomosci, z ktérych do Spotki wptyneto 310 tys. zt, zas w lutym 2020 roku
odzyskano kwote 156 tys. zt z zajecia rachunku bankowego.

Dodatkowo, z wniosku Spétki, prowadzone jest postepowanie karne w zwigzku z faktem, iz Dtuznicy, bedac juz
dtuznikami Spofki, przepisali na swoje dzieci majatek ruchomy i nieruchomy o znacznej wartosci.

Spotka ztozyta 2 pozwy przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi (osoba fizyczna) z uwagi na dwie rézne umowy, ktére
faczyty strony. W jednym z postepowan Spétka otrzymata juz nakaz zaptaty i oczekuje na jego uprawomocnienie, w
drugim za$ Spétka oczekuje na wydanie nakazu zaptaty.

100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos$¢ do syndyka.

W dniu 20 stycznia 2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowq upadtos¢ uktadowa w upadtos¢ obejmujaca likwidacje
majatku upadtego.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka prowadzi réwnolegle kilka réznych
postepowan. W szczegdlnosci jest to postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli (byty cztonek zarzadu
Dtuznika). W stosunku do tego poreczyciela prowadzone sg zaréwno egzekucje z nieruchomosci gruntowych, jak i
egzekucja z jego udziatéw w innej spétce. Komornikowi udato sie dotychczas spieniezyc¢ i przekazaé Spétce kwote za
jedna z nieruchomosci. W pazdzierniku 2019 roku komornik sprzedat kolejne dwie nieruchomos¢ za tgczng kwote 202
tys. zt. W sierpniu b.r. Spotka otrzymata nieprawomocne plany podziatu kwot z ich sprzedazy, w rezultacie ktorych Spotka
oczekuje wptaty na poziomie ok. 140 tys. zt. Komornik wyznaczyt tez termin licytacji kolejnej dziatki.

Postepowanie egzekucyjne z udziatdéw w spdtce jest w toku (spdtka posiada nieruchomosci o szacunkowej wartosci ok.
500 tvs. zi).

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2020 r. 17
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W dniu 22 czerwca 2018 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
Dtuznika. Pomimo kwestionowania znaczacej kwoty naleznosci, ostatecznie, na drodze sadowej, udato sie Spotce
skutecznie zaskarzy¢ liste wierzytelnosci przygotowang przez Dtuznika.

Majac na uwadze, iz Spdtka prowadzita z Dtuznikiem wspotprace na trzech kontraktach publicznych (umowy zgtoszone do
inwestorow w ramach Prawa Zamowien Publicznych) Spétka stara sie odzyskac swoje naleznosci bezposrednio od nich.
Efektem tych staran byta m.in. zaptata w lipcu 2019 roku kwoty 197 tys. zt od jednego z Inwestordw.

Drugi z Inwestorow wptacit na depozyt sgdowy naleznos¢ przystugujgcg Spotce w kwocie 273 tys. zt, z uwagi na
wczesniejszg spornosc tej kwoty. Po prawomocnym uznaniu zaskarzonej kwoty, Spétka ztozyta wniosek o wyptate z
depozytu. Sad wydat postanowienie o wyptacie sSrodkéw z depozytu, ktére na dzien sporzgdzenia raportu jest
nieprawomocne.

W zwigzku z odmowag bezposredniej zaptaty przez trzeciego z Inwestoréw, Spétka wystgpita z pozwem sgdowym o
zaptate kwoty 362 tys. zt. Strony postepowania wymieniajg sie pismami procesowymi.

Firma Gotowski —
Budownictwo Komunikacyjne i 873 | Czerwiec 2018
Przemystowe sp. z 0. 0

HENPOL Sp. z 0.0. 1010 | Styczen 2014 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 21.04.2016 roku S3gd Rejonowy w Nowym Saczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Dtuznika z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 16.11.2017 roku ten sam sad zmienit dotychczasowe postanowienie na

KROKBUD Sp. z 0.0. 864 | Kwiecien 2016 postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Dtuznika. Spétka zgtosita wierzytelnosci do
syndyka.

Razem wymienione 13 453 67% catosci

Razem prowadzone 49 20412

postepowania

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spdétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe
oraz te na etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spétka ma w swoim bilansie 86 postepowan z tych kategorii na faczng wartosé 8 679 tys. zt.

Catkowite saldo naleznosci windykowanych (na etapie sagdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku, obejmowato w
sumie 135 przypadki o tgcznej kwocie 29 090 tys. zt

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiana wartosci naleznosci w windykacji w okresie od konca 2018 roku do dnia raport przedstawia ponizszy
wykres:

Kwartalne zmiany sald naleznosci windykowanych w okresie od 2019 roku
40000

35000 -
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25000 -

8

S 20000 -
15000 -
10000 -

5000 -

2018 12 2019_03 2019_06 2019_09 2019_12 2020_03 2020_06

W sprawy w sadzie " upadiosci 7 egzekucje

Saldo na koniec okresu: | 2018_12 | 2019 03 = 2019 06 = 2019_09 & 201909 | 2019 12 A 2020_03 A 2020_06

sprawy w sadzie 1208 980 953 643 643 621 447 447
upadtosci 21278 20011 20156 21129 19975 20084 20081 19965
egzekucje 13884 12313 11714 8457 9610 9153 8853 8679
:::Z';‘k::j'fi"°§°i w 36369 33304 32823 30228 30228 29857 29382 29090

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAXALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym

dnia 30 czerwca 2020 r.
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Postepowania dotyczgce wierzytelnosci w Spétek Zaleznych:

Na dzien bilansowy w spdtkach zaleznych Spétki odnotowano tgcznie 18 spraw sgdowych o wartosci 4 192
tys. zt, w tym:

a) 12 spraw na kwote 1 619 tys. zt s3 na etapie postepowania sgdowego,

b) 6 spraw na kwote 2 574 tys. zt dotyczy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.
Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w spétkach zaleznych (rownowarto$¢ zadtuzenia na dzien
sprawozdania wynosi 2 095 tys. ztotych) jest postepowanie upadiosciowe jednego z dtuznikéw w ULMA
Construccion BALTIC sp. z 0.0.

Analogicznie do Spoétki, w bilansach spétek zaleznych, oprdcz naleznosci sgdowych opisanych powyzej,
pozostajg takze salda 18—tu naleznosci windykowanych (gtdownie na etapie przedsgdowym), ktérych taczna
warto$¢ wynosi 5 972 tys. zt (w przeliczeniu wg kurséw z dnia bilansowego). Zdecydowana wiekszo$¢
powyzszej kwoty pochodzi z ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., gdzie ryzyko kredytowe w dalszym ciggu
pozostaje na wysokim poziomie. W konsekwencji utrzymujacych sie nieterminowych ptatnosci w | pétroczu
2020 roku ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. utworzyta kolejne odpisy na naleznosci w tgcznej kwocie 2 555
tys. zt (w catym 2019 roku byta to kwota 4 412 tys. zf).

Zarzad Grupy Kapitatowej konsekwentnie realizuje zarzadzanie naleznosciami trudnymi i procesem
weryfikacji klientdw, bazujagc na wdrozonej w ubiegtym roku w spdtkach zaleznych procedurze
windykacyjnej. W ostatnim okresie udato sie takie podpisa¢ kilka ugdd z klientami majgcymi
przeterminowane naleznosci, w rezultacie ktérych spodziewana jest poprawa w tym obszarze w Il pétroczu
biezgcego roku (pewne symptomy stabilizacji ekspozycji na ryzyko kredytowe widac juz w lipcu b.r.).

Grupa Kapitatowa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz
naleznosci objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,, pozostate koszty
operacyjne”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Oproécz indywidualnych rezerw na oczekiwane straty kredytowe, Grupa w odniesieniu do klientéw typu
»NORMA” tworzy rezerwe na ryzyko ogdlne.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2020 r.
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Wszystkie transakcje zawarte w okresie | pdtrocza 2020 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i
jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami, ktére miaty miejsce w analizowanym okresie | pétrocza 2020 roku byty
zakupy gtéwnie szalunkéw i ustug najmu dotyczgcych systemow szalunkowych oraz ustug informatycznych
dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C y E, S. Coop. o wartosci 22 824 tys. zt.
Natomiast, w okresie ostatnich 12 miesiecy (tj. od 01 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku) wartosc
powyzszych transakcji wyniosta 55 534 tys. zt .

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany 30.06.2020 r. 31.12.2019r.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) — pozyczka dtugoterminowa 290 290
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) — pozyczka dtugoterminowa 2100 2100
ULMA CyE, S.Coop. (w tys. PLN) — pozyczka krdtkoterminowa 10 000 10 000

Pozyczki dtugoterminowe udzielone przez ULMA Construccion Polska S.A. spotkom zaleznym na Litwie oraz
na Ukrainie traktowane s3 jako inwestycje netto w jednostce zaleznej. Roznice kursowe niezrealizowane
powstajgce w wyniku wyceny pozyczek dtugoterminowych odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny
Grupy.

ULMA Construccion Polska S.A udzielita poreczenia sptaty kredytu bankowego zaciggnietego przez spotke
zalezng ULMA Opatubka Ukraina w UKRSIBBANK w wysokosci réwnowartosci 1 min EUR. Na dzien
30 czerwca 2020 roku saldo zaciggnietego kredytu wynosi 0,00 zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 21
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W | pétroczu 2020 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2020 roku, cze$¢ zysku netto za
rok obrotowy 2019 w kwocie 13 664 643,20 zt zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 2,60 zt brutto na jedng akcje. Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dzien 18
maja 2020 roku, a wypfata dywidendy nastgpita dnia 25 maja 2020 roku.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 9 maja 2019 roku, cze$¢ zysku netto za
rok obrotowy 2018 w kwocie 30 009 658,72 zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 5,71 zt brutto na jedng akcje. Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dzien 17
maja 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzieri 24 maja 2019 roku.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej w Polsce

Najnowsze dane rynkowe wskazujg, ze po zatamaniu w kwietniu i maju 2020 roku gospodarka Polski powoli
zaczyna sie odbudowywac. Produkcja sprzedana przemystu w przedsiebiorstwach zatrudniajgcych powyzej
9 osbéb zwiekszyta sie w czerwcu 2020 roku o 0,5% r/r, wobec spadku o 17% r/r w maju 2020 roku,
wypadajac znacznie lepiej niz konsensus rynkowy, ktory wskazywat na spadek na poziomie 6,9% r/r. Lepsza
od oczekiwan okazata sie takze dynamika sprzedazy detalicznej.

W czerwcu Miedzynarodowy Fundusz Walutowy znaczgco obnizyt prognoze swiatowego PKB. Wedtug tych
zatozen w catym 2020 roku spadek siegnie 4,9%, wobec wczesniejszych 3% spadku. Istotne przy tym jest to,
ze Polska znalazta sie w nielicznej grupie krajow, dla ktérych prognoza MFW nie ulegta istotnemu
pogorszeniu, bowiem wg najnowszych danych MFW spadek polskiego PKB w 2020 roku ma wynies¢ 4,6%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2020 r. 22
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Na mniej negatywne zmiany w polskim PKB wskazuje konsensus rynkowy, wedtug ktérego w sierpniu 2020
roku prognozowano spadek PKB w catym 2020 roku na poziomie 3,0%, wobec spadku na poziomie 4,0%
zaktadanego miesigc wczesniej. Z pewnoscig, na tg poprawe w prognozach wptyw miaty dane
makroekonomiczne odnotowane w |l kwartale 2020 roku, kiedy to PKB Polski spadt o 8,2% r/r wg tzw.
szybkiego szacunku GUS, a ktére to dane byty lepsze od przewidywan ekonomistéw wskazujgcych 8,6%
spadku.

Jezeli chodzi o czesci sktadowe PKB, gtdwnym obszarem niepewnosci pozostaje dynamika inwestycji
prywatnych, ktdérych spadek moze spowodowaé dalsze perturbacje w segmencie budownictwa
kubaturowego. Wg najnowszych prognoz analitykéw rynkowych w roku 2020 budownictwo kubaturowe
odnotuje zauwazalny spadek produkcji budowlano — montazowe]j (budownictwo mieszkaniowe - spadek o
8,1% r/r, a budownictwo niemieszkaniowe — spadek o 9,7% r/r). Niepewnos¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej
pozostaje najwiekszg barierg dziatalnosci zaréwno firm budowlanych jak i producentéw materiatéw. Coraz
wieksze trudnosci firmom sprawia rdwniez niedostateczny popyt oraz zmieniajgca sie legislacja. Przy matej
ilosci nowych kontraktow, duza konkurencja na rynku powoduje znaczgce obnizenie cen ustug, co z kolei
przektada sie na ich rentownos$é. Pomimo prognozowanego wzrostu produkcji budowlano — montazowej w
catym 2020 roku w sektorze inzynieryjnym (wzrost o 5,5% r/r), w wyniku opisanych powyzej spadkow w
budownictwie kubaturowym, powstaje luka przychodowa, ktérej sam sektor inzynieryjny nie jest w stanie
uzupetnié.

Wobec opisanych powyzej zjawisk Zarzad Grupy Kapitatowej nie prognozuje poprawy w otoczeniu
rynkowym do korica 2020 roku w Polsce. Z drugiej jednak strony Grupa Kapitatowa stara sie wzmacniac
procesy akwizycyjne, pozwalajgce na precyzyjng penetracje rynku. Powinno to doprowadzi¢ do stabilizacji
przychoddéw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach 2020 roku.

Ryzyko kredytowe (kredyty kupieckie i windykacyjna naleznosci)

W 1l kwartale 2020 roku odnotowano jedynie 21 upadtosci firm budowlanych, w rezultacie czego suma
kroczaca dla 4 ostatnich kwartatéw obnizyta sie do 112 takich przypadkdw, co jest najnizszym poziomem od
2010 roku. Przyczynity sie do tego zmiany legislacyjne w zakresie zamdwien publicznych, majgce miejsce w
ostatnich latach, dzieki ktérym firmy nie posiadajgce statutu kwalifikowanych wykonawcéw robdt
budowlanych, mogg uzyska¢ ochrone prawng bedac tzw. zgtoszonym dostawcg materiatdw i ustug co daje
im zabezpieczenie do wysokosci sum gwarancyjnych na okolicznos¢ niewyptacalnosci zleceniodawcow
robot budowlanych. Na realizowanych kontraktach inzynieryjnych, ktére sg kontraktami publicznymi, taki
wtasnie statut uzyskuje Grupa Kapitatowa, dzieki czemu ryzyko kredytowe w tym zakresie jest istotnie
ograniczone.

Jednakze, nie da sie kompletnie wykluczy¢ ryzyka kredytowego na kontraktach prywatnych. W obliczu
prognozowanego spadku w segmencie kubaturowym, w ktérym to segmencie przewazajg inwestycje
prywatne, ryzyko kredytowe zwigzane z zatorami ptatniczymi lub wrecz z niewyptacalnoscig generalnych
wykonawcéw szacuje sie na wysokie. W kolejnych okresach moze wiec dos¢ do sytuacji, w ktorej ww. liczby
upadtosci w sektorze budowlanym bedga rosty, szczegdlnie w grupie podmiotdw, ktére zostaty istotnie
dotkniete dekoniunkturg rynkowa w segmencie kubaturowym, nie posiadajg stosownej dywersyfikacji
portfela zamdwien, oraz ktére z racji swojej wielkosci nie posiadajg odpowiedniego zaplecza i rezerw
finansowych by przetrwac trudny okres dekoniunktury.

Odrebnym ryzykiem pozostaje wcigz niepewna sytuacja gospodarcza na Ukrainie. Pomimo stabego rynku
oraz wynikajgcych z tego zatordw ptatniczych spétce zaleznej na Ukrainie udato sie zakonczyé¢ | pétrocze
2020 bez wiekszych konsekwencji wynikowych wynikajacych z wyzszych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci. Poza tym udato sie podpisa¢ szereg porozumien o sptatach przeterminowanych naleznosci.
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Jednakze, w obliczu drugiej fali pandemii koronawirusa, oraz obaw inwestorow prywatnych co do dalszego
utrzymania potencjatu gospodarczego Ukrainy, co skutkuje juz obecnie widoczng nizszg iloscig
nowouruchamianych budéw, w krétkim czasie mogg pojawi¢ nowe zatory ptatnicze lub nawet upadtosci.
Wynika to z ryzyka zatrzymania procesdw inwestycyjnych, gdyz wiele budéw kubaturowych na Ukrainie
finansowanych jest ze srodkéw wiasnych inwestoréw prywatnych, a ci w obliczu niepewnosci rynkowe;j
moga raptownie wycofa¢ sie inwestycji rozpoczetych. Skala tego zjawiska moze by¢ relatywnie wysoka
szczegodlnie w sytuacji dalszej deprecjacji lokalnej waluty (Hrywny).

W tym niepewnym otoczeniu rynkowym Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie w dalszym ciggu wzmacniaé
wewnetrzne procesy kontroli ryzyka kredytowego tak w Polsce jak i na rynkach eksportowych oraz poddaje
klientow szczegétowym analizom na okoliczno$é badania wiarygodnosci kredytowe;j.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikow, ktére w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA

Ukraina juz od kilku lat boryka sie ze znacznym deficytem budzetowym. Do tej pory sytuacja
makroekonomiczna byta stabilizowana gtéwnie dzieki funduszom z MFW, ktére w zdecydowany sposdb
poprawiaty oczekiwania i odczucia inwestoréow i umacniaty ich percepcje co do kondycji gospodarki
ukrainskiej. Znalazto to swoje odzwierciedlenie w aprecjacji lokalnej waluty Hrywny (UAH) wobec EUR w
przeciggu catego 2019 roku (aprecjacja UAH o okofo 16%).

Wydarzenia 2020 roku zwigzane z wybuchem pandemii koronawirusa oraz jej skutkami (narodowa
kwarantanna) radykalnie zmienity te sytuacje, a oczekiwania co do stabilnosci ukrainskiej gospodarki
zaczety byc¢ szeroko komentowane, a nawet poddawane pod watpliwosé. W rezultacie nastgpita dos¢
gwattowna dewaluacja UAH wobec EUR (0 24%) i to w przeciggu bardzo krétkiego okresu tj. Il kwartatu i
lipca 2020 roku. Ponadto, wielu analitykdw przewiduje, ze UAH w dalszym ciggu bedzie sie ostabia¢, co
bedzie rzutowato na jeszcze wieksze problemy natury budzetowej oraz na spadek sity nabywczej
ukrainskich obywateli, a to w moze zaowocowac sie znaczgcym spadkiem koniunktury budowlane;j.

Po bardzo trudnym dla gospodarki Ukrainy Il kwartale 2020 roku, obecnie sytuacja kryzysowa zwigzana z
wybuchem pandemii koronawirusa wydaje sie by¢ ustabilizowana, a ograniczenia i restrykcje panstwowe sg
juz elastyczne i fagodne. Jednak nowa fala zakazern moze spowodowac konieczno$¢ wprowadzenia na nowo
bardziej rygorystycznych srodkéw tacznie z blokadami poszczegdlnych osrodkéw miejskich, co niewatpliwie
na powrat odbije sie na tak podatnej na zawirowania branzy, jaka jest budownictwo.

Wyzej wymienione kwestie negatywnie oddziatujg na percepcje prywatnych inwestoréw ukrainskich, ktéry
zwlekajg z decyzjami o rozpoczeciu nowych inwestycji budowalnych, a to z kolei rzutuje na catg branze. W
tych warunkach rynkowych coraz mocniej zarysowuje sie presja cenowa wsréd firm podwykonawczych,
ktore dazg do pozyskania zlecen za wszelkg cene. Te wojny cenowe w okresie najblizszych kilku okreséw
kwartalnych mogg doprowadzi¢ do silnych spadkéw cen jednostkowych ustug oferowanych przez firmy
podwykonawcze (w tym firmy szalunkowe) oraz do znacznego obnizenia rentownosci dziatalnosci
operacyjnej.
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LITWA

Na Litwie notuje sie obecnie zwiekszenie ryzyka niewyptacalnosci firm wykonawczych na skutek ograniczen
w dostepie do kredytowania potrzeb wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci. Przy tym brak jest efektywnych
systemodw antykryzysowych wprowadzanych przez panstwo, a stabilizujgcych problemy natury finansowej.
Ponadto w zwigzku z ograniczeniem popytu zwieksza sie presja konkurencji. Coraz czesciej przy pozyskaniu
zlecen odczuwalne sg wojny cenowe pomiedzy uczestnikami rynku, ktére powodujg dos¢ szybki spadek
efektywnych cen jednostkowych ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg. Dotyczy to tak kontraktow na
najem jak réwniez na sprzedaz deskowan i rusztowan.

Odrebnym ryzykiem jest ryzyko wstrzymania lub wrecz zaniechania niektérych, przygotowanych juz w
poprzednich okresach, projektéw budowlanych w obliczu niepewnej sytuacji epidemiologicznej oraz spadku
popytu na nieruchomosci mieszkaniowe i niemieszkaniowe. Negatywny wplyw na tg sytuacje ma dosc
restrykcyjna polityka bankow, ktére wymagajg wysokich udziatéw wtasnych przy finansowaniu zakupu
mieszkan oraz zmieniajgcy sie model biznesowy i przechodzenie przez konsumentéow z handlu
stacjonarnego do internetu oraz wprowadzaniu pracy z domu.

KAZACHSTAN

Najbardziej istotnym zjawiskiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest polityka rzgdu Kazachstanu w
zakresie definiowania i wspierania programoéw rozwojowych dla budownictwa, a ktéra zalezy od sytuacji
budzetowe] kraju. W obliczu koniecznosci zmiany priorytetéw (walka ze skutkami pandemii koronawirusa)
oraz w zwigzku z ograniczeniami dochodéw budzetowych istnieje znaczace ryzyko zawieszenia niektdrych
inwestycji rzgdowych. Istnieje rowniez realne ryzyko czasowego wstrzymania prac w sektorze budowlanym
na skutek mozliwych dodatkowych obostrzen zwigzanych z kolejng fazg pandemii.

Odrebnym zjawiskiem istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej w Kazachstanie jest
utrzymujaca sie presja do dalszej deprecjacji lokalnej waluty (Tenge), co skutkuje trudnosciami w
skutecznym konkurowaniu przez podmioty ze strefy Euro, ktérej produkty sg obtozone wysokim ctami, z
podmiotami ze strefy wolnego handlu tj. Rosji lub Chin. W znacznym stopniu dotyczy to Grupy Kapitatowej,
ktora styka sie na tym rynku z duzo tanszymi produktami szalunkowymi lub rusztowaniowymi
pochodzacymi z tego obszaru wolnego handlu.

Jednakze, ze wzgledu na ograniczong dziatalnosci Grupy Kapitatowej na tym rynku, skupiong praktycznie
jedynie na dziatalnosci sprzedazowej, istotnosc¢ tego ryzyka dla tagcznych przychoddw Grupy Kapitatowej jest
niewielka.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupéw produktéw (systemoéw szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujacych sie poza granicami Polski.
Z drugiej strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowg pozyczke dtugoterminowg
denominowang w USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem
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kursowym dotyczgcym tej transakcji, Spotka pozostaje narazona na ekspozycje walutowg USD — Hrywna
w zakresie wyceny tej pozyczki.

Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w $lad za
zmiang kursu EUR do Hrywny - spétka zalezna dziatajaca na terytorium Ukrainy wprowadza stosowne zapisy
zabezpieczajgce wysokos¢ przychoddw na okolicznosé dewaluacji Hrywny w umowach z klientami. Niemniej
jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie nie gwarantuje petni sukcesu.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegdlnosci transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. podmiotom zaleznym.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatows.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktdory sporzadzono pétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczgcy sposdb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

W dniu 30 lipca 2020 roku ULMA Construccion Polska S.A. zawarta z ULMA C y E, S. Coop. umowe
pozyczki na kwote 20 000 tys. zt, o czym informowata raportem biezgcym nr 17 / 2020. W umowie
pozyczki Strony ustality rynkowe warunki oprocentowania i zabezpieczenia oraz okreslity termin jej
sptaty do dnia 31 lipca 2022 roku. Zwazywszy, ze saldo poprzedniej pozyczki na dzien zawarcia
niniejszej umowy wynosito 10 000 tys. zt, w ramach rozpoczecia biegu obowigzywania nowej umowy
pozyczki ULMA Construccion Polska S.A. przelata ULMA Cy E, S. Coop kwote kolejnych 10 000 tys. zt.

W dniu 07 lipca 2020 roku do ULMA Construccion Polska S.A. (pozwana) doreczony zostat pozew,
ktorego autorem jest firma Nextbud sp. z o0.0. sp.k. (powdd) o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego, tj. nakazu zaptaty z dnia 30 kwietnia 2018 roku, zobowigzujgcego Nextbud sp. z o.0.
sp.k. (dtuznika ULMA Construccion Polsk S.A.) do zaptaty kwoty 235.769,07 zt wraz z odsetkami
liczonymi oraz zwrotem kosztéw procesu. ULMA Construccion Polska S.A. ztozyta odpowiedZ na pozew
w zakres$lonym przez sad terminie. W przypadku uwzglednienia powddztwa, ULMA Construccion
Polska S.A. nie bedzie mogta dalej prowadzi¢ egzekucji w oparciu o ww. tytutu wykonawczy. W ocenie
Zarzadu powddztwo jest pozbawione podstaw, a sam pozew obarczony jest wieloma btedami
formalnymi. W zwigzku z tym na obecnym etapie nie planuje sie utworzenia rezerw ksiegowych na
okolicznos¢ ewentualnej przegrane;.

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Aneta Szymanska

aneta.szymanska@ulmaconstruction.pl
(22) 506-70-00
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz $rédroczne skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad
ULMA Construccion Polska S.A. w dniu 16 wrzesnia 2020 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki
dominujacej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r. zawiera:

e Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

e Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

¢ informacje dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r. zawiera:

e Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e Srdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

e $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

e $rdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

¢ informacje dodatkowg do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
i skonsolidowane dane poréwnywalne oraz $rdédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie 2z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowgq i wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2020 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
tych sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Signed by /
‘\ Po%[:)iwn){) przez:
Rodolfo Carlos Mufiiz
. Prezes Zarzadu Rodolfo Carlos
Urdampﬂleta Mu?iz Urdampilleta
Date/ Data: 2020-
09-16 09:45
Signed by /
Giordano  Marcel \ Podpisano przez:
Weschenfelder Cztonek Zarzadu Giordano Marcel
Weschenfelder
Date/ Data: 2020-
. 09-16 12:20
Signed by /
'\ Podpisano przez:
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu Andrzej Sterczynski
Date / Data: 2020-
09-16 12:46
Signed by /
\ Podpisano przez:
Krzysztof Orzetowski | Cztonek Zarzadu Krzysztof Ireneusz
Orzetowski

Date / Data: 2020-
09-16 10:41

Signed by /

‘\ Podpisano przez:
Ander Ollo Odriozola @ Cztonek Zarzadu Ander Ollo
Odriozola
Date/ Data: 2020-
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Koszajec, dnia 16 wrzesnia 2020 r.
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