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1. DANE ORGANIZACYINE

1.1. Spoétka

Firma: CORELENS S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Modliriska 190

Adres internetowy: www.corelens.pl
NIP: 524-275-65-95

REGON: 146496404

CORELENS S.A. (,,Spotka”, , Emitent”) powstata w wyniku przeksztatcenia z Corelens sp. z 0.0. w spotke
akcyjna.

W dniu 17 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdknikéw Corelens sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia w spotke akcyjng (zaprotokotowang przez llone Marchockg — Notariusza w
Warszawie, Rep. A Nr 772/2014).

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 26 lutego 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Akta Spotki sg przechowywane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000499608

1.2. Organy Spotki
Organy Spotki stanowi Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

Sktad akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji na dzie 31.12.2020r.

Seria

Akcjonariusz akgji Liczba akcji % akcji  Liczba gtosow % gltosow

Henryk Brunengraber A 1389 800 39,88% 1389 800 39,88 %
Pawet Ostaszewski A 453 000 13,00% 453 000 13,00%
Mariusz Babula A 310000 8,90% 310000 8,90%
Przemystaw Krzemieniecki A 190 000 5,45% 190 000 5,45%
Pozostali A 1142 200 32,77% 1142 200 32,77%

RAZEM A 3485 000 100,00% 3485 000 100,00%




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI CORELENS S.A. ZA ROK 2020

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji na dzier 31.05.2021r

Akcjonariusz sael(rjjai Liczba akgji % akcji  Liczba gtosow % gtosow

Henryk Brunengraber A 1229 800 35,28% 1229 800 35,28%
Pawet Ostaszewski A 453 000 13,00% 453 000 13,00%
Mariusz Babula A 310 000 8,90% 310 000 8,90%
Przemystaw Krzemieniecki A 190 000 5,45% 190 000 5,45%
Pozostali A 1302 200 37,37% 1302 200 37,37%

RAZEM A 3485 000 100,00% 3485 000 100,00%

1.2.1. Zarzad oraz Rada Nadzorcza

W sktad Zarzadu CORELENS S.A. na dzien niniejszego sprawozdania wchodza:

Tabela 1. Sktad Zarzadu Spotki

Imie i nazwisko Funkcia Data rozpoczecie Data zakonczenia

¢ ] obecnej kadencji obecnej kadenc;ji
Matgorzata Misiewicz Prezes Zarzadu 29 wrzesnia 2020 r. 24 sierpnia 2023 r.
tukasz Naroznik Wiceprezes Zarzadu 07 stycznia 2021 . 24 sierpnia 2023 r.
tukasz Witczak Wiceprezes Zarzadu 25 sierpnia 2020 r. 03 lutego 2021 r.

W sktad Rady Nadzorczej CORELENS S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

Tabela 2. Sktad Rady Nadzorczej Spotki

. . . . Data rozpoczecie Data zakonczenia

Imie i nazwisko Funkcja . . . .
obecnej kadencji obecnej kadencji

Anna Rybczyniska Cztonek RN 24 sierpnia 2020 r. 24 sierpnia 2023 r.
Dorota Borowska Cztonek RN 22 grudnia 2020 r. 24 sierpnia 2023 r.
Dariusz Niedziotka Cztonek RN 22 grudnia 2020 . 24 sierpnia 2023 r.
Aleksander Barys Cztonek RN 22 grudnia 2020 r. 24 sierpnia 2023 r.
Tomasz Supet Przewodniczacy RN 24 sierpnia 2020 r. 24 sierpnia 2023 r.

2. DZIALALNOSC SPOLKI
2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

CORELENS S.A. jest spotkg handlowa, dziatajgcg w modelu B2B (oferujgcy sprzedawane towary do
klientéw biznesowych). Dziatalno$¢ operacyjna Spoétki skupia sie na dostarczaniu specjalistycznych
rozwigzan dla branzy okulistycznej — do publicznych i prywatnych osrodkéw medycznych na terenie
catego kraju. Podstawg oferty CORELENS jest sprzedaz soczewek wewnatrzgatkowych, stosowanych
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przez lekarzy w chirurgii zacmy. Uzupetnieniem oferty sg zestawy operacyjne, narzedzia jednorazowe,
wiskoelastyki oraz urzagdzenia diagnostyczne — wszystkie te elementy niezbedne sg lekarzom-okulistom
podczas wykonywanych operacji zacmy.

W dniu 2 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.
Celem procesu byto rozpoznanie aktualnych, dostepnych dla Spétki mozliwosci rozwoju Spotki i
realizacji jej strategii. W ramach przegladu opcji strategicznych, Zarzad Spétki podjat decyzje o
podpisaniu listu intencyjnego z Zortrax S.A. z siedzibg w Olsztynie (,Zortrax”, ,Spétka Przejmowana”)
w celu rozpoczecia negocjacji w zakresie potgczenia spotek. W konsekwencji podpisanego listu
intencyjnego, w dniu 28 wrzesnia 2020 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna w sprawie potgczenia
Spotki oraz Zortrax, zas 30 wrzesnia 2020 r. zostat podpisany plan potaczenia Spétki oraz Zortrax (,,Plan
Potaczenia”).

Zortrax jest polskg spoétka, ktéra dostarcza kompleksowe rozwigzania w zakresie druku
tréjwymiarowego. Zbudowata silng pozycje na rynku desktopowych urzadzen 3D, oferujgc swoim
klientom rowniez materiaty do druku, oprogramowanie Z-SUITE i inne produkty zwiekszajgce
wydajnosé procesu prototypowania. Urzgdzenia Zortraxu sg wykorzystywane przez tysigce klientéw na
catym swiecie w réznego rodzaju branzach od architektury, medycyny, motoryzacji przez inzynierie,
wzornictwo przemystowe czy mode. Z rozwigzan firmy Zortrax korzystali m.in. NASA i koncern Bosch.

2.2. Zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki w 2020 roku

Rok 2020 byt dla Spotki operacyjnie bardzo trudny z uwagi na pandemie COVID — 19. W zwigzku z
powyzszym, po zmianach w Zarzadzie Spétki, Zarzad Spétki podjat decyzje o potaczeniu Spétki ze Spotka
Przejmowang, co bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki.

Dnia 2 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spétki opublikowat raport biezacy o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych (raport ESPI nr 17/2020).

Dnia 8 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spotki opublikowat raport biezgcy o rozpoczeciu wygaszania
dotychczasowej prowadzonej dziatalnosci operacyjnej (raport ESPI nr 19/2020).

Dnia 8 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spétki opublikowat raport biezgcy o podpisaniu listu intencyjnego w
sprawie potgczenia ze Spétka Przejmowang (raport ESPI nr 20/2020).

Dnia 28 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spétki opublikowat raport biezgcy o podpisaniu umowy inwestycyjnej
ze Spodtka Przejmowang (raport ESPI nr 27/2020).

Dnia 30 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spétki opublikowat raport biezgcy o podpisaniu Planu Potaczenia ze
Spotkag Przejmowang (raport ESPI nr 28/2020).

W ramach Potaczenia dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii B, wyemitowanych przez Spotke dla akcjonariuszy Spotki Przejmowanej, w
tacznej liczbie 111 937 500 (sto jedenascie miliondw dziewiedéset trzydziesci siedem tysiecy pieéset), o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, oraz po cenie emisyjnej w wysokosci 1,34
zt (stownie: jeden ztoty 34/100) kazda za jedng akcje Spétki (dalej jako: ,, Akcje Nowej Emisji”, ,, Akcje
Potaczeniowe”, ,Akcje Serii B”) (dalej jako: ,Emisja Potaczeniowa”). Nadwyzka ceny emisyjnej jednej
Akcji Potgczeniowej ponad warto$é¢ nominalng w wysokosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki.

Kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty 348 500 zt (trzysta czterdziesci osiem tysiecy
piecset ztotych) do kwoty 11 542 250 zt (jedenascie miliondw pieéset czterdziesci dwa tysigce dwiescie
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piecdziesiat ztotych), tj. o kwote 11 193 750 zt (jedenascie miliondw sto dziewiecdziesigt trzy tysigce
siedemset pieédziesigt ztotych).

Akcje z Emisji Potgczeniowe] zostang przydzielone uprawnionym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. stosownie do okreslonego w
Planie Potgczenia oraz w uchwatach Walnych Zgromadzen taczacych sie Spoétek parytetu wymiany akgji
wynikajgcego ze stanu posiadania przez nich akcji Spoétki Przejmowanej w dniu Potgczenia, zgodnie z
art. 494 § 4 Kodeksu spoétek handlowych, chyba ze ustalenie innego terminu bedzie wynikato z regulacji
wewnetrznych Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Uzgodniony przez taczace sie spoétki parytet wymiany akcji wynosi 1:15, tj. kazdemu akcjonariuszowi
Spoétki Przejmowanej za kazdg posiadang akcje tej spotki przyznane zostanie pietnascie Akcji Nowej
Emisji Spotki. Uzasadnienie parytetu przyznania akcji oraz dokumenty stanowigce podstawe ustalenia
parytetu stanowity zatgczniki do Planu Potgczenia.

Zgodnie z otrzymanym sprawozdaniem, w opinii biegtego rewidenta (i) Plan Potgczenia zostat
sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 ksh, i zawiera wszelkie niezbedne
elementy i zatgczniki, zas (ii) okreslony w Planie Potgczenia stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w
art. 499 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, zostat ustalony nalezycie.

W dniu 30 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki oraz Zortrax podjety
jednogtosnie uchwaty w sprawie pofaczenia Spétki oraz Zortrax, o czym Emitent informowat raportem
biezgcym ESPI nr 12/2021.

3. Pozycja rynkowa CORELENS S.A.
3.1. Liczba klientow na koniec 2020 roku

Do 31 grudnia 2020 roku Spétka utrzymata baze swoich klientéw. Sg nimi nie tylko osrodki publiczne i
prywatne w kraju lecz takze odbiorcy zagraniczni.

3.2. Potencjat rynku i udziat w nim Spotki

Zarzad Spotki postanowit, ze po potgczeniu Spotki z Zortrax i zwigzanym z tym istotnym rozszerzeniem
dziatalnosci operacyjnej Spotki pod firmg Zortrax, dotychczasowa dziatalno$é¢ bedzie docelowo
prowadzona w formie wydzielonego oddziatu Zortrax.

3.3. Przewagi konkurencyjne

Do najwazniejszych elementéw zrédet przewag konkurencyjnych CORELENS zaliczy¢ nalezy:

* Wieloletnie doswiadczenie sprzedazowe Zespotu CORELENS gtéwnie w chirurgii
okulistycznej oraz bezposrednie relacje z osobami decyzyjnymi u klientéw

* Posiadana wytgcznosé na dystrybucje znanych i cenionych miedzynarodowych marek.

* Soczewki do leczenia zacmy oferowane przez Corelens sg konkurencyjne cenowo ,
niejednokrotnie przewyzszajac jakoscig i innowacyjnoscig produkty dostepne na rynku

* Posiadane umowy z instytucjami finansowymi, gwarantujg terminowe regulowanie
ptatnosci realizowanych kontraktéw z publicznymi jednostkami medycznymi —
zabezpieczenie ptynnosci gotowkowej w Spotce.

*  CORELENS dziata na rynku o bardzo duzym potencjale wzrostu — w Polsce realizowanych
jest ok. 2x mniej operacji zaémy w przeliczeniu na mieszkarca niz Srednio w UE.

3.4. Prognozy rozwoju Spotki i rynku
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Zarzad Spotki postanowit, ze po potgczeniu Spétki z Zortrax i zwigzanym z tym istotnym rozszerzeniem
dziatalnosci operacyjnej Spotki pod firmg Zortrax, dotychczasowa dziatalnos¢ bedzie docelowo

prowadzona w formie wydzielonego oddziatu Zortrax.

3.5.Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badania i rozwoju

NIE DOTYCZY

4.SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

4.1. Sytuacja finansowa Spotki wybrane dane z Rachunku Zysku i Strat i Bilansu.

4.1.1. Wybrane pozycje z Rachunku Zyskéw i Strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 998 733,67
/wariant poréwnawczy/
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 68 966,71
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 929 766,96
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1336 651,59
/wariant poréwnawczy/
Amortyzacja 86 151,10
Zuzycie materiatéw i energii 31938,38
Ustugi obce 549 211,23
Podatki i optaty, w tym: 19 833,47
Wynagrodzenia 71726,00
Pozostate koszty rodzajowe 7 282,69
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 570 508,72
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (337 917,92)
D. Pozostate przychody operacyjne 18 029,68
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 9 468,87
Inne przychody operacyjne 8 560,81
E. Pozostate koszty operacyjne 104 854,43
Inne koszty operacyjne 104 854,43
F. Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej (424 742,67)
G. Przychody finansowe 54,23
H. Koszty finansowe 33112,54
1. Zysk / Strata brutto (457 800,98)
J. Podatek dochodowy biezacy 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 32 742,00
4.1.2. Wybrane pozycje z Bilansu
A. Aktywa trwate 169 511,06



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI CORELENS S.A. ZA ROK 2020

. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
I Zapasy
4. Towary

Il. Naleznosci krotkoterminowe

1. Inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

A. Kapitat wtasny

I Kapitat podstawowy
1. Kapitat zapasowy, w tym:

V. Zysk/strata z lat ubiegtych
VI. Zysk/strata netto
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

. Rezerwy na zobowigzania

1. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Zobowigzania krotkoterminowe
V. Rozliczenia miedzyokresowe

4.2.Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia
NIE DOTYCZY

4.3.Posiadane przez jednostke oddziaty

NIE DOTYCZY

4.4.Instrumenty finansowe

NIE DOTYCZY

0,00

59 233,89

10 544,17

0,00

99 733,00
1042 988,18

584 094,86
584 094,86
385 624,73

69 410,76
3 857,83

31 grudnia 2020
75 220,72

348 500,00

836 500,00
(684 720,30)
(425 058,98)

1137 278,52

12 643,00
266 033,37
858 602,15

0,00
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4.5.Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Spodtka jest spétkg publiczng, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect, w zwigzku z czym Spétka podlega przepisom (i) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) nr596/2014 zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego iRady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i2004/72/WE oraz (ii)
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Ponadto Spdtka stosuje ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
5. CZYNNIKI RYZYKA

Z uwagi na toczacy sie proces potaczenia Spotki oraz Zortrax, Spotka przedstawia ponizej czynniki
ryzyka zwigzane zarowno ze Spoétka, jak i ze Spotka Przejmowana.

Ryzyko zwigzane z wpfywem epidemii wirusa SARS-CoV-2 oraz choroby COVID-19 na dziatalnos¢
Emitenta oraz Spotki Przejmowanej

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci tgczace sie Spodtki sg narazone na negatywne
konsekwencje epidemii wirusa SARS-CoV-2 oraz choroby COVID-19.

Gtéwnym zrédtem przychodéw Emitenta po Potgczeniu bedzie produkcja maszyn do obrébki gumy lub
tworzyw sztucznych oraz wytwarzania wyrobow z tych materiatéw, tj. przedmiot przewazajgcej
dziatalnosci Spoétki Przejmowanej przed Potgczeniem. Tego rodzaju dziatalnosé jest wzglednie odporna
na kryzys wywotany pandemia. Spdtka Przejmowana prowadzi dziatalno$¢ przez sieé¢ partneréw
dziatajgcych w 90 panstwach swiata, na 6 kontynentach, zatem obszar sprzedazy jej produktow jest
niemal nieograniczony. Spotka Przejmowana, a w konsekwencji takze w przysztosci Emitent, posiada
klientow o réznym profilu, reprezentujgcych wiele zréznicowanych gatezi gospodarki, w tym takie, ktére
moga by¢ narazone na negatywne konsekwencje sytuacji epidemiologicznej. To z kolei moze w pewnym
stopniu wptyngé bezposrednio na przychody Emitenta w przysztosci. Zarzad Emitenta nie jest w stanie
przewidzie¢ petnych konsekwencji i skali spadku przychoddéw z dziatalnosci podstawowej, jednakze
Emitent przewiduje, ze obecna sytuacja moze odbic sie negatywnie na jego wynikach finansowych.
Jednoczesnie jednak nalezy podkresli¢, ze zmiana organizacji pracy wielu dotychczasowych klientow
Spoétki Przejmowanej, zaréwno oséb fizycznych, jak i spétek oraz innych podmiotédw gospodarczych, a
takze potencjalnych klientéw Emitenta, w tym przejscie do modelu ,pracy zdalnej”, wymusita
konieczno$¢ wyposazenia w sprzet produkowany przez Spétke Przejmowang w wiekszym niz dotychczas
zakresie. Sprawia to, ze co najmniej cze$ciowo ryzyko zwigzane z wptywem epidemii na dziatalnosé
taczacych sie Spotek jest ograniczone.

taczace sie Spoétki wdrozyty ponadto procedury ochronne majgce na celu ograniczenie mozliwosci
zakazenia sie przez wszystkich ich pracownikéw oraz kontrahentdw. Dotyczy to szczegdlnosci dgzenia do
eliminacji kontaktéw osobistych i maksymalnego ograniczenia spotkan, co powinno umozliwié
niezaktécong dziatalnos¢ rowniez w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomicznq i polityczng w Polsce i na swiecie

Na sytuacje finansowg oraz szeroko pojetg dziatalnosé tgczacych sie Spotek majg wptyw miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczy¢ mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje,
0gdblng kondycje gospodarki, zmiany legislacyjne, poziom wydatkdw na opieke zdrowotng. Pozytywne
tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce moga by¢ zaktécone, a tempo wzrostu produktu krajowego
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brutto ulec obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych moga
wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej tgczacych sie Spétek, a w konsekwencji Emitenta.

W celu zminimalizowania powyiszego ryzyka tgczgce sie Spoétki dazg do zwiekszenia swojej
konkurencyjnosci przez systematyczne poszerzanie gamy oferowanych towaréw, dbatos¢ o wysoka
jakos¢ oferowanych towardow lub uzyskiwanie wytgcznosci w dystrybucji produktéw renomowanych
marek.

Spotka Przejmowana prowadzi dziatalnos¢ przez sie¢ partneréw na niemal catym Swiecie.
W konsekwencji jej dziatalno$¢ jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale
takze na sSwiecie. Na wyniki finansowe Spétki Przejmowanej majg wptyw takie czynniki, jak m.in. tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji, wzrost poziomu inwestycji w przemysle, stopa bezrobocia oraz polityka
fiskalna panstw. Czynniki te oddziatujg na popyt na produkty Spotki Przejmowanej ze strony jej klientéw,
bedgcymi zaréwno osobami fizycznymi korzystajagcymi z drukarek 3D na wtasne potrzeby, jak i
reprezentujgcych rézne gatezie przemystu. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez wptyw na poziom
zamoznosci spoteczenistwa, co jest jednym z gtéwnych czynnikdw ksztattujgcych popyt. Niekorzystne
ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
oraz perspektywy rozwoju Spotki Przejmowanej, a w konsekwencji — po Potgczeniu — Emitenta.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym zmianom. W zwigzku z tym wystepuje koniecznosé
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do
zmieniajgcych sie przepiséw prawa. Czeste zmiany przepisOw obarczone sg réwniez ryzykiem
rozbieznosci interpretacyjnych dokonywanych przez Emitenta i Spotke Przejmowang oraz organy
administracji panstwowej, w szczegdlnosci organy podatkowe.

taczace sie Spoétki, dgzac do zminimalizowania ryzyka wystgpienia powyzszych zagrozen, wspétpracuja z
dostawcami, ktdrzy oferujg produkty wysokiej jakosci spetniajace wszelkie normy prawa polskiego jak i
unijnego. Jednakze nalezy podkresli¢, ze kluczowi dostawcy Emitenta to podmioty zagraniczne,
zarejestrowane gtéwnie w USA oraz Europie Zachodniej.

W zwigzku z powyzszym wszelkie ewentualne spory zwigzane z umowami z dostawcami zostang
poddane jurysdykcji sagdéw zagranicznych (takze zagranicznych sgdow arbitrazowych), co moze narazi¢
Emitenta na dodatkowe koszty prowadzonych postepowan. Jednakze Emitent podkresla, ze dotychczas
taka sytuacja nie wystgpita oraz w ocenie Zarzgdu Emitenta mato prawdopodobne jest wystgpienie takiej
sytuacji w przysztosci.

taczace sie Spotki sg ponadto narazone na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym krajéw, w
ktorych nabywajg oferowane przez siebie towary lub komponenty. W zwigzku z powyzszym, aby
zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, tgczace sie Spotki monitorujg wszelkie zmiany w przepisach (w tym
takze zagranicznych), ktére mogtyby mie¢ wptyw na ich funkcjonowanie oraz podejmujg odpowiednie
dziatania w celu dostosowania swoje]j dziatalnosci do obowigzujgcych przepiséw (norm i nakazéw).

Ryzyko niejasnosci oraz zmian przepisow podatkowych

Nalezy wskazac, ze systemy podatkowe, zardwno w Polsce, jak i w innych krajach podlegajg czestym
zmianom.

Przepisy podatkowe nierzadko sformutowane s3 w sposdb nieprecyzyjny. Brakuje réwniez
jednoznacznej i jednolitej wyktadni w tym zakresie. Zrédtem niestabilnosci przepiséw podatkowych jest
ich harmonizacja na terenie panstw nalezgcych do Unii Europejskiej. W szczegdlnosci Emitent nie moze
wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych, ktére w sposdb niekorzystny mogtyby wptyngé na jego
dziatalno$¢, co ma szczegdlne znaczenie z racji tego, ze Emitent importuje oferowane przez siebie towary
z innych krajow, natomiast catg sprzedaz prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Co wiecej, réwniez interpretacje przepisdw podatkowych charakteryzujg sie duzg zmiennoscig. Brakuje
jednolitosci orzecznictwa sgdowego w obszarze opodatkowania i praktyki organdéw podatkowych
(skarbowych). Przyjecie odmiennej interpretacji przepisdw przez Emitenta lub Spdtke Przejmowang
moze w istotny sposdb negatywnie wptyngc na osiggane przez niego wyniki, jak i perspektywy dalszego
rozwoju dziatalnosci.

Aby zminimalizowaé opisane powyzej ryzyko, taczace sie Spoéitki korzystajg z profesjonalnych ustug
doradczych w zakresie prawa podatkowego oraz stale monitorujg zmiany przepiséw podatkowych, ktére
mogg ich dotyczyc.

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji pojawia sie wtedy, gdy stopa inflacji moze by¢ wyzsza niz stopa dochodu inwestycji.
Dochdd z prowadzonej dziatalnosci nie dotrzymuje kroku we wzroscie jej prowadzenia. Rentownos¢
inwestycji spada. Nie mozna wykluczy¢, ze wzrost inflacji doprowadzi do pogorszenia kondycji
finansowej kontrahentdw Emitenta lub samego Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami

Spotka Przejmowana, a w konsekwencji — po Potgczeniu — takze Emitent, prowadzi dziatalno$é w branzy,
na ktdrg duzy wptyw majg najnowsze trendy dotyczgce sprzetu i rozwigzan informatycznych. Wymusza
to takze na producentach drukarek 3D nieustanne dostosowywanie swojej oferty do nowych trenddéw.
Emitent mityguje przedmiotowe ryzyko poprzez staty monitoring sytuacji rynkowej, osiggniec
naukowych opisywanych w publikacjach naukowy i analize aktywnosci konkurentéw.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walutowych

Emitent dokonuje zakupdw towardéw — soczewek i sprzetu okulistycznego — w walutach obcych, przede
wszystkim w USD i EUR. W przypadku niekorzystnej zmiany kursu walutowego (deprecjacja ztotego), w
ktorej Emitent planuje zakupy, istnieje ryzyko koniecznosci poniesienia wydatkdw w wysokosci
odbiegajacej od zaktadanej przez niego w budzecie i w rezultacie negatywnego odchylenia wysokosci
kosztow zaopatrzenia w soczewki i sprzet okulistyczny, a tym samym obnizenia rentownosci sprzedazy
i osigganych zyskow.

Spoétka Przejmowana prowadzi sprzedaz oferowanych przez siebie produktéw w walutach: PLN, EUR,
USD, CADGPB oraz GBPCAD. Zawarte przez Spétke Przejmowang umowy z firmami miedzynarodowymi
sg rozliczane w walutach obcych, co naraza Spétke Przejmowang na ryzyko zmiany kursku walut.
Niekorzystne zmiany kurséw walut mogg doprowadzi¢ do zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy
produktow za granice i zwiekszenia kosztow zakupu urzadzen i materiatéw od dostawcy. Kursy walut
wptywajg nie tylko na poziom cen, ale takze na konkurencyjnos¢ Spétki Przejmowanej. Eliminowanie
ryzyka kursowego jest mozliwe dzieki realizacji transakcji zakupu w walutach obcych, w ktérych Spétka
Przejmowana operuje z klientami. W 2020 r. przychody Spoétki Przejmowanej realizowane w USD
stanowity 34 % przychodow ze sprzedazy ogdétem (11,7 min zi), natomiast udziat przychodéw
realizowanych w EUR stanowit 48,9 % przychodéw ze sprzedazy ogoétem (16,8 min zt). Udziat PLN
stanowit odpowiednio 12,9 % (4,4 min zi). Spétka Przejmowa prawie 90 % swoich wptywdéw osigga w
walucie obcej (gtéwnie USD iEUR). W strukturze walutowej kosztéw, inwestycji i zakupow
materiatowych 40,0% stanowig transakcje gtéwnie w USD, natomiast 60 % w PLN

Walutg prezentacyjng sprawozdan finansowych tgczacych sie Spoétek jest PLN. Pozycje rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczane wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
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sprawozdawczego. Pozycje bilansowe przeliczane sg wedtug sredniego kursu NBP na dzien sporzgdzenia
sprawozdania. W zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem konwersji, ksztattowanie sie kurséw
walutowych moze w istotny sposéb wptywaé na prezentowane w sprawozdaniach finansowych wyniki
finansowe.

Spétka Przejmowana zabezpiecza to poprzez dopasowywanie transakcji zakupowych do transakcji
sprzedazowych (tzw. hedging naturalny).

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Jakiekolwiek negatywne uzasadnione lub nieuzasadnione oceny dziatalnosci kazdej z taczacych sie
Spotek lub jakosci ich wyrobdw mogg pogorszy¢ wizerunek kazdej z taczacych sie Spoétek lub ich
poszczegblnych produktéow, a tym samym wywota¢ chwilowg lub dtugookresowg utrate zaufania
odbiorcéw, zwtaszcza klientow koncowych — konsumentéw. Zaufanie odbiorcéw moze ulec obnizeniu,
w szczegdlnosci, ze wzgledu na nieterminowo$¢ dostaw, zmiane warunkdw handlowych lub pogorszenie
jakosci produktow. Wystapienie kazdego z tych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki taczacych sie Spétek, a po Potaczeniu — Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Zgodnie z szacunkami 3D Printing Market Size, Growth & Trends Report, 2020-2027, wielkos¢ globalnego
rynku druku 3D przynajmniej podwoi sie do 2027 roku. Specjalizujgca sie w badaniu rynku druku 3D
Wohlers Associates ocenia perspektywy wzrostu jako duzo lepsze. Wedtug nich wartos¢ rynku druku 3D
wzrosnie z 18 mld USD w 2021 r., do 118 mld USD w 2029 r. Autorzy raportu wskazujg, ze wykorzystanie
druku tréjwymiarowego w istotny sposdb wspomagato globalne taiicuchy dostaw w czasie pandemii. To
z kolei sprawia, ze wyceny spotek z branzy druku 3D, ktdre wtasnie debiutujg na swiatowych rynkach
siegajg kilkudziesieciokrotnosci obecnych przychodéwl.

Wedtug Grand View Research, wolumen sprzedanych drukarek ma wzrosng¢ z 1,42 min sztuk w 2018 r.,
do 8,04 min sztuk w 2027 r. Postepujace prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie druku
tréjwymiarowego, rosngcy popyt na zastosowania prototypow
z réznych branz, w szczegdlnosci opieki zdrowotnej, motoryzacji, lotnictwa i obronnosci, to czynniki,
ktore bedg napedzac rynek w kolejnych latach w ocenie autoréw raportul.

Wzrost zainteresowania drukarkami 3D ze strony przedsiebiorstw i 0séb indywidualnych, a takze rozwaj
branzy druku 3D poprzez wprowadzenie nowych zastosowan, moze wptyng¢ na powstawanie nowych
konkurencyjnych podmiotéw oferujgcych nowoczesne rozwigzania i urzagdzenia do druku 3D. Ponadto
nalezy spodziewac sie, ze producenci drukarek 3D rozszerzg swoje portfolio o nowe urzadzenia i
materiaty do druku 3D, ktore mogg stanowic¢ bezposrednig konkurencje dla oferty Spotki Przejmowanej,
w konsekwencji takze dla Emitenta. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, ze wiele miedzynarodowych
korporacji produkujgcych sprzet elektroniczny zapowiada wejscie na rynek druku 3D ze swoimi
urzadzeniami. Wzrost liczby konkurencyjnych urzadzen do druku 3D, moze spowodowac zmniejszenie
zainteresowania produktami Spotki Przejmowanej, co moze wptynagé na jej wyniki sprzedazy a w
konsekwencji wymusi¢ np. koniecznos$¢ obnizenia cen. W celu zminimalizowania tego rodzaju ryzyka,
wynikajgcego z pojawienia sie nowych konkurencyjnych urzadzen oraz rozszerzenia ofert produktowych
przez obecnych konkurentéw, Spétka Przejmowana systematycznie uzupetnia swoje portfolio o nowe
innowacyjne i konkurencyjne urzadzenia do druku 3D, a takze wprowadza udoskonalenia do obecnych
drukarek 3D w odpowiedzi na oczekiwania rynku.

Dodatkowym zagrozeniem dla Spoétki Przejmowanej jest sytuacja, w ktérej konkurencyjne podmioty
nawigzg wspotprace miedzy sobg w celu rozszerzenia oferty produktowej i ustugowej. Przyktadem
duzego pofaczenia sie spotek z branzy druku 3D jest przejecie dokonane przez amerykansky firme
Stratasys, jednego z najwiekszych producentdw drukarek 3D na swiecie, ktdra przejeta firme MakerBot.
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Potaczenie tych podmiotéw rozszerzyto portfolio produktowe Stratasys o drukarki 3D MakerBot w
segmencie desktopowym.

Duza konkurencja w segmencie druku 3D moze w konsekwencji wywotaé presje na obnizanie marz ze
strony partneréw oferujgcych produkty Spétki Przejmowanej. Dziatalnosé globalnych, duzych graczy,
zarowno juz dziatajacych, jak i mogacych sie pojawi¢ w segmencie druku 3D nowych podmiotéw oraz
rosngca konkurencja mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki
osiggane przez Spétke Przejmowang, a w konsekwencji takze Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od kontrahenta bedqcego dostawcq Spotki Przejmowanej

Spoétka Przejmowana w zakresie produkcji drukarek 3D wspodtpracuje z podmiotem Dongguan City
Huanglong Electronics Co., Ltd. z siedzibg w Chinach (,DCH” lub ,Huanglong”). Dnia 31 pazdziernika
2018 r. miedzy Spodtka Przejmowang a Huanglong zostata zawarta umowa o wspétpracy (,Nowa Umowa
o Wspétprace”), ktéra m. in. rozwigzata zawartg miedzy Spoétkg a Huanglong dnia 1 stycznia 2014 r. (i)
umowe o wytwarzanie oraz (ii) umowe o wspdtpracy. W Nowej Umowie o Wspdtpracy uzupetniono
zasady, zgodnie z ktédrymi Spétka Przejmowana na mocy umowy z dnia 29 wrzes$nia 2017 r. powierzyta
Huanglong urzadzenia niezbedne do produkcji potproduktow itowardéw. Stosownie do tresci Nowej
Umowy o Wspdtpracy, Huanglong zobowigzat sie do wykorzystywania powierzonych urzadzen
produkcyjnych wytgcznie do wykonywania zleconych przez Spétke Przejmowang ustug, w szczegdlnosci
do produkcji na jej rzecz pétproduktéw i towardw przewidzianych w Nowej Umowie o Wspdtpracy.
Strony ustality, ze maszyny i urzgdzenia wykorzystywane do produkcji drukarek 3D (bedgce wtasnoscig
Spoétki Przejmowanej) beda znajdowac sie w siedzibie Huanglong, a takze, ze sam proces produkcji bedzie
miat miejsce w siedzibie Huanglong. Kazda zmiana potozenia maszyn i urzadzen wykorzystywanych do
produkcji drukarek 3D wymaga pisemnej zgody Spétki Przejmowane;j (z zastrzezeniem koniecznosci ich
ochrony przed utratg lub uszkodzeniem). Ponadto Huanglong zobowigzat sie do niezwtocznego
informowania Spotki Przejmowanej o wszelkich problemach natury fizycznej lub prawnej zwigzanych z
urzadzeniami produkcyjnymi.

DCH jest dostawcg obuddw i cze$ci mechanicznych czesci produktéw Spétki Przejmowanej. W ocenie
Emitenta podmiot ten posiada odpowiednig wiedze z zakresu produkcji, doswiadczenie oraz
wykwalifikowang kadre pracowniczg. Huanglong zapewnia ciggtos¢ produkcji i petng dyspozycyjnoscé
kontrahenta. Gtéwnym zadaniem Huanglong jest przygotowanie urzadzen z wykorzystaniem
wymaganych komponentéw, natomiast w siedzibie gtdwnej Spétki Przejmowanej, przy udziale zespotu
programistow, powstaje oprogramowanie firmware oraz software, ktdre jest niezbedne do
uruchomienia i poprawnego funkcjonowania urzadzenn. W 2020 roku obroty z tym kontrahentem
stanowity 46 % obrotéw z dostawcami zewnetrznymi ogétem.

Pomimo powyzszych korzysci dla Spotki Przejmowanej, wynikajgcych ze zlecenia produkcji Huanglong,
nie mozna wykluczy¢ zaistnienia czynnikdéw zaréwno o charakterze zewnetrznym, jak i wewnetrznym,
niezaleznych od Spétki Przejmowanej lub Emitenta, ktdre mogg zagrozi¢ produkcji produktow Spétki
Przejmowanej (a w konsekwencji Emitenta). Do czynnikdw tych mozna zaliczy¢ m.in.: rozwigzanie Nowej
Umowy o Wspodtprace przez umowy przez DCH, (ii) opdznienia w produkgji, (iii) opdznienia w transporcie
gotowych produktéw do Spétki Przejmowanej (Emitenta), (iv) podniesienie optat za materiaty
i wykonywanie prac produkcyjnych i transportowych, a co za tym idzie wzrost cen zakupu produktéw i
materiatdw od DCH oraz (v) wykorzystywanie do produkcji gorszych jakosciowo materiatéw bez wiedzy
Spoétki Przejmowanej (Emitenta). Do czynnikéw zewnetrznych nalezg m.in.: (i) katastrofy naturalne, np.
powodzie, tajfuny itp., (ii) zawalenie lub spalenie magazyndéw, hal produkcyjnych, (iii) upadtosé DCH, (iv)
problemy ze zorganizowaniem odpowiedniego transportu, oraz (v) zmiany w prawie majgce
zastosowanie do Spotki Przejmowanej, a w konsekwencji Emitenta, produkcji lub DCH. Wystgpienie
wymienionych lub innych czynnikéw, ktére skutkowatyby koniecznoscia zmiany dostawcy Ilub
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dywersyfikacji dostawcéw, mogtoby wptynaé negatywnie na proces produkcyjny, a tym samym przetozyé
sie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spétki Przejmowanej, a w konsekwencji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem przez akwizycje

Strategia Spoétki Przejmowanej zaktada akwizycje innych spétek z branzy druku 3D, co ma wzmocnié
kompetencje wytwdrcze i dystrybucyjne, a takze kompetencje badawczo-rozwojowe oraz uzupetnic jej
oferte produktowa. W przypadku kontynuowania tej strategii przez Emitenta, po Pofaczeniu, istnieje
ryzyko naturalnie wpisane w tego rodzaju strategie, ze proces akwizycyjny bedzie wydtuzaé sie w czasie
albo nie zostanie zrealizowany (nie dojdzie do skutku).

Nie ma tez pewnosci, ze przyszte akwizycje Emitenta bedg miaty miejsce i przyniosg spodziewane efekty,
jak tez nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie przeprowadzi¢ integracji
przejetego podmiotu z wtasnym przedsiebiorstwem, co z kolei moze negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko celne

Spoétka Przejmowana, a w konsekwencji takze Emitent, narazona jest na ryzyko zwigzane z przepisami
celnymi. Obowigzujgce normy prawne mogg powodowac rdznice w opiniach odnosnie do interpretacji
przepisdw miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i Spotkg Przejmowang
(Emitentem). Transakcje Spotki Przejmowanej (Emitenta) z Huanglong sg i mogg by¢ w przysztosci
przedmiotem kontroli organdw celno-skarbowych pod kagtem wtasciwego naliczania optat celnych, a co
za tym idzie naliczania podatku od towardw i ustug. Organy te uprawnione sg do nakfadania kar, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ sptacone wraz z odsetkami.

Nalezy miec¢ tez na uwadze, ze organy celno-skarbowe mogg wszczgé postepowanie dotyczgce okresu
do 5 lat wstecz. Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania transakcji z lat ubiegtych, co
mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki Przejmowanej (Emitenta) i tym samym
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na jej (jego) dziatalnosc i sytuacje finansowa.

Spoétka Przejmowana ogranicza opisane wyzej ryzyko, wystepujgc o wigzacg informacje taryfowa (WIT),
ktora dotyczy towardw, wobec ktérych przewidziane sg operacje przywozu lub wywozu. WIT ma forme
decyzji i moze by¢ wydana przed zadeklarowaniem tych towaréw do procedur celnych. Nalezy pamietaé,
ze nadanie WIT jest czasowe. Poza tym Spdtka Przejmowana jest w statym kontakcie z urzedami celnymi
i organami nadzoru, korzysta z wyspecjalizowanych agencji celnych, a takze bierze udziat w szkoleniach
zwigzanych z prawem celnym.

Ponadto Spoétka Przejmowana jako klient dostawcéw Swiatowych jest uzalezniona od polityki celnej
danego kraju czy obszaru celnego.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spdtki Przejmowanej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci oraz
doswiadczenia kluczowych pracownikow, w tym od oséb zasiadajgcych na stanowiskach kierowniczych
i zatrudnionych specjalistéw. Kluczowi pracownicy posiadajg wiedze i doswiadczenie z zakresu m.in.
informatyki, projektowania przemystowego i uzytkowego, automatyki i robotyki, a takze w dziedzinie
marketingu, e-marketingu, sprzedazy produktdw z branzy IT, zarzadzania i ekonomii, a przede wszystkim
wiedze z dziedziny druku 3D. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Spdtki Przejmowanej jest jednym z
czynnikdéw stanowigcych o jej dotychczasowych sukcesach. Utrata kluczowych pracownikéw Spoétki
Przejmowanej mogtaby wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe
Spoétki Przejmowanej, a w konsekwencji — Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zatrudnienia oraz utrzymania wykwalifikowanych
pracownikow

Spétka Przejmowana zainwestowata w rozbudowe dywizji ds. produktu o kolejnych inzynierdw,
programistow, testeréw, materiatloznawcéw i specjalistéw ds. badan przemystowych. Ma to umozliwic¢
jej, a w konsekwencji Emitentowi, realizacje szeroko zakrojonego planu prac badawczo-rozwojowych.
Kazde zachwianie sytuacji finansowej Spoétki Przejmowanej, a w konsekwencji Emitenta, moze
spowodowac zwiekszong rotacje kadry, a co ta tym idzie wzrost kosztéw jej utrzymania lub trudnosci w
pozyskaniu nowych pracownikéw o pozgdanych kwalifikacjach i doswiadczeniu. Pozyskanie specjalistow
w dziedzinie IT moze wigzac sie z podwyzszonymi kosztami osobowymi, co wynika z konkurencyjnosci
na stanowiskach o duzej specjalizacji w tej branzy.

Istnieje ryzyko, ze warunki zatrudnienia kadry pracowniczej w przysztosci beds inne, w tym mniej
korzystne niz w dacie niniejszego Dokumentu, za$ koszty zatrudnienia bedg wyzsze. Powyzsze czynniki
moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z logistykg

W ramach zarzadzania procesami logistycznymi w Spdtce Przejmowanej istnieje ryzyko obejmujgce
logistyke produkcji, magazynowania i dystrybucji.

Prowadzona przez Spétke Przejmowang dziatalnos¢ opiera sie na zlecaniu produkcji pétproduktéw oraz
materiatéw do druku producentom i dostawcom zaréwno z Azji, Europy jak i USA. Taka polityka Spofki
ma na celu dywersyfikacje dostaw produktéw. Kluczowym dostawcy potproduktow i materiatéw do
druku jest Huanglong. Spétka Przejmowana, w zaleznosci od stanu magazynowego oraz aktualnych
tendencji sprzedazowych, musi odpowiednio wczesnie ztozy¢ zlecenie produkcyjne oraz zorganizowac
logistyke dostaw. Przy procesach logistycznych mogg pojawié¢ sie wczesniej nieprzewidziane problemy
z transportem towaréw do Europy, ktére spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto, Spdtka
Przejmowana nie ma wptywu na wysokos$¢ narzucanych przez panstwo cet importowych. Ewentualne
zwiekszenie kosztow zwigzane z powyzszymi czynnikami moze spowodowac koniecznos$¢ podwyzszenia
cen sprzedazy oferowanego przez Spoétke Przejmowang asortymentu, co z kolei moze wptywac na
poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Spétki Przejmowanej,
a w konsekwencji — Emitenta. W zwigzku z tym Spétka Przejmowana (Emitent) w pierwszym i ostatnim
kwartale danego roku moze wykazywaé wyzsze koszty zwigzane ze zwiekszeniem zapaséw, aby unikngc
przerw w dostawach oraz braku ptynnosci dostaw.

Planowanie dostaw potproduktow oraz wysytka gotowych produktéw do klientéw wigze sie z
zarzadzaniem powierzchnig magazynowag. W przypadku natozenia sie termindéw dostaw, Spdtka
Przejmowana, a w konsekwencji Emitent, moze mie¢ zbyt mato miejsca na przechowywanie
potproduktow i produktéw. Sytuacja taka moze zaburzy¢ funkcjonujace juz procesy logistyczne i
spowodowac nieplanowane wzrosty kosztdw operacyjnych zwigzane z koniecznoscig skorzystania z
zewnetrznych ustug magazynowania.

Dziatalnos¢ Spotki Przejmowanej (a w konsekwencji — Emitenta) ma zasieg globalny, a zatem niezwykle
istotne sg tez terminowe dostawy zamowionych produktéw i towaréw do klientéw. Opdznienia w
dostawach moga spowodowac utrate waznych kontrahentéw, co w efekcie wptynie negatywnie na
wyniki finansowe Spotki Przejmowanej (Emitenta). W celu ograniczenia tego ryzyka, Spétka
Przejmowana wspodtpracuje z doswiadczonymi firmami kurierskimi i spedycyjnymi o zasiegu
miedzynarodowym.
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Do najwiekszych zagrozen zwigzanych z utrzymaniem ciggtego tanicucha dostaw, poza ryzykiem jakim
jest wzrost cet na dane grupy towardw sg tez inne aspekty.

Aktualna sytuacja na rynku transportowym jest zwigzana nie tylko z obecnie istniejgca koniunkturg na
danym rynku , ale tez zmianami prawnymi czy zmiang polityki w danym kraju lub tendencji
ogdlnoswiatowych, na ktére Spétka nie ma wptywu.

Istotnym elementem zamawiania towaru i planowania dostaw jest tez problem z dostepnoscig do
surowcow, o ktdrych nasi dostawcy moga nas informowac z opdznieniem. Kazdorazowo przy wahaniach
dostepu do surowca zagrozone mogg by¢ dostawy materiatdw do druku czy pétproduktéw. Taka
sytuacja zazwyczaj powoduje takze wzrost cen surowca, a tym samym produktow.

Zagrozeniem moze by¢ tez brak diugoterminowych umow z naszymi partnerami, ktérych czesto nie
zawieramy z uwagi na koniecznos$¢ deklarowania okreslonego wolumenu zakupionego w danym
terminie. Podobny mechanizm przektada sie na inne rozwigzania logistyczne.

Ryzyko zwigzane z modelem dystrybucji

Dotychczasowa strategia sprzedazy Spotki Przejmowanej zaktada dystrybucje jej produktéw gtéwnie
poprzez sie¢ ponad 80 partneréw. Sprzedaz w tym kanale stanowi ponad 90 % przychoddéw Spétki
Przejmowanej. Partnerzy Spoétki Przejmowane] z reguty posiadajg w swoim portfolio wiecej niz jedng
marke z sektora desktopowego druku 3D, dywersyfikujgc swojg oferte. Waska oferta produktowa
ogranicza mozliwosci zawarcia umowy z partnerem na wytgcznosé.

Stwarza to ryzyko skupienia sie partnera na sprzedazy produktéw marek konkurencyjnych, a w skrajnych
przypadkach rezygnacji z oferowania marki ,Zortrax” nalezgcej do Spoétki Przejmowanej (a w
konsekwencji Potagczenia — do Emitenta) poprzez rozwigzanie umoéw wigzacych partnera ze Spétka
Przejmowang. Kolejnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z przyjetym modelem dystrybucji jest
potencjalna konkurencja miedzy partnerami dziatajgcymi na podobnych rynkach lub w podobnych
kanatach sprzedazy. Ponadto, w niektérych umowach zawartych przez Spétke Przejmowang z
partnerami przewidziano postanowienia uprawniajgce partneréw do zwrotu towardw, jednakze w ilosci
nie wiekszej niz 10 % wartosci zamowienia Spotki Przejmowanej. W przypadku, gdyby z tego uprawnienia
skorzystata jednoczes$nie znaczna liczba partneréw (tzw. reselleréw) Spétki Przejmowanej, mogtoby to
negatywnie wptyngé na ptynnos¢ lub wyniki finansowe Spoétki Przejmowanej, a w konsekwencji —
Emitenta.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Dotychczasowa sprzedaz prowadzona przez Spotke Przejmowang podlega nieznacznym wahaniom
wynikajgcym z sezonowosci. Historyczne dane finansowe Spotki Przejmowanej wskazujg, ze miesigc
grudzien jest zazwyczaj miesigcem generujgcym najwyzszg sprzedaz w stosunku do catego roku
obrotowego. Natomiast pierwsze dwa miesigce roku oraz okres wakacyjny charakteryzuje sie mniejszym
zainteresowaniem na produkty, a w konsekwencji nizszymi przychodami ze sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniem wdrozenia produktow do sprzedazy

Spoétka Przejmowana zarzadza wieloma projektami rozwojowymi, ktérych celem jest poszerzenie oferty
produktowej. Kazdy z projektdw ma zaplanowang date wdrozenia do sprzedazy, jednak ze wzgledu na
mozliwo$é pojawienia sie nieoczekiwanych okolicznosci, moga wystgpi¢ opdznienia. Niedotrzymanie

termindw wdrozenia nowych produktéw moze skutkowac opdznieniem realizacji zatozonej strategii —
dotychczas przez Spétke Przejmowang, a w konsekwencji Potgczenia — przez Emitenta.

Ryzyko wynikajgce z rekojmi i ochrony gwarancyjnej udzielanej na produkty oferowane przez Spétke
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Spoétka Przejmowana oferuje swoje produkty nie tylko na terytorium Polski, ale réwniez za granica.
Zakres ochrony nabywcéw tych produktéw jest rézny w poszczegdlnych jurysdykcjach. W pewnych
przypadkach przepisy prawa miedzynarodowego lub lokalnego, wtasciwego dla miejsca zakupu moga
wymuszaé swoje zastosowanie i by¢ korzystniejsze dla nabywcow od tych, ktére obowigzujg Spétke
Przejmowang (a w konsekwencji — Emitenta) na podstawie przepiséw prawa stosownych ze wzgledu na
panstwo jej (jego) siedziby.

Spoétka Przejmowana udziela gwarancji na oferowane przez siebie produkty. Z zastrzezeniem gwarancji
udzielanej na drukarke Zortrax 3D Inventure, ktdrej zasieg obejmuje caty swiat, zakres gwarancji
udzielanej na pozostate produkty Spétki Przejmowane]j jest ograniczony do sprzetu zakupionego w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w krajach, w ktérych Spdtka Przejmowana posiada
Autoryzowane Centra Serwisowe. Nabywcom produktow Spotki Przejmowanej z pozostatych krajéow
przystugujg jedynie uprawnienia ztytutu rekojmi. Brak zapewnienia ochrony gwarancyjnej poza
granicami panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz krajéw, w ktérych Spétka Przejmowana posiada
Autoryzowane Centra Serwisowe moze negatywnie wptywac na ich sprzedaz w tych regionach. Klienci
bowiem, podejmujac decyzje o zakupie danego asortymentu, mogg braé¢ pod uwage zasieg terytorialny
oferowanej przez danego producenta ochrony gwarancyjnej i w przypadku braku jej zapewnienia w
miejscu ich pobytu, nie dokona¢ zakupu. Analogicznie moze oddziatywac brak wystarczajgcej sieci
podmiotéw zapewniajgcych serwis gwarancyjny, tj. tzw. Reselleréw Premium lub dystrybutoréw na
danym obszarze. W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka Przejmowana rozpoczeta rozbudowe sieci
Autoryzowanych Centréw Serwisowych rozszerzajgc tym samym zasieg ochrony gwarancyjnej. Ponadto
Spoétka Przejmowana wprowadzita ptatng ustuge Zortrax Shield, ktéra rozszerza gwarancje dla klienta w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w krajach, w ktérych Spétka Przejmowana posiada
Autoryzowane Centra Serwisowe oraz daje mozliwos$¢ skorzystania z gwarancji dla klientdw z panstw, w
ktorych Spotka Przejmowana nie posiada Autoryzowanego Centrum Serwisowego.

Istnieje ryzyko, ze produkty oferowane przez Spétke Przejmowang (a w konsekwencji Potgczenia — przez
Emitenta) bedy posiadaé wady uprawniajgce ich nabywcéw do dochodzenia roszczern od Spotki
Przejmowanej (Emitenta). Nie mozna wykluczy¢ ryzyka réwnoczesnego zgtoszenia przez wielu
nabywcéw wad lub usterek produktéw w okresie obowigzywania rekojmi lub gwarancji. Istnieje ryzyko
wystgpienia sporow sgdowych, w tym takze prowadzonych poza granicami Polski, ktérych przedmiotem
bedzie dochodzenie przez nabywcédw produktéw praw wynikajacych z gwarancji lub rekojmi. Czynniki te
moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spoétki Przejmowanej (Emitenta).

Ryzyko dotyczqgce technologii

Spétka Przejmowana oferuje drukarki 3D oparte na technologii LPD (bazujacej na technologii szerzej
znanej jako technologia FFF) oraz technologii UV LCD (bazujacej na technologiach SLA i DLP). Technologia
FFF umozliwia drukowanie trwatych i stosunkowo tanich elementdéw z tworzyw termoplastycznych.
Dodatkowo technologia FFF jest jedng z najpowszechniej wykorzystywanych technologii druku 3D przez
producentéw drukarek. Technologia UV LCD umozliwia drukowanie bardzo precyzyjnych elementéw
przy wykorzystaniu polimeryzacji ptynnych zywic pod wptywem swiatta ultrafioletowego, taczac zalety
obu technologii, z ktérych sie wywodezi, tj. technologii SLA i DLP. Technologia UV LCD tgczy precyzje znang
z technologii SLA z szybkoscig pracy niezalezng od liczby elementéw znang z technologii DLP. Istnieje
ryzyko, ze wraz z rozwojem rynku druku 3D, pojawig sie nowe technologie, ktére bedg konkurencyjne
do technologii FFF oraz technologii UV LCD.

Ryzyko kradziezy technologii

Emitent nie wyklucza istnienia ryzyka zwigzanego z kradziezg technologii, w tym przede wszystkim
dotyczacych oprogramowania Z-SUITE, wykorzystywanych dotychczas przez Spétke Przejmowang. Wraz
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z globalnym rozwojem rynku druku 3D mogg pojawi¢ sie podmioty, ktére skopiujg technologie oraz
zaczng produkowac podobne urzgdzenia w cenach nizszych niz oferuje obecnie Spétka Przejmowana. W
celu ograniczenia ryzyka kradziezy technologii Spétka Przejmowana (a nastepnie Emitent) stosuje oraz
bedzie stosowaé zabezpieczenia systemowe, a takze zapewnia ochrone patentowga swoich wynalazkéw.

Ryzyko zwiqzane z bezpieczeristwem systemow informatycznych

taczace sie Spotki, jak zdecydowana wiekszosé podmiotdw gospodarczych, w toku dziatalnosci korzystaja
z réznego rodzaju narzedzi informatycznych wykorzystywanych w procesach sprzedazy produktéw lub
do uzytku wewnetrznego zlokalizowanych na serwerach zewnetrznych i wewnetrznych. Istnieje ryzyko,
Ze systemy te zostang zaatakowane w wyniku dziatan hakerskich, czego efektem moze by¢ np. utrata
waznych danych lub czesciowe zawieszenie sprzedazy. Istnieje réwniez ryzyko, ze po ataku hakerskim
Spoétka Przejmowana lub Emitent utraci dane osobowe pracownikéw lub klientéw, co z kolei moze rodzi¢
ryzyko wyptaty odszkodowan na rzecz oséb poszkodowanych. Ponadto w ramach dywizji ds. produktu
w ramach Spétki Przejmowanej funkcjonujg komérki Hardware oraz Software, ktére odpowiedzialne sg
za prace rozwojowe i badawcze dotyczgce m.in. projektowania i wdrozenia nowych urzadzen i
materiatow do druku 3D, rozwéj projektéw softwarowych, w tym oprogramowania Z-SUITE oraz
rozwigzan technologicznych. W przypadku ataku hakerskiego istnieje mozliwosé, ze zostana
wykradzione dane zwigzane z prowadzonymi projektami, a co za tym idzie prowadzone prace nie
powiodg sie.

Ryzyko zwigzane z dotacjami oraz z dofinansowaniem projektow rozwojowych

Spoétka Przejmowana realizuje projekty inwestycyjne i rozwojowe wspoéftfinansowane z krajowych oraz
unijnych programéw (np. w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj w kwocie
nieprzekraczajgcej: 4.609.186,12 PLN). Niezgodne zumowami o dofinansowanie wykorzystanie srodkow
pomocowych lub tez nieprawidtowe ich rozliczanie, moze skutkowaé zmniejszeniem juz przyznanego
wsparcia, a nawet jego catkowitym ograniczeniem, wtgcznie z koniecznoscig zwrotu wyptaconych
srodkdw pomocowych wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy beneficjenta do dnia ich zwrotu oraz wraz
z odsetkami bankowymi narostymi od kwoty dofinansowania przekazanego w formie zaliczki. Moze to
tez skutkowa¢ wykluczeniem z mozliwosci aplikowania o $rodki finansowe z Unii Europejskiej na okres
trzech (3) lat od daty zwrotu Srodkéw i wpisem do rejestru podmiotéw wykluczonych z mozliwosci
otrzymania $Srodkow przeznaczonych na realizacje programoéw finansowanych ze srodkéw europejskich
prowadzonym przez Ministra Finansow. Dotyczy to takze zmiany statusu beneficjenta Srodkow
europejskich (réwniez w okresie trwatosci projektdw). Spétka Przejmowana otrzymata dotacje jako
przedsiebiorstwo nalezgce do sektora MSP (przedsiebiorstwo $rednie). Ewentualna przyszta miana
statusu przedsiebiorstwa na duze réwniez moze skutkowac koniecznoscig zwrotu otrzymanych srodkéw
europejskich, poniewaz moze to by¢ uznane jako nieuzasadnianie przyjecie srodkéw finansowych przez
duze przedsiebiorstwo. Wiekszo$¢ konkurséow, do ktérych aplikowata Spotka Przejmowana, byta
przeznaczona dla MSP i duze przedsiebiorstwa byty z nich wykluczone lub miaty duzo mniejszy stopieri
dofinansowania.

Nalezy ponadto zaznaczyé, ze status MSP na potrzeby dotacji okre$la sie z uwzglednieniem powiazan z
innymi przedsiebiorstwami lub innymi podmiotami.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Dziatalnos¢ obu taczacych sie Spétek w duzej mierze polega na prowadzeniu szeregu projektéw o
charakterze badawczo-rozwojowym. W tego rodzaju projekty naturalnie wpisana jest niepewnosc¢ co do
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jej rezultatdw. Moze sie zatem okazaé, ze niektére a nawet wiekszo$¢ prowadzonych projektow zakorczy
sie niepowodzeniem i ostatecznie nie zostang wdrozone do dziatalnosci Spétki Przejmowanej lub
Emitenta. W zwigzku z tym, wszelkie naktady inwestycyjne bedg musiaty zostac spisane jednorazowo w
koszty i tym samym obcigzg wynik finansowy. Emitent zwraca jednoczes$nie uwage, ze nawet w
przypadku wdrozenia projektu do realizacji, moze on nie generowac oczekiwanych przychodéw ze
sprzedazy i zaktadanej rentownosci.

Ryzyko zwiqzane z patentami i znakami towarowymi

0d 2014 r. Spotka Przejmowana zgtosita 15 (pietnascie) wynalazkéw do ochrony w Urzedzie Patentowym
RP i uzyskata 12 (dwanascie) patentdw na wynalazki, jedno postepowanie jest w toku.

Od 2014 r Spoétka Przejmowana zgtosita 9 (dziewiec) wynalazkéw do ochrony w Europejskim Urzedzie
Patentowym (EUIPO) i Swiatowym Urzedzie Patentowym (WIPO). Uzyskano ochrone na 2 (dwa) patenty,
4 (cztery) postepowania sg w toku.

Spétka Przejmowana posiada 28 (dwadziescia osiem) znakow towarowych stowno-graficznych
zarejestrowanych w Polsce, 12 (dwanascie) znakéw towarowych stowno-graficznych chronionych
zagranicy, a takze 3 (trzy) znaki stowne objete ochrong w Polsce oraz 4 (cztery) znaki stowne
zarejestrowane zagranica.

W 2018 r. Spétka Przejmowana zgtosita i uzyskata ochrone 2 (dwdch) wzoréw przemystowych, ktdre sg
chronione na terytorium Unii Europejskiej, Turcji, Szwajcarii, Stanéw Zjednoczonych, Chin i Hongkongu.

Do chwili wydania przez Urzad Patentowy RP, EUIPO, Urzedzie Patentowym i Znakéw Towarowych
Stanow Zjednoczonych (USPTO) lub Panstwowym Urzedzie Wtasnosci Intelektualnej Chinskiej Republiki
Ludowej (SIPO) decyzji, dla zgtoszen patentowych bedacych w trakcie rozpatrywania, istnieje ryzyko
zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg
ubiega sie Spotka Przejmowana lub Emitent. Zgodnie z art. 38 ustawy — Prawo wifasnosci przemystowej
— w wypadku odmowy udzielenia patentu na terenie RP, istnieje mozliwos¢ konwersji zgtoszenia
wynalazku na zgtoszenie wzoru uzytkowego dajacego 10-letni okres ochrony na terenie Rzeczypospolite]
Polskiej.

Do czasu zakonczenia procedury patentowej kazda z tgczacych sie Spdtek korzysta z tymczasowej
ochrony zgtoszonych wynalazkdw na terenie Polski. W trakcie toczacych sie postepowan osoby trzecie
moga zgtaszad zastrzezenia do zgtoszen patentowych Spétki Przejmowanej lub Emitenta. To z kolei moze
skutkowac¢ utrudnieniami, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwieniem udzielenia Spétce
Przejmowanej lub Emitentowi ochrony patentowej. Istnieje réwniez ryzyko, ze mimo przyznania ochrony
patentowe] wynalazkéw, bedg one nielegalnie kopiowane lub wykorzystywane. Istnieje rowniez
prawdopodobienstwo, ze po przyznaniu patentu moze by¢ on z réznych przyczyn uniewazniony (na
przyktad na wniosek podmiotu konkurencyjnego w stosunku do, odpowiednio, Spétki Przejmowanej lub
Emitenta). Ponadto nie wszystkie rozwigzania technologiczne, z ktérych korzystajg taczace sie Spotki,
moga zostac objete ochrong patentowa. Tytutem przyktadu mozna wskazaé na rozwigzania, ktére mimo
ich obiektywnej innowacyjnosci mogg nie spetnia¢ wszystkich niezbednych wymogdéw, wynikajgcych
z przepisbw prawa, ktdre uprawniajg do objecia ich ochrong patentowa. Rodzi to ryzyko
niewystarczajgcej ochrony praw wtasnosci intelektualnej takich rozwigzan.

Znaki towarowe zarejestrowane oraz zgtoszone do rejestracji stanowig w wiekszosci nazwy handlowe
produktéw Spétki Przejmowanej lub Emitenta. Obecnie Spdtka Przejmowana posiada 28 (dwadziescia
osiem) znakéw towarowych stowno-graficznych zarejestrowanych w Polsce, 12 znakéw towarowych
stowno-graficznych chronionych zagranicg, a takze 3 (trzy) znaki stowne objete ochrong w Polsce i 4 znaki
stowne zarejestrowane zagranica.

Ponadto, Spdtka Przejmowana dokonata 2 (dwdch) miedzynarodowych zgtoszed wzordw
przemystowych, ktére zostaty zarejestrowane w EUIPO, w WIPO, w Urzedzie Patentowym w Hongkongu
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jak rowniez w Panstwowym Urzedzie Wtasnosci Intelektualnej Chinskiej Republiki Ludowej (SIPO).) oraz
w urzedach Szwaijcarii, Turcji i USA.

Na date niniejszego Dokumentu Spétka Przejmowana upowaznita partneréw (tzw. reselleréw) do
wykorzystywania znakéw towarowych Spétki Przejmowanej w zakresie prowadzonej sprzedazy
produktow Spétki Przejmowanej. Upowaznienia sg elementem obowigzujgcych uméw resellerskich a
wszelkie nieupowaznione stosowanie znakéw towarowych przez partnera zagrozone jest sankcjg w
postaci kar umownych. Poza powyzszymi upowaznieniami Spdtka Przejmowana nie udzielita licencji,
ktore upowazniatby jakgkolwiek osobg lub podmiot trzeci do uzywania jej znakdw towarowych. Istnieje
jednak ryzyko, ze znaki towarowe, pomimo braku licencji bedg wykorzystywane bez wiedzy Spoétki
Przejmowanej (a nastepnie Emitenta), co w sposéb negatywny moze odbi¢ sie na przychodach i
wynikach finansowych Emitenta. Nalezy mieé¢ na uwadze, ze w konsekwencji prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej opartej w catosci na posiadanym know-how oraz bazujgcej na innowacyjnosci produktow
Spoétki Przejmowanej (Emitenta), Spétka Przejmowana (Emitent) jest w znacznym stopniu uzalezniona
od posiadanych praw wytgcznych. Ewentualne spory w zakresie wtasnosci intelektualnej, wtasnosci
poszczegblnych patentdw lub roszczen oséb trzecich zwigzanych z patentami i znakami towarowymi
mogg miec negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe Spotki Przejmowanej (Emitenta).

Ryzyko naruszenia lub domniemanego naruszenia praw wfasnosci intelektualnej podmiotow trzecich

Istnieje ryzyko, ze prowadzone przez taczace sie Spotki prace w obszarze badawczo-rozwojowym mogg
naruszac lub wskazywac na naruszenie praw witasnosci intelektualnej posiadanych lub kontrolowanych
przez podmioty trzecie. Emitent nie wyklucza mozliwosci wystgpienia naruszen zwigzanych z prawem
wtasnosci intelektualnej w przysztosci. Wystgpienie tego typu naruszen moze skutkowac poniesieniem
przez Emitenta (wzglednie przez Spdtke Przejmowang) okreslonych kosztéw, a w przypadku
niekorzystnego dla Emitenta (wzglednie dla Spétki Przejmowanej) rozstrzygniecia sporu wywota
konieczno$¢ wyptaty odszkodowan. Ponadto w przypadku zgtoszenia roszczern wobec Emitenta (lub
Spotki Przejmowanej) moze on byé zmuszony do zatrzymania lub opdznienia prowadzonych prac, co
negatywnie wptynie na pozycje konkurencyjng Emitenta po Potgczeniu na rynku. Nie mozna réwniez
wykluczy¢, ze w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Emitent (wzglednie Spdtka Przejmowana)
podejmie decyzje o uzyskaniu licencji od podmiotdw trzecich, ktdre to licencje mogg nie by¢ dostepne
na akceptowalnych przez Emitenta (wzglednie przez Spdtke Przejmowang) warunkach lub by¢
niedostepne w ogdle. W takim przypadku licencje bedg wigzaty sie z dodatkowymi optatami. Dodatkowo
prawa przyznane Emitentowi (lub Spodfce Przejmowanej) mogg nie by¢ przyznane na wylgcznosé.
Zmaterializowanie sie powyzszych czynnikéw ryzyka bedzie miato negatywny wptyw na przychody i
wyniki finansowe realizowane nastepnie przez Spétke Przejmowang lub Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z przetwarzaniem danych osobowych na znaczngq skale

W ramach biezacej dziatalnosci taczacych sie Spétek przetwarzane sg dane osobowe m.in. pracownikow
oraz oséb swiadczacych ustugi na rzecz taczacych sie Spotek i zatrudnianych przy realizacji zlecen na
podstawie umow cywilnoprawnych. Przetwarzanie danych osobowych w kazdym przypadku musi by¢
dokonywane w sposéb zgodny z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi ochrony danych osobowych.
Obowigzki z tym zwigzane zostaty od maja 2018 roku znacznie rozszerzone w zwigzku z wejsciem w zycie
Rozporzadzenia RODO. Emitent nie moze wykluczyé, ze mimo stosowania srodkéw technicznych i
organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia
obowigzkéw prawnych Spétki Przejmowanej lub Emitenta w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia
danych osobowych osobom nieupowaznionym.

W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegélnosci
ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Spétka Przejmowana lub Emitent moga
by¢ narazeni na zastosowanie wobec nich lub cztonkéw ich organéw sankcji karnych lub sankcji
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administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem
przeciwko, odpowiednio, Spdtce Przejmowanej lub Emitentowi roszczen o naruszenie débr osobistych,
a takze odpowiedzialnoscig odszkodowawczg, co z kolei moze wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnosé
Spotki Przejmowanej lub Emitenta.

Przyczyng naruszen moze by¢ w szczegdlnosci celowe dziatanie cztowieka, btgd cztowieka, naruszenie
zabezpieczen systemu informatycznego, ktére sg w stanie doprowadzi¢ miedzy innymi do udostepnienia
danych osobom nieupowaznionym, utraty, uszkodzenia lub zniszczenia danych.

Ryzyko kredytowe

taczace sie Spotki, jak kazdy podmiot gospodarczy, s3 w swojej dziatalnosci narazone na ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw (okreslane tradycyjnie jako ryzyko kredytowe), rozumiane jako ryzyko
niewywigzania sie przez kontrahentdw ze zobowigzan wynikajgcych ze zrealizowanych uméw (zlecen).
Zardwnie Spodtka Przejmowana jak i Emitent prowadzg dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania ryzykiem
wyptacalnosci kontrahentéow, zarowno na etapie przygotowywania zlecen (badanie potencjalnych
kontrahentow, badanie zabezpieczen, przygotowywanie umow), jak i ich realizacji (monitorowanie
wykonywania kontraktéw, monitorowanie zaangazowania w poszczegdlne zlecenia), jednak nie daje to
gwarancji, ze w kazdym przypadku analiza zostanie dokonana prawidtowo.

Ziszczanie sie niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw moze skutkowac
brakiem mozliwosci zamkniecia danego zlecenia z zaktadang efektywnoscig lub, w skrajnym przypadku,
utrate czesci lub catosci zaangazowanych $Srodkéw. Okolicznosci te moga niekorzystnie wptynac na
dalszg dziatalnosc¢ Spotki Przejmowanej lub Emitenta, ich sytuacje finansowg, majgtkowa i gospodarcza
oraz perspektywy rozwoju, w szczegdlnosci przez ograniczenie przychoddéw, podwyziszanie poziomu
kosztow, spadek wartosci aktywow.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne moze wynika¢ z niewtasciwie funkcjonujacych proceséw, procedur, systemow,
ludzkich bteddw, jak réwniez z celowych dziatan, ktdrych konsekwencja moze by¢ niewtasciwe
funkcjonowanie proceséw biznesowych, prowadzgce do powstania strat finansowych. W zaleznosci od
pola dziatalnosci Spétki Przejmowanej lub Emitenta, na jakim ryzyko operacyjne zaistnieje, moze miec
ono niekorzystny wptyw na dziatalno$é kazdej z taczacych sie Spotek, jej wyniki finansowe i perspektywy
dalszego rozwoju.

Ryzyko Zrédet finansowania dziatalnosci oraz ptynnosci finansowej

taczace sie Spotki dywersyfikujg Zrédta finansowania dziatalnosci, korzystajac zaréwno z kapitatu
wtasnego, finansowania kredytem bankowym. W przypadku Spétki Przejmowanej wykorzystywany jest
ponadto kapitat dtuzny w postaci obligacji. Z finansowaniem srodkami wtasnymi wigze sie ryzyko ich
zmniejszenia w przypadku ponoszenia przez dany podmiot straty. Z kolei z finansowaniem $rodkami
obcymi w formie obligacji zwigzane jest ryzyko podjecia przed obligatariuszy decyzji niekorzystnych dla
emitenta, np. o weczesniejszym wykupie obligacji na zgdanie obligatariusza, ktére mozliwe jest
w przypadku otwarcia postepowania upadfosciowego w stosunku do emitenta obligacji lub ztozenia
przez zarzad emitenta obligacji wniosku o ogtoszenie jego upadfosci likwidacyjnej lub uktadowej.
Obligatariusze mogg tez zgdac natychmiastowego wykupu obligacji w przypadku, gdy emitent obligacji
jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z obligacji, takze
w przypadku niezawinionego przez takiego emitenta opdznienia krétszego niz 3 (trzy) dni, a ponadto gdy
emitent nie dopetni obowigzku niezwtocznego przekazania obligatariuszom informacji o zdarzeniach
powodujgcych mozliwos¢ zadania przedterminowego wykupu na stronie internetowej emitenta.
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Zadanie przedterminowego wykupu obligacji emitenta przez obligatariuszy moze niekorzystnie wptynaé
na jego dalszg dziatalno$é, sytuacje finansowa, majatkowq i gospodarczg oraz perspektywy rozwoju
takiego emitenta obligacji. Natomiast petne wykorzystanie przyznanego przez bank kredytu wptynie na
wzrost zadtuzenia oraz wzrost ponoszonych przez kredytobiorce kosztéw finansowych.

W zwigzku z planami rozwoju Emitent (po Pofaczeniu) nie wyklucza dalszego korzystania z finansowania
dtuznego.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na czesciowe finansowanie dziatalnosci Spétki Przejmowanej z wykorzystaniem
instrumentéw dtuznych istnieje ryzyko stopy procentowej. Przy zmiennym oprocentowaniu obligacji,
zobowigzan kredytowych i leasingowych, w zwigzku ze zmianami m.in. poziomu stép procentowych czy
inflacji, istnieje ryzyko znaczacych zmian stopy WIBOR, bedgcej sktadnikiem oprocentowania wyzej
wymienionych instrumentéw. W efekcie, na skutek zmian oprocentowania koszt finansowania
zewnetrznego moze sie zmienié. Rébwniez podwyzszenie rynkowych stép procentowych moze wptywad
na spadek zainteresowania inwestowaniem w obligacje oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej, ktére Spdtka Przejmowana emitowata w przesztosci w celu zwiekszenia ptynnosci.

Ryzyko zwiqzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka Przejmowana oraz Emitent zawieraty i bedg zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami
powigzanymi. W ocenie Emitenta umowy te zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Emitent nie moze
zapewnié, ze w razie ewentualnej kontroli organy skarbowe nie zakwestionujg postanowien uméw i ich
rynkowego charakteru. Mogtoby to skutkowac¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Analogicznie jak w przypadku zmian przepisdw podatkowych, zmiany w zakresie pozostatych regulacji
prawnych mogg miec posredni lub bezposredni wptyw na wynik dziatalnosci Emitenta.

W szczegdlnosci nalezy podkresli¢, ze Spotka Przejmowana prowadzi swojg dziatalnos¢ nie tylko na
terenie Polski, w zwigzku z czym na jej wyniki (a w konsekwencji Potgczenia — na Emitenta) moga mieé
wptyw zmiany regulacji prawnych w innych krajach lub organizacjach miedzynarodowych, w
szczegolnosci Unii Europejskiej.

Miedzynarodowy charakter prowadzonej dziatalnosci sprawia, ze przedsiebiorca jest narazony na ryzyko
zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce i w poszczegdlnych panstwach, w ktdrych prowadzi
dziatalno$é, jak i na konflikty miedzy prawem stosowanym z uwagi na swojg siedzibe a postanowieniami
prawa obowigzujagcymi w poszczegdlnych innych jurysdykcjach, ktére w pewnych sytuacjach moga
wymuszaé swoje zastosowanie. Z uwagi na fakt, ze Spétka Przejmowana od lat zawiera umowy z
podmiotami zagranicznymi, istnieje ryzyko powstania miedzy nig a jej kontrahentem sporu, dla ktérego
prawem wtasciwym bedzie prawo innego panstwa. Spotka Przejmowana zawarta takze umowy, z ktorych
spory poddane zostaty sgdowi panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spétka
Przejmowana (a w konsekwencji Potgczenia takze Emitent) moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu
za granicy, co z kolei moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami. Na date publikacji niniejszego
Dokumentu nie wystepuje zdarzenie aktualizujgce opisywany czynnik ryzyka.

Ponadto, otoczenie prawne oraz regulacyjne podlegato oraz nadal podlega czestym zmianom, a przepisy
prawa nie sg stosowane w sposoéb jednolity przez sgdy ani organy administracji publicznej, zwtaszcza jesli
muszg by¢ stosowane przez sady lub organy réznych jurysdykcji. Niektére przepisy prawne budzg liczne,
niedajace sie usungé w drodze wyktadni watpliwosci interpretacyjne.
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Istnieje rdwniez ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to
negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Jednym z istotniejszych czynnikdéw, majgcym wptyw na dziatalnosé Spétki Przejmowanej oraz Emitenta,
sg zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej lub jednolitej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmienne;j ich
interpretacji przez Spétke Przejmowang lub Emitenta oraz przez organy podatkowe. W zwigzku z czesto
rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych, w przypadku podmiotu z obszaru Polski zachodzi
wieksze ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach podatkowych.
Dziatalnosc Spétki Przejmowanej oraz Emitenta a takze jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach
podatkowych mogg zostac uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi.

Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe interpretacji
przepisow podatkowych odmiennej od bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez
Spétke Przejmowang lub Emitenta. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, pozycje rynkowsa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spétki Przejmowanej lub Emitenta.

Ryzyko odmiennej interpretacji przepisow podatkowych

Spétka Przejmowana oraz Emitent narazone s na ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi
dotyczacymi podatku dochodowego i podatku od towardw i ustug. Obowigzujgce przepisy prawa
podatkowego mogg powodowac rdznice w opiniach odnosnie do ich interpretacji miedzy Spotka
Przejmowang lub Emitentem a organami panstwowymi. W szczegdlnosci z uwagi na transakcje Spotki
Przejmowanej zawierane z Huanglong i na innowacyjny profil dziatalnosci Spétki Przejmowanej oparty w
duzej mierze na wartosciach niematerialnych i prawnych, sposéb prowadzenia ksigg Spotki
Przejmowanej (a w konsekwencji — Emitenta) moze by¢ w przysztosci przedmiotem kontroli organéw
podatkowych pod katem wiasciwego ich prowadzenia. Organy te stwierdzajgc uchybienia, s3
uprawnione do ustalania kwot zobowigzan, ktdre muszg by¢ nastepnie przez podmiot obowigzany
uregulowane wraz z odsetkami.

Nalezy mieé tez na uwadze, ze — co do zasady — organy podatkowe mogg wszczgé postepowanie za okres
do 5 (pieciu) lat wstecz. Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania transakcji dokonanych
przez Spotke Przejmowang lub Emitenta w latach ubiegtych, co mogtoby skutkowac¢ wzrostem
zobowigzan podatkowych Emitenta i tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na jego dziatalnos¢ i
sytuacje finansowg po Potgczeniu.

Ryzyko nieuczciwej konkurencji ze strony podmiotow trzecich, w tym ryzyko negatywnego PR

Istnieje mozliwos$¢ podjecia przez osoby trzecie (podmioty prowadzace dziatalno$é konkurencyjng w
stosunku do Spétki Przejmowanej lub Emitenta, ich bytych wspétpracownikéw / pracownikéw itd.,
dziatan polegajacych na: (i) rozpowszechnianiu nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji
na temat Spotki Przejmowanej lub Emitenta lub ich dziatalnosci, majacych na celu wyrzadzenie Spétce
Przejmowanej lub Emitentowi szkody lub przysporzenie korzysci rozpowszechniajgcemu takie
informacje, (ii) podjeciu przez podmioty trzecie dziatart majgcych na celu naruszeniu tajemnicy Spoétki
Przejmowanej lub Emitenta, czy wprowadzeniu w btagd ich klientéow przez nieprawdziwe lub
wprowadzajgce w btad oznaczenie przedsiebiorstwa / produktow, czy tez (iii) rozpowszechnianie
nieuczciwych lub zakazanych reklam. W przypadku zaistnienia tego typu dziatan Spétka Przejmowana
lub Emitent bedg dochodzi¢ swoich praw z wykorzystaniem wszelkich dostepnych srodkéw prawnych,
w tym takze na drodze postepowan sgdowych. Postepowania sgdowe sg jednak dtugotrwate, w zwigzku
z czym Emitent nie moze daé gwarancji, ze sad przyzna racje jego twierdzeniom i argumentom
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(wzglednie — twierdzeniom i argumentom Spétki Przejmowanej). Ponadto nawet w przypadku
korzystnego dla Emitenta (Spoétki Przejmowanej) rozstrzygniecia, nie mozna wykluczy¢ tego, ze wptyw
podjetych przez strony trzecie dziatan moze miec¢ czesciowo nieodwracalny charakter i negatywnie
wptyngé na dobre imie, wizerunek lub renome Emitenta (Spoétki Przejmowanej). To za$ w konsekwencji
mogtoby negatywnie wptynac na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta (Spétki Przejmowanej).

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi Emitenta

Emitent po dokonaniu Potgczenia zaktada rozwéj sprzedazy i oferty produktow, nie wykluczajgc akwizycji
innych podmiotéw funkcjonujgcych w tym samym lub podobnym segmencie, co Spétka Przejmowana.
Realizacja celéw strategicznych Emitenta obarczona jest szeregiem zagrozen, ktére mogg miec
negatywny wptyw na rozwéj Emitenta. Istotnie z punktu widzenia realizacji przyjetej strategii Emitenta
bedzie miato w szczegélnosci, ale nie wytacznie, dziatanie istniejgcych i powstanie konkurencyjnych
rozwigzan w obszarze druku 3D oraz poziom popytu na tego rodzaju produkty i ustugi.

Zarzad Emitenta na biezgco analizuje czynniki zewnetrzne, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ i realizacje plandéw strategicznych oraz podejmuje dziatania i decyzje majace na celu
ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z najmem biura i magazynu

Emitent nie planuje inwestycji zwigzanych z budowa wtasnego obiektu biurowego lub magazynowego.
Obecna dziatalnos¢ Emitenta jest na umowie najmu pomieszczen biurowych oraz stacjonarnego
magazynu.

W przypadku rozwigzania badz nieprzedtuzenia umowy najmu przez zarzgdce wynajmowanego obiektu
Zarzad Emitenta nie widzi zagrozenia dla kontynuowania prowadzonej dziatalnosci. Charakter i specyfika
prowadzone] dziatalnosci nie jest bowiem uzalezniona od takiego umiejscowienia siedziby Emitenta lub
magazynu, ktérych lokalizacja posiadataby szczegdlnego rodzaju cechy, zwtaszcza po dokonaniu
Pofaczenia.

Ryzyko zwiqzane z ekspansjq na rynki zagraniczne

Jednym z celéw strategicznych Emitenta po Potgczeniu bedzie zdobywanie nowych, zagranicznych
rynkéw w celu rozszerzenia swojego portfolio klientéw, a tym samym zwiekszenia dystrybucji drukarek
3D. Dziatania te bedg realizowane w celu zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci oraz zwiekszenia
rozpoznawalnosci marki ,Zortrax” wsréd partnerdw biznesowych, co ma przyczyni¢ sie do wzrostu
wartosci Spotki oraz zwiekszenia wartosci akcji bedgcych w posiadaniu jej akcjonariuszy.

Nalezy rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia, ktére moze byé spowodowane np.
brakiem lub niedostatecznym popytem na oferowane produkty, btednym rozpoznaniem potrzeb
potencjalnych klientéw, zmianami regulacji prawnych lub niespodziewanym pojawieniem sie
konkurencyjnej firmy. Woystgpienie zdarzen opisanych w ramach tego czynnika ryzyka moze
spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki lub utrate czesci zainwestowanych
srodkéw. Emitent stara sie ograniczy¢ ten czynnik ryzyka przez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku,
potrzeb klientdw i rzetelng ocene szans rozwoju na rynkach zagranicznych. Ma to na celu wykluczenie
ekspansji na rynki mniej chtonne.

Ryzyko niepozqdanych lub nieuczciwych zachowan obecnych lub bytych pracownikéw Emitenta oraz
Spotki Przejmowanej lub osob trzecich
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Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z potencjalnych nieuczciwych
lub innych niepozgdanych zachowan wsrdd zatrudnionych pracownikéw (przysztych, obecnych jak
rowniez bytych). Mogg oni Swiadomie lub nieswiadomie dziata¢ na niekorzys¢ Emitenta.

W celu minimalizacji tego ryzyka Zarzad Spoétki Przejmowanej bezposrednio nadzoruje dobdr kadry
pracowniczej oraz wspoétpracownikdow, a takie monitoruje zachowania obecnych pracownikéw i
wspotpracownikéw oraz wprowadza do umow z pracownikami i wspdtpracownikami stosowne klauzule
o zakazie konkurencji.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku Emitenta

Wszelkie negatywne oceny zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz dotyczgce $wiadczonych ustug moga
pogorszyé wizerunek Emitenta i wptyngé na utrate zaufania klientéw. Jednocze$nie moze to
spowodowac znaczacy wzrost srodkdw przeznaczanych na dziatania marketingowe w celu zniwelowania
zaistniatej sytuacji. Pogorszenie reputacji Emitenta, poza utraty zaufania klientdw, mogtoby réwniez
doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspotpracy czesci podmiotéw kooperujgcych z Emitentem i rozpoczecie
korzystania z towardw oferowanych przez konkurencje, co mogtoby niekorzystnie wptyngé na
dziatalno$¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta, w tym takze
jego percepcje przez inwestoréw na rynku publicznym.

Emitent podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia zdarzen, ktére
mogtyby zosta¢ wykorzystane przeciwko niemu. Emitent stara sie zapewnia¢ mozliwie najlepszg jakos¢
dostarczanych klientom towaréw, dazac do oferowania towaréw wolnych od wad, aby negatywne
sytuacje nie zaistniaty. Taka polityka bedzie kontynuowana po Pofgczeniu, w rezultacie zmiany
przedmiotu dziatalnosci Emitenta. Nie mozna jednak wykluczyé, ze wraz ze wazrastajacag liczba
podmiotéw konkurencyjnych, tzw. czarny PR nie zostanie wykorzystany przeciwko Emitentowi.

Ryzyko sity wyiszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojsé do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej
oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyngé na finansowa efektywnosé¢ przedsiewzieé
realizowanych przez Emitenta.

Ryzyko epidemiologiczne

Majac na uwadze aktualne w dniu publikacji niniejszego Dokumentu warunki epidemiologiczne, trudny
do przewidzenia rozwdj sytuacji oraz konsekwencje tego stanu Emitent nie moze wykluczyé, ze sytuacja
epidemiologiczna zwigzana z pandemig wirusa SARS-CoV-2 oraz choroby COVID-19 bedg w przysztosci
mogty mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, procedure Potaczenia i ewentualnego wprowadzenia Akgcji
Serii B do zorganizowanego obrotu.
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