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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciq przekazujemy Panistwu raport roczny The Dust S.A. za 2017 r. Byt to bardzo wazny i
dynamiczny okres w historii Spotki. 27 marca Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto
uchwate o przeksztatceniu The Dust ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, co
zostato zarejestrowane w KRS 10 kwietnia. Na przetomie sierpnia i wrzesnia przeprowadzona zostata
oferta publiczna, w wyniku ktdrej Spotka wyemitowata 145.000 akgji serii C (wszystkie bedqce przed-
miotem oferty), pozyskujgc w ujeciu brutto 1,7 min zt, a od 16 kwietnia 2018 r. akcje The Dust S.A.
notowane sg na rynku NewConnect.

W tym miejscu pragniemy podziekowac akcgjonariuszom za zaufanie. Niniejszy raport kierujemy
zwtaszcza do nich, ale w sposéb réwnie serdeczny do kontrahentdw i odbiorcdw naszych produktow,
do cztonkow zespotu studia The Dust, z ktorymi mamy przyjemnosc¢ wspotpracowac, a takze do
wszystkich innych oséb zainteresowanych dziatalnoscig The Dust S.A.

Dzieki pozyskaniu ww. srodkdéw pienieznych mozliwe jest powiekszanie zasobow Spotki w celu reali-
zagji strategii rozwoju w dwdch segmentach zwigzanych z grami cyfrowymi: produkty wtasne oraz
produkty na zlecenie podmiotow trzecich.

W 2017 r, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia publikacji niniejszego raportu, Spotka wydata
piec znaczqcych tytutow:

— trzy gry wiasne w modelu F2P (free to play), tj. Galaxy Soldier — Alien Shooter, Horde of Dead:
Zombie Plague i Cyber Strike — Infinite Runner oraz

— dwie gry zrealizowane na zlecenie w celu promocji znanych marek spozywczych: Tymbark Prank
AR i Kubus Play VR (obie produkcje wykorzystujg innowacyjne technologii, odpowiednio AR i VR).

Ponadto, wysoce prawdopodobne jest, ze Spotka bedzie realizowac kontrakt na rzecz Skarbu Paristwa
— Urzedu Transportu Kolejowego. 13 kwietnia 2018 r. zamawiajgcy ten wydat informacje o zakori-
czeniu oceny ofert w zakresie czesci lll postepowania o udzielenie zamowienia publicznego
pn. ,Opracowanie i wykonanie interaktywnych pomocy dydaktycznych w postaci trzech aplikacji i gry
symulacyjnej oraz opracowanie i wykonanie aplikacji mobilnej na potrzeby prowadzenia zajec edu-
kacyjnych w ramach Projektu Kampania Kolejowe ABC.” Aktualnie realizowane sq dziatania, ktore w
naszej opinii powinny doprowadzic¢ do zawarcia odpowiedniej umowy. Oferta zostata ztoZona wspdl-
nie przez The Dust S.A. oraz Me & My Friends S.A. (podmiot dominujgcy wobec The Dust S.A.) i opiewa
na 0,46 mln zt brutto, przy czym ok. 90% realizacji i przychodow przypada na Spotke, a ok. 10% na
Me & My Friends S.A. Planowany termin realizacji zamowienia nie przekroczy 28 wrzesnia 2018 r.

W raportowanym okresie Spotka wypracowata 666 tys. zt przychodow ze sprzedazy produktéw, 240
tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej i 231 tys. zt zysku netto.
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Obecnie [ w dajqcej sie przewidziec przysztosci Spotka bedzie:

— kontynuowac rozwdj na rynku produkcji na zlecenie (zwtaszcza gry w celu promowania marek —
advergaming), co w opinii Zarzgdu bedzie zapewniato state i stabilne zrddto przychodéw,

— skupliac sie na intensywnym rozwoju na rynku gier wtasnych, co w opinii Zarzqdu daje Spétce
bardzo duzy potencjat do zdynamizowania rozwoju.

O wszelkich istotnych zdarzeniach i okolicznosciach odnoszqgcych sie do Spétki bedziemy Panstwa
informowac za posrednictwem raportow publikowanych przez systemy ESPI i EBI. Zapewniamy przy
tym, Ze caty zespé6t naszego studia deweloperskiego wykonuje systematyczng [ ciezkg prace, ktora
ma na celu wzrost wartosci The Dust S.A.

Z powazaniem,

Jakub Wolff Krzysztgf Wagner
Prezes Zarzqdu Pierwszy Wiceprezes Zarzqdu
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Nazwa (firma)

The Dust Spotka Akcyjna

Forma prawna

spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

ul. Podwale 7/5

ACIE 50-043 Wroctaw
Telefon +48 503 740 261
E-mail office@thedust.pl

Strona internetowa

www.thedust.pl

Identyfikator PKD

Fot Rl T 58.21.Z — dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia mobilne
REGON 022411447
Kapitat zakladowy 148.000,00 zt — w petni optacony

Numer KRS 0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

Sad Rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

The Dust S.A. spegjalizuje sie w produkgji gier na urzadzenia mobilne. Na zlecenie klientow
korporacyjnych Spétka zrealizowata szereg gier reklamowych (tzw. advergaming) dla branzy FMCG,
wtym dla Grupy Maspex (marki Tymbark, Kubus) — m.in. gry ,Kapsel Run!”, ,Kapsel Run 2
Challenge” i ,Gry Kubusia”. Wysoka specjalizacje Emitenta potwierdza rowniez miedzy innymi
wyprodukowana przez The Dust S.A. gra King of Cards — pierwsza na platforme Microsoft
rozgrywka w technologii rozszerzonej rzeczywistosci (AR — augmented reality).

Projekty Spotki spotykaja sie z bardzo pozytywnym odbiorem, czego dowodem sg m.in. wyrdznie-
nie w konkursie Kreatura oraz zdobycie prestizowych nagrod: Golden Arrow, Impactor czy Mobile
Trends.

W ciaggu niespetna 4 lat funkcjonowania Spotki miaty miejsce 23 premiery gier na zlecenie i 13 pre-
mier gier wiasnych. Produkgcje Emitenta zostaty pobrane tgcznie ponad 6 min razy.

The Dust S.A. jest liderem na polskim rynku advergamingu (produkgja gier na zlecenie w celu pro-
mogji marek). Obecnie Spotka:

— kontynuuje rozwdj w tym segmencie, co w opinii Zarzadu bedzie zapewniato state i stabilne
zrodto przychodow,

— skupia sie na intensywnym rozwoju na rynku gier wtasnych w modelu F2P, co w opinii Zarzadu
daje jej bardzo duzy potencjat do zdynamizowania rozwoju.

Akcje Spotki notowane sg na NewConnect od 16 kwietnia 2018 r.
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BILANS
Wyszczegolnienie 31.12.2017 r. |31.12.2016 r. |31.12.2017 r. | 31.12.2016r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Aktywa trwate 839 669,64 238,18 201 316,18 53,84
Aktywa obrotowe 1618 466,73 679 573,28 388 037,77 153 610,60
Kapitat wtasny 2 420 629,46 640 375,08 580 361,42 144 750,24
Kapitat zaktadowy 148 000,00 133 500,00 35 483,95 30 176,31
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 37 506,91 39 436,38 8 992,52 8914,19
Suma bilansowa 2 458 136,37 679 811,46 589 353,95 153 664,43

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017 r. | 01.01.2016 r. | 01.01.2017 r. | 01.01.2016 1.
Wyszczegalnienie 31.12.2017r. | 31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

E:{Zﬁ:ﬁza”etto ze sprzedazy 66554135 31175658 15679350  71247,25
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 240 017,29 86 142,26 56 545,17 19 686,51
Amortyzacja 14 690,38 2 858,04 3 460,88 653,16
Zysk brutto 237 474,78 86 098,61 55 946,19 19 676,53
Zysk netto 230 796,78 72 640,61 54 372,93 16 600,91
Przeptywy pieniezne netto razem 965 978,96 426 188,19 227 572,96 97 398,86
Srodki pieniezne na poczatek okresu 489 839,53 63 651,34 115 400,27 14 546,55
Srodki pieniezne na koniec okresu 1455 818,49 489 839,53 342 973,23 111 945,41
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2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozydje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzuja-
cego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadzien 31.12.2017 r.. 1 EUR = 4,1709 PLN,
— nadzien 31.12.2016 r.: 1 EUR = 4,4240 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynosza:

— zaokres 01.01.2017 r.— 31.12.2017 r.. 1 EUR = 4,2447 PLN,
— zaokres 01.01.2016 r.—31.12.2016 r.: 1 EUR = 4,3757 PLN.
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3. Grupa kapitatowa

Emitent nie jest jednostka dominujgca wobec zadnego podmiotu. W zwigzku z tym Spétka nie spo-
rzadza sprawozdan skonsolidowanych.

Jednostka dominujgcg wobec The Dust S.A. (a takze wobec MoveApp Sp. z 0.0. oraz Brand Voice
Sp. z 0.0.) jest Me & My Friends S.A — spotka o ugruntowanej pozycji na miedzynarodowym rynku
marketingu 360°.

4. Sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2017, sporzadzone zgodnie z obowigzu-
jacymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, zgodnie z obowiazujacymi prze-
pisami i standardami zawodowymi, stanowi zatacznik do niniejszego raportu.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym 2017 stanowi zatgcznik do niniejszego
raportu.

6. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzgdu i Krzysztof Wagner — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu,
oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe The Dust S.A. (,Emi-
tent”) za rok obrotowy 2017 i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obo-
wigzujgcymi Emitenta oraz Ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgt-
kowq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzgdu i Krzysztof Wagner — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu,
oswiadczamy, ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego
The Dust S.A. za rok obrotowy 2017 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wy-
boru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto oswiadczamy, ze firma audytorska oraz czton-
kowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezalez-
nego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

"‘:‘.. "'“’jl 7 N, - :
,J(J{wfi Wolff Krzysztof Wagner
(Prezes Zarzqdu Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
\fhe Dust S.A. The Dust S.A.
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7. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finanso-
wego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy

2017, sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniejszego ra-

portu.

Wyrazona w sprawozdaniu z badania opinia firmy audytorskiej nie jest negatywna ani nie zawiera
zastrzezen.

8. tad korporacyjny

The Dust S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez Gietde Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.

Nr za-
sady

Tresc¢ zasady

Zastrzezenie

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowocze-
snych technologii oraz najnowszych narzedzi ko-
munikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczen-
stwo oraz szeroki i interaktywny dostep do infor-
magji. Spotka, korzystajac w jak najszerszym stop-
niu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzy-
stujac w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikagji internetowej, umozliwia¢ transmito-
wanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzy-
staniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

Spétka stosuje zasade z pominieciem reje-
strowania, transmisji i upubliczniania obrad
WZ, poniewaz bytoby to zwigzane z ko-
niecznoscia ponoszenia kosztow niewspot-
miernie wysokich do potengjalnych korzy-
Sci. Spétka stosuje racjonalne podejscie w
zakresie wydatkéw.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczeg6lnym uwzglednieniem potrzeb inwesto-
row indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swoja strong korporacyjna powinna wykorzysty-
wac indywidualng dla danej spétki sekgje relagji in-
westorskich znajdujaca na stronie www.gpwinfo-
strefa.pl.

Spdtka stosuje zasade poza aktywnym wy-
korzystywaniem serwisu www.gpwinfo-
strefa.pl, ktdry zostat wytaczony. Spotka

posiada profil w serwisie
www.infostrefa.com.

9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje
na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Do-
radcy otrzymywanego od Emitenta z tytutu Swiad-
czenia wobec Emitenta ustug w kazdym zakresie.

Spotka nie stosuje zasady. Wynagrodzenie
na rzecz Autoryzowanego Doradcy stanowi
tajemnice handlowa, w zwigzku z czym nie
jest ujawniane. Emitent podkresla, ze we-
dtug jego najlepszej wiedzy wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy nie odbiega od
stawek rynkowych.
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Zasada nie jest stosowana, poniewaz we-
dtug najlepszej wiedzy Zarzadu naktady
poniesione na ich organizacje sa niewspot-
mierne do potencjalnie osigganych korzy-
sci. Spotka istotne informacje przekazuje za
posrednictwem systemodw EBI i ESPI.

Przynajmniegj 2 razy w roku emitent, przy wspét-
1 pracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organi-
zowac publicznie dostepne spotkanie z inwesto-

rami, analitykami i mediami.

Emitent publikuje raporty miesigeczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport mie-
sieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

— informacje na temat wystapienia tendencji i zda-
rzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktdére w
ocenie emitenta moga mieé¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wyni-

kéw finansowych emitenta,

- _ . . W opinii Zarz majac na uwadze skal
— zestawienie wszystkich informacji opublikowa- P . é a<l:lu,. ac na i a.d e skale
. . .. dziatalnosci Spotki, raporty miesieczne nie
nych przez emitenta w trybie raportu biezacego . o .
. . stanowityby wartosci dodanej dla obec-
w okresie objetym raportem,

nych i potengjalnych akcjonariuszy Spétki.
16 — informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli

J= ’ LR i Wszystkie istotne informacje odnoszace sie
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejscew | 4o Spétki publikowane sa w postaci rapor-
okresie objetym raportem, tow biezacych i okresowych, za posrednic-

— kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia twem systemdw EBI i ESPI.

majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacy,
ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu wi-
dzenia interesdw inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowa-

nych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypdiji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycz-
nego.
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