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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: Ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa

Kody PKD okreslajgce podstawowg dziatalnos¢ podmiotu:
3832Z

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP 7132984445

Numer we wtasciwym rejestrze sgdowym:

KRS 0000296327

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest
ograniczony

Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tgczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosSci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci.

Nie istnieja okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie Kkontynuowania przez nig
dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spotek

Nie dotyczy.
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7. Zasady (polityka) rachunkowosci

A. Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji):

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartos$ciach przeliczonych na
ztote polskie wedtug kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski (kurs $redni NBP) obowigzujacego na dzien poprzedzajacy dzien dokonania
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
przeliczane sa wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Powstate w
wyniku przeliczenia réznice kursowe wykazywane s3, jako pozostate przychody lub
pozostate koszty finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo.
Wyceny rozchodéw Srodkéw pienieznych w walucie obcej dokonywane s3 z
wykorzystaniem metody FIFO.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wykazuje sie wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutéw utraty wartosci. Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metoda
liniowg wedlug stawek odzwierciedlajacych szacowane okresy uzytkowania.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu Srodka
trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegaja umorzeniu, za wyjatkiem gruntéw w
wieczystym uzytkowaniu. Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane s3 zgodnie z
zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych, tj. wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartos$ci. Zapasy wycenione sg w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszej jednak
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia zapaséw sktadaja sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapasow
ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” - FIFO.
Odpisywanie wartos$ci zapasdw do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
zasadzie odpisow indywidualnych lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze
sobg pozycji (w pozostate koszty operacyjne). W momencie sprzedazy zapasow warto$¢
bilansowa tych zapasow jest ujeta, jako koszt okresu, w ktérym ujmowane s3 odnoSne
przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpisOw wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane, jako koszt okresu, w
ktéorym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenie odpisu wartosci zapaséw,
wynikajgce ze zwiekszenia ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete, jako
zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych, jako koszt okresu, w ktérym odwrocenie odpisu
wartos$ci miato miejsce i ujmowane jest w rachunku zyskoéw i strat, jako pozostate
przychody operacyjne. Kwote odpiséw warto$ci zapaséw do poziomu wartos$ci netto
mozliwej do uzyskania a takze odpisy z tytutu zalegania w magazynach oraz wszelkie
straty w zapasach ujmuje sie, jako koszt okresu, w ktérym odpis miatl miejsce, w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest
szacowana cena sprzedazy w oparciu o oferty oraz umowy handlowe, jak rowniez
dotychczas realizowang oraz biezaca sprzedaz. Na zapasy niewykazujace ruchu tworzy
sie odpisy aktualizujace w stosunku do konkretnych zapaséw i ujmuje sie je w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢
zapasOw ujmowane jest w pozostate przychody operacyjne. Naleznosci z tytutu dostaw i

5



ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

ustug sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszone o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty, poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. NaleznoSci wyrazone w walutach
obcych w ciggu roku obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP
obowigzujacym w dniu poprzedzajagcym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na
dzien bilansowy nalezno$ci wycenia sie po Srednim kursie NBP obowigzujgcym na ten
dzien. Udzielone pozyczki wykazane sg w kwocie wymaganej zaplaty, tj. tgcznie z
naliczonymi a niezaptaconymi odsetkami. Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartos$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy
sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymac¢ wszystkich
naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg
obiektywne dowody utraty wartosci nalezno$ci przeprowadzana jest na biezaco, po
powzieciu informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac
utrate warto$ci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu. Decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujacego kazdorazowo podejmuje Zarzad. Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg Srodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. W przypadku posiadania przez
Spétke srodkéw na rachunku walutowym ich rozchéd ustala sie metoda FIFO. Wycena
na dzien bilansowy nastepuje wg kursu $redniego NBP, obowigzujacego na ten dzien.
Wycena wptywu w trakcie roku nastepuje po $rednim kursie NBP obowigzujacym w
dniu poprzedzajacym dzien wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy, jezeli
dotyczy zaptaty naleznoSci lub po kursie faktycznie zastosowanym przez bank w
przypadku kupna waluty. Jezeli nastepuje transakcja przewalutowania Srodkéw z jednej
waluty na inng, to w wyniku takiej transakcji nie powstaja zadne réznice kursowe. Kurs
dla waluty, na ktorg Srodki zostaty przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie
warto$¢ pierwotnej waluty przy zastosowaniu kursu wtasciwego dla rozchodu tej
waluty przez ilos¢ waluty ustalong przy wptywie na rachunek walutowy. Zobowigzania
dtugoterminowe i krotkoterminowe wykazuje sie w kwotach wymaganej zaptaty tj. w
wartos$ci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami. Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych w ciggu roku obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP
obowigzujagcym w dniu poprzedzajagcym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie po $rednim kursie NBP obowigzujacym na
ten dzien.

B. Omowienie metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedtug typow
dziatalnosci.

C. OmoOwienie zasad ustalenia wyniku finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z 2021 r. poz. 217). Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ tj. w
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walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng Spétki jest zloty polski. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich. Wynik finansowy ustalany jest na
podstawie przychodéw i kosztow wedtug typow dziatalnos$ci. Rachunek zyskow i strat
sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek przeptywéw pienieznych
sporzadzany jest metodg posrednia.

D. Sposob sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Odpisy amortyzacyjne sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych i
prawnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
wynikite ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w
rachunku zyskéw i strat. Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i
strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w
ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze
z przysztosci odzyskane. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s3 uyjmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, catkowite lub cze$ciowe
skorygowanie warto$ci odpisu zwieksza pozostate przychody operacyjne.
Nieruchomos$ci inwestycyjne s3 usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie
sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia nieruchomos$ci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktéorym dokonano
usuniecia. NaleznoS$ci nieSciggalne sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w
momencie stwierdzenia ich nieSciggalno$ci. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
czynne dokonywane sg, jezeli wydatki poniesione dotycza produktéw lub ustug, ktore
beda wykorzystywane w przyszltych okresach. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat stosownie do okresu trwania zwigzanej z nimi
umowy. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasé6w ujmowane jest w
pozostate przychody operacyjne. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych (w stosunku do
naleznych odsetek objetych odpisem aktualizujgcym). Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznos$ci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci ulegta zmniejszeniu.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jako zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych
lub odpowiednio przychodéw finansowych. Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci wykazywanej w Statucie i Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowi
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji Spo6tki, pomniejszone o koszty poniesione w
zwigzku z ich emisjg. Zyski/Straty zatrzymane stanowig: kapital rezerwowy,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy biezgcego
roku obrotowego. Rezerwy tworzone s3 woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i
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gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Rezerwy tworzy sie na przyszte Swiadczenia na rzecz
pracownikéw z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Rezerwy tworzy
sie na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadu w wysokosci naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

8. Informacje uszczegodtawiajace, wynikajgce z potrzeb lub
specyfiki jednostki

Nie dotyczy.
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L

Bilans

Aktywa trwate

31.12.2022

15480 657,94

31.12.2021

16 957 165,57

| 1Wartosci niematerialne i prawne 483 912,50 584 879,16

1 iKoszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 1 Wartosc firmy 0,00 0,00

3 1lnne wartosci niematerialne i prawne 483 912,50 584 879,16

4 i Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il i Rzeczowe aktywa trwate 14 327 386,90 15 727 898,87

1 iSrodki trwate 13944 852,23 15564 377,27
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

a) igruntu) 154 817,59 156 675,81
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i

b) iwodnej 8 692 802,63 8986 645,90

c) 1urzadzenia techniczne i maszyny 4741 890,36 6 170 489,00

d) isrodkitransportu 354 863,52 247 301,74

e) iinne srodki trwate 478,13 3264,82

2 i Srodki trwate w budowie 218 252,67 0,00

3 i Zaliczki na Srodki trwate w budowie 164 282,00 163 521,60

Il i Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

1 i Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych

2 |jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3 i Nalezno$ci od pozostatych jednostek 0,00 0,00

IV i Inwestycje diugoterminowe 38 104,00 38 104,00

1 1 Nieruchomosci 38 104,00 38 104,00

2 i Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 i Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 ilnne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V i Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 631 254,54 606 283,54
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

1 idochodowego % 51472100 i  : 33392400 |
| 2 [inne rozliczenia miedzyokresowe | 11653354 | 21235954 |

B Aktywa obrotowe 7 860 543,81 4226942,40

| iZapasy 1173 820,15 635 956,73

1 i Materiaty 879 591,52 457 176,70

2 i Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3 i Produkty gotowe 237 152,96 167 360,03

4 iTowary 1 646,81 371,00

5 iZaliczki na dostawy 55 428,86 11 049,00

Il i Naleznosci krotkoterminowe 1415 294,48 729 653,39

1 iNaleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
2 |jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 i Naleznosci od pozostatych jednostek 1415 294,48 729 653,39
a) iztytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 1 345 469,86 633 165,79
- ido 12 miesiecy 1 345 469,86 633 165,79
- ipowyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) 1spotecznych i zdrowotnych oraz inny 48 812,97 75 539,33
c) iinne 21 011,65 20948,27
d) idochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll iInwestycje krétkoterminowe 5154 124,70 2 742 406,67
1 i Krdtkoterminowe aktywa finansowe 5154 124,70 2742 406,67
a) iw jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) isrodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5154 124,70 2742 406,67
- 1 $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5154 124,70 2742 406,67
- 1inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- 1inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 ilnne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV i Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 117 304,48 118 925,61
_C_{Nalezne wptaty na kapitatpodstawowy ______ + 000 .t 000 |
| D {udzialy (akcje)wtasne o000 | 000 |
PASYWA 23 341 201,75 21184 107,97
{ A | Kapitat (fundusz) wiasny {  9985317,19 | 746684976
| i Kapitat (fundusz) podstawowy 10 614 543,00 10 614 543,00
Il i Kapitat (fundusz) zapasowy 6225979,74 6225979,74
Il i Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV i Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 401 075,91 401 075,91
V i Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 774 748,89 -12 303 232,02
VI 1Zysk (strata) netto 2518 467,43 2528 483,13
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII | (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B iZobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 355 884,56 13717 258,21
| iRezerwy na zobowigzania 748 619,33 626 315,33
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1 1dochodowego 531 617,00 417 387,00
2 iRezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 205 502,33 197 928,33
- 1 dtugoterminowa 23 592,00 4 160,00
- 1 krotkoterminowa 181 910,33 193 768,33
3 1 Pozostate rezerwy 11 500,00 11 000,00
- 1 dtugoterminowe 0,00 0,00
- i krotkoterminowe 11 500,00 11 000,00
Il i Zobowiazania dtugoterminowe 5426 974,09 5011671,37
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i 1 i Wobec jednostek powigzanych
i i Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
i 2 Ejednostka posiada zaangazowanie w kapitale
i 3 i Wobec pozostatych jednostek
i a) ikredytyi pozyczki
i tytutu emisji dtuznych papierow
i b) 1wartosciowych
i c) i inne zobowigzania finansowe
i d) i zobowigzania wekslowe
i e) iinne
| e
{_Ill_iZobowiazania krétkoterminowe
ir 1 irWobec jednostek powigzanych
i i Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
| 2 Ejednostka posiada zaangazowanie w kapitale
i 3 | Wobec pozostatych jednostek
i a) | kredyty i pozyczki
i tytutu emisji dtuznych papierow
i b) 1wartoéciowych
i ) i inne zobowigzania finansowe
i d) i z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
i - i do 12 miesiecy
i - i powyzej 12 miesiecy
i e) i zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
i f) i zobowigzania wekslowe
i  Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i i i zdrowotnych oraz innych tytutéw
i g) i publicznoprawnych
i h) iztytu’fu wynagrodzen
i i) i inne
| 4 |Funduszespecjalne
| IV_{Rozliczenia miedzyokresowe
1 1 irUjemna wartosé firmy
2 !lnne rozliczenia miedzyokresowe

i dtugoterminowe
i krotkoterminowe

0,00

0,00
5426 974,09
0,00

533719291
89781,14
0,00

0,00
1775691,73
60 865,65

0,00
59978,42
625 541,90
625 541,90

0,00

1 054,10

0,00

404 407,15
200 801,02
423 043,49

29 876,00
5374723,41
4613774,81

760 948,60

0,00

0,00
5011671,37
60 865,56

4 950 805,77
0,00
0,00

0,00
1663 550,08
121 731,21

0,00
0,00
589 459,53
589 459,53
0,00
12 566,76
0,00

338 062,43
170 503,43
431 226,72

35851,15
6379 870,28
5327 582,99
1052 287,29

1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
]
=
1
1
1
=4
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
]
=
1
1
1
=4
1
1
1
i
1
1
1
1
1
1
1
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

1. Rachunek Zyskéw i Strat

01.01.22-31.12.22

01.01.21-31.12.21

| | Przychody netto ze sprzedazy produktow, T r |
i i towarow materiatéw, w tym: ! ] i
H + + 1
i - i od jednostek powigzanych i i i
i Al i Przychody netto ze sprzedazy produktéw i 14 838 891,42 i i
| i Przychody netto ze sprzedazy towardéw i | | |
Al imateriatéw { 6076400 | 25304405 !
| ' Koszty sprzedanych produktéw, towaréwi ! | |
B. _ imateriatéw,wtym: i 871803971 | 800238902 |
i - ijednostkom powigzanym | 0,00 | 0,00 |
i B.I. i Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i 8 718 039,70 i 7 834 465,83 i
| i Warto$¢ sprzedanych towarow ,materiatow i | | |
Bl dustug o.....001 | 16792319 |
irC - Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) IT 6 181 615,71 Ir 5415 270,98 1|
i D - Koszty sprzedazy | 1310 904,09 | 954 013,15 |
i E. | Koszty ogolnego zarzadu | 2623 187,68 | 2374 957,91 |
i F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) | 2247 523,94 | 2 086 299,92 |
{G. ____|Pozostate przychody operacyjne { 112992933 | 139721567 |
ir i Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych ET ir 15
. Gl | ' aktywow trwatych . 0,00 . 32 761,39 .
i G.1l. I Dotacje i 1032 280,52 i 1 020 805,00 i
| i Aktualizacja wartosci aktywow | | |
PG niefinansowych i 5 480,00 i 0,00 i
GV, _{Inne praychody operacyine |...9216881 | 34364928 |
H.___|Pozostatekosztyoperacyine [ 6658948 | 21401244 |
r i Strata z tytutu rozchodu niefinansowych T r 1
. H.l. | aktywow trwatych . 0,00 . 0,00 .
: i Aktualizacja wartosci aktywow : : :
{H.II. | niefinansowych | 43917,84 | 12696585 |
i H.III. : Inne koszty operacyjne i 22 671,64 i 87 046,59 i
i 12ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G- | r |
il i H) i 3310863,79 i 3269 503,15 i
U Proychodyfinansowe 7694295 | 208707 |
irJ.I. i DyW|dendy i udziaty w zyskach 1i- 0,00 Ti- 0,00 1i
i JAIL i Odsetki i 76 942,95 i 0,00 i
i JAIL i Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych i 0,00 i 0,00 i
i JLIV. i Aktualizacja wartosci aktywow finansowych i 0,00 i 0,00 i
V. Inne i 0,00 i 2 087,07 i
e 5 5 A
K '_<_9§_z_t1_f!939§9ws: ________________________________ |_...39933631 | ..278557,09 |
'Kl Todsetki T 396586,80 i 278557,09 |
K i Strata z tytutu rozchodu aktywow i 0,00 i 0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

finansowych
K.III. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
K.IV. Inne 2 749,51 0,00
L. Zysk (strata) brutto (I1+J-K) 2988 470,43 2993 033,13
M. ' Podatek dochodowy 470 003,00 464 550,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
N. (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
Q. Zysk (strata) netto (L-M-N) 2518 467,43 2528 483,13

III. Rachunek z przeptywéw pienieznych

Tresé 12.2022 12.2021

E Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci
. i operacyjnej

| Zysk (strata) netto

. | Korekty razem

© o

Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

. operacyjnej (I+1I)

a)
b)

Przeplywy Srokéw pienieznych z dzialalnoSci

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

2518467,43
443 166,49

2 146 050,81
0,00
319 759,29
0,00
122 304,00
-537 863,42
-685 641,09

113 028,79
-1034 471,89
0,00

2961 633,92

76 701,90

0,00

0,00
76 701,90
0,00
76 701,90
0,00
0,00
0,00
76 701,90

2528483,13
1702 248,85

2021 633,53
0,00
277 834,10
-32761,39
97 112,00
226 672,22
8900,79

495 645,75
-1131 838,63
-260 949,52

4230731,98

202 299,59

0,00

174 643,39
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

PwnN e

N

o v kW

- inne wptywy z aktywdéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
. | Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

" | inwestycyjnej (I-1I)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

. | Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

" | finansowej (I-11)

Przeplywy pieni¢zne netto razem

0,00
0,00
456 925,84

456 925,84

0,00
0,00
0,00

-380 223,94

0,00
0,00
0,00
0,00
169 691,95
0,00
0,00

0,00
121 731,12
0,00
0,00

37 886,78
10 074,05
0,00

-169 691,95

0,00
27 656,20
2483 112,70

2483 112,70

0,00
0,00
0,00

-2280813,11

0,00
0,00
0,00
0,00
2111872,65
0,00
0,00

0,00
60 865,56
1471 100,00
0,00

0,00
108 595,00
471 312,09

-2111 872,65

D. i (AllIL+B.111.+C.111.) 2411718,03 -161 953,78
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

E. itym: 2411718,03 -161 953,78
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. !Srodki pieniezne na poczatek okresu 2742 406,67 2904 360,45

G. ! Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 5154 124,70 2742 406,67
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 42 807,36 0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

IV.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegdlnienie : 01.01.2022- 01.01.2021-
YRECEee § 31.12.2022 . 31.12.2021

(l](;g)ltal (fundusz) wiasny na poczatek okresu 1498 236,71

7 466 849,76 1498 236,71

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
1. : okresu 10 614 543,00 10 614 543,00

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

;(lg‘]zlst:l (fundusz) podstawowy na koniec 10 614 543,00 10 614 543,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na

2. i poczatek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat

2.1.: podstawowy
! Nalezne wptaty na kapital podstawowy na

2.2. | koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

Udzialy (akcje) wilasne na koniec okresu

4. ! Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 225 979,74 2 785 849,82
4.1.: Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3440 129,92
a) 1 zwiekszenie (z tytutu) 3440 129,92
- 1 emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- 1 z podziatu zysku (ustawowo)
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
- Iminimalng wartosc)

tworzony dobrowolnie z zysku 3440 129,92

i Stal.l kapitatu (funduszu) zapasowego na 6225 979,74 6225 979,74
. | koniec okresu : :

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
5. | (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

5.1. i wyceny
i Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na

. | koniec okresu
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
. | poczagtek okresu

401 075,91

401 075,91

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
. ' rezerwowych
| Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na

. | koniec okresu

401 075,91

401 075,91

7.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -9 774 748,89 -12 303 232,02
7.1.: Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2528 483,13 1275 790,83
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
7.2. : korektach 2528483,13 1275 790,83
b) 1 zmniejszenie (z tytutu) 2528 483,13 1275 790,83
- 1 pokrycie strat z lat ubiegtych 2528 483,13 1275 790,83
7.3.! Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
7.4.: Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -12 303 232,02 13 579 022,85
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
7.5. ! korektach -12 303 232,02 13 579 022,85
b) 1 zmniejszenie (z tytutu) 2528 483,13 1275 790,83
- 1 przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 2528 483,13 1275 790,83
7.6.! Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9774 748,89 12 303 232,02
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 9774 748,89 -12 303 232,02
8. | Wynik netto 2518 467,43 2528 483,13
a) ! zysk netto 2518 467,43 2528 483,13

| Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu

| Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

9985 317,19

9985 317,19

7 466 849,76

7 466 849,76
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 .

INFORMACJE DODATKOWE I OBJASNIENIA

Noty

Nota 1: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produktow

Za oKkres Za oKkres

0d 01.01.2022 | 0d 01.01.2021 ]
do31.12.2022 | do31.12.2021 |
168473038 1380371,25 |

60 764,00 | 65 837,11 |

0,00 187 206,94 |

| Sprzedaz produktéw 13154 161,04| 11784 244,70 |

RAZEM | 14899655,42; 13417 660,00 i

W tym:

i Sprzedaz ustug
i Sprzedaz materialéw
i Sprzedaz towaréw

12 637 365,18 | 11108286,12 |
226229024| 230937388 |

i Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych
i Sprzedaz eksportowa

7

! w tym wewnatrzwspdlnotowa dostawa i $wiadczenie ustug
1
e ——

I________________

1268301,53 586 099,01 |

_____________________ S — |

Nota 2: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

1) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate

Za oKkres : Za okres

0d 01.01.2022 | od 01.01.2021
d031.12.2022 : do31.12.2021

Naktady poniesione w roku obrotowym 469 435,84 | 2483112,70

Naktady do przeniesienia na nastepny rok obrotowy

i
218 252,67 | 0,00

17




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 .

2) Specyfikacja naktadéw na niefinansowe aktywa trwate

Za okres : Za okres

' 0d 01.01.2022 : od 01.01.2021
§ do 31.12.2022 § do 31.12.2021

i Naktady poniesione w roku obrotowym i 469 435,841 2483112,70

I I I

i w tym na: i i

i grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw i 0,001 0,00

i i i i
i Budynki i 0,00 i 768 565,00 i
i Budowle i 0,00 i 0,00 i
i maszyny i urzadzenia i 469 435,84 i 1714547,70 i
i $rodki transportu i 0,00 i 0,00 i
i pozostate $§rodki trwate i 0,00 i 0,00 i
i wartos$ci niematerialne i 0,00 i 0,00 i
i koszty finansowania zewnetrznego i 0,00 i 0,00 i

RAZEM : 469 435,84 2483 112,70

Nota 3: Dane o kosztach rodzajowych i rozliczanie kregu kosztéw

Za okres : Za okres

0od 01.01.2022 ¢ 0d01.01.2021
do 31.12.2022 ¢ do31.12.2021

2 146 050,81 2021 633,53 |

i Amortyzacja i
i Zuzycie materiatéw i energii i 4376883,30! 3677 426,43 |
| Ustugi obce : 1791 251,20 1419 165,16
i Podatki i optaty i 232 966,30 i 233 475,42 i
! Wynagrodzenia i 3202817,14! 2794 703,33
i Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia i 617 549,89 i 515 044,68 i
| Pozostate koszty rodzajowe i 256 107,73 ! 171 055,03 !
RAZEM 12 623 626,37 | 10 832 503,58 |

B. Zmiana stanu zapasow i rozliczen

. 499 868,13 ! 499 868,13
miedzyokreso :

237 152,96 167 360,03 |
234 114,48 332508,10 ]

12652 131,48 11163 436,89 |

i koszt wytworzenia sprzedanych produktéw | 8718039,71 7 834 465,83 |
| warto$¢ sprzedanych ustug i 0,00 0,00 !
! Kkoszt produktéw zuzytych na wiasne potrzeby i 0,00} 0,00}
: Koszty sprzedazy i 1310 904,09 | 954 013,15 |
: Koszty ogélnego zarzadu i 2623187,68 ! 2374 957,91_i
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 .

Nota 4: Koszty zwiqzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktdre nie zostaty
zakwalifikowane do wartosci niematerialnych i prawnych

Za oKkres Za oKkres
0d 01.01.2022 | od 01.01.2021
do 31.12.2022 | do31.12.2021

i Koszty ponoszone na etapie prac badawczych

Nota 5: Pozostate przychody operacyjne

Za okres f Za okres

0od 01.01.2022 od 01.01.2021
do31.12.2022 | do31.12.2021

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 25 i |

0,00 | 32761,39 |

=

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

| | | |
i Dotacje i 1032 280,52 i 1014 031,84 i
i Odpis z tyt. aktualizacji wartosci aktywow niefinansowej i 5480,00 0,00
i Inne przychody operacyjne, w tym: i 92 168,81 i 342 156,95 i
i zwrocone, umorzone podatki, koszty postepowania i 0,00 i 0,00 i
i sadowego i i i
i odszkodox'/vanla z tyt. ubezpieczen majatkowych i i 528,46 i 60 983,41 i
i komunikacyjnych i i i
i Naliczone kary umowne i odszkodowania i 0,001 1000,001

inne (w tym sprzedaz wyposazenia) 91 640,3 280 173,54 i

1129 929,33 1388950,18

Nota 6: Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
Opis 0d 01.01.2022 | od 01.01.2021
do 31.12.2022 | do 31.12.2021
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych : 0,00 0,00

Aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych : 43 917,84 126 965,85 ;

T T T T T EE E T e Em E EE EE EEE e i mini i | B

i aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 43917,84 i 126 272,10 i
i aktualizacja zapaséw-wyroby gotowe i 0,00 693,75
i aktualizacja zapaséw-towary i 0,00 i 0,00 i
i aktualizacja wartos$ci aktywéw trwatych 0,00 0,00 i
Inne koszty operacyjne : 22 671,64 i
© Darowizny i 1500000{ 5000
i szkody komunikacyjne i majgtkowe i 0,00 i 57 427,90 i
E koszty postepowania spornego, sgdowego/koszty windykacji E 0,00 E 0,00 E
E likwidacja/sprzedaz majatku obrotowego E 0,00 E 0,00 E
| Inne ' 7 671,64 9079,20
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i Anulowane kary umowne i odszkodowania i 0,00 i 0,00 i
66 563,48 '

Nota 7: Przychody finansowe

. Zaokres | Za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021

| d031.12.2022 | do31.12.2021
ZysKi z tytulu udzialu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

odsetki od jednostek powigzanych 0,00 E- 0,00 i

odsetki od pozostatych jednostek w tym: 76 942,95 i 0,00 i
76 701,90 i 0,001
- odsetki od kontrahentow 241,05 ! 0,00 !

i
i - odsetki od lokat terminowych
i

- od udzielonych pozyczek
Przychody ze zbycia inwestycji

0,00 0,00

Aktualizacja wartos$ci inwestycji
Inne, w tym:

nabycie obligacji wlasnych ponizej warto$ci nominalnej
dodatnie réznice kursowe

— ________{... ccodoco

Nota 8: Koszty finansowe

. Zaokres | Za okres

| 0d 01.01.2022 | 0d 01.01.2021

i do31.12.2022 | do31.12.2021
Odsetki, w tym: . 39658680  278557,09

i - w jednostkach powigzanych i 0,00 ; 0,00
i - w jednostkach pozostatych i 396 586,80 i 278 557,09 i
i - odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek i 0,001 0,001
i - odsetki od obligacji i 386 387,14 i 277 834,10 i
| - odsetki od nieterminowych ptatnoéci (kontrahentom) i 105,611 711,991
| | | |
i - odsetki budzetowe i 20,00 11,00
i - prowizje bankowe i 0,00 i 0,00 i
i - odsetki pozostate i 10 074,05 0,00 i

Inne, w tym:

i pozostate koszty finansowe (w tym strata z tytutu roznic
Lkursowych)
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399 336,31 | 278 557,09 |

Nota 9: Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Informacje pomija sie.

Nota 10: Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

OB 31422022 | 31122021 ]

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 393 924,00 ;
i odniesionych na wynik finansowy i 393 924,00 ; 495 659,00
i odniesionych na kapitat wlasny i 0,00 i 0,00 i
i odniesione na inne pozycje bilansowe i 0,00 i 0,00 i

123 883,00 82370,00

i odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
1

. 1€ Ba WynLe Inanso . | 12388300 82 370,00 |

| uyjemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu) i i i
i ; i 0,00 : 0,00 :
|- odpis na strate podatkowa ] ] ]
| - Z tyt. réznic kursowych i 1651,00! 0,00 |
i i i i
i - Z tyt. naliczenia niezapt. sktadek ZUS i 5607,00 ! 342,00
| | | |
i - dot. badania bilansu i 95,00 | 0,00
| | | |
i - dot. odsetek od obligacji i 73 414,00 ! 32 155,00
| | | |
i - dot. ekwiwalentéw urlopowych i naliczonych wyptat i 0,00 28716,00!
| | | |
i - dot. odpisow aktualizujacych naleznosci i 10 138,00 i 21 157,00 i
i i i i
i - dot. rezerw na odprawy pracownicze i 4 524,00 | 0,00 |
| | | |
i - dot. zobowigazania z tyt. leasingu i 28 454,00 0,00 |
|

3 086,00 184 105,00

1 1
i odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z

. PR . s . i 3 086,00i 184 105,00i
i ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) i i i
i odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze i 0,00 i 105 035,00 i
i strata podatkowa i i i
i - odpis na strate podatkowa i 0,00 105 035,00 ;
-z tyt. naliczenia wynagrodzenia urlopowego, odpraw | 3 086,00 | 4763,00 |
| emerytalnych | | |
i - z tyt. niezaptaconych kosztow i 0,00 69 794,00 :
i - Z tyt. odpisu aktualizujacego i 0,00 i 0,00 i
i - Z tyt. niezaptaconych narzutéw i 0,00 0,00
i - Z tyt. roznic kursowych i 0,00 i 143,00 i
i - Z tyt. badania bilansu i 0,00 i 190,00
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i - Z tyt. premii naliczonych do wyptaty i 0,00 i 4 180,00 i
(S):{a:;;ll{tywow z tyt. odroczonego podatku na koniec 514 721,00 393 924,00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego, o jaka
bedzie mozna w przysziloSci zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznej deklaracji
podatkowej, gdy mozliwe bedzie uwzglednienie juz poniesionych, lecz podatkowo na razie
nieuznawanych kosztow uzyskania przychodu jak i potracenie strat podatkowych z lat
ubiegtych.

Nota 11: Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym: ]
i

i odniesionej na wynik finansowy i 417 387,00 423 348,00
i odniesionej na kapitat wtasny i 0,00 i 0,00
' odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy i 0,00 0,00

114 230,00 0,00
|

r r
i réznic przej$ciowych (z tytutu) i 114:230,00 i 0,00 i
| - réznice w amortyzacji podatkowej i bilansowej i 114 230,00 0,00
! odniesione na wynik finansowy z lat ubiegltych w zwigzku E 000 E 0.00 E

! = = 7 = = = =7z = =
i z dodatnimi réznicami przejsciowymi

1
i odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z

i dodatnimi réznicami przej$ciowymi i 0,00 i 5961,00 i
E rozwiazanie rezerw z ubieglego okresu z tytutu: E 0,00 E 5961,00 E
E - r6znic kursowych E 0,00 E 43,00 E
E - r6znic w amortyzacji bilansowej i podatkowej E 0,00 i 5918,00 i

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 387,00
na koniec okresu, w tym:

i odniesionej na wynik finansowy i 531 617,00 i 417 387,00 i
i odniesionej na kapitat wtasny i 0,00 i 0,001
i odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy I 0,00 i 0,00 i
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Nota 12: Zmiany w wartosSciach niematerialnych

1) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2022 r.

Opis omwoiugeh | fomy | 3mne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 23 478,97 : 0,00 2662 078,87
| Zwiekszenia, w tym: | 0,00 0,00 | 0,00 |
i - nabycie i 0,00 0,00 0,00
| Zmniejszenia 0,00 ! 0,00 0,00 |

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 23 478,97 2662 078,87

Umorzenia na poczatek okresu 23 478,97 : 2077 199,71

Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach
i 0,00 | 000 10096666
i Umorzenia - zmniejszenia i 0,001 0,00 | 0,00

Razem umorzenia na koniec okresu

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 584 879,16

Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 483 912,50

[stotny sktadnik warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (warto$¢ netto na dzien 31.12.2022 r. 482.750,00 PLN).
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2) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2021 r.

I
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 23 478,97 0,00 2662 078,87
i Zwiekszenia, w tym: i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
i - nabycie i 0,00 0,00 i 0,00
i Zmniejszenia i 0,001 0,00 0,00 :

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 23 478,97 2662 078,87

Umorzenia na poczatek okresu 23 478,97 1955 499,71

Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' i 000i  000{ 12170000
i 0,00 0,00 | 0,001

Razem umorzenia na koniec okresu 0,00 2077 199,71

706 579,16

i Umorzenia - zmniejszenia

Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 584 879,16

Istotny sktadnik warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (warto$¢ netto na dzien 31.12.2021 r. 579.300,00 PLN).
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Nota 13: Zmiany w srodkach trwatych

1) Zmiany w $rodkach trwatych w 2022 r.

i Budynki i : &
| Prawo wiecz. Ayt Urzadzenia v . ‘ ; : Srodki !
, Grunty . budowle oraz | ) Srodki Pozostate Srodki g
Opis uzytkow. . . o techniczne, trwalew | REVA 0]
wilasne i obiekty inz.lad.i | transportu trwate . z
gruntéow ; maszyny budowie |
; ! ? |
Warto$¢ brutto na ‘ f : f i f : i
0,00} 174 328,93 : 11568 080,13} 26201 539,47 ! 464 344,19 | 146 500,45 : 0,00 38554 793,17
poczatek okresu | f : f i ; : i
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 237912,77 187 646,34 0,00 45616544 881 724,55
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 187 646,34 0,00 45616544 643 811,78
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przekwalifikowanie z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
- modernizacja 0,00 0,00 0,00 23791277 0,00 0,00 0,00 237 912,77
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 2900477,11 0,00 5403,41; 23791277 3143793,29
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 2900477,11 0,00 5403,41{ 23791277 3143793,29
- przekwalifikowanie z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
OIS (B0 e 17432893  11568080,13  23538975,13 | 141097,04 218252,67 36292 724,43
koniec okresu 3
Umorzenie na | . 17653,12: 258143423 2003105047 21704245 143 235,63 : i 22990 415,90
poczatek okresu i 5 i 5 | 5 5
Zwiekszenia, w tym 0,00 1858,22 293 843,27 1666511,41 80 084,56 | 2 786,69 0,00 2 045 084,15
- umorzenie biezace | 0,00 | 185822 29384327 166651141 | 80 084,56 | 2786,69 | 0,00 | 2045 084,15
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-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 2900477,11 0,00 5403,41 0,00 2905 880,52
-sprzedaz ’ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 2900477,11 0,00 5403,41 0,00 2905 880,52
- przekwalifikowanie z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji

Umorzenie na koniec | 3 3 z
okresu 19 511,34 2875277, 18 797 084,77 22 052 151,69
Wartos¢ ksiegowa : | :

netto na poczatek

okresu | . 15667581 898664590  6170489,00. 247 301,74 3264,82 § 15 564 377,27

Wartos¢ ksiegowa : E
netto na Koniec okresu 154 817,59 8692 802,63 4741 890,36 434 948,0 478,13 . 218252,67 14 243 189,46

 Stopien zuzycia od i i i i i i
| wartosci poczatkowej | 0,00% | 11,19% |  2486% |  7985% | 3329% | 9966% | 60,75 %
(%) : | : : : : : :

2) Zmiany w $rodkach trwatych w 2021 r.

| Budynki i
Prawo wiecz. | udynxit

Urzadzeni . . Srodki
Grunty ) | budowle oraz rza .zenla Srodki Pozostate srodki | rodid
uzytkow. | . . . techniczne, i trwalew
wiasne i | obiekty inz.lad.i transportu trwate g :
gruntéw | maszyny { budowie
wod. g
Warto$¢ brutto na i i : { { { i
0,000 17432893! 10615170,34: 24535808,70: 464 344,19 146 500,45 126 736,17 36 062 888,78
poczatek okresu : | | ; ; ; ; |
| Zwiekszenia, w tym: | 0,00 0,00 | 943 564,79 | 1665 730,77 | 0,00 : 0,00 | 2470324,39 | 5079 619,95 |
- nabycie 0,00 0,00 110 000,00 289 032,52 0,00 0,00 2470 324,39 286935691
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- inne
-przekwalifikowanie
z inwestycji
Zmniejszenia, w tym:
- sprzedaz

- inne

- przekwalifikowanie
z inwestycji

Wartos$¢ brutto na
koniec okresu

Umorzenie na
poczatek okresu
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0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

174 328,93

15794,90 |

842 909,79
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

11 568 080,13

2297 529,24

1376 698,25
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

26 201 539,47

18 481 617,33 ;

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

464 344,19

161977,4

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

146 500,45

133 563,50 ;

0,00
0,00

2597 060,56
0,00
2597 060,56
0,00

2219 608,04
0,00

2597 060,56
0,00
2597 060,56
0,00

38554 793,17

Zwiekszenia, w tym
- umorzenie biezace

- inne

Zmniejszenia, w tym:
-sprzedaz

- inne

- przekwalifikowanie
z inwestycji

Umorzenie na koniec

okresu
Wartos¢ ksiegowa
netto na poczatek

okresu
Warto$¢ ksiegowa

netto na koniec
okresu
{ Stopien zuzycia od
wartos$ci
poczatkowej (%)

0,00 |

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00 %

185822

1858,22

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

17 653,12

10,13 %

283 904,99 |

283 904,99

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2581 434,23

8317 641,10 :

8986 645,90

22,32 %

1549 433,14

1549 433,14

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

20 031 050,47

6054 191,37

6170 489,00

76,45 %

55 065,05 |

55 065,05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

217 042,45

302 366,79 |

247 301,74

46,74 %

967213

9672,13

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

143 235,63

3264,82

97,77 %

1899 933,53
1899 933,53
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

22990 415,90

14972 406,41

15564 377,27

59,63 %
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Nota 14: koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty koszt wytworzenia
Srodkoéw trwatych w budowie w roku obrotowym

Informacje pomija sie.

Nota 15: Informacje dotyczqce istotnych srodkéw trwatych

Warto$¢ bilansowa
Wyszczegoblnienie netto na dzien
31.12.2022

Warto$¢ dotacji pozostajacej do
rozliczenia - ujeta w rozliczeniach
miedzyokresowych PASYWA

Wartos¢ Wartos$¢ rynkowa wg

D rynk j
wyceny rzeczoznawcy ata wyceny rynkowej

otrzymanej dotacji

Budynek administracyjno-
8

ospodarczy - Zaktad

8.180.266,04 4.990.500,00 3.638.906,20 7.838.000,00 15.09.2018

Produkgcji Granulatu
Gumowego

Linia technologiczna do
produkgcji granulatu
gumowego

4.229.450,27 12.049.265,90 1.526.240,40 10.710.400,00 14.10.2015

Budynek administracyjno-gospodarczy w Poniatowej (ZPGG) stanowi zabezpieczenie zobowigzan uktadowych oraz obligacji serii D
poprzez wpis hipotek do ksigg wieczystych.

Linia technologiczna do produkcji granulatu gumowego stanowi zabezpieczenie obligacji serii D poprzez wpis zastawu rejestrowego.
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Nota 15a: Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

1. Dziatka w Poniatowej nr 429/227 - droga ( 2515m2): 429/229 - 225m2 teren przemystowy/ droga wew. asfaltowa; nr 429/231
- teren przemystowy ( 2706m2), nr 429/237- teren przemystowy ( 12628m?2) o tacznej wartosci 100 000,00 zt.
2. Grunt-PWUG Dz. Nr 429/162 (1,.4Ha) Poniatowa o wartos$ci 74 328,93 zt.

Nota 16: Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych
Informacje pomija sie.

Nota 17: wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujqcych Srodki trwate
Informacje pomija sie.

Nota 18: Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke sSrodkéw trwatych, uzZywanych na podstawie umoéw najmu,
dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu

Informacje pomija sie.
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Nota 19: Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

1) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2022 r.

Udziaty i akcje
Opis Nieruchompéci - udziaty lub akcje w | - udzialy lub akcje :Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycyjne jednostkach w pozostatych razem
powiazanych jednostkach

Stan na poczatek okresu : 38 104,00 1700 634,90 1700 634,90 0,00 : 38 104,00
| w tym odpis aktualizujacy | 0,00 | 1700 634,90 | 1700 634,90 | 0,00 | 0,00 |
i Zwiekszenia w tym: i 0,00 i 0,00 i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
i - nabycie | 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00
| -korekta ceny nabycia | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
E t-rli\:zzlf}lfcwhahﬁkowanle ze Srodkéw E 0,00 E 0,00 E 0,00 E 0,00 E 0,00 E
| Zmniejszenia w tym: | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i - zbycie | 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00 :
| - korekta ceny nabycia | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i - odpis aktualizujacy i 0,00 i 0,001 0,00 0,00 i 0,00 i

Stan na koniec okresu f 38 104,00 mm 0,00 : 38 104,00
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2) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2021 r.

Opis : )
P Inwestycyjne jednostkach w pozostatych razem
powigzanych jednostkach

Stan na poczatek okresu : 179 986,00 1700 634,90 1700 634,90 0,00 1

Nieruchomo3ci - udziaty lub akcje w | - udzialy lub akcje {Inwestycje dlugoterminowe

79 986,00

| w tym odpis aktualizujacy ; 0,00 | 1700 634,90 | 1700 634,90 | 0,00 | 0,00 |
| Zwigkszenia w tym: | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
| - nabycie i 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
i - korekta ceny nabycia i 0,00 i 0,00 i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
E t}pwrzt}asll(:;llahflkowame ze Srodkow E 0,00 E 0,00 E 0,00 E 0,00 E 0,00 E
| Zmniejszenia w tym: | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
|- zbycie i 141882,00 | 0,00 0,00 | 0,00 141 882,00
i - korekta ceny nabycia i 0,001 0,001 0,00 i 0,00 i 0,001
' - odpis aktualizujacy ! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
 Stannakoniecokresu | 3810400 000 000! 0,00 38 104,00

Na nieruchomosci inwestycyjne na dzien bilansowy sktadaja sie grunty nabyte przez Spétke w 2012 r. Nieruchomosci te nie sg
wykorzystywane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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Nota 20: Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2022  31.12.2021
| Naleznosci dlugoterminowe 0,00 | 0,00 |
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 631 254,54 702 109,54
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 514 721,00 393 924,00
- Inne rozliczenia miedzyokresowe 116 533,54 308 185,54

Nota 21: Zapasy

Opis . 31.12.2022 | 31.12.2021
ir%}_ééhﬁ;é;{&&v_é __________________________________________________________ IT ______ 237 152,9 é_ir ________ 1673 é_d,_o_é_i
| Towary ! 1646811 371,00 !
| Materiaty | 78966969 | 333 138,18 |
| Surowce 89921,83 | 124 038,52 |

| Produkty gotowe - odpis aktualizugcy [ 000f ¢ 693,75 |
i Towary - odpis aktualizujgcy i 0,00 i 0,00 i
i Materialy (Surowce) - odpis aktualizujacy i 0,00 0,001

Nota 22: Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Informacje pomija sie.
Nota 23: Struktura naleznosci krétkoterminowych

1) Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2022 r.

Naleznoéci : Naleznosci
krotkoterminowe

Odpis

.. krétkoterminowe
aktualizujacy

brutto netto

Naleznosci krotkoterminowe:

i z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od

i_iednostek powiazanych

i Stan na poczatek roku i 0,001 0,00 i 0,00

i Stan na koniec roku, w tym: i 0,00 0,00 0,00

i Nieprzeterminowane i 0,001 0,00 0,00

i do 1 miesiaca i 0,001 0,00 i 0,00

i powyzej 6 m-cy do 1 roku i 0,00 0,00 0,00

"""""""""""""""""""""""""""""" e |
L
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| Stan na poczatek roku 933429231 300 263,44 | 633 165,79 |
| Stan na koniec roku, w tym; | 168417114 : 338701,281 134546986 |
| Nieprzeterminowane F107806383 """"""" 0 fdb'ir """ 1 '0"75'0'6'3'55-
; do 1 miesiaca ; 252841,92 ! 0,00 252841,92 ! ,
| powyzej 1 m-ca do 3 m-cy | 797,04 ! ; 0,00 | 797,04 |
i powyzej 3 m-cy do 6 m-cy i 20918,39 i 20918,39 1 0,001
r ________ powyzej6m-cy { 33154996 31778289 13 767,07 | i
i naleznosci z tytulu podatkow, dotacji i i i
{ubezpieczefi spotecznych e e i
i Stan na poczatek roku i 75539, 33 i 0,00 75539,33 1
| Stan na koniec roku, w tym: 54 471,97 | 0,00 54 471,97 !
| nieprzeterminowane o saariori 000{ . 54 471,97 ;
E inne naleznoSci od jednostek powiagzanych E E
o fommmmm e mmmmmmmm e o mm e mm oo |
i Stan na poczatek roku i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
i . Stan na ko.niec roku, w tym: i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
{ nieprzeterminowane e I e i
E inne naleznosci od pozostalych jednostek E E
i}- Stan na poczatek roku E- 20948, 27 - 0,00 E- 20948,27 i i
i Stan na koniec roku, w tym: i 21011, 65 i 0,00 i 21011,65

Nieprzeterminowane

21011,65 ! ' 21011,65 !

RAZEM Nalezno$ci krotkoterminowe

| Stan na poczatek roku
| Stan na koniec roku i 1759 654,76 338701,28 1420953,48

Naleznoéci ! : Naleznoéci

krétkoterminowe aktu(;(lligllf' c krotkoterminowe
brutto jacy netto

Naleznosci krotkoterminowe:

i z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
I}_iednostek powiazanych

i Stan na poczatek roku i 0,001 0,00 0,00
i Stan na koniec roku, w tym: i 0,00 0,00 0,00
i Nieprzeterminowane i 0,001 0,00 0,00
i do 1 miesiaca i 0,001 0,00 0,00
i powyzej 6 m-cy do 1 roku i 0,00 0,00 0,001
| ztytutu dostaw i uslug do 12 miesieccyod |
 pozostalych jednostek e |
i Stan na poczatek roku i 810 469, 97 i 173991, 34 i 636 478,63 |
| Stan na koniec roku, w tym: | 933429231 30026344} 63316579
| Nieprzeterminowane | 602 514,22 ; 0,00 ; 602 514,22 |
| do 1 miesiaca | 25 645,57 | 0,00 | 25 645,57 |
i powyzej 1 m-ca do 3 m-cy i 101 586,001 101 586,00 0,001
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 24 836,89 | 24.686,10 | 150,79
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powyzej 6 m-cy 178846,55 17399134 | 4855211
irnaleinoéci z tytulu podatkoéw, dotacji i 1; i
i ubezpieczen spotecznych L i

____________________________________________________________________________ o]
i Stan na poczatek roku i 29919,13 i 0,00 i 29919,13 i
i Stan na koniec roku, w tym: i 75 539,33 i 0,00 i 75 539,33 i
| nieprzeterminowane fo....7553933F 000{ . 7553933
' inne naleznosci od jednostek powiazanych ! i

——————————————————————————————————————————————————————— e O e
i Stan na poczatek roku i 0,001 0,00 0,00
i Stan na koniec roku, w tym: i 0,00 i 0,001 0,00 i
| nieprzeterminowane L 0,00 0,001 0,00 i
| inne naleznosci od pozostatych jednostek i i

——————————————————————————————————————————————————————— e B Ty
{ Stan na poczatek roku ; 72156,42 | 0,00 72156,42 |
| Stan na koniec roku, w tym: | 20 948,27 | 0,00 | 20 948,27 |
i Nieprzeterminowane i

20948,27 0,00 20948,27

RAZEM Naleznosci krotkoterminowe

Nota 24: Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

31.12.2022 31.12.2021 ‘
Stan na poczatek roku 118 925,61 119 846,83
Stan na koniec roku, w tym: 117 304,48 118 925,61
- ubezpieczenia 15971,23 17 767,05
- naktady poniesione na remonty 95 826,00 95 826,00
- ustugi pozostate 5507,25 5332,56

Nota25: Udziaty i akcje

1) Udziaty i akcje w 2022 roku

, Udziaty lub
Opis akcje
Stan na poczatelcolaess 000

w tym odpis aktualizujacy 1700 634,90
Zwiekszenia, w tym:

- zakup 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
- sprzedaz 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00
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Stan na koniec okresu 0,00
i w tym odpis aktualizujacy i 170063490

2) Udziaty i akcje w 2021 roku

Udziaty lub

Stan na poczatek okresu 3
w tym odpis aktualizujacy 1700 634,90

Zwiekszenia, w tym:

- zakup 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00
Stan na koniec okresu 0,00

i w tym odpis aktualizujacy i 170063490

Nota26: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 5148734,45 2741814,56
| w tym: Srodki pieniezne na rachunku VAT 42 807,36 | 11843817
Inne $rodki pieniezne - lokaty do 3 m-cy 0,00 0,00

5148 734,45 2741 814,56

Opis | 31122022 | 31122021

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

29876,00 ! 35851,15

] 29 876,00

i 5975,15

] 6 400 106,85
| dtugoterminowe, w tym: 461377481 5339 076,84
| - otrzymane dotacje | 4613 774,81 | 5339 076,84
i - otrzymane nieodptatnie $rodki trwate i 0,001 0,00
| krétkoterminowe, w tym: | 760 948,60 | 1061 030,01
i - otrzymane dotacje i 760 948,60 | 1061 030,01
i - otrzymane nieodptatnie $rodki trwate i 0,00 i 0,00
i Zobowigzania uktadowe do umorzenia i 0,001 0,00

1
1
]
-
1
1

1
1
]
-
1
1
1

-
i
]

5404 599 ,41 6 435 958,00
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Nota 28: Stan rezerw

1) Stanrezerw w 2022 .

! Stan na pierwszy f : ! Stan na ostatni

o . .+ Wykorzysta ' . L Ny
dzien roku Zwiekszenia | y niey  Rozwigzanie ; dzien roku

obrotowego obrotowego

e T T T e T o 2y el e

T T i
i Rezerwy, w tym: i 208928,33 1 36 281,00 0,001 28207,00 i 217002,33 |
ToTTTEEEE T T | I e ToTTEEEE T T N i
i dtugoterminowe i 4 160,00 i 19 432,00 i 0,00 i 0,00 i 23592,00 i
i krotkoterminowe, w tym i 204 768,33 i 16 849,00 i 0,00 i 11 965,00 i 193 410,33 i
! - naniewykorzystane ! ! ! !

189 002,04 | 0,00 | 0,00 16 242,00 172760,04 |
: : 217 002,33

| Stan na pierwszy f f | Stan na ostatni

- ool c . Wykorzysta : . . o
dzien roku Zwiekszenia | nie : Rozwigzanie | dzien roku
obrotowego : : :

obrotowego
et e QT rrrTTTe—— rrrTTTeTT—— T ——

T T T ]
| Rezerwy, w tym: . 105855331 162138001 3400000} 2506500 ! 20892833
L I | TrTETTEEmEEEEmm——— TroTTEEEEEEEEmm—— B I i
| dtugoterminowe ; 29 225,00 | 0,00 000! 2506500 4160,00 |
| krétkoterminowe, w tym | 76 630,33 | 162 138,00 | 34.000,00 | 0,00 | 204 768,33 |
{ - naniewykorzystane 3786404 151138,00 0,00 | 0,00 | 189 002,04 |

i urlopy pracownicze

105 855,33 162 138,00 : 34.000,00 : 25 065,00 : 208 928,33

Nota 29: Kapitat podstawowy

' 31.12.2022 ' | |
Wysokos¢ kapitatu podstawowego | 10 614 543,00 | 10 614 543,00
[lo$¢ akcji tworzacych kapital, w tym: {10 614 543,00 100,00% 10 614 543,00 100,00%
akcje zwykte 10 614 543,00 100,00% 10 614 543,00 100,00%
akcje uprzywilejowane 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Struktura wiasnosci , w tym: 10 614 543 100,00% 10 614 543 100,00%
InnoEco Polska Sp. z o.0. ' 2828000 ' 26,64% ‘ 2828000 ! 26,64%
Krzysztof Stanik 2015000 18,98% 2015000 18,98%
‘Wactaw Szary 0,00 0% 1374279 12,95%
Michat Staszewski 1882 824 17,74% 1024 845 9,66%
Monika Koszade-Rutkiewicz 988 220 9,31% 481 400 4,54%
Pozostaty akcjonariat 2900499 27,33% 2891019 27,23%
‘Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
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Nota 30: Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)
Spétka zamierza zyskiem z roku 2022 pokry¢ strate z lat poprzednich.

Nota 31: Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach
ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich
kwot i rodzaju.

Informacje pomija sie.

Nota 32: Zobowiqgzania dtugoterminowe

a) struktura czasowaw 2022r.

1) 2)
zobowigzania | zobowigzania
z tytutu z tytutu emis;ji
kredytéw i papieréow

4) inne
zobowigzania
(uktadowe)

3) leasing
finansowy

pozyczek dtuznych

poczatek okresu 60 865,56 0,00 0,00 0,00 60 865,56

koniec okresu 0,00 0,00 89 781,12 0,00 89 781,12
powyzej 3 lat

poczatek okresu 0,00 4950805,77 0,00 0,00 ! 4950 805,77

koniec okresu 0,00 533719291 0,00 0,00 533719291
ponad 5 lat

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,04 0,04

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,04 0,04

poczatek okresu 60 865,56 4950805,77 0,00 0,04 5011671,37

koniec okresu 0,00 533719291 89 781,12 0,04 5426974,07

b) struktura czasowaw 2021 r.

2) zobowigzania

1) zobowiazania z . 3) inne
, . | ztytulu emisji i :
tytutu kredytow i ., zobowigzania
ozyczek LR (uktadowe)
e dtuznych
Okres sptaty
od 1 roku do 3 lat
poczatek okresu 358 425,00 | 0,00 | 841 500,00 | 1199 925,00 |
koniec okresu 60 865,56 0,00 0,00 60 865,56

poczatek okresu 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
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koniec okresu

| ponad 5 lat

0,00

4950 805,77

4950 805,77

poczatek okresu
koniec okresu

poczatek okresu

koniec okresu

358 425,00

5074 566,67

1042 140,19

6475131,86

60 865,56

4950 805,77

0,04

5011 671,37
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Nota 33: Struktura zobowiqzan krétkoterminowych

1) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2022 r.

Stan na koniec roku obrotowego
Stan na

poczatek roku | Nieprzetermin
obrotowego owane

powyzej powyzej 3 powyzej 6 Razem na koniec roku

do 1 miesigca 1 mies. do 3 mies. do 6 mies. do 1 powyzej 1 roku obrotowego
mies. mies. roku

121731,21 60 865,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60 865,65 |

| kredyty i pozyczki

z tytutu emisji
dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ciowych
leasing finansowy 0,00 59 978,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59 978,42
Zobowigzania z tytutu
dostaw i stug do 12 589 459,53 614 867,89 10 023,89 0,00 0,00 0,01 650,11 625 541,90
miesiecy
zaliczki otrzymane na 12 566,76 1054,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1054,10
poczet dostaw
 tytutu podatkéw, 338 062,43 404 407,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 404 407,15
cel, ubezp. spot.

z tytutu

) 170 503,43 200 801,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 801,02

wynagrodzen

Inne 431 226,72 10 043,49 0,00 0,00 0,00 0,00 413 000,00 423 043,49

1352017,72 10 023,89 413 650,11 1775691,73

2) Struktura zobowigzan krotkoterminowych w 2021 r.
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Stan na koniec roku obrotowego

Stan na : ‘ ‘
poczatek roku | Nieprzetermino . powyze] polwyze] 3 po.wyze] 6 . Razem na koniec roku obrotowego
Sl T do 1 miesigca | 1 mle.s. do mles.. do 6 mies. do 1 powyzej 1 roku | 1
! 3 mies. mies. = roku
| Zobowigzania
krotkotermino
we:
kredyty i
i ) 119 475,00 121 731,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 121731,21
pozyczki
z tytutu emisji
dtuznych
papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowyc
h
leasing 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowy
Zobowiazania z
thl;{zodigta"“ 450371,32 521 939,96 1401828 4743047 172220 0,00 4 348,62 589 459,53
miesiecy
zaliczki
otrzymane na 11 862,18 12 566,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12 566,76
poczet dostaw
z tytutu
podatkdw, cet, 205 455,26 338062,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 338 062,43
ubezp. spot.
‘Z/vtyy;;‘;‘r‘o de 157 504,35 170 503,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 170 503,43
Inne 828 158,16 18 226,72 0,00 0,00 0,00 0,00 413 000,00 431 226,72

1722,20

417 348,62

1772 826,27

1183 030,51

14 018,28

47 430,47

1663 550,08 |
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Nota 34. Powiqzanie sktadnikéw aktywdéw lub pasywéw wykazywanych w wiecej niz jednej
pozycji bilansu

Numer konta

Wyszczegolnienie 3 [ — Kwota Pozycja w bilansie
Zobowigzania finansowe B.IL.3.¢) 89 781,14
wobec innych jednostek - 247 149 759,56
z tytutu leasingu B.1IL. 3.¢) 59978,42
Razem 149 759,56 149 759,56

Nota 35: Wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada, co najmniej 20% udziatéow w
kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw

1) Wykaz spétek w 2022 r.

Procent posiadanych Stopien udziatu

I\ i siedziba Spoétki
azwa 1 siedziba 5poiki udziatéw lub glosow w zarzadzaniu

| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%

2) Wykaz spotek w 2021 r.

Procent posiadanych Stopien udziatu

\| i siedziba Spotki
azwalsiedziba Spotxi udziatéw lub gloséw w zarzadzaniu

| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%

Nota 36: Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
Przecietna liczba €

trudni h
zatrudnionych w roku Zatrudmionyc
w roku
obrotowym )
poprzedzajacym
Liczba zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty 44,62
Ogétem liczba pracownikéw, z tego: i 48,41
{ pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 14,00 11,19
{ pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 32,68 37,22
k ] lopé h hlub |
i osoby korzystajace z urlopé6w wychowawczych lub 0,87 i 0.15
i bezptatnych
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Nota 37: Wynagrodzenia, tqcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzqdu i organéw nadzorczych spotki.

Za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
' Wynagrodzenie Zarzadu 75260976 478 275,76
' Wynagrodzenie Rady Nadzorczej | 40 300,00 38168,90

Nota 38: Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i sSwiadczer o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzqcym w sktad organdw zarzqdzajqcych,
nadzorujqcych i administrujgcych jednostki, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkéw,
wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a
takze zobowiqzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego z tych organéw

Informacje pomija sie.

Nota 39: Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej, wyrazonych w walutach obcych

Waluta ($redni kurs) 31122021 31.12.2021
Euro 4,6899 4,5994
Dolar n/d n/d

Nota 40: Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Za okres Za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2022 od 01.01.2021
. do031.12.2022  do31.12.2021
- Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 11 000,00 ~11000,00
Inne ustugi poswiadczone 8000,00 11330,00
 Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

| Pozostate ustugi 0,00 0,00
: : 22 300,00

Audytorem sprawozdania finansowego Spétki jest KPW Audytor Sp. z o0.0. nr KIBR 3640.

Nota 41: Zobowiqzania warunkowe oraz zobowiqgzania pozabilansowe na 31.12.2022 r.

Na dzien bilansowy w Spétce nie wystapity istotne kwoty zobowigzan warunkowych ani
pozabilansowych.
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Poreczenia i gwarancje

Na dzien bilansowy Spoétka korzystata z gwarancji bankowej na kwote 1 000 500 zt
wystawionej przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz Marszatka Wojewddztwa Lubelskiego,
dotyczaca wykonania zobowigzan z tytutu usuwania i likwidacji negatywnych skutkow
oraz szkéd w Srodowisku, o ktérej mowa w art. 48a ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o
odpadach (Dz.U.2022 poz. 699).

Inne poreczenia nie byty udzielane.

Zabezpieczone instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy 31.12.2022 roku Spoétka nie posiadata otwartych pozycji na
instrumentach pochodnych.

Nota 42: Ograniczenia do aktywdéw trwatych wynikajqce z ksigg wieczystych

Kwota

. 5 Rodzaj zabezpieczenia Numery dziatek
zabezpieczona |

r T rre . v T o e A e i

Podmiot uprawniony

| Hipoteka przymusowa T577, 578,429/227, |
i laczna 1429/229 i
1000000,00 | Hipotekaumowna i429/231,429/237 i

Michelin Polska S.A. 2414 845,91

Nota 43: Informacje dotyczqce sktadnikéw aktywdéw niebedqcych instrumentami
finansowymi wycenianych wedtug wartosci godziwej

Informacje pomija sie.
Nota 44: Dotacje do rozliczenia

a) Dotacje do rozliczenia 2022

Dotacje do

Wyszczego6lnienie . .
rozliczenia

i Dlugoterminowe | Kroétkoterminowe

Stan na poczatek roku 6400 106,85 : 5339076,84 : 1061 030,01
Stan na koniec roku, w tym przypadajace

537472341 461377481 760 948,60

na: , ,

i Inne wartosci niematerialne i prawne i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
| Grunty (prawo wieczystego uzytkowania | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i gruntow) | i i |
{ Budynki, lokale i obiekty inzynierii i 374244817 361413577 ! 128312,40 |
i ladowej i wodnej | i | i
i Urzadzenia techniczne i maszyny i 1526 240,40 i 923 777,04 i 602 463,36 i
i Srodki transportu i 60 864,08 i 39 443,96 i 21 430,12 i
i Inne Srodki trwate i 0,00 i 0,00, i 0,00 i
i Dofinansowanie do projektu i 45170,761 36 428,04 i 874272
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b) Dotacje do rozliczenia 2021

Wyszczegoblnienie Dot:.aqe d.o | Dtugoterminowe | Krétkoterminowe
rozliczenia : :

Stan na poczatek roku 7 376 657,76 6 347 615,37 : 1029 042,39

fgf“ i SO B, 0 (37 [ R VLR 6400 106,85 | 5339 076,84 1061 030,01
i Inne warto$ci niematerialne i prawne i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
| Grunty (prawo wieczystego uzytkowania | 116670 | 0,00 | 1166,70 |
i gruntéw) ] | | i
| Budynki, lokale 1 obiekty inzynierii | 387076034  3742448,07 | 128312,50 |
i ladowej i wodnej | i | |
i Urzadzenia techniczne i maszyny i 2369 689,01 i 1526 240,40 i 843 448,61 i
i Srodki transportu i 95 834,43 i 70 388,37 i 25 446,00 i
i Inne $rodki trwate i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
i Dofinansowanie do projektu i 62 656,20 i 0,00 i 62 656,20 i
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Nota 45: Zabezpieczone instrumenty finansowe

Podmiot
finansujacy

Data
udzielenia

Rodzaj
zobowigzania

Oproce
n-
towani

1) - kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe, zobowigzania handlowe

Kwota

przyznanego
finansowania

Stan
zadluzenia
na
31.12.2022

Termin
calkowitej

splaty

2026-06-30 |

zabezpieczenia

Obligatariusze | 2016-06-30 | Obligacje seriiD | PLN 8% 5262000 3436000 -sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,3 mln na
linii technologicznej do recyklingu opon;
-sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,3 mln na
linii technologicznej do produkcji maczki
gumowej;
-hipoteka umowna na nieruchomosci do kwoty
1 mln zt (nieruchomo$¢ w Poniatowej)
ING Bank Slaski | 2022-04-29 | Gwarancja PLN 0,96% 1000500 0 | nieokres$lon | Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg;
S.A. bankowa y regwarancja BGK do kwoty 800 400 PLN
ING Bank Slaski | 2022-04-06 | Leasing PLN | WIBOR 187 646,34 149 759,54 | 2025-04-15 | brak
S.A. operacyjny 1M +
2,5%
ING Bank Slaski | 2022-12-23 | Kredyt EUR EURIB 4119000 0 | nieokreslon | Zabezpieczenia ustanowione zostana przed
S.A. inwestycyjny OR 1M y uruchomieniem finansowania
+
2,25%
ING Bank Slaski | 2022-12-23 | Pozyczka PLN | WIBOR 2000000 0 | nieokreslon | Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslows;
S.A. 1M + y regwarancja BGK do kwoty 1 600 000 PLN;
2,5% pozostate zabezpieczenia ustanowione zostang
przed uruchomieniem finansowania
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Nota 46: Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosSciowych, warrantéw i
opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznajq.

Papiery . Liczba | Warto$¢ | Laczna Informacje
wartosciowe | ' jednostko | warto$¢

wa : nominalna

293000zt | Obligacje wlasne Orzet S.A. serii D nabyte w
i celu umorzenia

100 000 zt | W zwiazku z likwidacja Astor S.A. akcje
i objete zostaty odpisem aktualizujacym do
' wartosci 0 zt.

Nota 47:Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.12.2022 do 31.12.2021
Salda na dzien: 31.12.2022 31.12.2021

i v i i i it i
i Naleznosci od podmiotéw powigzanych i i
i o . 0,00 : 0,00
' Z wyjatkiem pozyczek | i
i Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00

i Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych z
i wyjatkiem pozyczek:
i Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek

|
Transakcje w roku obrotowym: 20220 2020
T

!_Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 1i_ 0,00 0,00
i Zakup ustug od podmiotéw powigzanych i 0,00 i 214 060,62 |
i Otrzymane pozyczki i 0,00 ! 0,00 !
i Sptacone pozyczki i 0,00 | 0,00
i Koszty finansowe - zaptacone odsetki | 0,00} 0,00

Nota 48: Wybrane dane jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacjq.

W wyniku postawienia jednostki zaleznej Astor S.A. w stan likwidacji, a nastepnie
rezygnacji likwidatora oraz faktycznego =zaprzestania prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zachodzg przestanki okreslone w art. 57 ust. 1 pkt 2) i 3) oraz art. 58 ust. 1
Ustawy o rachunkowoSci.
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Nota 49: Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajq konsolidacji
Informacje pomija sie.

Nota 50: Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majqtkowgq, finansowq i wynik finansowy jednostki

Informacje pomija sie.

Nota 51: informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majqgtkowgq, finansowq oraz wynik finansowy jednostki

Informacje pomija sie.

Nota 52: Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywierajq one istotny wplyw na sytuacje
majqgtkowq, finansowq i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowangq
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, oraz
przedstawienie zmiany sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego wraz z
podaniem jej przyczyny

Informacje pomija sie.

Nota 53: Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby w istotny sposéb
wplynqg¢ na ocene sytuacji majqtkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

[stotnym wydarzeniem w trakcie okresu sprawozdawczego byt wybuch wojny rosyjsko-
ukrainskiej dnia 24 lutego 2022 roku. W nastepstwie dziatan wojennych prowadzonych
pod koniec lutego orazw marcu 2022 roku, kontrahenci z Ukrainy catkowicie
zrezygnowali ze sktadania zamo6wien na wyroby Spotki. W potowie roku 2022 nastgpita
jednak stabilizacja rynku i wznowienie dziatalnosci eksportowej. W konsekwencji
przychody z eksportu granulatu gumowego na rynek ukrainski spadty w 2022 roku o
29% w stosunku do okresu poréwnawczego.

W wyniku powyzszych okoliczno$ci wptyw wojny na wyniki finansowe Emitenta w roku
2022 okresli¢ nalezy jako ograniczony. Niemniej jednak rynek ukrainski w obecnej
sytuacji trudno uznac za stabilny, a w dtuzszej perspektywie mozliwo$¢ jego utrzymania
jako odbiorcy granulatu bedzie zalezata od przebiegu dziatan wojennych oraz ich
nastepstw w sferze politycznej, czego na dzien dzisiejszy nie sposob przewidziec.

W 2022 roku w jednostce rozpoczeto prace przygotowawcze do planowanej inwestycji
w zwiekszenie zdolno$ci produkcyjnej zaktadu, o czym Zarzad informowat raportem
biezacym nr RB nr 7/2022 ESPI z dnia 21.02.2022 roku. Prace obejmowaty m.in.
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dziatania ukierunkowane na pozyskanie Zrodet finansowania inwestycji, ktorej taczny
koszt wyniesie 25 mln zt. Réwnolegle rozpoczete zostaty procesy aplikacyjne w kilku
instytucjach finansowych, obejmujace nastepujace formy finansowania:

e Kredyt inwestycyjny w ING Banku Slaskim S.A. na kwote 4 119 tys. euro na okres
10 Iat. O podpisaniu umowy kredytowej z bankiem Zarzad informowat raportem
biezacym RB nr 14/2022 ESPI z dnia 23.12.2022 roku.

e Wsparcie ze sSrodkéw publicznych w formie zwolnienia z podatku dochodowego
do maksymalnej kwoty 17 443 860 zt, stanowigcej 70% kosztow
kwalifikowalnych inwestycji w okresie 15 lat od dnia wydania decyzji o wsparciu.
O uzyskaniu pozytywnej decyzji Agencji Rozwoju Przemystu S.A. -
zarzadzajacego Tarnobrzeska Specjalng Strefg Ekonomiczng Euro-Park Wistosan
Zarzad informowat raportem biezacym RB nr 1/2023 ESPI z dnia 6.04.2023 roku.

e Wsparcie z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
postaci dotacji bezzwrotnej w kwocie 7 475 940,00 zt oraz pozyczki celowej w
kwocie 17 443 860,00 zt na okres 8 lat, oprocentowanej na warunkach
rynkowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie uzyskat
jeszcze pozytywnej decyzji o udzieleniu wsparcia.

Finansowanie z ING Banku Slaskiego S.A. oraz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej traktowaé nalezy jako zrédia alternatywne z
preferencja dla wsparcia z NFOSiGW w przypadku uzyskania pozytywnej decyzji.

W dniu 12 kwietnia 2023 roku Zarzad podpisat z kontrahentem zagranicznym pierwsza
z uméw dostawy urzadzen stanowigcych czes$¢ drugiej linii technologicznej do
recyklingu zuzytych opon. Catkowita warto$¢ umowy wynosi 978 748 euro. Z uwagi na
niestabilng sytuacje na Swiecie dotyczaca miedzynarodowych tancuchéw dostaw
komponentow, umowa przewiduje elastyczno$¢ w zakresie terminu dostawy urzadzen
w przedziale od kilku do kilkunastu miesiecy. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja
od warunkow rynkowych stosowanych w tego typu umowach.

Nota 54: Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych

31.12.2022

Grupa A - Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

H

15_ ____________________________

15_ ____________________________

[ 2146 050,81 |
i 2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych i 0,00 i
i 3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) i 319 759,291
i - naliczone odsetki od obligacji wtasnych i 386- 387,14 i
i - odsetki od leasingu i 10 074,05 i
i - minus odsetki od lokat (otrzymane) i -76 701,90 i
i 4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej i 0,00
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5.Zmiana stanu rezerw

- bilansowa zmiana stanu (wzrost)

6. Zmiana stanu zapasow

- bilansowa zmiana stanu (zmniejszenie)

7.Zmiana stanu nalezno$ci

- bilansowa zmiana stanu (zmniejszenie)

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
- bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych bez kredytéw
(wzrost)

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

- wzrost dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych

- zmniejszenie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych
- zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychodow

10. Inne korekty

I1I. Przeplywy pienieZne netto razem z dziatalnosci operacyjnej (I+11)

Grupa B - Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosSci inwestycyjnej

I. Wplywy

3. Z aktywow finansowych, w tym:

- odsetki od lokat

II. Wydatki

1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw tr.

- nabycie srodkow trwatych w 2022 r
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I)

Grupa C - Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy

II. Wydatki

4. Sptaty kredytow i pozyczek

- sptata subwencji PFR

7. Platnosci zobowigzan z tyt. umow leasingu finansowego

- ptatnosci dot. czesci kapitatowej rat leasingowych

8. Odsetki

- ptatnosci dot. cze$ci odsetkowej rat leasingowych

I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIL+B.II1.+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

122 304,00
122 304,00
-537 863,42
-537 863,42
-685 641,09
-685 641,09
113 028,79

113 028,79

-1034 471,89
-24 971,00
-1621,13
-1011122,02
0,00

2961 633,92

76 701,90
76 701,90
76 701,90

456 925,84
456 925,84
456 925,84

-380 223,94

0,00
169691,95
121731,12
121731,12

37 886,78
37 886,78
10 074,05
10 074,05
-169 691,95
2411 718,03
2411 718,03
2742 406,67
5154 124,70
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1. Stan prawny i wtadze Spé6itki

1.1. Dane rejestrowe

Firma Spotki ORZEL S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa
Telefon +48 8147557 00

Fax +48 81 47557 04

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

Wytwarzanie produktéw pochodzacych z recyklingu

Przedmiot dziatalnosci i
zuzytych opon

Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 10 614 543 zt i dzieli sie
na:

a) 3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

b) 1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

c) 1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

d) 1 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

e) 2 735 655 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja.

Kapitat zakladowy

Sad Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z
KRS siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000296327

REGON 060313241

NIP 7132984445

Spotka Orzet S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS

0000296327 w dniu 3 stycznia 2008 roku.

Emitent nie posiada wyodrebnionych oddziatéw.
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1.2. ZARZAD

W sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

Monika Koszade-Rutkiewicz
Prezes Zarzadu (przez caty 2022 rok do dnia biezgcego)

Absolwentka Wydziatu Mechanicznego Energetyki 1 Lotnictwa Politechniki
Warszawskiej jak rowniez Master of Buisness Administration w Atwerpii. Pracownik
naukowy Politechniki Warszawskiej. Ukonczyta liczne kursy i szkolenia w zakresie
zarzadzania i marketingu. Cztonek Rad Nadzorczych wielu Spétek. Osoba o bardzo
bogatym doswiadczeniu zawodowym, wieloletni akcjonariusz i obligatariusz Orzet S.A.
Spoteczna prezes wielu fundacji miedzy innymi Fundacji ,KRAINA WIEDZY”, ktéra od lat
wspiera uzdolniong mtodziez.

Michat Stachyra
Wiceprezes Zarzadu (przez caty 2022 rok do dnia biezacego)

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Kkierunku Finanse i
Rachunkowos$¢. Z Orzet S.A. zwigzany od 2013 roku, wcze$niej zatrudniony na
stanowisku Dyrektora Finansowego. Ukonczyt liczne kursy i szkolenia w dziedzinach
zarzadzania finansami przedsiebiorstwa oraz controllingu. Prywatnie interesuje sie m.
in. tematyka rynkéw kapitatlowych. Od 2021 roku peni funkcje Skarbnika w Polskim
Stowarzyszeniu Recyklerow Opon.

1.3. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Regina Maria Jorgas
Przewodniczaca Rady Nadzorczej (przez caty 2022 rok do dnia biezgcego)

Absolwentka Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu na Wydziale Prawa i
Administracji. W latach 1998-1999 gtéwny specjalista do spraw restrukturyzacji w
TECHMA - OSTRZESZOW SA, w latach 2006-2008 prowadzita restrukturyzacje
przedsiebiorstw o szczeg6lnym znaczeniu dla gospodarki w OPERATOR ARP.

Pani Regina Jorgas spelnia kryteria niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
Zalacznika nr II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczacego roli dyrektoré6w nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).
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Krzysztof Stanik
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (przez caty 2022 rok do dnia biezacego)

Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Politechniki Radomskiej. Prowadzi wtasng
dziatalno$¢ gospodarcza od roku 1998. Inwestor gietdowy od 1994 roku. Akcjonariusz
ORZEL SA od roku 2009.

Pan Krzysztof Stanik nie speitnia kryteria niezaleznoSci cztonka rady nadzorczej w
rozumieniu Zalacznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
roku dotyczacego roli dyrektoréow nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Michat Staszewski
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2022 rok do dnia biezacego)

Absolwent Wydziatu Mechaniki Precyzyjnej Politechniki Warszawskiej. Prezes Zarzadu
oraz udzialowiec Polskiej Spétki Inzynierskiej DigiLab sp. z o.0. Udziatowiec DigiLab
Research sp. z 0.0. Akcjonariusz Orzet S.A.

Pan Michat Staszewski nie spelnia kryteria niezaleznos$ci cztonka rady nadzorczej w
rozumieniu Zalacznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
roku dotyczacego roli dyrektoré6w nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Waclaw Szary
Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 28 lutego 2022 roku)

Absolwent  Politechniki = Krakowskiej na  Wydziale Inzynierii Elektryczne;j.
Kilkunastoletnie doSwiadczenie w branzy informatycznej. W latach 2011-2017 Prezes
Zarzadu OPTeam SA, od lipca 2017 roku czlonek Rady Nadzorczej NEOMEDIC SA.
Akcjonariusz Orzet SA do stycznia 2022 roku.

Marcin Lau
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2022 rok do dnia biezacego)

Absolwent Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu na Wydziale Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania. W latach 2015-2017 Dyrektor Departamentu Obstugi
Firm w Centralnym Domu Maklerskim PEKAO SA. Obecnie Gtowny Analityk w spotce
PHINANCE SA.

Pan Marcin Lau spelnia kryteria niezaleznoSci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
Zalacznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczacego roli dyrektor6w nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).
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Krzysztof Badyda
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2022 rok do dnia biezacego)

Absolwent Wydziatu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa Politechniki Warszawskie;j.
Profesor zwyczajny w Instytucie Techniki Cieplnej Politechniki Warszawskiej. Dyrektor
Instytutu Techniki Cieplnej Politechniki Warszawskiej poprzednich kadencji. Autor i
wspotautor ponad 300 publikacji. Wspoétautor i autor ponad dwustu piecdziesieciu prac
realizowanych w ramach programéw badawczych, grantéw, oraz na zlecenie przemystu.
Kierownik okoto 200 projektéw. Wielokrotnie nagradzany za osiggniecia naukowe oraz
dydaktyczne.

Pan Krzysztof Badyda speinia Kkryteria niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w
rozumieniu Zatacznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
roku dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Leszek Rafalski
Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 27 czerwca 2022 roku do dnia biezgcego)

Inzynier budownictwa, profesor nauk technicznych. Wieloletni Dyrektor Instytutu
Badawczego Drog i Mostéw. Jest autorem lub wspétautorem ponad dwustu prac
badawczych, prawie 140 krajowych i zagranicznych publikacji naukowych oraz
wspotautorem 10 patentdw z zakresu gruntéow, zawiesin twardniejacych i ich
zastosowan w praktyce inzynierskiej. Aktywnie dziata w wielu organizacjach naukowych
i technicznych w kraju i za granica.

Pan Leszek Rafalski spelnia kryteria niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w
rozumieniu Zalacznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
roku dotyczacego roli dyrektoré6w nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).
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2.Informacje o akcjach i strukturze akcjonariatu

¢ | 0/()w | i
Powiazanie ze Liczba kapitale | Liczba = % glosow

AKcjonari : ; | :
cjonariusz spotka ~ akcji | zakladowym | gloséw | naWZA

spotki

InnoEco Polska |
S‘;no OC;) O¥& | Spotka partnerska 2828000 | 26,64% 2828000 | 26,64%
.Z 0.0.
.. | Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Stanik _ 2015000 18,98% 2015000 | 18,98%
Rady Nadzorczej
i ‘Cztonek Rady | |
Michat Cztonek Rady 1882824 | 17,74% 1882824 | 17,74%
Staszewski Nadzorczej
Monika
Koszade- Prezes Zarzadu 988 220 9,31% 988 220 9,31%
Rutkiewicz
Pozostali 2900499 | 27,33% 2900499 | 27,33%
Razem 10614 543 | 100,00% 10 614 543 | 100,00%

Stan na 17.04.2023 roku
W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat ani nie posiadat udziatéw wtasnych.

W roku 2022 miata miejsce istotna zmiana w akcjonariacie Emitenta, polegajaca na
zbyciu pakietu akcji stanowigcego 12,95% kapitatu zaktadowego przez Pana Wactawa
Szarego i jego nabyciu przez Panig Monike Koszade-Rutkiewicz oraz Pana Michata
Staszewskiego w wielkosSci wynoszacej odpowiednio 4,71% oraz 8,80% kapitatu
zaktadowego. Zarzad Emitenta informowat o tych transakcjach raportami biezgcymi RB
nr 1/2022 ESPI z dnia 12.01.2022, RB nr 2/2022 ESPI z dnia 13.01.2022, RB nr 3/2022
ESPI z dnia 13.01.2022, RB nr 4/2022 ESPI z dnia 17.01.2022, RB nr 5/2022 ESPI z dnia
19.01.2022 oraz RB nr 6/2022 ESPI z dnia 20.01.2022.

Papiery warto$ciowe Orzet S.A. zadebiutowaly w Alternatywnym Systemie Obrotu w
kwietniu 2008 roku. Od lipca 2022 roku, akcje ORL ponownie zakwalifikowane zostaty
do segmentu NC focus, skupiajgcego emitentéow NewConnect o najsilniejszych
fundamentach finansowych. Udziat w portfelu NC indeks po rewizji z dnia 17 marca
2023 roku wyniést 0,2125%.
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Notowania akcji Orzet S.A. w okresie 1.01.2022 - 31.12.2022 przedstawiono na
ponizszym wyKresie:

e KUrs

= Qbrot (tys zt)
3,00 zt 300,00
2,50 zt 250,00
2,00 zt _’L”-LV 200,00
1,50 zt 150,00
1,00 zt 100,00
0,50 zt 50,00
0,00 zt 0,00

(L”}I/.}]/”;‘[/'.}]/’.}1/.}1/'.}]/’.}1/.}1/'}L"}L’J{L’.}l/’.;’[/";]/’.}l/’.}lf'}L’.}L”}L"}b"}lf’.

Kurs zamkniecia z dnia 31 grudnia 2022 roku wyniést 2,3 z, co oznacza spadek 0 11,5%
w trakcie okresu sprawozdawczego. L.aczny obrét akcjami ORL w roku 2022 wynidst
1029 tys zt.

3. Opis dziatalnosci

3.1. Podstawowe informacje o rynku, na ktérym Emitent prowadzi
dziatalnos¢

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktow pochodzacych
z recyklingu zuzytych opon. Rynek ten jest stymulowany poprzez szereg czynnikéw, do
ktorych nalezy wskaza¢ m.in. wzrost iloSci opon pouzytkowych i utrudnienia w ich
sktadowaniu, rosnagce zapotrzebowanie na surowce powstate z przetworzenia opon oraz
zaostrzenie przepisOw regulujacych gospodarke odpadami. Strategia biznesowa
Emitenta uwzglednia bogate mozliwosci wykorzystania surowcoéw powstatych w
wyniku recyklingu opon, co ma niebagatelne znaczenie w kontek$cie polityki
racjonalnego wykorzystania zasobow.
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3.2. Oferta produktowa

Oferte asortymentowag Emitenta podzieli¢c mozna na 3 podstawowe grupy

produktow, przedstawione w ponizszej tabeli:

kotka do konteneréw).

Granulat gumowy - Najwiekszy udziat
wagowy w oponie zuzytej stanowi guma,
wynoszacy ok 65% z odchyleniami w
zalezno$ci od rodzaju opony. Granulat
gumowy wykorzystywany jest w takich
branzach jak budownictwo sportowe (np.
boiska typu Orlik, bieznie), budownictwo
infrastrukturalne (dodatek uszlachetniajacy
do asfaltu, wibroizolacyjne i ttumigce
elementy podtoza szyn) oraz przemyst
gumowy (dodatek do mieszanek gumowych,

Kord stalowy - Uzyskiwany kord stalowy
stanowi ok 25% masy odpadu poddanego
recyklingowi. W procesie technologicznym
ztom stalowy oczyszczany jest z gumy i
tekstyliow. Odbiorcami tego produktu sg

wsad do piecéw hutniczych.

posrednio huty stali, wykorzystujace go jako

Kord tekstylny - wykorzystywany jako
paliwo alternatywne w cementowniach oraz
elektrocieptowniach. Dzieki wysokiej
kaloryczno$ci i niskiej wilgotnosSci jest
doskonatg alternatywa dla tradycyjnych

paliw kopalnych.

DroGum - jest modyfikatorem asfaltu
(wzbogaconym miatem gumowym)
stuzacym do  poprawy  wilasciwosci
uzytkowych mieszanek mineralno-

asfaltowych. W jego sktad wchodzi wysokiej
jakosci Orzel Powder pochodzacy =z
recyklingu opon oraz dodatek
uszlachetniajacy i sieciujacy. Moze by¢
stosowany  zarOwno do  mieszanek
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mineralno-asfaltowych o ciggtym, jak i
nieciggtym uziarnieniu wraz z asfaltem
drogowym, jako alternatywa dla asfaltow
modyfikowanych polimerami (PMB).

3.3. Historia Emitenta

2008 Przeksztatcenie przedsiebiorstwa prowadzacego sprzedaz detaliczng opon
w spotke akcyjna i rejestracja w KRS. Emisja akcji serii B oraz debiut na
NewConnect.

2010 Uzyskanie dotacji ze Srodkéw europejskich na budowe zaktadu recyklingu

opon w Poniatowej. Emisja akgji serii C i D oraz obligacji serii A.
2011 Emisja obligacji serii B.

2012 Uruchomienie zaktadu recyklingu opon w Poniatowej. Rozpoczecie prac B+R
dotyczacych zastosowan granulatu gumowego.

2013 W nastepstwie trudnej sytuacji finansowej Spotki restrukturyzacja
dziatalno$ci zwigzanej z internetowa sprzedaza opon oraz sprzedaz
nieruchomos$ci w Cmitowie.

2014 Ogtoszenie upadtosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

2015 Zawarcie uktadu z wierzycielami i restrukturyzacja zadtuzenia, zwigzane z
tym zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki. Emisja obligacji serii C i
D.

2017 Opracowanie technologii modyfikacji asfaltu gumg z recyklingu opon.

Wprowadzenie do oferty dodatku do asfaltu DroGum.

2018 Sprzedaz pakietu kontrolnego akcji przez zatozycieli Spotki i jej przejecie
przez dotychczasowych wierzycieli. Zmiana Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Emisja obligacji serii E.

2019 Rekordowy wolumen produkcji w zwigzku ze zmiang organizacji pracy i
rewitalizacjg parku maszynowego. W nastepstwie zdecydowana poprawa
rentownosci i wyniku finansowego.

2020 Rozpoczecie wspéipracy z dystrybutorem produktu DroGum na rynku
krajowym oraz podjecie rozméw z partnerami zagranicznymi. Emisja akcji
serii E.

2021 Wykonanie uktadu z wierzycielami poprzez catkowitg sptate zobowigzan.

2022 Decyzja o rozbudowie zaktadu o kolejng linie technologiczng do recyklingu

mechanicznego opon. Przygotowanie autorskiego projektu linii
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produkcyjnej. Przygotowanie wnioskéw i aplikowanie o finansowanie w
ramach programéw unijnych. Negocjacje z dostawcami elementéw
technologicznych linii produkcyjne;j.

4. Sytuacja finansowa Emitenta

4.1. Komentarz na temat okolicznosci 1 zdarzen istotnie
wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowgq i
wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

W 2022 roku Emitent zanotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 11%
w poréwnaniu z rokiem poprzedzajacym, przy czym marza brutto zostata zwiekszona z
40% do 41%. Powyzsza dynamika jest konsekwencja proporcjonalnego wzrostu cen
sprzedazy wyrobow oraz jednostkowego technicznego kosztu wytworzenia, ktére
nalezy taczy¢ z rosngcymi cenami surowcéw na rynkach swiatowych przy jednoczesnym
zwiekszeniu kosztéw w wyniku inflacji producentéw w gospodarce.

W konsekwencji powyzszego trendu, Emitent odnotowat w 2022 roku wzrost zysku na
sprzedazy o 8% wzgledem danych poréwnawczych. Na poziomie wyniku z dziatalnosci
operacyjnej nastapit wzrost wyniku o 1%.

W 2022 roku Emitent wykazat zysk netto w wysokosci 2,5 mln zt, co stanowi utrzymanie
wyniku finansowego z okresu poré6wnawczego na tym samym poziomie.

Kapitat wiasny Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniést 9 985 tys. zt.
Odbudowa kapitatu wtasnego do poziomu kapitatu zaktadowego wynoszacego 10 614
tys. zt, zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych pozwoli Zarzadowi Emitenta
ksztaltowac przysztg polityke w zakresie wyptaty dywidendy.

Istotnym wydarzeniem w trakcie okresu sprawozdawczego byt wybuch wojny rosyjsko-
ukrainskiej dnia 24 lutego 2022 roku. W nastepstwie dziatan wojennych prowadzonych
pod koniec lutego orazw marcu 2022 roku, kontrahenci z Ukrainy catkowicie
zrezygnowali ze sktadania zamowien na wyroby Spo6tki. W potowie roku 2022 nastgpita
jednak stabilizacja rynku i wznowienie dziatalnosci eksportowej. W konsekwencji
przychody z eksportu granulatu gumowego na rynek ukrainski spadty w 2022 roku o
29% w stosunku do okresu poréwnawczego.

W wyniku powyzszych okolicznos$ci wptyw wojny na wyniki finansowe Emitenta w roku
2022 okresli¢ nalezy jako ograniczony. Niemniej jednak rynek ukrainski w obecnej
sytuacji trudno uznac za stabilny, a w dtuzszej perspektywie mozliwo$¢ jego utrzymania
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jako odbiorcy granulatu bedzie zalezata od przebiegu dziatan wojennych oraz ich
nastepstw w sferze politycznej, czego na dzien dzisiejszy nie sposob przewidziec.

Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na ksztattowanie sie sytuacji finansowej
Emitenta w kolejnych okresach bedzie koniunktura na rynku produktéw z recyklingu
opon oraz przebieg realizacji planowanych inwestycji. W ocenie Zarzadu zaleze¢ bedzie
to przede wszystkim od:

Czynnikéw zewnetrznych:

. Polityki rzadowej dotyczacej dalszego funkcjonowania i rozwoju programéw
budowy obiektéw sportowych, placéw zabaw oraz drog

. Sytuacji gospodarczej w Polsce oraz krajach Europy Wschodniej

. Ksztattowania sie warto$ci walut obcych w szczeg6lnosci EUR.

. Zmian przepisow dotyczacych gospodarki odpadami, w tym transpozycji
Dyrektywy 2018/851

. Zmian podazy produktow recyklingu opon na rynku krajowym oraz krajach
oSciennych

. Zmian ceny energii elektrycznej oraz surowcéw na rynku krajowym

. Wyniku i nastepstw w sferze politycznej wojny rosyjsko-ukrainskiej

Czynnikdw wewnetrznych:

. WielkoSci realizacji zamdwien na granulat gumowy w ramach zawartych uméw
na sprzedaz granulatu w 2023 roku

. Ceny pozyskiwania oraz dostepnosci surowca do produkcji

. Zdolnosci finansowej Emitenta do terminowej obstugi zadtuzenia

. Dostepnosci wykwalifikowanych pracownikéw w regionie

. Realizacji planowanych inwestycji zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz finansowych na kolejne okresy.

4.2. Kluczowe wskazniki finansowe

4.2.1)  Wskazniki rentowno$ci

2022 2021 2020

Marza brutt

arza bruttona 41% 40% 30% 33% 26%
sprzedazy
Rentowno$¢ netto 17% 19% 12% 16% 9%

60 ¢




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

sprzedazy
Rentownos¢ aktywow 11% 12% 6% 9% 4%
Rent $¢ kapitat

CHEOWHOSE Kapitad 25% 34% 85% n/d n/d

wlasnego

W roku 2022 nastgpit nieznaczny spadek rentowno$ci sprzedazy oraz rentownosci
bedacy zarazem odwrdceniem trendu wzrostowego tych

aktywéw Emitenta,

wskaznikow wystepujacego w latach 2018-2021. PowyzZsze jest rezultatem silnej presji
kosztowej wynikajacej z czynnikdw inflacyjnych w gospodarce, przy czym Zarzad ocenia
poziom tych wskaZnikéw jako w dalszym ciggu satysfakcjonujacy. W zakresie wskaZnika
rentownosci kapitatu wtasnego wyro6zni¢ mozna trend spadkowy od 2020 roku, co jest
rezultatem odbudowy kapitatéw wtasnych z ujemnego poziomu.

4.2.2)  Wskazniki ptynnosci finansowej
2022 2021 2020 2019
Ptynnos¢ biezaca 4,4 2,5 2,6 1,7 0,9
Plynnos$¢ szybka 3,7 2,1 2,1 1,0 0,5
Plynnos$¢ gotdwkowa 2,9 1,6 1,6 0,7 0,2
Wskaznik kapitatu 0.26 0,12 0,13 0,06 -0,02
obrotowego netto

W 2022 roku zaobserwowac nalezy znaczny wzrost wszystkich wskaznikéw ptynnosci,
co stanowi kontynuacje trendu z lat 2018-2021. Jednocze$nie wskazniki osiggnety
bardzo wysokie wartosci, co jest zwigzane z akumulacja
przeznaczonych na realizacje planowanej inwestycji.

Srodkow finansowych

4.2.3)  Wskazniki zadtuzenia
2022 2021 2020

Wskaznik ogol

Skaznlic 05oTMeso 31% 329 39% 51% 59%
zadtuzenia

Kok radhieni
Ws.aznll zadtuzenia 72% 89% 5500 n/d n/d
kapitatéw witasnych
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Dtug netto / EBITDA 0,5 1,0 2,1 29 5,6

W 2022 zaobserwowa¢ mozna poprawe wskaznikdw zadluzenia, jako kontynuacje
trendu z lat 2018-2022. Powyzsze jest zwigzane z sukcesywng splata zadtuzenia na
przestrzeni ostatnich lat przy jednoczesnej akumulacji zyskéw. Biezaca sytuacja
odzwierciedlajgca niskie zadluzenie pozwala na zacigganie w kolejnych okresach
zobowiazan na finansowanie planowanych inwestycji.

4.3. Plany rozwojowe i perspektywy na przysztos¢ oraz osiggniecia
w dziedzinie badan i rozwoju

4.3.1) Transpozycja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/851 z dnia 30 maja 2018 (Dyrektywy odpadowej) do prawa
krajowego

Od drugiego pétrocza 2019 roku w Ministerstwie Klimatu (wcze$niej Ministerstwo
Srodowiska) trwaja prace nad transpozycja do prawa krajowego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/851 z dnia 30 maja 2018 (Dyrektywy odpadowej),
zaktadajace m. in. wprowadzenie zasady rozszerzonej odpowiedzialnos$ci producentéw
za zagospodarowanie odpadéw pouzytkowych z produktow. W ocenie Emitenta,
nowelizacja prawa w tym zakresie ma szanse umozliwi¢ wyegzekwowanie
od producentéw obowigzku wspoétfinansowania utylizacji badZ recyklingu odpadéw
na terytorium Polski. Wprowadzenie zasady rozszerzonej odpowiedzialnosci
producentéw stwarza dla Emitenta szanse na osiggniecie przychodéw z tytulu
zagospodarowania opon pouzytkowych, podobnie, jak ma to miejsce w innych krajach
Unii Europejskiej, umozliwiajgc konkurowanie na rynku produktéow powstatych
w procesie recyklingu z podmiotami zagranicznymi. Nalezy jednocze$nie zwrdci¢ uwage,
iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzagdowi Emitenta nie jest znany
termin wdrozenia regulacji Dyrektywy odpadowej do prawa polskiego dla zuzytych
opon. Jednocze$Snie w 2022 roku Komisja Europejska rozpoczeta juz kompleksowy
przeglad ram prawnych dotyczacych gospodarowania odpadami, ktéry moze skutkowac
nowelizacja Dyrektywy 2018/851 badZ jej zastgpieniem innym aktem prawnym w
kilkuletniej perspektywie czasowe;.

4.3.2) Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W roku 2022 Zarzad Emitenta kontynuowat program badawczy z udziatem Instytutu
Badawczego Drog i Mostow w Warszawie zmierzajacy do opracowania, pordwnania i
udoskonalenia receptur mieszanek mineralno-asfaltowych z dodatkiem modyfikatora
DroGum. Ponadto Emitent zaangazowany jest wramach Polskiego Stowarzyszenia
Recykleréw Opon w dziatania ukierunkowane na popularyzacje stosowania nawierzchni
asfaltowych z dodatkiem gumy z recyklingu opon na rynku polskim.
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4.3.3) Plany inwestycyjne

W nastepstwie istotnego wzrostu popytu na rynku produktéw recyklingu opon zaréwno
w kraju jak i w calej Europie Srodkowo-Wschodniej, uwzgledniajac poprawe sytuacji
finansowej Emitenta ulatwiajacga dostep do zewnetrznych Zrédet finansowania, Zarzad,
po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej rozpoczat prace przygotowawcze do planowanej
inwestycji w zwiekszeniu zdolnoSci produkcyjnej zaktadu. Korzystajac z wieloletniego
doswiadczenia Kkierownictwa Przedsiebiorstwa oraz stuzb technicznych zaktadu
produkcji w prowadzeniu procesu technologicznego przygotowano autorski projekt
drugiej linii technologicznej do recyklingu opon, o czym informowat raportem biezagcym
nr RBnr 7/2022 ESPI z dnia 21.02.2022 roku.

W wyniku przeprowadzonej analizy i poréwnania dostepnych na rynku technologii
Zarzad dokonat wyboru dostawcéw niezbednych elementéw systeméw wchodzacych w
sktad kompletnej linii technologicznej. Kilka miesiecy wspdlnej pracy zaowocowato
powstaniem projektu linii produkcyjnej skrojonej pod potrzeby rynkowe Emitenta,
optymalizujgcego technologie pod katem takich czynnikéw jak niezawodnos¢, czystos¢
otrzymywanych ~w  procesie technologicznym  materiatéw, bezpieczenstwo
przeciwpozarowe, energochtonno$¢ oraz wpltyw procesu technologicznego na
Srodowisko.

W roku 2022 Zarzad podjat réowniez dzialania ukierunkowane na pozyskanie Zrddet
finansowania inwestycji, ktérej taczny koszt wyniesie 25 mln z. Réwnolegle rozpoczete
zostaty procesy aplikacyjne w kilku instytucjach finansowych, obejmujace nastepujace
formy finansowania:

Kredyt inwestycyjny w ING Banku Slaskim S.A. na kwote 4 119 tys. euro na okres 10 lat.
0 podpisaniu umowy kredytowej z bankiem Zarzad informowat raportem biezagcym RB
nr 14/2022 ESPI z dnia 23.12.2022 roku.

Wsparcie ze srodkéw publicznych w formie zwolnienia z podatku dochodowego do
maksymalnej kwoty 17 443 860 zi, stanowigcej 70% kosztow kwalifikowalnych
inwestycji w okresie 15 lat od dnia wydania decyzji o wsparciu. O uzyskaniu pozytywnej
decyzji Agencji Rozwoju Przemystu S.A. - zarzadzajacego Tarnobrzeska Specjalng Strefg
Ekonomiczng Euro-Park Wistosan Zarzad informowat raportem biezacym RB nr 1/2023
ESPI z dnia 6.04.2023 roku.

Wsparcie z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci
dotacji bezzwrotnej w kwocie 7 475940,00 zt oraz pozyczki celowej w kwocie
17 443 860,00 zt na okres 8 lat, oprocentowanej na warunkach rynkowych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie uzyskat jeszcze pozytywnej decyzji o
udzieleniu wsparcia.

Finansowanie z ING Banku Slaskiego S.A. oraz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej traktowaé¢ nalezy jako zrédta alternatywne z
preferencja dla wsparcia z NFOSiGW w przypadku uzyskania pozytywnej decyzji.
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O podpisaniu pierwszej umowy dotyczacej dostawy maszyn Zarzad informowat
raportem biezagcym RB nr 2/2023 ESPI z dnia 13.04.2023 roku. Uruchomienie nowej
linii produkcyjnej planowane jest na druga potowe 2024 roku, a jej zaktadane efekty
to docelowe podwojenie wolumenu opon zuzytych poddawanych recyklingowi, a tym
samym dwukrotny wzrost przychodéw Emitenta, co przy jednoczesnym uzyskaniu
efektu skali pozwoli na zwiekszenie rentownosci.

4.4. Informacje niefinansowe

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ochrony srodowiska polegajaca na recyklingu
opon pouzytkowych. Jest to odpad bardzo trudno biodegradowalny, a przezto
w znaczgcym stopniu obcigzajacy Srodowisko naturalne. W wiekszoS$ci Kkrajow
europejskich zagospodarowaniu podlega cato$¢ uzytkowanych opon, przy czym
w réznym stopniu podlegaja one odzyskowi oraz recyklingowi materiatowemu. W mysl
obowigzujacego prawa europejskiego nie moga by¢ one sktadowane na sktadowiskach,
zarOwno w postaci catych opon, jak i w formie rozdrobnione;.

Obowigzujace w Polsce przepisy wprowadzity w 2002 roku zasade odpowiedzialno$ci
producentéw i importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania.
Ustawa o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej, naktada na producentow
i importeréw opon obowigzek zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu
odpadoéw pouzytkowych. Od 2008 roku wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy
wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy czym z tych 75% minimum 15% powinno
zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze by¢ poddane innej formie odzysku.
Wolumen powstajacych w Polsce zuzytych opon szacuje sie na ok. 300 000 ton roczniel,
jednak ilo$¢ przetwarzanych zuzytych opon w Polsce jest znacznie wyzsza niz sugeruja
to statystki produkcji krajowej, z uwagi na znaczny strumien importowany do Polski z
pozostatych krajow Unii europejskie;j.

Emitent w ramach dziatalnoSci gospodarczej prowadzi recykling materialowy opon,
w efekcie ktérego odzyskiwane sg surowce, z ktérych wykonano opone pod postacia
granulatu gumy, stali oraz wtdkien syntetycznych. Materialy z recyklingu zawracane sg
nastepnie do obiegu gospodarczego, redukujac tym samym zuzycie zasobdw
nieodnawialnych. Fakt ten nabiera znaczenia w czasie niestabilnosci globalnych
tancuchéw dostaw oraz miedzynarodowej konkurencji o surowce. Guma odzyskana w
procesie recyklingu opon stanowi¢ moze dla krajéw Unii Europejskiej alternatywe dla
importowanego kauczuku, w szczego6lnosci wobec wchodzacego od potowy 2024 roku
catkowitego embarga na import tego materiatu z Rosji.

1 Od 2019 roku oficjalne dane statystyczne nie sg juz publikowane przez GUS.
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Szacuje sie, iz recykling 1 tony zuzytych opon prowadzi do redukcji emisji gazéw
cieplarnianych wynoszacej 800-900 kg ekwiwalentu CO;, co stanowi wskaznik
czterokrotnie wyzszy niz w wyniku odzysku energetycznego.

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat recyklingu 18 800 ton zuzytych opon,
odzyskujac 12 800 ton granulatu gumowego, 4100 ton stali oraz 900 ton tekstyliow,
wptywajac tym samym na redukcje emisji gazéw cieplarnianych do atmosfery
w wysokosci 15 000 - 17 000 ton ekwiwalentu CO2.

5.Analiza ryzyka

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki.

Do oceny poziomu ryzyka wynikajgcego z poszczegdlnych czynnikéw
zastosowana zostata pieciostopniowa skala: nieistotny, niewielki, Sredni, znaczacy, duzy.

5.1.1) Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratag majatku.

Dziatalno$¢ Spotki polega wytwarzaniu produktéw zgodnie z harmonogramem
zamOwien, a nastepnie na dostawach produktéw zgodnie z zamdéwieniami odbiorcéw.
W przypadku zaistnienia zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania os6b trzecich,
skutkujgcych zniszczeniem lub utratg majatku, istnieje ryzyko trudnosci w realizacji
tychze dostaw. W ocenie Emitenta dostosowanie zaktadu produkcyjnego do wymogow
znowelizowanej Ustawy o odpadach, w szczegélnosci rozbudowa systemu monitoringu
wizyjnego oraz zabezpieczen przeciwpozarowych znaczgco ogranicza ryzyko utraty
majatku trwatego. Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzanego ze zniszczeniem lub utrata
majatku jako Sredni.

5.1.2) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskania zuzytych opon jako

surowca do produkgji

Dynamiczny rozwdj roznych technologii recyklingu opon w ostatnich latach
powoduje rosnacg konkurencje w zakresie pozyskiwania surowca do produkcji. Na
obecnie uzytkowanej linii produkcyjnej Emitent przetwarza gtéwnie opony od pojazdoéw
ciezarowych z powodu ograniczen technologicznych. Zarzad zamierza zdywersyfikowac¢
ryzyko poprzez dostosowanie kolejnej linii produkcyjnej do przetwarzania
zwiekszonego udziatu opon od samochodéw osobowych, co pozwoli jednocze$nie
osiagnac¢ synergie z dostawcami, ktérzy beda mogli poming¢ etap sortowania zebranych
opon. Ponadto Emitent dywersyfikuje dostawcéw surowca do produkcji, jak rowniez
obszar geograficzny jego pozyskania. Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzanego z
mozliwo$cig pozyskania surowca do produkcji jako Sredni.

5.1.3) Ryzyko zwigzane z awariami linii technologiczne;j.
Spétka w swojej dziatalnosci uzywa specjalistycznych maszyn i urzadzen. Ich

awaria moze skutkowa¢ wstrzymaniem produkcji na wiele tygodni, co niekorzystnie
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przetozytoby sie na osiggane wyniki finansowe. Emitent ogranicza to ryzyko
poprzez zatrudnienie wykwalifikowanego personelu technicznego w stuzbach
utrzymania ruchu oraz utrzymywanie magazynu cze$ci zamiennych i specjalistycznych
narzedzi. Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzanego z awariami linii technologicznej jako
Znaczacy.

5.1.4) Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Obecnie gtéwnym odbiorca granulatu gumowego jest branza budowlana. W
sprzedazy tego produktu wystepuje sezonowo$¢ powigzana z koncentracja sprzedazy w
trzecim kwartale roku. Z uwagi na zmieniajacg sie strukture zastosowania granulatow
gumowych zaobserwowa¢ mozna zjawisko spadku nasilenia sezonowosci sprzedazy.
Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzanego z sezonowo$cia sprzedazy jako niewielki.

5.1.5) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spotki od kluczowych
pracownikéw.

Prezes Zarzadu oraz cze$¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej Orzet S.A. sa jednocze$nie jego
znaczacymi akcjonariuszami lub obligatariuszami, przez co ryzyko ich odejscia jest
znacznie nizsze niz w przypadku pracownikéw nie powigzanych kapitatowo ze Spoétka.
Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzany z uzaleznieniem Sp6tki od kluczowych
pracownikow jako Sredni.

5.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi
swoja dziatalnos¢

5.2.1) Ryzyko konkurencji

Orzet S.A. dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan
konkurentow Spotki zmierzajagcych do przejecia jego klientdw lub oferowaniem
lepszych warunkéw handlowych, a w konsekwencji konieczno$ci obnizenia ceny
sprzedazy produktow. Z uwagi na dynamicznie rosngcg moc produkcyjng instalacji
do recyklingu opon w Polsce, Zarzad stale monitoruje relacje podazy do popytu, a tym
samym ryzyko nagtego odwrdcenia koniunktury. Zarzad ocenia ryzyko konkurencji jako
znaczace.

5.2.2) Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresie polityki podatkowej
narazajg Spoétke na ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Orzet S.A.
Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki jest niestabilno$¢ i brak spéjnosci przepiséow
prawnych oraz uznaniowo$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepis6w prawa,
w tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
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oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych mogg
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujagcym na dziatalno$¢ Orzet S.A. W zwigzku
z profilem dziatalno$ci Spotki, szczegdlnie istotnym obszarem sg przepisy dotyczace
gospodarowania odpadami. Emitent posiada zezwolenie na zbieranie
oraz przetwarzanie odpadow, zgodne ze znowelizowang ustawa z dnia 14 grudnia
2012r. o odpadach, wazne do dnia 10 maja 2026 roku. Zarzad ocenia poziom ryzyka
zmian w przepisach prawnych i podatkowych jako znaczacy.

5.2.3) Ryzyko zmian przepiséw dotyczacych mozliwo$ci zastosowania
produktéw Emitenta

Postepujaca w szybkim tempie regulacja gospodarki w Unii Europejskiej stwarza
ryzyko wykluczenia niektérych zastosowan granulatu gumowego. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania w Komisji Europejskiej trwajg prace nad wprowadzeniem
zakazu stosowania granulatu gumowego jako wypelnienia sztucznej murawy na
boiskach sportowych. Nalezy podkresli¢, iz branza recyklingu prowadzi w tej sprawie
dialog z Komisjg ukierunkowany na powstrzymanie zakazu. W obliczu powyzszego
zagrozenia, zasadnym dziataniem w celu ograniczenia ryzyka jest prowadzenie badan
nad nowatorskimi zastosowaniami granulatu gumowego z recyklingu opon. Zarzad
ocenia poziom ryzyka zmian przepiséw dotyczacych mozliwosci zastosowania
produktéw jako znaczacy.

5.2.4) Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig kurséw walut

Pomimo iz istotna czeS¢ przychodéw Spétki denominowana jest w euro,
jednorazowy ipowtarzalny charakter zamoéwien ze strony klientow umozliwia
kwotowanie cen sprzedazy uwzgledniajace biezacy poziom kursu walutowego. Ponadto
z uwagi na strukture kosztéw Emitenta zarzadzanie ryzykiem kursu walutowego nie jest
istotnym elementem procesu zarzgdzania marza. Zarzad na biezgco analizuje
ekspozycje Spotki na ryzyko kursu walutowego, podejmujagc w razie koniecznosci
dziatania zmierzajace do jego zabezpieczenia. Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzanego
ze zmienno$cig kurso6w walut jako niewielki.

5.2.5) Ryzyko zmiany cen, istotnych zaktdcen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

[stnieje ryzyko zmiany cen zakupu surowca w postaci opon zuzytych, jako
gtownego kosztu materiatowego w produkcji. Wysoki wptyw na wyniki finansowe
Spo6tki ma koszt zakupywanej energii elektrycznej zdestabilizowany w wyniku kryzysu
energetycznego. Sezonowos$¢ sprzedazy moze powodowac zagrozenie utraty ptynnosci
w okresach o mniejszych przychodach. Z uwagi na znaczne roéznice w krajach
cztonkowskich UE w zakresie uwarunkowan prawnych gospodarki odpadami, istniejg
zaktocenia konkurencji pomiedzy producentami z poszczegdlnych krajow, co skutkuje
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silnymi wahaniami cen produktéw wytwarzanych przez Spétke. Zarzad ocenia poziom
ryzyka zmiany cen, istotnych zaktdcen przeptywoéw Srodkéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej jako Sredni.

5.2.6) Ryzyko kredytowe

Na przestrzeni ostatnich lat nastgpita sukcesywna redukcja zadtuzenia Emitenta
do niskiego poziomu. Niemniej w zwigzku z rozpoczetym procesem inwestycyjnym,
finansowanym w istotnym stopniu kapitatem obcym, poziom zadtuzenia wzros$nie w
krétkim terminie. Odpowiednie zarzgdzanie strukturg finansowania jest kluczowym
czynnikiem ograniczenia ryzyka kredytowego. Zarzad ocenia poziom tego ryzyka jako
niewielki.

5.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym.

5.3.1) Ryzyko zwigzane z ptynnoScig obrotu oraz przysztym kursem akcji

Na zachowania inwestoré6w na GPW majag wplyw rozmaite czynniki, takze
niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowg Spotki, takie jak sytuacja na rynkach
Swiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski. Ptynno$¢ akcji, w szczegdlnosci na
New Connect zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy skiadanych
przez inwestorow. Orzet S.A. nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu
emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnosci,
ze osoba posiadajaca akcje czy obligacje Spotki bedzie mogta je zby¢ w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Zarzad ocenia poziom ryzyka zwigzanego z
plynnoscig obrotu oraz przysztym kursem akgcji jako $redni.

5.3.2) Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji Orzet S.A. z
rynku NewConnect

GPW moze zawiesi¢ obrot lub wykluczy¢ akcje spotki notowane na rynku New
Connect. Zarzad stara sie jednak speinia¢ najwyzsze standardy spotek notowanych na
tym rynku, co w konsekwencji zabezpiecza¢ ma przed podjeciem przez GPW takich
decyzji. Zarzad ocenia poziom ryzyka zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji Orzet
S.A. z obrotu jako niewielki.

6. Podsumowanie

Rok 2022 byt czasem niespodziewanej destabilizacji sytuacji makroekonomicznej
wywotanej przede wszystkim agresjg Federacji Rosyjskiej na Ukraine, pociagajacej za
sobg negatywne skutki gospodarcze w postaci wysokiej zmienno$ci cen surowcow i
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energii na rynkach swiatowych. Jednoczes$nie w wyniku rekordowej inflacji podnoszacej
koszty prowadzenia dziatalno$ci oraz umiarkowanego ostabienia koniunktury wiele
gatezi gospodarki dotknietych zostato trudno$ciami finansowymi.

Z perspektywy Emitenta nalezy podkresli¢ wystepowanie w trakcie roku przeciwnych
trendéw zmiany cen granulatu gumowego oraz kordu stalowego, ktére wzajemnie sie
dywersyfikujac pozwolily na osiaggniecie stabilnej rentownosci w trakcie catego roku,
pomimo jej znaczacych wahan pomiedzy okresami kwartalnymi. W zwigzku z inflacjag w
2022 roku Spoétka odnotowata znaczacy wzrost kosztow produkcji wzgledem
poprzedniego okresu. Do najbardziej istotnych czynnikéw kosztotworczych zaliczy¢
nalezy wysoka zmienno$¢ ceny energii elektrycznej na Warszawskiej Gietdzie
Towarowej, ktora jednak w zwigzku z zawarciem umowy zabezpieczajacej cene zakupu
na caty rok 2022 nie wptyneta na zmiane rentowno$ci Emitenta w trakcie
analizowanego okresu.

W zwigzku z wojng na Ukrainie nastapit wyrazny spadek sprzedazy eksportowe;j
produktéw recyklingu opon na tym kierunku, jednak na rynku krajowym popyt na
granulat SBR oraz kord stalowy pozostawat stabilny. Pomimo obnizenia koniunktury
gospodarczej, Orzet S.A. utrzymata wynik finansowy na poziomie z roku 2021,
rekordowym w swojej historii.

W 2022 roku Zarzad podjat réowniez decyzje o rozpoczeciu inwestycji w kolejng
autorska linie do recyklingu opon, majaca zapewni¢ podwojenie zdolnoSci
produkcyjnych Spotki. To wilasnie rozwdj bedzie najwazniejszym wyzwaniem na
najblizsze lata, czy to poprzez zwiekszanie skali dziatalno$ci w branzy recyklingu opon,
czy tez wdrazanie nowych produktéw i wchodzenie na nowe rynki. Jednocze$nie
waznym procesem dla akcjonariuszy jest postepujaca w szybkim tempie odbudowa
kapitatbw wtasnych Emitenta, przyblizajaca mozliwo$s¢ wyptaty dywidendy
w perspektywie kilku najblizszych lat.

Dziekujemy wszystkim Panstwu za zainteresowanie i nadzieje poktadane w Orzet S.A.

Monika Koszade - Rutkiewicz - Prezes Zarzadu

Michat Stachyra - Wiceprezes Zarzadu
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7.0S8wiadczenia Zarzadu

Poniatowa, 25.04.2023 r.

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczam, Ze wedle mojej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujacymi Orzet S.A, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spéiki oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Spo6tki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Poniatowa, 25.04.2023 r.

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczam, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronne;j
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Oswiadczenie Zarzagdu ORZEL Spotka Akcyjna w zwigzku z
przestrzeganiem ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect”

W zwigzku z wejsciem w zycie dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na ,NewConnect” stanowigcego zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 293 /2010 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 marca 2010 roku z péZniejszymi zmianami Zarzad ORZEL S.A. publikuje
informacje o zakresie ich stosowania przez Spoétke. Zarzad akceptuje i popiera
stosowanie dobrych praktyk, ze wzgledu na wiarygodnos¢ Emitenta oraz umocnienie
stosunkdéw z otoczeniem.

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii,
oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo
oraz szeroKi i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujagc w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej,  umozliwia¢  transmitowanie @ obrad walnego  zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

Emitent nie umoZzliwia uczestnictwa w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji na odlegtosci ani nie prowadzi
transmisji obrad walnego zgromadzenia oraz nie rejestruje jego przebiegu,
jednak nie wyklucza takiej mozliwosci, jesli pojawi sie zainteresowanie
takimi formami komunikacji wsréd inwestorow.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Odpowiednie informacje publikowane sq na stronie internetowej, oraz
dostepne sq w siedzibie Spotki, informacje przekazywane sq réwniez za
posrednictwem dziatu Relacji Inwestorskich

3. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o sp6tce i jej dziatalnosci (strona startowa):

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnos$ci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktorym dziala emitent, wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym
rynku,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organow spotki,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogo6lnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu spo6iki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spé6iKi,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7.zarys plandéw strategicznych spo6iki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent takie publikuje),

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spéice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.11. (skreslony)
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3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.14. informacje na temat zdarzen Kkorporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Emitent od lutego 2014 r. nie ma podpisanej umowy na state Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy, w zwiqzku z tym ta zasada nie jest stosowana. W przypadku
podpisania takiej umowy odpowiednie informacje zostanq umieszczone na stronie
internetowej.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta,
wjezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Zasada jest stosowana przez Emitenta. Emitent prowadzi strone
internetowq w jezyku polskim.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spo6tka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.
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8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Spétka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytulu §wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdétpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okresSlone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego,
co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej polowe ogoétu gltosow
w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
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w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spoétek
handlowych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:

. informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondyc;ji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

. informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czeSci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,

. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestoréow, w szczeg6lnoSci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego

w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace
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i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistnialg sytuacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

17. (skreslony)
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