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1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA 2020
WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 78 5131 17 1193
Koszt wtasny sprzedazy 0 -4 383 0 -1 019
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78 749 17 174
Zysk (strata) ze sprzedazy -1617 -2178 -350 -506
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 935 -2 687 1503 -625
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) 3170 -4 837 687 -1124
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 2571 -3 820 557 -888
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 9607 495 2082 115
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -7 025 94 -1522 22
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -3 015 -599 -653 -139
Suma bilansowa 86 785 84 353 18 806 19 808
Aktywa trwate 55 829 49 098 12 098 11529
Aktywa obrotowe 30 955 35 255 6708 8278
0 0
Kapitat wtasny 47 671 47 584 10 330 11174
Kapitat podstawowy 23 321 23 321 5054 5476
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 673 47 357 10 330 11121
Udziaty niesprawujace kontroli -2 227 0 53
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9797 8 885 2123 2086
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 29 316 27 884 6 353 6 548
Liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,04 2,03 0,44 0,48
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,04 2,03 0,44 0,48
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig 0,11 -0,16 0,02 -0,04
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,11 -0,16 0,02 -0,04
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2020

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
12 miesiecy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy 66 115 14 27
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 66 115 14 27
Zysk (strata) ze sprzedazy -1460 -1 289 -316 -303
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1414 -1 148 -306 270
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -3 781 -4393 -818 1032
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3919 -4 245 -848 -997
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -750 -803 -163 -189
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 726 277 157 65
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 507 0 119
Suma bilansowa 30 167 32 891 6 528 7 724
Aktywa trwate 19832 23959 4292 5626
Aktywa obrotowe 10 334 8932 2239 2097

0 0
Kapitat wtasny 24 958 28 877 5 401 6 781
Kapitat podstawowy 23 321 23 321 5 054 5476
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 958 28 877 5401 6 781
Udzialy niesprawujgce kontroli 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 572 773 124 182
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Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 4246 3 241 920 761
Liczba akcji na dziei bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 1,07 1,24 0,24 0,00
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,07 1,24 0,24 0,00
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig 0,17 0,18 -0,04 0,00
Rozwodniona, srednia liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,17 -0,18 -0,04 0,00

Wartosé ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Skyline Investment S.A. (,,Spo6tka”) pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spétke.

llos¢ akcji wyniosta odpowiednio 23 321 000 na dziert 31.12.2020 r. i 23 321 000 na dziern 31.12.2019 r. w tym:
a) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B
c) 10000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 4 094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
f) 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
g) 11800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
h) 1521 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany wynosi 23 321 000 gtoséw.

Zysk (strata) na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku (straty) netto w okresie sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wtasne
posiadane przez Spétke. Srednia wazona liczba akcji wyniosta odpowiednio 23 321 000 za okres 01.01.2020 r. — 31.12.2020 r. i 23 321 000 za okres 01.01.2019 r. —
31.12.2019r.

Poszczegdlne pozycje zostaty wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej.
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3. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA 2020

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- AKTYWA
(wtys. PLN) Nota 31-12-2020 31-12-2019

Aktywa trwate 55 829 49 098
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 1 0 4 264
Wartos¢ firmy 1 0 0
Inne wartosci niematerialne 1 0 2
Rzeczowe aktywa trwate 2 130 532
Naleznosci diugoterminowe 3 11 84
Nieruchomosci inwestycyjne 4 54 618 43 133
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 0 440
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 5 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1069 644
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 30 955 35255
Zapasy 7 0 875
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 132 760
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8 1 301 398
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 3 167
Pozyczki krétkoterminowe 9 0 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 12 443
Rozliczenia miedzyokresowe 11 7 27
Pozostate aktywa krétkoterminowe 0 0
Q;’g/g; ;[)rsyéa:: ﬁ;@ﬁ:zgkowane jako przeznaczone do sprzedazy i 4 29 500 32 440
Aktywa razem 86 785 84 353
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
- PASYWA

(wtys. PLN) Nota 31-12-2020 31-12-2019
Kapitat wiasny 47 671 47 584
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 673 47 357
Kapitat podstawowy 12 23 321 23 321
Pozostate kapitaty 10 969 16 044
Akcje wiasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy 13 389 7998
- zysk (strata) z lat ubiegtych 10 818 11 818
- zysk (strata) netto 2571 -3 820
Udziaty niekontrolujace 13 -2 227
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 9797 8 885
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 0 0
Diugotgrminowe: zpbowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 156 382
papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 14 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 8673 7 604
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 9 17
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 958 883
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 29 316 27 884
Kredyty i pozyczki 17 2786 2742
VZVc;l:r)tc;\gLeilg\?vr;i:hfinansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw 18 12 071 11 522
Inne zobowigzania finansowe 18 537 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 361 572
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 12 000 12 000
Zobowigzania z tytutu podatkéw 19 553 391
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 19 642 383
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 100 64
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 167 20
Rozliczenia miedzyokresowe 20 101 186
Pasywa razem 86 785 84 353
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3.1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
12 miesiecy 12 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy 21 78 5131
Przychody ze sprzedazy produktow 19 1467
Przychody ze sprzedazy ustug 59 3 664
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Koszt wiasny sprzedazy 22 0 -4 383
Koszt sprzedanych produktéw 0 -1 015
Koszt sprzedanych ustug 0 -3 367
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatéw 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78 749
Koszty sprzedazy 0 -505
Koszty ogélnego zarzadu -1 695 -2 422
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 617 -2178
Pozostate przychody operacyjne 23 11798 243
Pozostate koszty operacyjne 24 -3 246 -752
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 935 -2 687
Przychody finansowe 25 2136 76
Koszty finansowe 26 -5 901 -2 227
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3170 -4 837
Podatek dochodowy 625 981
- podatek dochodowy biezacy 0 -119
- podatek dochodowy odroczony 27 625 1100
Zysk (strata) netto 2545 -3 856
Udzialy niekontrolujgce 13 -26 -36

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej

2571 -3 820

Pozostaly zysk / (strata) catkowita

Pozostate elementy zysku / (straty) catkowitej

Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego

Pozostaty zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu

Zysk (strata) catkowita przypadajgca akcjonariuszom jednostki

dominujacej

2571 -3 820
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3.2. Roczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Pozostale Razem kapitaty )
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat kapitaly Akcje wiasne Wynik lat ~ Wynik prz;v:)zzl;?ace niesl:)drzzl:;t}/iqce Razem kapitaty
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM zaktadowy zapasowe i ubiegtych finansowy akcjonariuszom . kontroli wiasne
rezerwowe dominujacej
Stan na dzien 01.01.2020r. 23 321 16 044 -6 11 818 0 51177 227 51 404
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2020 r. po korektach 23 321 16 044 -6 11 818 0 51177 227 51 404
Wynik okresu 2571 257 -26 2545
a) zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 -203 -204
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 -204
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 -203 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 -5 075 0 -1 000 0 -6 075 0 -6 075
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich -2 820 -1 000 0 -3 820 0 -3 820
Pozostate zmiany -2 255 0 -2 255 -2 255
Stan na dzien 31.12.2020 23 321 10 969 -6 10 818 2571 47 673 -2 47 671
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

za 2020 .

Razem kapitaty
Pozostate kapitaty . wtasne Udziaty .
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat zaktadowy zapasowe i Akcje wiasne sz_/nll'( Ia:‘ Wynik finansowy przypadajace niesprawujace Razenll kapitaty
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM rezerwowe ubleglyc akcjonariuszom j. kontroli wiasne
dominujacej
Stan na dzien 01.01.2019r. 23 321 24730 -6 3029 51074 263 51337
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkow osci 0 0 0 0 o[ 0 ol 0
b) korekty bedéw podstaw ow ych 0 0 0 104 off 104 of 104
Stan na 01.01.2019 r. po korektach 23 321 24730 -6 3133 0 51178 263 51 441
Wynik okresu -3 820 -3 820 -36 -3 856
a) zwiekszenia, z tytutu: 0 226 0 -226 o[ 0 of 0
Podziat zysku z roku / lat poprzednich 0 226 0 -226 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 off 0 off 0
Pozostale zmiany 0 0 0 0 of 0 of 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 -8 912 0 8912 0 0 0 0
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 -8912 0 8912 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 of 0 of 0
Stan na dzien 31.12.2019 23 321 16 044 -6 11818 -3 820 47 358 227 47 584
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

(wiys. pLN)  3112:2020 31.12.2019

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3170 -4 837
Korekty, razem: 6 438 5333
Udziaty w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 35 1627
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 705 589
Zyski / straty z inwestycji 7 645 1541
Zmiana stanu zapasow 1206 331
Zmiana stanu naleznosci 1004 1208
Zmiana stanu zobowigzan -453 -473
Zmiana stanu rezerw 197 -1 088
Zmiana stanu rozliczehn miedzyokresowych -491 -9
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
Inne korekty 0 1607
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 607 496
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywédw trwatych i WNiP 298 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i WNiP 0

Whptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -11 485

Woptywy ze zbycia aktywow finansowych 634 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 1 0
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 145 252
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek 12 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 3104 0
Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 266 -158
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -7 025 94
Whptywy netto z tytutu emisji akcji -3 324 0
Whptywy z tytutu emisji obligaciji 0 0
Wydatki z tytutu sptaty obligaciji 63 200
Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek -285 0
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 0 -386
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 99
Odsetki zaptacone 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowe;j 532 0
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej 0 -511
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 015 -598
Przeplywy pieniezne netto, razem -432 -10
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -431 -10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 443 453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 443
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Informacja dodatkowa do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2020.

4.1. Podstawy prawne sporzadzenia Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

¢ Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,Roczna sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pézn.zm) i wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi;

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

4.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. obejmuje
okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy. Zarzad Emitenta
zaktada kontynuacje dziatalnosci przy zatozeniu warunkéw roku sprawozdawczego oraz
ziszczenia sie zamierzen w zakresie sprzedazy aktywdw finansowych wystawionych do zbycia.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w skfad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej sg
w petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.
Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujaca
ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu
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wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy
jednostka dominujgca kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktore w
danej chwili mozna zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodga nabycia, wsrdd podmiotéw podlegajacych konsolidacji
poza Skyline Energy Sp. z o.0., ktéra zostata nabyta, pozostate byty powotane przez Skyline
Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na
transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty tez podlegaja
eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywodw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami
stosowanymi przez jednostke dominujaca.

4.3. Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. — informacje ogdlne

Jednostka dominujgca

Skyline Investment S.A. zostata zatozona w 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig Spoétki jest
dziatalnos¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spétka posiada status spotki publicznej i od tego momentu podlega
obowigzkom informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji
o Spodtce udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej
www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spétke dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: ul. Relaksowa 45, 02-796 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A., wraz z podmiotami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktdra
swoje ustugi adresuje do dwdch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.
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Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Skyline

dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);

dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z);
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z);

dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2);

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.2);

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z);

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.2);

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.Z);

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.2).

Investment S.A. jest firmag doradcza specjalizujagcg sie w pozyskiwaniu Srodkéw

finansowych dla firm lub ich wtascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku
niepublicznym.

Spétka taczy dziatalnos¢ doradczag i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne,
w ktérych jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

4.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2020 w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:

e pod

miot dominujacy: Skyline Investment S.A.

e spotki zalezne:

o Skyline Development Sp. z 0. o.
= Lazuria Sp.zo.o.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019r. S.B.S. Sp. z 0.0.)
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Nurtos Sp. z o0.0.

O O 0O O O
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STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ SKYLINE INVESTMENT

Lazuria Sp. z 0.0.

HDOMedical Sp. z 0.0.

STAL Sp. z 0.0.

Tech Sim Sp. z 0.0.

Efneo Sp. z 0.0.

i
skyline
@GED C

C

Skyline Interim Management
Sp.zo0.0.

Skyline Venture
Sp.z 0.0.

D

Skyline Energy
Sp.zo0.0.

dziatainosé doradcza

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzieri 31 grudnia 2020 r.):

1. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegélnienie akcjonariuszy,
udziatowcéw, innych wiascicieli

Wartos¢ kapitatu podstawowego razem:

ztego:
Skyline Investment S.A.

wtym  wartos¢ jednego  wartos¢ kapitatu

ilos¢ udziatow

uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)
17 000 - 500,00 8500 000,00
17 000 - 500,00 8500 000,00

2. Spotka zalezna Skyline Venture Sp. z 0.0. — powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest
zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spdtek Grupy Kapitatowej. Przez okres 10 lat
podmiot zarzadza funduszem typu venture capital, powotanym przez Skyline Investment S.A.
wraz z PFR Ventures Sp. z 0.0. (wczes$niej KFK).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy,
udziatowcdw, innych wiascicieli

Wartos¢ kapitatu podstawowego razem:

z tego:
Skyline Investment S.A.

S e e b wtym  wartos$¢ jednego  wartosc¢ kapitatu
ilos¢ udziatéw L .

uprzywilejowanych udziatu (w zt) (wzt)

117 - 500,00 58 500,00

117 - 500,00 58 500,00
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3. Spétka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy,

s e be wtym  warto$¢ jednego  wartosc kapitatu
udziatowcow, innych witascicieli ilosé udziatéw uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
ztego:

Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 0,00

4. Spétka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. - powofana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia
energii w przedsiebiorstwach.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, losé udziatow wtym  wartos¢ jednego  wartosc kapitatu

udziatowcéw, innych witascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
ztego:

Skyline Investment S.A. 796 - 50,00 39 800,00

5. Spétka zalezna Skyline Pro Sp. z 0.0. powotana w 2010 r. Firma prowadzi dziatalno$¢ odziezowa

(projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji) pod marka
ROY oraz opiekuniczg (opieka senioralna).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, logé udziatéw wtym  wartos¢ jednego  wartosc kapitatu

udziatowcow, innych witascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
z tego:

Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00

6. Spétka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. Lazuria Sp. z 0.0., spétka celowa nabyta w 2018 r.
zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy,

s e be wtym  warto$¢ jednego  wartosc kapitatu
udziatowcow, innych witascicieli ilosé udziatéw uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
ztego:

Skyline Development Sp. z 0.0. 100 - 50,00 5000,00

W dniu 18 lutego 2020 roku Skyline Investment S.A. zbyta wszystkie akcje Spétki zaleznej BlueVendo
S.A. (dawniej Synerway S.A.) powotfanej w 2008 r. Skyline Investment S.A. zainwestowata w spétke

w 2009 roku. Spétka BlueVendo S.A. prowadzi dziatalno$é w zakresie multiagencyjnego systemu
rezerwacji przeznaczonego dla agencji turystycznych.

llos¢ akcji BlueVendo S.A posiadanych przez Skyline Investment S.A. w roku obrotowym 2019:

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, o s aess wtym  wartos¢ jednego  wartosc kapitatu
- L P ilos¢ udziatéw - N
udziatowcéw, innych witascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)

Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 6996 337 - 0,10 699 633,70
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z tego:
Skyline Investment S.A. 6 685 866 - 0,10 668 586,60

W dniu 26 stycznia 2021 roku Skyline Investment zbyta wszystkie udziaty Spétki zaleznej Nurtos Sp.
z 0.0. powotanejw 2016 r. Spétka Nurtos Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie kupna i sprzedazy
nieruchomosci na witasny rachunek, wynajmu i zarzgdzania nieruchomosciami wtfasnymi lub
dzierzawionymi oraz posrednictwa w obrocie nieruchomosciami.

llos¢ udziatéw Nurtos Sp. z 0.0. posiadanych przez Skyline Investment S.A w roku obrotowym 2020:

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, wtym  wartos¢ jednego  wartosc kapitatu

ilos¢ udziatow

udziatowcéw, innych witascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zt) (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 118 050,00 11 805 000,00
z tego:

Skyline Investment S.A. 100 - 118 050,00 11 805 000,00

Opis jednostek, niepodlegajacych konsolidacji (stan na dzier przekazania raportu):

1. Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji jest w procesie
likwidacji w zwigzku z czym Grupa Kapitatowa nie posiada kontroli nad jednostkg z uwagi na
braku wptywu na ekspozycje wynikowe i wtadzy nad jednostka.

2. Z uwagi na sytuacje opisang ponizej, Grupa Kapitatowa nie posiada kontroli nad Spdtka Skyline
Pro Sp.z 0.0, gdyz nie posiada wptywu na ekspozycje wynikowe a jej wtadza nad jednostka jest
ograniczona.

Zarzad Spétki nie sporzadza sprawozdan i domaga sie podniesienia kapitatu i pfatnosci
bezposrednio do niego w tym celu, na co Skyline Investment SA nie moze sie zgodzi¢ bo bytoby
to z pokrzywdzeniem innych wierzycieli, w tym Alior Banku i cze$ci pracownikow. Réwniez za rok
2020 Zarzad nie sporzadzit sprawozdania za$ zdaniem Zarzadu Skyline Investment SA jaki
funkcjonuje od wrzesnia 2020 roku spdtka ta jest bezpowrotnie utracong inwestycja, bez szans
na restrukturyzacje. Spotka od 2019 roku nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, nie sporzadzita
sprawozdan za 2019 rok, nie ma ksiegowej i nie sktada JPK i zostata wykreslona z listy ptatnikéw
VAT co powoduje, ze jej stan formalny nie jest zgodny ze stanem rzeczywistym, ktéry powinien
uwzgledniaé rozwigzanie jednostki jako sktadnika Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym
jednostka nie jest objeta konsolidacjg a bilansowa wartos¢ aktywow z nig zwigzanych jest
wyceniona na 0.

4.5. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
Zarzad:

Na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzien publikacji w skfad Zarzadu Skyline Investment S.A. wchodza
nastepujace osoby:

Jerzy Rey Prezes Zarzadu
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Zbigniew Fornal Wiceprezes Zarzadu
Leszek Szwedo Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzien publikacji w sktad Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
wchodzg nastepujace osoby:

Stawomir Halaba Przewodniczgcy
Maciej Rey Wiceprzewodniczacy
Jarostaw Karpinski Wiceprzewodniczgcy
Witold Witkowski Sekretarz

Jan Hambura Cztonek

4.6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowag nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 r.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
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poszczegdlnych aktywéw. Srodki niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania Skyline
Investment S.A. nie wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktdre mogg swiadczy¢ o utracie
ich wartosci, a w razie potrzeby sg, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa
Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzeh w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw
trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywodw, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne (Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie) 10 lat
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat

Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat

Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.
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Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

Wartos$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdow aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej, odnoszgc réznice na wynik.
Spétka tworzy odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnej.
Hierarchia wartosci godziwej na poziomie 2.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéow oraz
instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Sposdb wyceny jest tozsamy z aktywami finansowymi opisanymi w pozycji krétkoterminowe aktywa
finansowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej sSrodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu finansowego.
Opftaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug kosztu nabycia. Koszty nabycia zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez
jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku
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oraz innych kosztdw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania wyrobdw,
materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Rozchdd zapasow odbywa sie metodg FIFO.

Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapasdw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat w pozycji , pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Warto$é odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunké4w umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji
o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktdry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych nie
moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wyceniany
jest w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakc;ji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowych. W przypadku gdy faczne koszty transakgji,
nabycia aktywéw finansowych sg do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwosc
nieuwzglednienia ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie optaty i prowizje wyptacane podmiotom
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zewnetrznym, w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmuja
premii lub dyskonta od instrumentdw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
= w wartosci rynkowej — jedli istnieje dla nich aktywny rynek,
= w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujacych warunkach:
= pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

= w dowolnym momencie mozna znalez¢ chetnych nabywcow i sprzedawcéw,
= ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ rynkowg sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wowczas wartos¢ godziwg dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany sktadnik aktywdéw finansowych), dla aktywéw finansowych,
ktdre jednostka zamierza nabyc¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozna
by pozyskac¢ dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie s3 dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos$¢ godziwg dla sktadnika aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala
sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:
= zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do

tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

= oszacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowane;j
na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

= oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

= oszacowania dfuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezaleing
jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywdw pienieznych, zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychodéw lub kosztéw z tytutu operacji finansowych. W przypadkach, gdy Zadna
z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie analize dostepnych
(dostarczonych przez spétke) sprawozdan na bazie, ktérych przeprowadza sie test na utrate wartosci.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne w banku

i w kasie oraz lokaty krdotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc
kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne
lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
W poczagtkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w warto$ci wymaganej zaptaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone
sg stosownie do kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spoéfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, 7e koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy,
gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy
sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
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prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wypfaty
mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtki Skyline
Investment S.A. uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej zgodnej
z wykonang ustuga, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowanej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardéw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu s$wiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatbw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki),
sprzedazy udziatéw, sprzedazy papierow wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
od naleznosci, w tym takze za zwloke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od Srodkéw na
rachunkach bankowych, z wyjatkiem odsetek od $rodkéw zaktadowego funduszu swiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzacych aktualizacji wyceny udziatéw i dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéw i pozyczek, nadwyzki

ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci

i zobowigzan, srodkow pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego

aportu, odpiséow aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci

z tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
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jednostkach, ktérych jednostka jest udziatowcem, wartos¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatow
lub papieréw wartosciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatow,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
srodkow trwatych, z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra
nie data zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpiséw
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych czy $rodkéw trwatych, odpiséow z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw rzeczowych sktadnikéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontéw, niedoborow, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty
kosztow lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tgcznie
z VAT.

Po stronie przychodéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy srodkdw trwatych,
z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy
Srodkow trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych i prawnych, odpiséw
z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw rzeczowych sktadnikdw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub zdarzed losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejSciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa
i straty.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzied bilansowy lub takie, ktdrych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Wartos¢ godziwa srodkow trwatych

Zgodnie z MSSF/MSR, na dzieri zastosowania MSSF/MSR w sprawozdaniu po raz pierwszy Spotka
przyjeta, ze prezentowane srodki trwate nie odbiegaty w znaczny sposéb od wartosci rynkowych oraz
z uwagi na nieistotny wptyw na sprawozdanie odstgpiono od wyceny. Spétka nie ustalita wartosci
godziwej srodkow trwatych jako ich zaktadany koszt z tytutu zastosowania MSSF po raz pierwszy.

W zwigzku z tym nie ulegly zmianie obcigzenia wykazane w rachunku zyskéw i strat z tytutu
amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do
poprzednich sprawozdan finansowych.

4.7. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie i zgodnosci

Niniejsze roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami
wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 Grupa stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
2019, z wyjatkiem zmian do standardow i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.
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Zastosowanie przez Grupe ww. standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji, nie
miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
oraz prezentacje danych w sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi danymi za 2019 rok.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2020 rok:

— MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
zatwierdzone w UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

—Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

- Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” -
zatwierdzona w UE w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepujg nowe standardy, zmiany do

istniejgcych standarddw czy interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a
ktére wchodzg w zycie w pdzniejszym terminie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie:
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
wydanych przez  Rade Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci  (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standarddw, ktére wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w Zzycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

— MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce
w odniesieniu do pofaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego
okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia
aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
podzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac
badawczych nad metodg praw witasnosci),

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
poziniej),

— Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej. Wedtug szacunkdw Spétki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do
istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania utraty wartosci aktywdéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z ponizszymi zasadami:
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e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;

¢ jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych sg wytgczone z zakresu MSSF 9 i
ich wycena bedzie dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu
nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:
o wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

o wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wdrozenie MSSF 16
MSSF 16 Leasing

MSSF 16 leasing ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
sktadnika aktywdéw oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Tym samym, MSSF 16 znosi dla
leasingobiorcow klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i
wprowadza dla nich jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu. Leasingobiorca jest zobowigzany
ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dany sktadnik aktywdw jest pozycjg o niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
rachunku zyskéw i strat (sprawozdaniu z wynikow). MSSF16 powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.

Grupa zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Zarzad przeanalizowat wptyw powyiszego
standardu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Spdtki oraz na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym i nie zidentyfikowat znaczgcego wptywu wskazanych
zmian na sprawozdawczos$¢ finansowg, w konsekwencji czego wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019
r. nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéfki.

4.8. Poréwnywalnos¢é danych

Prezentowany raport roczny Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmuje okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz
dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

4.9. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity takie korekty.

4.10. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
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4.11. Segmenty dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody,
przyporzadkowujgc aktywa generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline
Investment wyodrebnita trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradczg, dziatalnosc
inwestycyjng, dziatalnos¢ odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”

Segment ten obejmuje dziatalnos$¢é prowadzong przez trzy spotki Grupy: Skyline Energy Sp. z 0.0.,
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.

Zakres ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:
e publicznych emisjach akcji,
e fuzjach i przejeciach,
e emisji instrumentéw dtuznych,
e emisji na rynku niepublicznym,
*  zarzadzaniu tymczasowym
e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spotek Grupy,
*  zarzad przymusowy,
e optymalizacja kosztéw i zuzycia energii elektrycznej,

Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”

Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw

i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci

prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu

obejmuje:

» zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),

» zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym
w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalnos¢ odziezowa”

Dziatalnoscig odziezowg w Grupie Kapitatowej prowadzita spdtka Skyline Pro Sp. z 0.0. W 2020
roku dziatalnos¢ nie byta prowadzona.

Segment dziatalnos¢ opiekuncza

Dziatalnosc¢ opiekuniczg w Grupie Kapitatowe]j prowadzita spétka Skyline Pro Sp. z 0.0. W 2020
roku dziatalnosc¢ nie byta prowadzona.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment przede wszystkim prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski
Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu
geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego poza
wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia tabela.
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WYNIKI WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI
(po korektach konsolidacyjnych)

mowacyimyon Calnofé  Dedenost  Dainosé  pagen
(wiys. PLN) technologii
Przychody segmentu ogétem 0 26 13 986 0 14012
- w tym przychody z odpisu aktualizujacego 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogotem 0 -130 -10712 0 -10 842
- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Wynik brutto 0 -104 3275 0 3170
Podatek 0 -2 626 0 625
Wynik netto 0 -103 2648 0 2545
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 26 -103 2648 0 2572
Aktywa ogétem 257 262 86 265 0 86 785
Pasywa ogotem 257 262 86 265 0 86 785

4.12. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO

wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywdw i pasywoéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany
dzien przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,6148 zt/EURO na 31 grudnia 2020 oraz

4,2585 na 31 grudnia 2019 r.),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywéw sSrodkéw pienieznych wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski.

4.13. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w 2020 r.:

= Sprzedaz udziatéw spotki zaleinej

W dniu 18 lutego 2020 roku Zarzad Skyline Investment S.A. (Emitent) zawart Umowe zbycia

95,56% akcji BlueVendo S.A. (Spdtka Zalezna) z siedzibg w Warszawie. Akcje nabyt podmiot

Kitano Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérego wiekszosciowym udziatowcem jest Prezes

Zarzadu BlueVendo S.A. Emitent posiadat 6.685.866 sztuk akcji Spotki Zaleznej stanowigcych

95,56% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Zaleznej oraz 95,56% w ogélne;j liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu. Cena zbycia 95,56% akcji BlueVendo S.A. zostata okreslona przez

Strony na kwote 1.500.000,00 zt. Zaptata ceny zostata czeSciowo dokonana przez nabywce

na rzecz Skyline Investment S.A. w ratach okreslonych w umowie sprzedazy akcji, przy czym

przeniesienie wtasnosci akcji nastgpi po zaptacie Il raty.
= Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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W dniu 20 lutego 2020 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane celem
zatwierdzenia zmian w statucie Spétki, jak i zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Po zapoznaniu
sie z informacjg z KDPW o liscie dopuszczonych akcjonariuszy i listg akcjonariuszy, ktérzy w
terminie zdeponowali Swiadectwa akcji imiennych, Zarzad podjat prébe odwotania Walnego
Zgromadzenia, argumentujgc, ze najwiekszy éwczesny akcjonariusz - OPS Invest S.A. nie
zdazyt sie zarejestrowac. Walne Zgromadzenie odbyto sie we wczesniej zwotanym terminie,
podejmujac uchwaty odnosnie zmiany w Statucie Spétki oraz sktadu Rady Nadzorczej, ktéra
tego samego dnia dokonata zmian w sktadzie Zarzadu, powotujac do niego Pana Jerzego Reya
oraz Zbigniewa Fornala. Dotychczasowy Zarzad nie uznat zmian i doszto do sporu
kompetencyjnego. Szereg wnioskdw ze strony poprzedniego Zarzadu o zabezpieczenie
zostato oddalonych, dopiero wniosek o zabezpieczenie ztozony przez udziatowca spotki
DeForce Investment Limited, na ktéry z braku dostepu do korespondenc;ji, nowy Zarzad nie
mogt sie odniesé, uzyskat zawieszenie uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2020
roku, zas rozpatrzenie samego wniosku przez Sgd Okregowy w Warszawie m.in. z powodu
pandemii miato miejsce w marcu 2021 roku. Sad w catosci oddalit wniosek akcjonariusza
DeForce Investment Limited, ktéry 12 sierpnia 2020 roku zbyt wszystkie posiadane przez
siebie akcje.
Poprzedni Zarzad Spoétki w osobach Macieja Srebro i Jarostawa Plewy, po wielu wezwaniach
od mniejszosciowych akcjonariuszy do zwofania zgromadzenia akcjonariuszy, zwotat je dzien
31 sierpnia 2020 roku. Podczas obrad zaréwno Maciej Srebro jak i Jarostaw Plewa ztozyli
pisemne rezygnacje z petnionych funkcji w Zarzadzie Spotki. Wolg wszystkich akcjonariuszy
dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej, ktéra powotata nowy Zarzad Spétki w osobach
Pana Jerzego Reya, Zbigniewa Fornala oraz Leszka Szwedo. Ze wzgledu na zawieszenie wpisu
w Krajowym Rejestrze Sadowym nowych organdw Spdétki do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z wniosku DeForce Investment Limited, pomimo iz rozstrzygnieta
w pierwszej instancji sprawa nadal czeka na ewentualny wniosek ze strony petnomocnikéw
DeForce Investment Limited odnosnie ztozenia odwotania od tego wyroku. Konsekwencjg
opisanych powyzej dziatan jest wstrzymanie wpiséw zmian w organach zaréwno Emitenta jak
spotek portfelowych i zaleznych Skyline Investment S.A., jakie zostaty dokonane poczawszy
od 31 sierpnia 2020 roku.

=  Umowa pozyczki
W dniu 25 marca 2020 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline Investment
S.A. (Pozyczkobiorca) a Akcjonariuszem i cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Stawomirem
Halabg (Pozyczkodawca) na kwote 40.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10%
w stosunku rocznym, zas termin sptaty okreslony zostat na 30 czerwca 2020 roku. Pozyczka
zabezpieczona zostata wekslem wtasnym in blanco. Na dzien publikacji Sprawozdania
pozyczka zostata sptacona.
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= Umowa pozyczki
W dniu 30 kwietnia 2020 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline
Investment S.A. (Pozyczkobiorca) a Akcjonariuszem i cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem
Stawomirem Halabg (Pozyczkodawca) na kwote 10.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 10% w stosunku rocznym, zas termin spfaty okreslony zostat na 31 lipca 2020 roku.
Pozyczka zabezpieczona zostata wekslem witasnym in blanco. Na dzien publikacji
Sprawozdania pozyczka zostata sptacona.

= Utworzenie odpisu aktualizujacego
W dniu 31 grudnia 2020 roku Skyline Investment S.A. dokonata odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci aktywodw finansowych (akgcji i udziatow) Skyline Pro Sp. z 0.0. na kwote
909.561,64zt oraz Spotki Skyline Venture Sp. z 0.0. na kwote 60.176,00zt a takze Spétki Skyline
Venture SKA w likwidacji na kwote 487.131,98zt. Ponadto Skyline Investment S.A.
zaktualizowata wartos¢ udziatow spoétki Nurtos Sp. z 0.0. poprzez likwidacje czesci odpisu
aktualizujgcego (kwota 2.057.373,97zf) w zwigzku z transakcje sprzedazy udziatéw w dniu 26
stycznia 2021 roku.

=  Aktualizacja wartosci nieruchomosci
Skyline Development Sp. z 0.0. dokonata na dzier 31 grudnia 2020 roku aktualizacji wartosci
posiadanych nieruchomosci do wartosci godziwej na podstawie operatéw szacunkowych.
Tym samym wartos¢ nieruchomosci w Zakroczymiu wzrosta o 1.836.91,40zt, za$
nieruchomos¢ w Dorohusku o 9.648.404,00zt.

=  Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu
W dniu 31 sierpnia 2020 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Skyline Investment
S.A. powziete zostaty uchwaty w sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki. W tym
samym dniu tj. 31 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza w zmienionym sktadzie powotata nowych
cztonkéw Zarzadu Spétki. Zmiany w sktadach Rady Nadzorczej i Zarzadu zostaty opisane
w pkt.1.1 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oraz
w sprawozdaniu finansowym w pkt. 1.

=  Zmiany w Statucie Spotki
W dniu 31 sierpnia 2020 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Skyline
Investment S.A. zostata powzieta uchwata nr 17 w sprawie Zmian w Statucie Spoétki
w kontekscie wpisu Spoétki do rejestru Zarzgdzajgcych ASIL. Zmiana Statutu uzasadniona byta
koniecznoscig dostosowania jego tresci do powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa
(ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi) na cele wpisu Spétki do rejestru Zarzadzajacych ASlI,
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 70zb i nast. Ustawy.

= Przyjecie polityki wynagrodzen
W dniu 31 sierpnia 2020 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Skyline
Investment S.A. zostata przyjeta uchwatg nr 16 Polityka wynagrodzen cztonkdw zarzadu oraz
rady nadzorczej Spotki. Petna tresé przyjetej Polityki wynagrodzen jest dostepna na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.skyline.com.pl.
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= Umowa pozyczki
W dniu 25 wrzesnia 2020 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline
Investment S.A. (Pozyczkobiorca) a IMW Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) na kwote 220.000,00 zt.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto 5% w stosunku rocznym, za$ termin sptaty okreslony
zostat na siedem miesiecy od dnia jej wyptaty. Pozyczka zabezpieczona zostata
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. § 777 oraz wpisem na hipoteke. Na
dzien publikacji Sprawozdania pozyczka zostata sptacona.

= Porozumienie zmieniajace termin wykupu obligacji
W dniu 4 listopada 2020 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Skyline Investment
S.A. (Emitent) a Nurtos Sp. z o0.0. (Obligatariusz) zmieniajgce termin wykupu obligacji
imiennych serii C na dzien 30 czerwca 2021 roku. Pozostate parametry emisji nie ulegty
zmianie.

=  Umowa pozyczki
W dniu 17 listopada 2020 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline
Investment S.A. (Pozyczkobiorca) a IMW Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) na kwote 35.000,00 zt.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto 5% w stosunku rocznym, zas termin sptaty okreslony
zostat na 26 kwietnia 2021 roku. Pozyczka zabezpieczona zostata oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. § 777 oraz wpisem na hipoteke. Na dzien publikacji Sprawozdania
pozyczka zostata sptacona.

=  Aneks do Umowy pozyczki
W dniu 31 grudnia 2020 roku podpisany zostat Aneks nr 11 do Umowy pozyczki pomiedzy
Skyline Investment S.A. (Pozyczkodawca) a spdtka zalezng Skyline Development Sp. z o.0.
(Pozyczkobiorca) z dnia 17 listopada 2009 roku, wydtuzajgcy termin spfaty pozyczki wraz
z odsetkami do dnia 31 grudnia 2021 roku. Pozostate parametry umowy nie ulegty zmianie.

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACJI ZWIAZANEJ Z KORONAWIRUSEM SARS-CoV-2/COVID-19
Emitent informuje, ze obecnie nie odnotowuje negatywnego wptywu wirusa na biezgca dziatalnos¢.

4.14. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

W ocenie Zarzadu do czynnikdw ryzyka, ktére dotyczg Spétki nalezy zaliczy¢:

Ryzyko trafno$ci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej ma trafno$¢ decyzji inwestycyjnych.
Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybor spétek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu
wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Grupy Kapitatowej przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spétkach w
obrocie niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich
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inwestycji jest znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze miec trudnosci z
zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatéw. Spotka stara
sie ograniczyc¢ to ryzyko podejmujgc decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktdrymi
wigze sie jednoczesnie umowg o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu
gietdowego.

Ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych

W przypadku posiadanych instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej moze by¢ narazona na
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe
Podstawowym ryzykiem jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji.

Wsrdd czynnikdw majacych wptyw na cene instrumentdw danej spotki nalezy wymienic:

= kondycje finansowg spotki (wyniki finansowe s3 silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz
z cenami wybranych instrumentéw finansowych, im stabsze wyniki finansowe tym wieksze
prawdopodobienstwo poniesienia straty oraz wieksza zmiennos¢ notowan akgji);

= specyfika spotki zwigzane m.in. strategig, modelem biznesowym spoéfki;

= specyfika branzowa zwigzana z uwarunkowaniami ekonomiczno — gospodarczymi danej branzy.

Biorgc pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w instrumenty finansowe nalezy
bra¢ pod uwage réwniez trudnosci ze sprzedazg produktow spotki, brak zyskdéw, a w konsekwencji
spadek wartosci rynkowej spoétki, a nawet jej upadtosé, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci
udziatéw spotki.

Emitent wiekszos¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital, byty to podmioty na wczesnym etapie rozwoju co zawsze
wigze sie z wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz w przypadku podmiotdw o ugruntowane;j historii i
sprowadzonej strategii biznesowej. Spdtka wszystkie swoje inwestycje wycenia w wartosci godziwej
a ich przeszacowania wptywajg na osiggniete w danym okresie wyniki finansowe. Spétka, w celu
ograniczenia ryzyka okresowo monitoruje wyniki finansowe spétek portfelowych.

Ryzyko kredytowe
Rozumiane jako niewykonanie zobowigzan przez pozyczkobiorce bgdz emitenta obligacji.

Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez pozyczkobiorcéw Spotki
moze narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spdtke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Spoétka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty
udzielonych pozyczek istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, badZ otrzymania tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spotke swoich praw
na drodze sgdowej moze okazaé sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposdb wptyngc
na dziatalnos$¢ Spotki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. Aby ograniczy¢
ryzyko, Spotka prowadzi statg kontrole sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw.
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Ponadto, poza udzielonymi pozyczkami Grupa Kapitatowa posiada obligacje korporacyjne, jednakze
nie stanowig one znacznej wartosci w aktywach Spétki. Inwestycja w takie instrumenty zawsze wigze
sie ryzykiem.

Emitent obligacji moze nie by¢ w stanie wywigzac sie wobec obligatariuszy ze swoich zobowigzan, co
moze skutkowaé brakiem mozliwosci wykupienia obligacji lub wykupieniem po terminie ich
zapadalnosci. Moze wystgpi¢ takze ryzyko stopy procentowej, gdzie w przypadku obligacji o statym
oprocentowaniu, wzrost stop procentowych powoduje spadek wartosci obligacji. W przypadku
obligacji posiadanych przez Skyline Investment stopien narazenia na to ryzyko jest niewielki. Ponadto
zabezpieczeniem obligacji jest weksel wiasny in blanco do wartosci nie mniejszej niz 150% wartosci
nominalnej obligacji.

Ryzyko zwi3gzane z utratg ptynnosci finansowej

W przypadku, gdy podmioty Grupy Kapitatowej nie bedg w stanie uzyskiwaé dodatnich przeptywéw
pienieznych z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie ptynnosci finansowej moze by¢ utrudnione i
moze wystgpi¢ ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka zarzady podmiotéw starajg sie zapewnic
dostepnos¢ srodkdéw na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w toku normalnej
dziatalnosci. Zarzad Emitenta prowadzi biezgcy monitoring naleznosci i zobowigzan oraz $srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Grupy Kapitatowej jest mozliwos¢
pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w
dany projekt wymaga, aby podmiot bedgacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy
rozwoju, budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujacej stopy zwrotu. Obserwowane wsréd
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Z uwagi na duzy udziat w tgcznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujace podmioty mogg miec
znaczacy wptyw na sytuacje finansowag (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Skyline
Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Spdtka z 0.0. S.K.A. w likwidacji.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Opodznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez dtuznikdw mogg negatywnie wptyngé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, powodujac koniecznos$¢ tworzenia odpiséow aktualizujgcych

naleznosci.

Ryzyko kadry
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Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczyé, ze w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Spoéfki
pracownikéw.

Ryzyko zmian na rynku doradczym

W dalszym ciggu obserwowana jest zmiana tendencji w zakresie dziatalnos$ci doradczej, coraz wiecej
podmiotéw z tego segmentu przebranzawia sie w zwigzku ze znaczgcym ograniczeniem mozliwosci
pozyskania klientdw poszukujgcych takich ustug. Wielu klientéw ogranicza koszty ustug zewnetrznych
(co jest odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego) w tym ustug doradczych. W dalszym ciggu
pozadane s3 ustugi finansowe w szczegdlnosci z zakresu poszukiwania zewnetrznego kapitatu, z tym
ze i tu wyznacznikiem jest cena.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spotki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektow bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysokos¢ uzyskiwanych efektow inwestycyjnych z tych projektow, od
koniunktury panujgcej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
akcji posiadanych spotek na GPW moze okaza¢ sie niemozliwe. Dodatkowo, Spétka zwraca uwage, iz
od momentu debiutu na GPW spdtek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rdwniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akgcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikow finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wplyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychodéw z tej czesci
dziatalnosci Spofki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlega¢ niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujgcych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadtosciowego, prawa podatkowego, mogg
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznacznej interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
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btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. mogg miec takze
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmiennos$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegblnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepiséw podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktére
spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spétki.

Zmiennos¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

= na whniosek Emitenta,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy
niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczerstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréow, na zadanie KNF, spdétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu

gietdowego:

= jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego niz
nieograniczona zbywalnos¢;
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= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

= na whniosek Emitenta;

= wskutek ogtoszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

= jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

= wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta;

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich
wtascicieli.

4.15 Informacja o podmiocie uprawnionym do badania

Umowa z firmg audytorskg BGGM Audyt Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr. 3489 prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdow, zawarta w dniu 7 wrzesnia 2020 roku w zakresie:

= Badania sprawozdania finansowego Skyline Investment S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia
31.12.2020 roku oraz za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2021 roku;

= Badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31.12.2020 roku oraz za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2021 roku;

» Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Skyline Investment S.A. na dzieri 30.06.2020 roku
oraz $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Skyline Investment S.A. na dzien 31.06.2021
roku;

» Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe]j na dzier 30.06.2020 roku oraz
$rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzierh 31.06.2021 roku.
Wynagrodzenie dla BGGM Audyt Sp. z 0.0. za czynnosci zwigzane z badaniem i przeglagdem

sprawozdan finansowych objetych umowag opisang powyzej wynosi 40,9 tys zt netto.

Z tytutu umowy z BGGM Audyt Sp. z 0.0. zostato wyptacone wynagrodzenie z tytutu przegladu
sprawozdan poétrocznych — jednostkowych i skonsolidowanych, w tacznej wysokosci 10 tys zt netto.
Kwota ta w catosci zostata wyptacona w 2021 r.

* Inne zdarzenia

W dniu 20 lutego 2020 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane celem
zatwierdzenia zmian w statucie Spétki, jak i zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Po zapoznaniu
sie z informacjg z KDPW o liscie dopuszczonych akcjonariuszy i listg akcjonariuszy, ktérzy w
terminie zdeponowali Swiadectwa akcji imiennych, Zarzad podjat prébe odwotania Walnego
Zgromadzenia, argumentujgc, ze najwiekszy éwczesny akcjonariusz - OPS Invest S.A. nie
zdazyt sie zarejestrowac. Walne Zgromadzenie odbyto sie we wczesniej zwotanym terminie,
podejmujgc uchwaty odnosnie zmiany w Statucie Spétki oraz sktadu Rady Nadzorczej, ktéra
tego samego dnia dokonata zmian w sktadzie Zarzagdu, powotujac do niego Pana Jerzego Reya
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oraz Zbigniewa Fornala. Dotychczasowy Zarzad nie uznat zmian i doszto do sporu
kompetencyjnego. Szereg wnioskdw ze strony poprzedniego Zarzadu o zabezpieczenie
zostato oddalonych, dopiero wniosek o zabezpieczenie ztozony przez udziatowca spotki
DeForce Investment Limited, na ktéry z braku dostepu do korespondencji, nowy Zarzad nie
mogt sie odniesé, uzyskat zawieszenie uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2020
roku, zas rozpatrzenie samego wniosku przez Sgd Okregowy w Warszawie m.in. z powodu
pandemii miato miejsce w marcu 2021 roku. Sad w catosci oddalit wniosek akcjonariusza
DeForce Investment Limited, ktéry 12 sierpnia 2020 roku zbyt wszystkie posiadane przez
siebie akcje.

Poprzedni Zarzad Spoétki w osobach Macieja Srebro i Jarostawa Plewy, po wielu wezwaniach
od mniejszosciowych akcjonariuszy do zwofania zgromadzenia akcjonariuszy, zwotat je dzien
31 sierpnia 2020 roku. Podczas obrad zaréwno Maciej Srebro jak i Jarostaw Plewa ztozyli
pisemne rezygnacje z petnionych funkcji w Zarzadzie Spoétki. Wolg wszystkich akcjonariuszy
dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej, ktéra powotata nowy Zarzad Spétki w osobach
Pana Jerzego Reya, Zbigniewa Fornala oraz Leszka Szwedo. Ze wzgledu na zawieszenie wpisu
w Krajowym Rejestrze Sadowym nowych organdw Spétki do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z wniosku DeForce Investment Limited, pomimo iz rozstrzygnieta
w pierwszej instancji sprawa nadal czeka na ewentualny wniosek ze strony petnomocnikéw
DeForce Investment Limited odnosnie ztozenia odwotania od tego wyroku. Konsekwencjg
opisanych powyzej dziatan jest wstrzymanie wpiséw zmian w organach zaréwno Emitenta jak
spotek portfelowych i zaleznych Skyline Investment S.A., jakie zostaty dokonane poczgwszy
od 31 sierpnia 2020 roku.

Skyline Development Sp. z 0.0.

=  Zmiany w sktadzie Zarzadu
W okresie od 1 stycznia do 31 sierpnia 2020 roku w sktad Zarzagdu wchodzit:
= Pawef Hanusewicz — Prezes Zarzadu.
Od dnia 31 sierpnia 2020 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzagdu wchodza:
= Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,
= Zbigniew Fornal — Wiceprezes Zarzadu,
= tukasz Karpinski — Wiceprezes Zarzadu.

Skyline Pro Sp. z 0.0.

=  Zmiany w sktadzie Zarzadu
Od dnia 3 marca 2020 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzgdu wchodzi:
= Tomasz Fatyga — Prezes Zarzadu.

Nurtos Sp. z 0.0.

= Zmiany w sktadzie Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 sierpnia 2020 roku w sktad Zarzagdu wchodzit:
=  Pawetf Hanusewicz — Prezes Zarzadu.
Od dnia 31 sierpnia 2020 roku do dnia 22 pazdziernika 2020 roku w sktad Zarzadu
wchodzili:
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= Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,

= Zbigniew Fornal — Wiceprezes Zarzadu,

= tukasz Karpinski — Wiceprezes Zarzadu.
Od dnia 22 pazdziernika 2020 roku do dnia 26 stycznia 2021 roku w sktad Zarzadu
wchodzili:

= Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,

= Zbigniew Fornal — Wiceprezes Zarzadu.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

=  Zmiany w sktadzie Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia 28 lipca 2020 roku w sktad Zarzadu wchodzit:
=  Michat Burzykowski — Prezes Zarzadu.
Od dnia 28 lipca 2020 roku do dnia 15 lutego 2021 roku w sktad Zarzadu wchodzita:
= Karolina Kubera — Prezes Zarzadu.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

= Zmiany w sktadzie Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia 23 czerwca 2020 roku w sktad Zarzgdu wchodzit:
= Jerzy Rey — Prezes Zarzadu.
Od dnia 23 czerwca 2020 roku do dnia 31 sierpnia 2020 roku w skfad Zarzgdu wchodzit:
= Maciej Srebro — Prezes Zarzadu.
Od dnia 31 sierpnia 2020 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzagdu wchodzi:
= Jerzy Rey — Prezes Zarzadu.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA:

=  Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia 28 wrzesnia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:

= Jerzy Bartosiewicz — Przewodniczacy,

= tukasz Kajdas — Cztonek,

=  Pawet Hanusewicz — Cztonek.
W okresie od 28 wrzesnia 2020 roku do dnia 16 pazdziernika 2020 roku w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

= Jerzy Bartosiewicz — Przewodniczacy,

= tukasz Kajdas — Cztonek,

= Stawomir Halaba — Cztonek.
W okresie od 16 pazdziernika 2020 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

= Jerzy Bartosiewicz — Przewodniczacy,
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= tukasz Kajdas — Cztonek,
=  Stawomir Halaba — Cztonek,
= Zbigniew Fornal — Cztonek.
=  Postawienie funduszu w stan likwidacji
W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto uchwate
w sprawie rozwigzania Spoétki, otwarcia jej likwidacji oraz powotania likwidatora Spoéfki.
Likwidatorem Funduszu zostat Skyline Venture Sp. z o0.0.,, jej dotychczasowy
komplementariusz.
= Postawienie funduszu w stan likwidacji
W dniu 2 pazdziernika 2020 r. Skyline Investment S.A. podpisata umowe o objeciu akcji na
podstawie uchwaty Nr 12/2020 ZWZA Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z dnia 30 wrzesnia 2020
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.398 zt tj. do kwoty 204 220,00
zt. W wyniku podwyzszenia udziat Skyline Investment S.A. w kapitale zaktadowym Funduszu
wzrdst do 56,37%. Wkitad na pokrycie S.K.A podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostat
w catosci wniesiony i wptacony.

Najwazniejsze wydarzenie u Emitenta i w jego Grupie Kapitatowej po dniu bilansowym w 2021r.

= Umowa pozyczki
W dniu 12 stycznia 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline
Investment S.A. (Pozyczkobiorca) a IMW Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) na kwote 30.000,00 zt.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto 5% w stosunku rocznym, za$ termin sptaty okreslony
zostat na 26 kwietnia 2021 roku. Pozyczka zabezpieczona zostata oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. § 777 oraz wpisem na hipoteke. Na dzienl publikacji Sprawozdania
pozyczka zostata sptacona.
= Sprzedaz udziatéw spotki zaleznej

W dniu 26 stycznia 2021 roku Skyline Investment zbyta wszystkie udziaty Spétki zaleznej
Nurtos Sp. z 0.0. powotanej w 2016 r. Spétka Nurtos Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnosé w
zakresie kupna i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajmu i zarzadzania
nieruchomosciami  wiasnymi lub dzierzawionymi oraz posrednictwa w obrocie
nieruchomosciami. Zgodnie z umowg kupujacy nabyt 100% udziatéw za tgczng cene
7 771 366,13 zt. W zwigzku z faktem, iz uzyskana cena sprzedazy udziatdéw Spétki Zaleznej
Nurtos Sp. z 0.0. byta znaczaco nizsza od przewidywanej wartosci wniesionego wczesniej do
Emitenta aportu, czyli kwoty 11 800 000,00 zt (zgodnie z zapisami umowy z dnia 9 lutego
2017 roku), Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan zmierzajacych do
zrekompensowania poniesionej straty. Wynikiem tych dziatan byto podpisanie w dniu 22
marca 2021 roku porozumienia w przedmiocie przejecia dtugu oraz potrgcenia wierzytelnosci
pomiedzy Emitentem, spdtkami zaleznymi Emitenta (Skyline Development Sp. z o0.0. oraz
Skyline Energy Sp. z 0.0.) a OPS Invest S.A. w kwocie 3 168 299,02 zt. £acznie wartosc korzysci
wyniosta 10 939 665,20 zt.

Powyzsze transakcje wptynety na znaczng poprawe biezgcej ptynnosci finansowej, a co za
tym idzie — lepszg zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan krétkoterminowych. Zarzad bierze
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pod uwage aktualng sytuacje majgtkowa oraz finansowg Spodtki, konieczne naktady na
realizacje celdw strategicznych Spétki w kolejnych latach, perspektywy rozwoju oraz ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig Spotki.
W dniu 26 stycznia 2021 roku nastgpita ponadto sprzedaz nalezgcej do Nurtos Sp. z o.o0.
nieruchomosci potozonej w Warszawie za kwote 29,5 min zt netto.

= Umowa pozyczki
W dniu 28 stycznia 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline
Investment S.A. (Pozyczkodawca) a Skyline Development Sp. z o.0. (Pozyczkobiorca) na
kwote do 3.000.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 1R + 0,1% w skali roku,
za$ termin sptaty okreslony zostat na 36 miesiecy od daty wyptaty ostatniej transzy.

=  Sptata pozyczki
W dniu 29 stycznia 2021 roku Skyline Investment S.A. (Pozyczkobiorca) dokonat sptaty
pozyczki wraz z odsetkami na rzecz Skyline Energy Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) w kwocie
190 139,18 zt.

= Obowigzkowa dematerializacja akcji
W dniu 28 lutego 2021 roku Skyline Investment S.A. ztozyt wniosek o zarejestrowanie akcji
w depozycie papieréw warto$ciowych, tym samym wypetniajgc obowigzek o obowigzkowej
dematerializacji akcji zgodnie z Ustawg z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks
spotek handlowych oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. 2019 poz. 1798).

Skyline Interim Management Sp. z o0.0.

=  Zmiany w sktadzie Zarzadu
Od dnia 15 lutego 2021 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzagdu wchodzi:
=  Renata Sienkiewicz — Prezes Zarzadu.
=  Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Od dnia 15 lutego 2021 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodza:
= Jerzy Rey — Przewodniczacy,
= Zbigniew Fornal — Cztonek,
=  Maciej Rey — Cztonek.

4.15. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W okresie do 31 grudnia 2020 r. zaréwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline
Investment nie wystgpity takie zdarzenia.

4.16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej (poza spotkg dziatajgcg w segmencie
odziezowym — w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos$¢ jest uzalezniona od
warunkéw pogodowych; dodatkowo, warto$¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach
wyprzedazowych) nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.
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4.17. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu odpisow z tego tytutu

W okresie do 31 grudnia 2020 r. powyzsze odpisy nie wystepowaty.

4.18. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

W okresie do 31 grudnia 2020 roku Skyline Investment S.A. dokonata odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (akcji i udziatéw) Skyline Pro Sp. z 0.0. na kwote
909.561,64zt oraz Spétki Skyline Venture Sp. z 0.0. na kwote 60.176,00zt a takze Spétki Skyline
Venture SKA w likwidacji na kwote 487.131,98zt. Ponadto Skyline Investment S.A. zaktualizowata
wartosé udziatow spoétki Nurtos Sp. z 0.0. poprzez likwidacje czesci odpisu aktualizujgcego
(kwota 2.057.373,97zt) w zwigzku z transakcje sprzedazy udziatéw w dniu 26 stycznia 2021 roku.
W zwigzku ze sprzedazg w dniu 26 stycznia 2021 przez Nurtos Sp.z.0.0. nieruchomosci potozonej
w Warszawie za kwote 29.500.000 zt netto, na dzien bilansowy zostat dokonany odpis
aktualizujgcy na kwote 2.940.000zt - do wartosci sprzedazy.

4.19. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
zamieszczone w nocie nr 15 i 16 niniejszego sprawozdania.

4.20. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowienn umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Do konca okresu sprawozdawczego tj. na dn. 31 grudnia 2020 roku i na dzien sporzadzenia
Sprawozdania Emitent nie wywigzat sie z zobowigzan wobec podmiotéw wykazanych w punkcie
5.17 niniejszego sprawozdania.

Sposréd spotek Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2020 roku przeterminowane
wierzytelnosci posiadaja:

- Skyline Development Sp. z 0.0. z tytutu emisji obligacji serii B o wartosci nominalnej 1 160 tys.
zt, ktérych termin wymagalnosci uptynat 15.05.2018 r. Zarzad spétki podjat rozmowy
z Obligatariuszem. Na dzien publikacji sprawozdania niniejsze zobowigzanie zostato sptacone.

4.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie 1.01.2020 — 31.12.2020 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace
dywidendy.

4.22. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

nie miaty miejsca.

4.23. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie 1.01.2020 - 31.12.2020 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.
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4.24. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Na dzien bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych poza opisanymi w
pkt. 4.31 niniejszego skréconego sprawozdania.

4.25. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majga istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystgpity.

4.26. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpity.

4.27. Inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wplynagé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie miaty miejsca inne zdarzenia

mogace w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej i wyniku finansowego
Emitenta.
4.28. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia

jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne inne zdarzenia, ktére
wplynetyby na organizacje Grupy Kapitatowej Skyline Investment, w tym w szczegdlnosci nie
miato miejsca potaczenie jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci.

Struktura Grupy Kapitatowej zostata wykazana w pkt l11.3 niniejszego sprawozdania.

Struktura portfela inwestycyinego Grupy Kapitatowej Skyline na dziert 31.12.2020 r. oraz na dzien

przekazania Sprawozdania:

1. Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
17 000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 500 000 zt, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego;

o Lazuria Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w Spétke wynosi
100 udziatéw o wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

2. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zf, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

3. Skyline Venture Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
o wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;
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4. Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta
w spotke wynosi 796 udziatéw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowiacych 76,54%
kapitatu zaktadowego;

5. Skyline Pro Sp. z o.0. (dawniej S.B.S. Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie — aktualne
zaangazowanie 16 000 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego;

6. Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 11 805000 zi, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego na dzien
bilansowy;

7. Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895 akcji
o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (grupa nie
podlegata konsolidacji);

8. Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 115 125
akcji o wartosci nominalnej 115 125 zt stanowigcych 56,37% kapitatu akcyjnego (grupa nie
podlegata konsolidacji).

Na dzien przekazania raportu, Fundusz posiadt udziaty w nastepujgcych podmiotach:
o HDOMedical Sp. z 0.0. (dawniej House Domowa Opieka Sp. z 0.0.) z siedziba
w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci
2 999 925 zt, stanowigcych 65, 01% kapitatu zaktadowego;
o Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499
udziatéw o wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego;

o Tech Sim Sp. o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
8543 udziatdbw o wartosci 1200000 1z, stanowigcych 26, 40% kapitatu
zaktadowego;

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 570
udziatéw o wartosci 1 024 860 zt, stanowigcych 16,53% kapitatu zaktadowego.

4.29. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

4.30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spotki, nastepujace osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Udziaf w Udziat w ogéinej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale - . & )
liczbie gtosow na Wz

zaktadowym
1. Venta Invest Sp. z 0.0. 5 884 500 25,23% 25,23%
2. Express Service Sp. z 0.0. 4 008 000 17,19% 17,19%
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Stawomir Halaba 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2426 295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 6 368 872 27,31% 27,31%

RAZEM 23 321 000 100,00% 100,00%

4.31.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

Na

dzien publikacji sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, toczg sie nastepujace

postepowania:

4.32.

Sad Okregowy w Warszawie — XXVI GC 860/20 oraz powigzane z nig postepowanie
zabezpieczeniowe prowadzone pod sygnaturg XX GCo 56/20 — postepowanie obecnie
bezprzedmiotowe, dotyczace uchylenia uchwal w przedmiocie zmian w radzie
nadzorczej (oraz zmian w zarzadzie) Spétki z dnia 20. lutego 2020 r. Bezprzedmiotowos¢
postepowania potwierdzona przez sgd w postanowieniu wydanym na rozprawie w dniu
11. marca 2021 r. Konsekwencjg prowadzonego postpowania jest opdzniajace sie
postepowanie rejestrowe w przedmiocie zmian w radzie nadzorczej, zarzadzie oraz
statucie spotki. Sprawa jest na etapie oczekiwania na wyznaczenie terminu rozprawy.

Sad Okregowy w Warszawie — XXVI GC 478/19 — z powddztwa Barttomieja Kaweckiego,
o zaptate kwoty 153.886,12 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie naleznymi
na podstawie art. 481 1KC liczconymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty.
Przedmiotem postepowania jest kara umowna z tytutu niewykonania przez Emitenta
zobowigzania tj. z faktu niedotozenia nalezytej starannosci w celu wprowadzenia Akcji
serii H do publicznego obrotu gietdowego na GPW w Warszawie S.A. Sprawa w toku.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu — IV GC 1889/19 — z powddztwa
Work Service S.A. o zaptate kwoty 61.811 zt wraz z odsetkami. Przedmiotem
postepowania jest zalegtosé w optatach za najem powierzchni biurowej. Sprawa w toku.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zalezne nie
zawieraty zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.
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4.33. Informacje o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na
zasadach odpowiadajgcym zasadom rynkowym. Transakcje w Grupie podlegaty eliminacjom
konsolidacyjnym w procesie konsolidacji.

4.34, W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie)
ustalania wartosci godziwe] instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych na skutek zmiany celu lub
sposobu wykorzystania tych aktywéw.

4.35. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

4.36. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra
jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie do 31 grudnia 2020 r. nie nastgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktdra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

4.37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli t3czna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity
poreczen i gwarancji spetniajgcych powyzsze kryterium.

4.38. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym, nie wystgpity inne istotne
fakty mogace wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego

i ich zmian, ktére mogg byc istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad stwierdza, ze obecnie nie ma jednoznacznego zagrozenia kontynuowania przez grupe
dziatalnosci.

Gtéwnym zagrozeniem dla dalszej dziatalnosci Spétki mogtoby by¢ postawienie w stan
wymagalnosci pozyczek i obligacji, w ktérych gtéwnymi wierzycielami sg akcjonariusze lub
inni interesariusze Grupy. Zarzad jest jednak przekonany, ze takie zagrozenie ma charakter
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hipotetyczny gdyz jest w biezgcym kontakcie z tg grupg wierzycieli, ktérzy doskonale zdajg
sobie sprawe, 7e sptata ich zobowigzan zalezy od realizacji strategicznych projektéw Spotki,
polegajgcych gtéwnie na sprzedazy gruntéw bedgcych we posiadaniu Skyline Development
Sp. z 0.0. — zobowigzania powyzsze powstaty w zwigzku z tymi transakcjami/projektami,
powyzsi wierzyciele przystgpili do tych transakcji i majg swiadomos¢, ze zaptata z nich
wynikajgca nastgpi po finalizacji ww. projektow. Wartos¢ powyzszych transakcji pokrywa z
nawigzka zobowigzania spoétki z nimi zwigzane.

Ryzyko krotkoterminowe zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem grupy tez jest znikome.
Biezgce zobowigzania spétki pokrywane sg z wptywéw z transakcji, ktére przeprowadzit
Zarzad. Dotyczy to gtéwnie sprzedazy spétki BlueVendo S.A. oraz Nurtos Sp. z 0.0., sprzedazy
aktywow finansowych (gietdowych), ktérych Spétka jest wiascicielem, przeformutowania
projektu dotyczacego podniesienia kapitatu w jednej ze spodtek portfelowych oraz
komercjalizacji aktywow, ktére posiada Spdtka.

Dodatkowe ryzyka dotyczg proceséw sgdowych w ktérych Grupa jest strong. Dotyczy to
gtéwnie dwdch procesdw sgdowych: o kare umowng z jednym z akcjonariuszy oraz o zaptate
dotyczgcg czynszu najmu. Zaréwno w pierwszym jak i w drugim przypadku Zarzad uwaza, ze
w perspektywie Srednioterminowej nie ma ryzyka zagrozenia niewyptacalnosci Spétki. Biorac
pod uwage dotychczasowe postepowanie procesowe oraz pojawiajgce przestanki dotyczgce
oceny wartosci merytorycznej argumentow spotki uznajemy, ze Spétka ma duze szanse na
pozytywne rozstrzygniecia prowadzonych postepowan, ktorych koniec, jak szacujemy
nastgpi dopiero
w perspektywie roku 2021/2022.

Podsumowujgc: Zarzad zdaje sobie sprawe z istniejgcych zagrozen dotyczacych
kontynuowania dziatalnosci grupy gtownie w kontekscie ptynnosci spétki, jednak podjete i
planowane dziatania zapewniajg stabilizacje w tym zakresie. Biezgce kontakty z wierzycielami
i interesariuszami spétki informujace ich o stanie strategicznych projektéow i aktualnym
zaawansowaniu prac z nimi zwigzanych, biezgce informacje o dziataniach majgcych na celu
komercjalizacje i optymalizacje aktywow oraz state monitorowanie ptynnosci i ewentualnego
wystgpienia kolejnych zagrozen dla spétki gwarantujg kontynuacje jej dziatalnosci w
perspektywie krétko- i dtugoterminowej.

4.39. Czynniki, ktore bedg mialy wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2021 r. sa:

— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wptyw na sytuacje na rynkach dtugu i
mozliwo$é pozyskania finansowania,

— poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwos$é pozyskanie $rodkow
finansowych,

— powodzenie w przeprowadzeniu nowej emisji akcji skierowanej do obecnych
akcjonariuszy
i przeprowadzenie kolejnej emisji akcji skierowanej do nowych inwestoréw
zewnetrznych,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych,
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— wyniki finansowe i operacyjne spétek portfelowych, ktére przetozg sie na wartosé
posiadanych aktywow inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie
przychodéw z ich zbycia,

— kwestie regulacyjne,

— skutki pandemii wywotanej koronawirusem SARS-Cov-2 mogg mie¢ wptyw na wielko$¢
aktywow pod zarzadzaniem Spétki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

4.41  Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Zarzad stwierdza, ze obecnie nie ma jednoznacznego zagrozenia kontynuowania przez grupe
dziatalnosci.

Gtéwnym zagrozeniem dla dalszej dziatalnosci Spétki mogtoby by¢ postawienie w stan
wymagalnosci pozyczek i obligacji, w ktérych gtéwnymi wierzycielami sg akcjonariusze lub
inni interesariusze Grupy. Zarzad jest jednak przekonany, ze takie zagrozenie ma charakter
hipotetyczny gdyz jest w biezgcym kontakcie z t3 grupg wierzycieli, ktérzy doskonale zdaja
sobie sprawe, ze spfata ich zobowigzan zalezy od realizacji strategicznych projektéw Spotki,
polegajgcych gtéwnie na sprzedazy gruntéw bedacych we posiadaniu Skyline Development
Sp. z 0.0. — zobowigzania powyzsze powstaty w zwigzku z tymi transakcjami/projektami,
powyzsi wierzyciele przystgpili do tych transakcji i majg swiadomos¢, ze zaptata z nich
wynikajgca nastgpi po finalizacji ww. projektow. Wartos¢ powyzszych transakcji pokrywa z
nawigzka zobowigzania spoétki z nimi zwigzane.

Ryzyko krotkoterminowe zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem grupy tez jest znikome.
Biezgce zobowigzania spotki pokrywane sg z wptywéw z transakcji, ktére przeprowadzit
Zarzad. Dotyczy to gtéwnie sprzedazy spoétki BlueVendo S.A. oraz Nurtos Sp. z 0.0., sprzedazy
aktywow finansowych (gietdowych), ktdrych Spétka jest wiascicielem, przeformutowania
projektu dotyczacego podniesienia kapitatu w jednej ze spodtek portfelowych oraz
komercjalizacji aktywow, ktére posiada Spotka.

Dodatkowe ryzyka dotyczg proceséw sgdowych w ktérych Grupa jest strong. Dotyczy to
gtéwnie dwdch procesdw sgdowych: o kare umowng z jednym z akcjonariuszy oraz o zaptate
dotyczacg czynszu najmu. Zaréwno w pierwszym jak i w drugim przypadku Zarzad uwaza, ze
w perspektywie Srednioterminowej nie ma ryzyka zagrozenia niewyptacalnosci Spétki. Biorgc
pod uwage dotychczasowe postepowanie procesowe oraz pojawiajgce przestanki dotyczgce
oceny wartosci merytorycznej argumentow spotki uznajemy, ze Spétka ma duze szanse na
pozytywne rozstrzygniecia prowadzonych postepowan, ktdrych koniec, jak szacujemy
nastgpi dopiero
w perspektywie roku 2021/2022.

Zarzad stoi na stanowisku, ze sporzadzenie sprawozdania finansowego przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci jest zasadne, zwtaszcza w kontekscie transakcji przeprowadzonej w
dniu 26 stycznia 2021 przez Skyline Investment S.A. opisanej w Nocie 4.13 w pkt ,Sprzedaz
udziatéw spotki zaleznej”. W wyniku przeprowadzenia wyzej wymienionej transakcji Spotka
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uzyskata pozytywne przeptywy pieniezne w wysokosci 7,5 min zt., ktdre pozwolity na sptate
biezgcych zobowigzan.

Podsumowujgc: Zarzad zdaje sobie sprawe 1z istniejgcych zagrozen dotyczacych
kontynuowania dziatalnosci grupy gtownie w kontekscie ptynnosci spétki, jednak podijete i
planowane dziatania zapewniajg stabilizacje w tym zakresie. Biezgce kontakty z wierzycielami
i interesariuszami spotki informujgce ich o stanie strategicznych projektéw i aktualnym
zaawansowaniu prac z nimi zwigzanych, biezgce informacje o dziataniach majacych na celu
komercjalizacje i optymalizacje aktywow oraz state monitorowanie ptynnosci i ewentualnego
wystgpienia kolejnych zagrozen dla spétki gwarantujg kontynuacje jej dziatalnosci w
perspektywie krétko- i dtugoterminowej.

4.42 Potaczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 31.12.2020 roku nie miato miejsca potgczenie Spétki z
innym podmiotem gospodarczym.

4.43 Dziatalnos$¢ zaniechana
W 2020 roku nie miata miejsce zaniechanie dziatalnosci.

4.44 Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.

4.45 Koszty wytworzenia srodkéow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby
W 2020 nie zostaty poniesione nakfady na srodki trwate w budowie i na $rodki trwate na
wtasne potrzeby.

4.46 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli
Nie wystgpity na dzien bilansowy zobowigzania wobec budzetu z tytutu uzyskania praw
wtasnosci budynkdéw i budowli.

4.47 W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic skutki,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych sg wyceniane metodg praw wtasnosci.

4.48 Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Spoétka Emitent powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spoétki akcyjnejinie posiada
prawnego poprzednika.
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4.49 Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem
inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest
nieznaczaca.

4.50 Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacjg niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za
tozsamy okres sprawozdawczy.

4.51Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.
4.52 Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik

finansowy i rentownos¢
Nie dokonano.

4.54 Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuje.

4,55 Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za okres biezacy

Nie wystgpity.
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5. NOTY DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Warto$¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu biezacego (2020)

Koszt

Wf?:rt'?jé attle(r{;lt:‘?%:s::%ﬁc'e zakc:’:gienia niz’:::ar?é:ézfne Razem
(W tys. PLN) p Y, ] rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 0 109 0 39 148
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 109 0 39 148
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 -107 0 -39 -147
Amortyzacja biezacego okresu 0 -1 0 0 -1
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -108 0 -39 -148
Wartos¢ netto BO 0 0 0 0 0
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 0 0 0 0
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2019)
Koszt
Wartosé Nabyt(_e zakonczenia Pozosta '?
firmy konce_sle, ) prac ) wartos_cl Razem
patenty, licencje rozwojowych niematerialne
(w tys. PLN)

Wartos¢ brutto BO 109 14453 1135 15697
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 109 14453 1135 15697
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -107 -8128 -1132 -9367
Amortyzacja biezacego okresu 0 -2 -1451 -1 -1454
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 -610 0 -610
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -109 -10189 -1133 -11431
Wartos¢ netto BO 0 2 6325 2 6329
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 -2 -1451 0 -1453
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 -610 0 -610
Wartos¢ netto BZ 0 0 4264 2 4266
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5.2. Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu biezacego (2020)

SJ:;:‘\{(,I 't'g;?:izg:‘i: Srodki Pozostate tli\l;:?ek\ilv Razem
i . transportu srodki trwate h
i maszyn budowie
(wtys. PLN) budowle yny

Wartos¢ brutto BO 489 837 129 0 1985
Zakup 0 0 99 0 0 99
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -329 0 0 -329
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 489 607 129 0 1755
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -403 -395 -125 0 -923
Amortyzacja biezgcego okresu -82 -4 0 -86
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia
kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 -93 0 0 -93
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 -86 0 0 0 -86
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -489 -570 -129 0 -1 188
Wartos¢ netto BO 0 86 442 4 0 532
Nabycie 0 99 0 0 99
Likwidacja 0 -329 0 0 -329
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 -86 0 0 0 -86
Amortyzacja biezgcego okresu 0 -82 -4 0 -86
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 0 130 0 0 130
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2019)
Grunty, . i 5 .
budynki irgﬁgﬁfzr:: Srodki Pozostate "sv;gﬁek"'v Razem
i © transportu srodki trwate .
i maszyn budowie
(wtys. PLN) budowle yny
Wartos$¢ brutto BO 530 489 837 129 0 1985
Zakup 0 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 530 489 837 129 0 1985
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -525 -360 -273 -122 0 -1280
Amortyzacja biezacego okresu -1 -43 -122 -3 0 -169
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia
kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -526 -403 -395 -125 0 -1449
Wartos¢ netto BO 5 129 564 7 0 704
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu -1 -43 -126 -3 0 -173
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 4 86 438 4 0 532
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - struktura wiasnosciowa
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Wiasne 0 102
Uzywane na podstawie uméw leasingu 130 430
Inwestycje w obce $rodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 130 532
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE - wykaz srodkow uzywanych na podstawie umow leasingu

finansowego

Wartosé netto srodka

Samochod Opel 48
Srodek Jaguar 82
Srodek Jaguar 0
Srodek Land Rover 0
Razem 130

5.3. Naleznosci dtugoterminowe

Nota 3
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci dlugoterminowe brutto 11 84
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 11 84

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019

W walucie polskiej

W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN)

Naleznosci dlugoterminowe netto, razem

11 84
0 0
11 84

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
wg terminéow wymagalnosci

(wiys. PLN)  31.12.2020 31.12.2019

Od 1 roku do 3 lat 11 84
Powyzej 3 lat 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 11 84
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 11 84
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5.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nota 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Nieruchomos$¢ w Zakroczymiu 3510 1673
Nieruchomo$¢ w Dorohusku 51108 41 460
Nieruchomosci inwestycyjne netto, razem 54 618 43133

Skyline Development Sp. z 0.0. dokonata na dzier 31 grudnia 2020 roku aktualizacji wartosci posiadanych nieruchomosci
do wartosci godziwej na podstawie operatéw szacunkowych. Tym samym wartos¢ nieruchomosci w Zakroczymiu wzrosta o
1.836.91,40zt, zas nieruchomos¢ w Dorohusku o 9.648.404,00zt.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Nieruchomosé w Warszawie 29 500 32 440
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 29 500 32 440
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 32 440 32 440
Odpis aktualizujacy -2 940 0
Reklasyfikacja (z nieruchomosci inwestycyjnych) 0 0
Stan na koniec okresu, netto 29 500 32 440

W dniu 26 stycznia 2021 roku nastgpita sprzedaz nieruchomosci potozonej w Warszawie za kwote 29. 500 tys.
zt netto. W zwigzku z tym zostat na dzien bilansowy utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci do
wartosci sprzedazy na kwote 2,94 tys zt

5.5. Aktywa finansowe

Nota 5

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nie wystepuja
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5.6. Aktywa z tyt. podatku odroczonego
Nota 6
AKTYWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozyciji
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 0 0
Wycena pozyczek i kredytéw wg SCN 0 0
Straty z lat ubiegtych 0 3
Rezerwa 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 0 0
Ujemne, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostate 1069 641
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 1069 644
5.7. Zapasy

Nota 7
ZAPASY

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Materiaty i towary 0 196
Wyroby gotowe 0 632
Potprodukty i produkty w toku 0 47
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy netto, razem 0 875
ZAPASY

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Materiaty i towary 0 264
Wyroby gotowe 0 649
Potprodukty i produkty w toku 0 68
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy brutto, razem 0 980
Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw i towaréw 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$é wyrobdw gotowych 0 -105
Zapasy netto, razem 0 875
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5.8. Naleznosci

Nota 8
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYT. DOSTAW | USLUG

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 132 838
Odpisy aktualizujace 0 -79
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 132 760
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG NETTO -
struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
W walucie polskiej 132 683
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 77
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 132 760
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG -
wg terminéow wymagalnosci

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Do 1 miesigca 0 -272
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 120 815
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 155
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 135
Powyzej 1 roku 0 5
Naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy 0 0
Naleznosci z tyt. Dostaw i ustug brutto, razem 132 838
Odpisy aktualizujace 0 -79
Naleznosci z tyt. Dostaw i ustug netto, razem 132 760
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tyt. Podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 145 290
Naleznosci od pracownikdw 0 0
Naleznosci z tyt. Wptaconych kaucji 0 0
Pozostate 1155 107
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1 301 398
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto, razem 1 301 398
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5.9. Pozyczki udzielone

Nota 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31-12-2020 31-12-2019

Obligacje 3

167

Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3

167

POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE — wg waluty

(w tys. PLN) 31-12-2020 31-12-2019

w walucie polskiej 0 145
w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Pozyczki krétkoterminowe netto, razem 0 145

POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE — wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczka Oxygen (Sl) 145
Pozyczka Szubski 0 22
Pozyczki krétkoterminowe brutto, razem 0 167
Odpis aktualizujacy 0 -22
Pozyczki krotkoterminowe netto, razem 0 145
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE — wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczka Oxygen (SI) 145
Pozyczki krétkoterminowe brutto, razem 0 145
Odpis aktualizujacy 0
Pozyczki krotkoterminowe netto, razem 0 145
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5.10. Srodki pieniezne
Nota 10
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych / lokaty O/N 12 427
Srodki pieniezne w kasie 0 16
Srodki pieniezne, razem 12 443
5.11. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 7 25
Prace rozwojowe niezakonczone 0
Pozostate 1
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 7 27
5.12. Kapitat podstawowy
Nota12
KAPITAL PODSTAWOWY - stan na koniec okresu
Gomvackgi  fomimana PSSP paa - Prawode
Seria / akgeji uprzywilejowania ] serii / emisji ll)(a i¥alu rejestraciji y (od) y
emisja (w PLN) P
na
A okaziciela nieuprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997 r. 1998 r.
na
B okaziciela nieuprzywilejowane 2295 400 2295 400 aport 1998 r. 1999 r.
na
C okaziciela nieuprzywilejowane 10 000 10 000 gotéwka 1998 r. 2001 r.
na
D okaziciela nieuprzywilejowane 4 094 600 4 094 600 gotéwka 2006 r. 2007 r.
na
E okaziciela nieuprzywilejowane 1 500 000 1500 000 gotéwka 2006 r. 2007 r.
na
F okaziciela nieuprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotéwka 2008 r. 2008 r.
na
G okaziciela nieuprzywilejowane 11 800 000 11 800 000 aport 2017 r. 2018r.
na
H okaziciela  nieuprzywilejowane 1521 000 1521 000 aport 2018r. 2018 r.
RAZEM 23 321 000 23 321 000
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spétki na dzien publikacji

sprawozdania:

Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akcji serii / emisji (w PLN) % kapitatu % gtosow
Venta Invest Sp z o0.0. 6 758 667 6758 667 28,98% 28,98%
Express Service Sp z 0.0. 4008 000 4008 000 17,19% 17,19%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2 426 295 2 426 295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1500 000 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 5494 705 5494 705 23,56% 23,56%
RAZEM 23 321 000 23 321 000 100,00% 100,00%
5.13. Udziaty niekontrolujace
Nota 13
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - wykaz (w tys. PLN)
Kapitat witasny . . . Udziaty
spotki na U?nz\:zistsnlfn‘élt:?e mnieili:zls?::iowy niekontrolujace
(w tys. PLN) 31.12.2020 r. na 31.12.2020 r.
Skyline Interim Management Sp. z o.0. 3 78,15% 21,85% 1
Skyline Energy Sp. z 0.0. -1 76,54% 23,46% -2
RAZEM -2
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - bilans otwarcia (w tys. PLN)
Kapitat wlasny ;4,4 Siyline Udziat Udziaty

niekontrolujace

spotki na 1.01.2019 . p
. Investment mniejszosciowy na 1.01.2020 r.
Skyline Interim Management Sp. z o.0. 10 78,15% 21,85% 2
Skyline Energy Sp. z o.0. 95 76,54% 23,46% 22
RAZEM 24
UNK do ujecia w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodow -26
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5.14. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Nota 14
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu leasingu finansowego 156 382
Z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
Pozostate 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 156 382
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
W walucie polskiej 156 382
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 156 382
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
wg terminow zapadalnosci
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Od 1 roku do 3 lat 156 382
Od 5 lat do 5 lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania diugoterminowe, razem 156 382
5.15. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 15

REZERWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ netto srodkéw trwatych w leasingu finansowym 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 0 440
Aktualizacja wartosci inwestycji (dodatnia) 5 596 3 096
Wycena bilansowa aktywdw finansowych 0 0
Dodatnie, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostate 3077 4068
Rezerwa z tyt. Podatku odroczonego, razem 8 673 7 604
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5.16. Pozostate rezerwy krétko i dtugoterminowe
Nota 16
REZERWY DLUGOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 9 8
Pozostate 958 892
Rezerwy diugoterminowe, razem 967 900
REZERWY KROTKOTERMINOWE — wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 0
Rezerwy na sprawy sporne 0
Pozostate 167 20
Rezerwy krotkoterminowe, razem 167 20
5.17. Kredyty i pozyczki
Nota 17
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Kredyty i pozyczki - DLUGOTERMINOWE 0 0
Kredyty i pozyczki - KROTKOTERMINOWE 2786 2742
RAZEM 2786 2742
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE - wykaz
Termin . Saldo na
. Stopa Termin S
zawarcia procentowa sptaty . dzien
umowy bilansowy
5,37 w skali
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 800 tys.PLN) (SP) 29.09.2018 roku 30.09.2019 61
Kredyt w rachunku biezacym Alior (do 849 tys.PLN) (BV) 0
Pozyczka SIM 28.02.2019 (Nurtos) 28.02.2019 4% 31.12.2019 8
Pozyczka Skarzynski Waldemar z dnia 27.09.2017 (SE) ** 05.07.2017 5% 31.12.2019 19
Pozyczka Skyline Energy Sp. z 0.0. (SI) * 26.07.2017 6% 30.06.2020 189
Pozyczka Jozef Rey (Sl) * 04.09.2017 8% 28.02.2018 53
Pozyczka Waldemar Skarzynski (SI) ** 27.09.2017 8% 31.12.2019 23
Pozyczka Rey Luft (SI) * 27.09.2017 8% 28.02.2018 62
Pozyczka Petrykowski Janusz (Sl) brak 0% brak 42
Pozyczka Halaba Stawomir (SI) * 17.12.2018 10% 30.06.2020 155
Pozyczka OPS Invest S.A. z dnia 26.08.2018 (SD) * 26.08.2018 5% 31.12.2019 1873

69 |Strona



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

/\/ Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

skyline 2020,

investment

Pozyczka S| S.A. z dnia 17.11.2009 (SD) 17.11.2009 7% 31.12.2019 8293
Pozyczka Hanusewicz Pawet (Nurtos) 19.03.2019 6% 15.12.2019 7
Pozyczka Bluvendo Sp z o.0. (Sl) * 04.03.2019 6% 30.06.2020 273
Pozyczka OPS Invest S.A. (SI) * brak 0% brak 10
Pozyczka IMW * brak 6% 258
Wytgczenia konsolidacyjne -8 540
RAZEM 2786

* na dzien publikacji sprawozdania pozyczka zostata sptacona
** Waldemar Skarzynski zmart w dniu 30.11.2019 r., do chwili obecnej nie zostali prawomocnie
ustaleni spadkobiercy

W wykazie znajdujg sie wszystkie kredyty i pozyczki udzielane w spdtkach powigzanych i takze kredyty
i pozyczki niepowigzane. Z sumy 11 326 wytgczenia konsolidacyjne to kwota 8 540. Po wytgczeniu
suma pozyczek i kredytow to 2 786.

Specyfikacja zabezpieczen zobowigzan Kwota kredytu,
krétkoterminowych pozyczki wedtug Zabezpieczenie
z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 30.09.2020 umowy w PLN

Weksel wtasny in blanco;
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (SP) 800 000,00 | zastaw rejestrowy na zapasach 0,8 MPLN; cesja z polisy 1IMPLN;
gwarancja de mini mis BGK do 0,48 MPLN

Pozyczka Skarzynski Waldemar (Sl) 18 500,00 brak
Pozyczki osoby fizyczne (SI) 323 000,00 brak
Pozyczka Petrykowski Janusz (SI) 42 000,00 brak
Pozyczka OPS Invest S.A. (SD) 1500 000,00 Na 17 000 szt. Udziatow Skyline Development Sp. z 0.0.

5.18. Instrumenty finansowe
Nota 18

Nazwa pozyciji Kategoria instrumentow finansowych 31-12-2020 31-12-2019

AKTYWA
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (obligacje) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0
Pozyczki dtugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 132 760
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1 301 398
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 443
PASYWA

Kredyty i pozyczki dtugo- i

krotkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2786 2742
Zobowigzania finansowe, w tym diuzne

papiery wartosciowe

dtugo- i krétkoterminowe (z wytaczeniem

leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 12 071 11 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 361 572
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 100 64
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5.19. Pozostate zobowigzania

Nota 19

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papierow wartosciowych - wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu leasingu finansowego 44 99
Z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych 12 563 11 422
Pozostate 2 5
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe, razem 12 609 11 526

Kwota wszystkich dluznych papieréw wartosciowych to 12.800,wytaczenia konsolidacyjne 237. Razem 12.563.
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ZOBOWIAZANIA Z TYT. DLUZNYCH PAPIEROW WAROSCIOWYCH - wykaz

. Wartosé Wartos¢ na dzien . .
Termin wykupu emisyjna Stopa % bilansowy Zabezpieczenie
(w tys. PLN)
Obligacje Nurtos (SI) * 10.12.2020 250 Wibor 3m+1,5% 271 weksel in blanco
Obligacje OPS Invest S.A. (SI) * 30.06.2020 578 Wibor 3m+1,5% 625 weksel in blanco
Obligacje Waldemar Skarzynski (SI) ** 30.06.2020 421 Wibor 3m+1,5% 450 weksel in blanco
Obligacje SBS (SD) 30.06.2019 40 6% 45 weksel in blanco
przewtaszczenie dziatki
Obligacje Aureus (SD) * na podst aktu 1160 odsetki ustawowe 1947 negocjacje
notarialnego
Obligacje Halaba Stawomir (SD) * 31.12.2019 100 5% 160 weksel in blanco
Obligacje Halaba (SE) * 31.12.2018 50 16% kwartalnie 50 cesja wierzytelnosci
Obligacje OPS (SE) * 15.06.2019 100 16% kwartalnie 107 brak
zabezpieczenie na
prawie uzytkowania
Obligacje Fundacja "Samorzadno$¢ i Demokracja" (N) 30.10.2018 3000 18% 4776 wieczystego
Obligacje OPS (N) * 31.12.2018 150 3% 163 weksel in blanco
zabezpieczenie na
prawie uzytkowania
Obligacje Kancelaria Adwokacka Piotr Marszatek (N) 30.09.2018 3000 18% 3478 wieczystego
Obligacje Skyline Pro Sp z 0.0. (SI) 31.12.2020 200 6% 220 brak
Obligacje OPS (SD) * 31.12.2019 500 5% 506 weksel in blanco
RAZEM 9 549 12 800
WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE -237
RAZEM PO WYLACZENIACH 12 563

* na dzien publikacji sprawozdania obligacje zostaty wykupione

** Waldemar Skarzynski zmart w dniu 30.11.2019 r., do chwili obecnej nie zostali prawomocnie ustaleni spadkobiercy
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i weksli

Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych | Termin wykupu c\e,r\fi;ty?:\; Wartosc bilansowa
Sl seria D 2020-06-30 92 93
Sl seria E 2020-06-30 557 613
Sl seria F 2020-06-30 350 442
Sl seria G 2019-02-12 200 208
SD seria B 2018-05-15 1160 1848
SD seria G 2019-02-12 100 104
SD seria H 2019-10-10 200 200
SD seria | 2019-12-31 300 348
SE seria B 2018-12-31 50 50
SE seria C 2019-07-15 100 101
Nurtos seria D 2018-10-30 2000 3321
Nurtos seria F 2018-09-30 1000

4235
Nurtos seria E 2023-05-07 3000
Nurtos seria H 2019-05-30 150 158
Sl seria B 2021-06-30 150 161
Sl seria C 2021-06-30 100 106
SD seria J 2019-01-15 40 43
Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych Razem 9 549 12 031
Specyfikacja zabezpieczen Wartos¢
zobowiazan krétkoterminowych z Stopa emisyjna Zabezpieczenie
tytutu obligacji procentowa obligacji
Sl seria D 3 m wibor +1,5% 92 000 Weksel in blanco
Sl seria E 3 m wibor +1,5% 557 000 Weksel in blanco
Sl seria B 3 m wibor +1,5 150 000 Weksel in blanco
Sl seria C 3 m wibor +1,5 100 000 Weksel in blanco
Sl seria F 3 m wibor +1,5% 350 000 Weksel in blanco
Sl seria G 6% 200 000 brak
SD seria B zerokuponowe 1 000 000 Przeniesienie w’fasn95’ci nieruchomosci w
Zakroczymiu na Aureus
SD seria J 6% 40 000 Weksel in blanco
SD seria G 12% 100 000 Weksel in blanco
SD seria H 5% 200 000 brak
SD seria | 5% 300 000 brak
SE seria B 16% 50 000 | Cesja wierzytelnosci do 150% wartosci nominalnej
SE seria C 3 m wibor +1,5% 100 000 brak
Zabezpieczenie do kwoty 2 200 tys. zt na prawie
Nurtos seria D 18% 2000000 | uzytkowania wieczystego gruntu przy ul. Jagiellofskiej
55
Zabezpieczenie do kwoty 1 100 tys. zt na prawie
Nurtos seria F 18% 1000000 | uzytkowania wieczystego gruntu przy ul. Jagiellonskiej
55
Zabezpieczenie do kwoty 3 500 tys. zt na prawie
Nurtos seria E 5% 3000000 | uzytkowania wieczystego gruntu przy ul. Jagiellofskiej
55
Nurtos seria H 3,0% 200 000 Weksel in blanco
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5.20. Zobowigzania krotkoterminowe

Nota 20

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 361 572
Zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 553 391
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 642 383
Zaliczki na dostawy 12 000 12 000
Pozostate zobowigzania 100 64
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 655 13410
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
W walucie polskiej 13 655 13 410
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 655 13410
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wg terminéw zapadalnosci

(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Nieprzeterminowane 13 282 12 568
Przeterminowane 372 842
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 655 13410

5.21. Rozliczenia miedzyokresowe
Nota 21
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019

RMP z tyt. Umowa z Ep Market sprzedaz ratalna 20 104
RMP z tyt. Support 2019 0 3
Pozostate 81 80
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, razem 101 186
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

5.22. Przychody i koszty z dziatalnosSci operacyjnej

Nota 22
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019
(w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy produktow 78 1466
Przychody ze sprzedazy ustug 3665
Przychody ze sprzedazy towaréw 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0
Przychody ze sprzedazy, razem 78 5131
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura terytorialna

12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019
(w tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 78 4264
Sprzedaz exportowa 0 867
Przychody ze sprzedazy, razem 78 5131
5.23. Koszt wtasny sprzedazy
Nota 23
KOSZTY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wtys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019

Amortyzacja -63 -1 627
Zuzycie materiatéw i energii -15 -197
Ustugi obce -474 -1 944
Podatki i optaty -20 -95
Wynagrodzenia -963 -2 040
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -117 -237
Pozostate koszty rodzajowe -42 -153
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 -1 015
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -1 695 -7 310
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu zmiany stanu produktéw, 1695 7310

razem
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5.24. Pozostate przychody operacyjne
Nota 24
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
12 miesigcy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019
(w tys. PLN)
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0 59
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 10 021 0
Rozwigzanie rezerw 0 0
Inne przychody operacyjne 1777 184
Pozostate przychody operacyjne, razem 11 798 243
5.25. Pozostate koszty operacyjne
Nota 25
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019
(w tys. PLN)
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 -1
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -2 940 -709
Inne koszty operacyjne -306 -41
Pozostate koszty operacyjne, razem -3 246 -752
5.26. Przychody finansowe
Nota 26
PRZYCHODY FINANSOWE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Dywidendy 0 0
Odsetki 79 63
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 2 057 0
Inne 0 13
Przychody finansowe, razem 2136 76
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5.27. Koszty finansowe

Nota 27

KOSZTY FINANSOWE

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

(wtys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Odsetki od pozyczek i kredytow -1 268 -588
Pozostate odsetki -1 0
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych -3174 0
Koszty z tyt. aktualizacji wartosci aktywow finansowych -1 457 -988
Inne -2 -651
Koszty finansowe, razem -5 901 -2 227
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5.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nota 28
Nazwa pozycji Kategoria instrumentow finansowych 31.12.2020 31.12.2019

AKTYWA
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci (obligacje) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0
Pozyczki diugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 132 760
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1301 398
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 443
PASYWA
Kredyty i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2786 2742
Zobowigzania finansowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe
dtugo- i krétkoterminowe (z wytgczeniem
leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 12 011 11 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 361 572
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 100 64
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Nota 28
KOSZTY
kzls;;:g:is;\y koszt v_vlasny kzls;;;\g:is;y kzls;;;\(ljl:iscy pozostate k_oszty ] koszty w tym z tyt.
wtys. PLN) produktow sprzedazy ustug towaréw materialow operacyjne finansowe odsetek
1. Skyline Investment S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13 947,20 13 947,20
2. Skyline Development Sp. z 0.0. 0,00 9 000,00 0,00 0,00 0,00 266 014,28 266 014,28
3. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 6 750,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z o.0. 0,00 6 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Skyline Pro Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 831,30 0,00 0,00 0,00 280,78 280,78
7. Blue Vendo S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 0,00 1.200,00 0,00 0,00 0,00
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 9 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 32 781,30 0,00 0,00 0,00 280 242,26 280 242,26
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PRZYCHODY
Posoay | prvchodyze | POTCCLI | Porsedary | pravonody | Brichody | wiymzin
(w tys. PLN) produktow towarow materiatow operacyjne

1. Skyline Investment S.A. 0,00 32 781,30 0,00 0,00 0,00 26601428  266014,28
2. Skyline Development Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Skyline Pro Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 492254 4 922,54
7. Blue Vendo S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 280,78 280,78
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9 024,66 9 024,66
RAZEM 0,00 32 781,30 0,00 0,00 0,00 280242,26 280 242,26
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AKTYWA
naleznosci naleznosci aktywa finansowe
z tyt. z tyt. - obligacje i inne.
dostaw i ustug pozyczek di.pap.wart
(w tys. PLN)
1. Skyline Investment S.A. 736 001,71 8293 077,06 0,00
2. Skyline Development Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00
3. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
5. Skyline Pro Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 0,00 271 477,64
7. Blue Vendo S.A. 0,00 0,00 0,00
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z o.0. 0,00 7 375,14 0,00
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 189 424,11 0,00
RAZEM 736 001,71 8 489 876,31 271 477,64
PASYWA
zobowiazania zobowigzania zobozwtiyq:ania
dostazw“i,tt'Jslug pozi\t(y:tz'ek dluir‘:y:rl:. pap.
(w tys. PLN)
1. Skyline Investment S.A. 189 424,11 271 477,64
2. Skyline Development Sp. z o.0. 701 174,71 8293 077,06 0,00
3. Lazuria Sp. z o.0. 19 782,50 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 1845,00 0,00 0,00
5. Skyline Pro Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
6. Nurtos Sp. z o.0. 1022,50 7 375,14 0,00
7. Blue Vendo S.A. 0,00 0,00 0,00
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z o.0. 2 029,50 0,00 0,00
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 10 147,50 0,00 0,00
RAZEM 736 001,71 8 489 876,31 271 477,64
5.29. Akcje wtasne

Do 31 grudnia 2020 r. nie wystgpity transakcje na akcjach wtasnych.

Akcje wtasne Emitent nabyt w kwietniu 2014 r. w ramach skupu akcji wtasnych, o zdarzeniu
tym Grupa informowata w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. Transakcje
zbycia akcji wtasnych Spétki zostaty przeprowadzone zgodnie z celem odkupu okreslonym
w ,,Regulaminie odkupu akcji” przyjetym przez Rade Nadzorczg Spétki w dniu 20 grudnia
2013 r., ktéry okreslat m.in., iz odkupione akcje mogg zostaé przeznaczone do dalszej
odsprzedazy. Na podstawie Uchwaty Nr 4 z dnia 20 grudnia 2013 r. Walnego Zgromadzenia,
Zarzad Skyline Investment S.A. zostat upowazniony do podjecia wszelkich czynnosci w celu
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wypetnienia postanowien uchwaty i Regulaminu odkupu akcji. Zarzad Spétki Srodki
pozyskane ze zbycia akcji przeznaczyt na finansowanie dziatalnosci Spotki.

5.30. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Zysk (strata) netto za okres 2570 970 -3.820 060
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23321 000 23321 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyklg 0,11 -0,16
Rozwodniona, srednia liczba akcji w okresie 23321 000 23321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,11 -0,16
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ ksiegowa na dzien bilansowy 47 673 110 47 357 330
Liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,04 2,03
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,04 2,03
5.31. Kategorie instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienia instrumentédw finansowych Grupy wg stanu na dzien
bilansowy w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Nota 31

Nazwa pozycji Kategoria instrumentow finansowych 31-12-2020 31-12-2019
AKTYWA
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (obligacje) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0
Pozyczki dtugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 132 760
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1301 398
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 443
PASYWA
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Kredyty i pozyczki dtugo- i

za 2020 r.

krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2786 2742
Zobowigzania finansowe, w tym diuzne
papiery wartosciowe
dtugo- i krétkoterminowe (z
wytgczeniem leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 12 071 11 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 361 572
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 100 64
STRUKTURA BILANSU 31122020 31122019 % %
% % (tys. PLN)  (tys. PLN)
Aktywa trwate 64,3% 58,2% 55 829 49 098
Aktywa obrotowe 35,7% 41,8% 30 956 35 255
Aktywa razem 100,0% 100,0% 86 785 84 353
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 54,9% 56,1% 47 673 47 357
jednostki dominujgce;j
Udzialy niesprawujgce kontroli 0,0% 0,3% -2 227
Kapitat wtasny, razem 54,9% 56,4% 47 671 47 584
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 11,3% 10,5% 9797 8 885
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 33,8% 33,1% 29 317 27 884
Pasywa razem 100,0% 100,0% 86 785 84 353
WYBRANE WSKAZNIKI
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019

EBITDA 6 871 -4 313
Rentownos$¢ na sprzedazy brutto 100% 15%
Rentownos$c¢ na dziatalnosci operacyjnej 8910% -52%
Rentownos$¢ EBITDA 8829% -84%
Rentownos¢ netto 3303% -74%
ROE 5% -8%
ROA 3% -5%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 45% 44%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,06 1,26
Wskaznik ptynnosci szybki 1,06 1,23
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Nota 32
ZATRUDNIENIE

12 miesiecy zakonczonych

12 miesiecy zakonczonych

31.12.2020 31.12.2019
(w osobach)
Stan zatrudnienia na koniec okresu 12 17
Srednie zatrudnienie w okresie 15 21
WYNAGRODZENIA 0SOB ZARZADZAJACYCH
12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2020 31.12.2019
(w tys. PLN)
Zarzad Skyline Investment S.A. 235 120
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. 90 68
6. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK 2020 WYBRANE DANE
6.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
- AKTYWA
Aktywa trwate 19 832 23 959
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Inne wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 1 82 361
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2 19 442 23 165
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 0 433
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki dlugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 0
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 10 334 8 932
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 780 693
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Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5 1255 176
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 6 8 293 8 027
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 0 24
Rozliczenia miedzyokresowe 8 6 12
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
AKtywa try\{a’re z.aklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i 0 0
dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa razem 30 167 32 891
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
- PASYWA

(w tys. PLN) Nota 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 24 958 28 877
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 958 28 877
Kapitat podstawowy 11 23 321 23 321
Pozostate kapitaty 9244 9 807
Akcje wtasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy -7 601 -4 245
- zysk (strata) z lat ubiegtych -3 682
- zysk (strata) netto -3919 -4 245
Udziaty niekontrolujace 12 0 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 964 773
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 0 0
D’rugot(larminowe: z_obowiqzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 9 69 304
papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 886 440
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 11 9 9
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 4244 3241
Kredyty i pozyczki 12 1073 705
i(;k;t%vsyéai[cz)\?vr;ifhﬁnansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréow 13 1595 1613
Inne zobowigzania finansowe 13 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 278 276
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
Zobowiagzania z tytutu podatkow 14 457 215
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 14 580 350
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 94 59
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
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Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11 167 20
Rozliczenia miedzyokresowe 0 3
Pasywa razem 30 167 32 891
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
6 miesiecy 12 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 15 66 115
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 69 115
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Koszt wiasny sprzedazy 17 0 0
Koszt sprzedanych produktéw 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 69 115
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu - 1526 -1 404
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 460 -1 289
Pozostate przychody operacyjne 18 310 168
Pozostate koszty operacyjne 19 -264 -27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1414 -1 148
Przychody finansowe 20 2350 292
Koszty finansowe 21 -4717 -3 537
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 781 -4 393
Podatek dochodowy 138 -148
- podatek dochodowy biezgcy 0 0
- podatek dochodowy odroczony 22 138 -148
Zysk (strata) netto -3919 -4 245
Udziaty niekontrolujgce 0 0
Zysk (strata) netto -3919 -4 245
Pozostaly zysk / (strata) catkowita
Pozostaly zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
Zysk (strata) -3919 -4 245
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
12 miesiecy 12 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 919 -4 394
Korekty, razem: 3169 3 591
Udzialy w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 43 98
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 218 -183
Zyski / straty z inwestycji 4083 3450
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci -1 166 -74
Zmiana stanu zobowigzan 550 -231
Zmiana stanu rezerw -445 -33
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -162 11
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
Inne korekty 48 553
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -750 -803
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i WNiP 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0
Whptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Whptywy ze zbycia aktywdw finansowych 407 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Woptywy z tytutu sptaty pozyczek 319 277
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 726 277
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Whptywy z tytutu emisji obligaciji 0 200
Wydatki z tytutu sptaty obligacji 0 0
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 0 307
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0
Odsetki zaptacone 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowej 0 0
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 507
Przepltywy pieniezne netto, razem -24 -19
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 24
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Zarzad Skyline Investment S.A.:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Rey Zbigniew Fornal Leszek Szwedo

Gtéwny Ksiegowy

Signaturigfl[‘ erified
Dokument podpi przez
MARZENA BQIFARSKA
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