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Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa WERTH-HOLZ SPOLKA AKCYINA
Siedziba ul. Szarych Szeregoéw 27, 60-462 Poznan
NIP 957-098-54-92

REGON 220503759

KRS 0000292194

Sad rejestrowy

Telefon +48 95 749 22 30

Fax +48 95 749 22 31

Strona internetowa

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

1. Dane finansowe
BILANS (AKTYWA)

PLN 30.09.2016 30.09.2017
A AKTYWA TRWALE 17 851 515 17 441 925
I Wartosci niematerialne i prawne 1290 580
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2 Wartos¢ firmy 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 1290 580
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0

II Rzeczowe aktywa trwale 17 258 676 16 764 007
1 Srodki trwate 16 110 351 15 615 682
a grunty (bez prawa uzytkowania wieczystego gruntu) 591 750 591 750
b budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 14 224 482 13 853 651
C urzadzenia techniczne i maszyny 1197 135 766 808
d $rodki transportu 43 666 362 778
e inne $rodki trwate 53318 40 695
2 Srodki trwate w budowie 0 0
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
4 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1148 325 1148 325

III Naleznosci dlugoterminowe 0 0

IV Inwestycje dlugoterminowe 10 000 136 988
1 Nieruchomosci 0 0
2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 10 000 136 988
a udzialy lub akcje 10 000 10 000
b inne papiery wartosciowe 0 0
¢ udzielone pozyczki 0 126 988

- jednostki powigzane 0 126 988
d inne dtugoterminowe aktywa 0 0
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
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V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 581 549 540 350
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 581 549 540 350
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B AKTYWA OBROTOWE 15 647 481 15 930 642
I Zapasy 12 651574 12 464 156
1 Materiaty 1220799 1 049 435
2 Potprodukty i produkcja w toku 2 176 665 2 430 081
3 Produkty gotowe 9113 470 8 899 944
4 Towary 0 0
5 Zaliczki na dostawy 140 640 84 695
II Naleznosci krétkoterminowe 2531078 2817 820
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 724 923 0
a ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9923 0
- do 12 miesiecy 9923 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b inne 715 000 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 1 806 155 2817 820
a z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 826 191 1990 433
- do 12 miesiecy 826 191 1990 433

- powyzej 12 miesiecy 0 0

c inne 6 681 39 268
d dochodzone na drodze sadowej 0 0
III Inwestycje krotkoterminowe 450 364 575 480
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 450 364 575 480
a udziaty lub akcje 0 0
b inne papiery wartosciowe 0 0
C udzielone pozyczki 0 0
d inne krétkoterminowe aktywa 0 0
e Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 450 364 575 480
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 450 364 575 480

- inne aktywa pieniezne 0 0

2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 465 73 186
AKTYWA RAZEM 33 498 996 33 372 567
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BILANS (PASYWA)
PLN 30.09.2016 30.09.2017
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 15922 730 18 285 233
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5 280 000 5280 000
I N_aleine wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0 0
ujemna)
III Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
IV  Kapital (fundusz) zapasowy 16 148 220 1 269 540
\'} Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 9 359 139 9373191
VI  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe (1] 0
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych (16 853 571) 0
VIII Zysk (strata) netto biezacy okres 1988 942 2362502
IX Od_pisy z lzysrku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
(wielko$¢ ujemna)
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 17 576 266 15 087 335
I Rezerwy na zobowiazania 956 381 1276 093
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6762 6 762
3 Pozostate rezerwy 949 619 1269 331
II Zobowiazania dlugoterminowe 4 268 910 10 316 205
1 Wobec jednostek powigzanych 3662 142 2 632 766
2 Wobec pozostatych jednostek 606 768 7 683 439
a kredyty i pozyczki 600 000 7 420 904
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
o inne zobowiagzania finansowe 6 768 262 535
d inne 0 0
III Zobowigzania krotkoterminowe 12 244 404 3 407 669
1 Wobec jednostek powigzanych 1233 984 0
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1233 984 0
- do 12 miesiecy 1233 984 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b inne 0 0
2 Wobec pozostatych jednostek 11 010 420 3407 669
a kredyty i pozyczki 8 895 827 600 000
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
o inne zobowigzania finansowe 24 305 76 800
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1867 029 2212 576
- do 12 miesiecy 1867 029 2212 576
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e zaliczki otrzymane na dostawy 0 1115
g z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 99 397 201 593
h z tytutu wynagrodzen 110 834 115733
i inne 13 028 199 852
IV  Rozliczenia miedzyokresowe 106 571 87 367
1 Ujemna warto$¢ firmy 0 0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 106 571 87 367
a dtugoterminowe 0 0
b krotkoterminowe 106 571 87 367
PASYWA RAZEM 33 498 996 33 372 567
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

1.10.2015- 1.10.2016-
1.07.2016- 30.09.2016 1.07.2017- 30.09.2017
PLN 30.09.2016 (Narastajaco 30.09.2017 (Narastajaco
Q4 2015/2016 Q4 2016/2017
_ | 2015/2016* 12 miesiecy) 2016/2017* 12 miesiecy)
S';f:jg'?g‘fv R o ey PRODVKTOW, 2943910 38356610 5466074 39091294
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 2591 313 36 278 225 4 804 735 36 073 237
Praychody netto ze sprzedazy towarow| 352597 2078385 661340 3018057
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW
USLUG, TOWAROW I MATERIALOW ! 2324545 29378 011 4 603 168 29 449 858
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 2 289 602 28 860 007 4 147 273 27 603 679
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 34943 518 004 455 895 1846 179
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 619 365 8 978 599 862 906 9 641 436
Koszty sprzedazy 569 305 3320 582 1148 355 4 829 402
Koszty ogdinego zarzadu 622 246 2 225 657 570 628 2 205 448
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (572 187) 3432 360 (856 077) 2 606 586
Pozostate przychody operacyjne 147 630 159 123 20 645 843 152
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (5 638) 1896 0 4 590
Dotacje 121 394 121 394 20 643 20 643
Inne przychody operacyjne 31 874 35833 2 817918
Pozostate koszty operacyjne (6 436) 433 816 98 761 216 231
tsrtv:f;?/ Cz;: zbycia niefinansowych aktywow (6 969) 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 460 431 039 0 0
Inne koszty operacyjne 73 2777 98 761 216 231
ZYSK
OPER&I{';QE) R (418120) 3157667 (934193) 3233507
Przychody finansowe (155 526) 126 198 80 974 372 895
Odsetki 0 199 884 1993
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne (155 526) 125999 80 090 370902
Koszty finansowe (48 529) 586 901 112 663 1202701
Odsetki 144 143 522 671 100 670 566 119
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne (192 672) 64 230 11993 636 582
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (525 117) 2 696 963 (965 882) 2403 701
Podatek dochodowy 70 264 708 021 (271 251) 41 199
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku/zwiekszenia straty 0 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO (595 381) 1 988 942 (694 631) 2 362 502
Amortyzacja 242 272 982 465 242 079 967 939
EBITDA (175 848) 4 140 132 (692 114) 4 201 446
CASH EARNINGS** (353 109) 2971 407 (452 552) 3330441

* IV kwartat po zmianie roku obrachunkowego zaczyna sie 1 lipca i konczy 30 wrzesnia

** liczone jako zysk netto powiekszony o amortyzacje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres za okres Za okres Za okres
01.07.2016- 01.10.2015- 01.07.2017- 01.10.2016-
30.09.2016r. 30.09.2016r. 30.09.2017r. 30.09.2017r.

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 16 518 111 13 933 788 18 979 864 15922 730
L.a. Kapitat wasny na poczatek okresu (BO), po 16518 111 13933788 18979864 15922 730
korektach
1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 5280 000 5280 000 5280 000 5280 000
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0
a) Zwiekszenia (z tytuty) 0 0 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 5280 000 5280 000 5280 000 5280 000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na

0 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec

0 0 0 0
okresu
3. Udzialy wiasne na poczatek okresu (1] 0 0 (1]
3.1. Udziaty wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 148220 14754171 1269540 16 148 220
4.1. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 16 148 220 14754 171 1 269 540 16 148 220
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 1 394 049 0 1988 942
- podziat zysku 0 1394 049 0 1988 942
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 16 867 622
- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 14 051
- rozliczenia straty z lat poprzednich 0 0 0 16 853 571
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 16 148 220 16 148 220 1 269 540 1269 540
zi(:(:'s':'ta' z aktualizacji wyceny na poczatek 9350139 9359139 9373191 9359139
5.1. Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 14 051
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 14 051
- sprzedaz ST 0 0 0 14 051
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 359 139 9 359 139 9373191 9373 191
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek

0 0 0 0
okresu
6.1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0 0 0 0
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (1] 0 0 (1]
7.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 3057 133 0
7.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (14 269 248) (16 853 571) 0 (16853571)
- korekty btedéw 0 0 0 0
7.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po (14269 248) (16 853 571) 0 (16853 571)
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 16 853 571
- rozliczenie strat z lat ubiegtych do pokrycia z kapitatem 0 0 0 16 853 571
zapasowym
7.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (14 269 248) (16 853 571) 0 0
7.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (14 269 248) (16 853 571) 3057133 0
8. Wynik netto (595 381) 1988 942 (694 631) 2 362 502
a) zysk netto 0 1988 942 0 2 362 502
b) strata netto 596 381 0 694 631 0
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 15922730 15922730 18 285 233 18 285 233
IIL. Kapitat wiasny po uwzglednieniu 15922730 15922730 18 285233 18 285 233

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

01.10.2015- 01.10.2016-
01.07.2016- 30.09.2016 01.07.2017- 30.09.2017
PLN 30.09.2016 Q1-Q4 30.09.2017 Q1-Q4
Q4 2015/2016 2015/2016 Q4 2016/2017 2016/2017
] _ narastajaco narastajaco
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ
1. Zysk netto (595 381) 1 988 942 (694 631) 2 362 502
II. Korekty razem (382 449) (1136 511) 2 033 988 2 159 291
1. Amortyzacja 242 272 982 465 242 079 967 939
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (30 592) 64 230 (96 270) (280 690)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 120 335 427 403 1030 063 1580 772
4. Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej 5669 12 638 0 20 320
5. Zmiana stanu rezerw (248 723) 49 875 80 767 319711
6. Zmiana stanu zapasow (3293 091) (3537 073) (540 130) 187 418
7. Zmiana stanu naleznosci 2 646 072 20 287 1324 075 (6 051)
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 126 182 154 135 306 128 (593 403)
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 49 429 689 529 (312 725) (36 726)
10. Inne korekty 0 0 0 0
A.ILL Przeplywy pienigZne netto 2 (977 829) 852 432 1339357 4521793
dzialalnosci operacyjnej (I+/-1II) _
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ
1. Wplywy 0 0 0 4 590
1. Zbycie wartosci nlem,atenalnych i prawnych 0 0 0 4590
oraz rzeczowych aktywow trwatych
II. Wydatki 11 861 51 610 37 599 200911
1. Nabycie wartosci mematenalnygh i 2861 42 610 16 715 73922
prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Na aktywa finansowe 9 000 9 000 20 884 126 989
B.IIIL. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) (11 861) (51 610) (37599) (196 321)
C. PRZEPt Ywy SRODKOW PIENIEZ'N YCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 768 204 1084 137 0 1325077
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgji)i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 768 204 1084 137 0 1325077
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
II. Wydatki 103 516 3159 741 2 674 565 5525432
1. Nabycie udziatéw (akcji) wasnych 0 0 0 0
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0 2 800 000 680 072 2 800 000
4, P’_fatnos_a zobowigzan z tytutu uméw 6 937 26 846 23033 115 285
leasingu finansowego
5. Odsetki 96 579 332 895 1971 460 2610 148
C.III. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-II) 664 688 (2075 604) (2674 565) (4 200 355)
D. PRZEPLYWY PIENII;'Z'NE NETTO
RAZEM (AIII +/- B.IIT +/- C.III) (325002) (1274782) (1372807) 125 117
E. BILANSOWA ZMIANA STANU
SR QDI(éW PIENII,-'Z_'NYCH (325 002) (1274 782) (1372 807) 125117
F. SRODKT PIENIEZNE NA POCZATEK 775366 1725145 1948288 450 364
OKRESU _
G. SRODKT PIENIEZNE NA KONIEC 450 364 450 364 575 480 575 480

OKRESU (F +/- D)
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Rok obrachunkowy 2016/2017 rozpoczat sie 1.10.2016 roku i trwat do 30.09.2017 roku.

3. Komentarz zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych dla roku obrachunkowego
2016/2017 (12 miesiecy od 01.10.2016 do 30.09.2017).

W czwartym kwartale roku obrachunkowego 2016/2017 Spotka zanotowata wzrost przychodéw o 85,7% do PLN
5,47 min. W Q4 2016/2017 Spoétka wypracowata EBITDA na poziomie PLN -0,69 min (w tym samym okresie roku
poprzedniego PLN -0,18 min zt). Jednocze$nie Spdtka zanotowata strate netto na poziomie PLN -0,69 min (rok
wczesniej PLN -0,60 min). ,Cash earning” liczony jako zysk netto powiekszony o amortyzacje wynidst w trzecim
kwartale 2016/2017 PLN -0,45 min (rok wczesniej PLN -0,35 min).

Do istotnych czynnikdw majgcych wptyw na wynik Q4 2016/2017 mozna zaliczy¢:

1) utworzenie rezerwy w kwocie 250.000 zt na przyszte zobowigzania zwigzane z rozliczeniem z sieciami handlowymi
bonusoéw i prowizji za sezon 2016/2017;

2) saldo roznic kursowych w Q4 2016/2017 byto dodatnie i podwyzszyto wynik brutto o PLN 0,10 min;

3) dodatnie odchylenia od cen ewidencyjnych w kwocie PLN 0,32 min, ktore miaty negatywny wptyw na wynik Q4
2016/2017.

4. Informacje na temat aktywnosci w obszarze prowadzonej dziatalnosci

W czwartym kwartale 2016/2017 roku trwaly dalsze prace nad nowym produktem jakim sg catoroczne obiekty
modutowe i prefabrykowane na szkielecie drewnianym. Sprzedaz tych produktéw prowadzona bedzie przez spétke
zalezng Werthaus Sp. z 0.0., ktdra planuje kierowaé swojg oferte do klientdw niemieckich.

5. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Werth-Holz S.A. posiada spétke zalezng Werthaus Sp. z 0.0. Spétka ta ma by¢ podmiotem w ktorym skupiona bedzie
dziatalno$¢ zwigzana z budownictwem prefabrykowanym, w tym modutowym.

6. Informacje o strukturze akcjonariatu emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu

Emitent informuje, iz zgodnie z posiadanymi informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na
WZA Emitenta sa:

a) Sovereign Capital S.A. — 16.789.891 akcji oraz gtosdw co stanowi 31,80% ogdlnej liczby gtoséw na WZA

b) Cantorelle Limited — 15.590.612 akgji oraz gtoséw co stanowi 29,53% ogdlinej liczby gtosdéw na WZA

c) Grassalen Investments Limited — 12.723.764 akcji oraz gtoséw co stanowi 24,10% ogolnej liczby gtoséw na
WZA

d) Jarostaw Gniadek — 2.866.849 akcji oraz gtosdw co stanowi 5,43% ogolnej liczby gtoséw na WZA

e) JC WIBO NV — 4.350.000 akcji oraz gtoséw co stanowi 8,24% ogodinej liczby gtoséw na WZA
8
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7. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez Emitenta w
przeliczeniu na peine etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w przeliczeniu na petne etaty Emitent zatrudniat 28 oséb.

8. Wykaz raportow biezacych przekazanych do publicznej wiadomosci
w IV kwartale 2016/2017 roku (w okresie od 1.07.2017 - 30.09.2017)

Raporty biezace EBI:
Nr raportu Data raportu Tytut raportu

Raport biezacy 13/2017 - Zyciorys zawodowy czlonka rady

13/2017 14.08.2017 -
nadzorczej
12/2017 14.08.2017 Raport 12/2017 - Raport okresowy za IIT kwartat 2016/2017

Raporty biezace ESPI:

Raport biezacy 9/2017 z dnia 14 sierpnia 2017 r. — Podpisanie umow

9/2017 14.08.2017 7 :

przez spotke zalezng

Raport biezgcy 8/2017 z dnia 09 lipca 2017 r. - Zawarcie aneksu do
8/2017 09.07.2017 umowy kredytowej z dnia 10.07.2015 r.

Raport biezgcy 7/2017 z dnia 03 lipca 2017 r. — Wybdr w przetargu
7/2017 03.07.2017 najkorzystniejszej oferty spotki zaleznej od Werth-Holz S.A.

Raport biezgcy 6/2017 z dnia 03 lipca 2017 r. — Wybor
6/2017 03.07.2017 najkorzystniejszej oferty spotki zaleznej od Werth-Holz S.A. ztozonych

w dwéch przetargach



http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_ebi/rok_2017/raport_biezacy_13_2017_zyciorys_zawodowy_czlonka_r
http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_ebi/rok_2017/raport_biezacy_13_2017_zyciorys_zawodowy_czlonka_r
http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_ebi/rok_2017/raport_12_2017_raport_okresowy_za_iii_kwartal_2016
http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_espi/rok_2017/raport_biezacy_9_2017_z_dnia_14_sierpnia_2017_r_p
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