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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzadu spétki Verbicom S.A. mam zaszczyt przedstawic Pafstwu skonsolidowany raport roczny
Grupy Kapitatowej Verbicom za 2015 rok, a takze podsumowac najwazniejsze wydarzenia i cele osiggniete

przez Grupe w minionym roku.

W 2015 roku Grupa Verbicom konsekwentnie budowata swojg pozycje na rynku, realizujac szereg inicjatyw
skoncentrowanych na zwiekszeniu konkurencyjnosci i efektywnosci operacyjnej. Istotnie rozwiniety zostat
réwniez zasieg terytorialny Grupy, gtéwnie za sprawa dynamicznego rozwoju dziatajacego w Warszawie biura

spotki Verbicom S.A.

Strategiczne decyzje, dotyczace zmiany profilu prowadzonej dziatalnosci i koncentracji na najbardziej
rentownym segmencie ustug integracji systemow teleinformatycznych, pozwolity Grupie znaczgco poprawié
wyniki finansowe. Jej zysk operacyjny wzrdst w stosunku do 2014 roku i wyniést 3,6 min zt, a zysk netto

uksztattowat sie na poziomie 2,8 min zt.

Konsekwencjg podjetych w minionym roku dziatan byty zmiany w strukturze Grupy Verbicom. Wobec zmian
nastepujacych na rynku mabilnych ustug telekomunikacyjnych, zdecydowaliSmy sie na sprzedaz wszystkich
udziatow posiadanych w spétce Visbroker Sp. z 0.0. JednoczeSnie spotka Verbicom S.A. objeta petng kontrole
nad spotka TCT Sp. z o.0., ktéra pozwoli na zwiekszenie skali dziatalnoSci Grupy i poszerzenie zakresu

oferowanych przez nig ustug.

W roku 2016 roku Grupa Verbicom bedzie kontynuowata dotychczasowa strategie rozwoju, zaktadajaca
utrzymanie pozycji wiodacego przedstawiciela koncernu UNIFY w Polsce, przy jednoczesnym zwiekszaniu
kompetencji serwisowo-handlowych dla produktéw innych producentéw, w szczegdlnosci firmy EXTREME.
Na biezaco monitorujemy otoczenie rynkowe Grupy i caty czas pracujemy nad jej optymalng struktura.
W zwigzku ze zmianami obserwowanymi na rynku ustug integratorskich oraz w branzy dystrybucji IT
nie wykluczamy, ze zajdg w niej pewne zmiany. Analizowane przez nas warianty sg przede wszystkim

podporzadkowane rachunkowi ekonomicznemu tak, aby zapewniaty zwrot naszym Akcjonariuszom.

W imieniu Zarzadu Verbicom S.A. chciatbym podziekowac Panstwu za zaufanie oraz zacheci¢ do lektury

skonsolidowanego raportu rocznego.

Z powazaniem,

Bolestaw Zajac

Prezes Zarzadu Verbicom S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

w tys. PLN
Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2015
7598,35 10 206,44
802,47 802,47
6 664,06 6857,07
550,51 330,22
5191,52 5796,16
14 985,69 17 696,85
81,14 191,74
8039,52 6614,83
2 165,23 6 040,48

Stan na

31.12.2014

w tys. EUR
Stan na
31.12.2015

1782,69 2395,03
188,27 188,31
1563,49 1609,07
129,16 77,49
1218,01 1360,12
3515,87 4152,73
19,04 44,99
1886,19 1552,23
508,00 1417,45
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GRUPA VERBICOM S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015 .
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1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA ORAZ
GRUPE KAPITAtOWA

1.1 Nazwa jednostki dominujacej
Verbicom Spotka Akcyjna
1.2 Siedziba jednostki dominujacej
60-348 Poznan, ul. Skarbka 36
1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 31.01.2008
Numer rejestru: 0000298020
1.4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci jednostki dominujacej lub znaczgcego inwestora

Przedmiotem dziatalno5ci jednostki dominujacej zgodnie z jej statutem jest miedzy innymi:

e handel hurtowy i detaliczny sprzetem telekomunikacyjnym,
e ustugi w zakresie telekomunikacji i teleinformatyczne,
e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana.

Jednostka dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.
1.5 Jednostki, ktorych dane wykazane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe informacje na temat jednostek, ktérych dane wykazane sg w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym przedstawiono ponizej:
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Udziat % w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Kapitat zaktadowy zakladowym na dzieA
31-12-2015

Jednostki zalezne

1. Versim Spétka Akcyjna Poznan 100 000,0 100,0%
2. Verfin Sp. z 0.0. Poznan 7 500,0 60,00%
3. Twoj Asystent 24 Sp. zo.0.  Poznah 321000,0 50,15%
4. \lerbitech Sp. z 0.0. todz 40000,0 50,00%
5. Ardo Sp. z o0.0. Poznan 100 000,0 50,00%
6. Target Press Sp. z.o. Poznan 50 000,0 50,00%

Udziat procentowy jednostki dominujacej w prawach gtosu na zgromadzeniu wspolnikow lub
akcjonariuszy danej jednostki odpowiada udziatowi jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym

tej jednostki.
1.6 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym po raz pierwszy

W roku sprawozdawczym 2015 sprawozdanie skonsolidowanie nie objeto zadnego nowego

podmiotu.
1.7 Jednostki zalezne wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nastepujace jednostki zostaty wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat % w kapitale zaktadowym
na dzief 31-12-2015

ednostki zalezne

1. TCT Sp. z 0.0. Poznan Posrednictwo w sprzedazy 100,00%

Jednostki stowarzyszone

1.0CT Sp.zo.0. Poznan Posrednictwo w sprzedazy 27,68%

Wytaczenie sprawozdan finansowych wymienionych powyzej jednostek ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nastapito na podstawie przepiséw art. 58 ust. 1 ustawy z dnia

29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 poz. 330 z p6zniejszymi

zmianami) ("ustawa o rachunkowaosci").
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1.8 Jednostki, w ktorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatow (akgji)

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktorych jednostki powigzane posiadaja

mniej niz 20% udziatow/akgji:

Nazwa jednostki Kapitat Zaktadowy Udziat % w kapitale
zaktadowym
1. Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Nowy Swiat SA 500 000,00 0,02%

Udziat procentowy jednostki dominujacej w prawach gtosu na zgromadzeniu wspolnikow
lub akcjonariuszy danej jednostki odpowiada jej udziatowi w kapitale zaktadowym i wyniku

finansowym netto za ostatni rok obrotowy tej jednostki.
1.9 Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r. Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych zostaty sporzadzone rowniez

za ten sam rok obrotowy.
1.10 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Verbicom Spdtka Akcyjna oraz
sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci w dajacej sie
przewidzieC przysztosci. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci przez jednostki powigzane.

2. ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady

rachunkowo5ci:
2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w zgodzie z zasadami
rachunkowo5sci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujaca zasady rachunkowosci dla grupy kapitatowej stosowane byty

w sposob ciagty i sa zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku

obrotowym.
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2.2 Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriaty, tj. w roku obrotowym, ktérego

dotyczg, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek

zyskow i strat w wariancie porownawczym.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
gdy korzysci wynikajace z posiadania produktow, towardw i materiatow zostaty przeniesione na
nabywce. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy ujmowane s3

w rachunku wynikéw w dacie ich wykonania.
Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody ze Swiadczenia ustug rozliczane sg w naleznych okresach sprawozdawczych zgodnie z

okreSlonym na fakturze lub umowie kofncem okresu rozliczeniowego danej ustugi.
2.3 Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w

uchwale okresSlono inny dzien prawa do dywidendy,.
2.5 Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metodg posrednia.
2.6 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metod3a liniowa przy zastosowaniu nastepujacych

stawek amortyzacji:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 50%
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 20%
Oprogramowanie 20%

Inne 20%
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Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest przez jednostke weryfikowana,

powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.
2.7 Srodki trwate

Srodki trwate ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (wartosc
poczatkowa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje
ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez: koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych

w celuich finansowania i zwigzane z nimiroznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukgji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa
tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢

uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym

miesigcu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 4%
Urzadzenia techniczne i maszyny 20-33%
Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest przez jednostke weryfikowana,

powodujgc odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.
2.8 Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym rowniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci

aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane

przez jednostke, lecz sa posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.
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2.8.1 Inwestycje w nieruchomo5ci

Inwestycje w nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
(wartos¢ poczatkowa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej

utraty ich wartosci.

Wartosc poczatkowa inwestycji w nieruchomosci powiekszaja koszty jej ulepszenia, polegajacego
na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa
inwestycji w nieruchomosci po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do

uzywania wartosc uzytkowa.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sa metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje

W miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Grupa Kapitatowa stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

Budynki 10%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest przez Grupe Kapitatowa
weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw

amortyzacyjnych.
2.8.2 Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z zasadami opisanymi

w punkcie 2.6.
2.9 Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg
do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy
skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to
strata pomniejsza wysokosc¢ tego kapitatu, a pozostata czesci straty jest odnoszona na rachunek

zyskow i strat.
2.10 Leasing finansowy

Gdy Grupa Kapitatowa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania

obce Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie
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zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych

przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie.

Grupa Kapitatowa dokonuje kwalifikacji umow leasingowych wedtug zasad okreSlonych
w przepisach podatkowych w przypadku, gdy roczne sprawozdanie finansowe korzystajgcego nie

podlega obowigzkowi badania i ogtaszania.
2.11 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen

sprzedazy netto na dzien bilansowy.
WartoSc zapasow ustala sie w oparciu o:

Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze

wyszfo,
Towary - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszfo.

Zapasy ujmowane s3 w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartoS¢ odpisow

aktualizujgcych. Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

2.12 Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i

zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefnstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zapfaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na moment ich powstania
wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia

poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowiazujgcym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

2.13 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreSlonej w statucie Jednostki dominujacej i

wpisanej w rejestrze sgdowym. R6znice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia
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nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej.
2.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresdw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane

sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
2.15 Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy stanowiag zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie s3 pewne.

Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone
sa w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji lub w oparciu
o rzeczywiste koszty do poniesienia jezeli stosowng ustuge gwarancyjng mozna zakontraktowac

z innym podmiotem gospodarczym.
Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacja Grupy Kapitatowej tworzone s3g
wowczas, gdy Spotka formalnie przyjeta szczegdtowy plan restrukturyzacji i restrukturyzacja
rozpoczeta sie lub informacja o restrukturyzacji zostata publicznie podana do wiadomosci, a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny okreslic wartosc tych przysztych zobowigzan.

Nie tworzy sie rezerwy na przyszte koszty operacyjne.
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Grupa nie wyptaca nagrod jubileuszowych ze Srodkow wiasnych, a ze wzgledu na mtody wiek

zatrudnionych pracownikdw nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne.

2.16 Wartosc firmy
2.16.1 Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoScia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lub

rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

Wartosc firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.
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2.16.2 Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartosc firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzien objecia kontroli lub

rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

Ujemna wartos¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, odpisuje sie w skonsolidowany rachunek zyskow i strat przez okres bedacy Srednig wazong
okresu ekonomicznej uzytecznosSci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Nadwyzka
ujemnej wartosci firmy nad wartos¢ godziwa aktywow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych
aktywow finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw na

dzien potaczenia.
2.17 Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
Jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien
wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane s3 wedtug wartosci
godziwej. Roznica miedzy wartoscig godziwag tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia
powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore sg wykazywane w odrebnej

pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metoda praw witasnosci. Proporcjonalny
udziat Jednostki dominujacej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguje sie
oodpis wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy i ujmuje jako oddzielng pozycje

w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.
2.18 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czeS¢ biezaca i czeS¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeS¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu

sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej

w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
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przejsciowymi oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

WysokosSc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
2.19 Roznice kursowe

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptata
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktow lub ceny nabycia towarow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Srodkow trwatych, Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto

nastepujace kursy (w z#):

Skonsolidowany bilans
31-12-2015 31-12-2014
usb 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
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2.20 Instrumenty finansowe

2.20.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania
aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w
szczegolnosci: praw i zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentdw finansowych wyemitowanych

przez Grupe Kapitatowg stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotuy,

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

e zobowigzania finansowe przeznaczone do obroty,
e pozostate zobowigzania finansowe.

2.20.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten

dzien uwzglednia sie poniesione przez Grupe Kapitatowg koszty transakgji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentow finansowych dokonane w obrocie regulowanym

wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.
2.20.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych

czynnikdow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa

finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig
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one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktorego jest duze

prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku gdy Grupa Kapitatowa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty

zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
2.20.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych
zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania,
w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa Kapitatowa zamierza i moze

utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego

kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
2.20.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezpoSrednio drugiej stronie kontraktu

Srodkow pienieznych.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi

instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznoSci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wptat dokonanych przez Grupe Kapitatowa celem nabycia instrumentow kapitatowych
nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie

pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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2.20.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty
z okresowej wyceny ujimowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentow dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze5¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych wartosci godziwej nie mozna ustali€

w wiarygodny sposob, wyceniane sg w cenie nabycia.
2.20.7 Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartoSci godziwej na dzien
przekwalifikowania do innej kategorii aktywow finansowych. Warto5¢ godziwa na dzien
przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowana ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu

ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien
przekwalifikowania ich w catosci lub czeSci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy
wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia, a wartoscig godziwg

odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.
2.20.8 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktore nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski

i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do
dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych,

w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2.21 Rachunkowosc zabezpieczen

Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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2.22 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow

i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartosc godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywow mogtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy

zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Poznan, 12.05.2016 . Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych, VERFIN Sp. z o.o.
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS

Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na
(w PLIV) nota 31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 2 237 479,09 2 251 256,44

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 16 620,08 46 479,12

4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1.2 6 150,00 7950,00

2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00

1. €rodki trwate 1253 080,26 1285 276,47
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 15948,33 42 975,21
c) urzadzenia techniczne i maszyny 234 329,34 299 084,45
d) srodki transportu 994 722,00 937 671,01
e) inne Srodki trwate 8 080,59 5 545,80
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jendostek 191 739,51 81 136,05

1. Nieruchomosci 79 313,24 79 313,24

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 547 136,40 666 925,00
a) w jedn.zal.i wspétzal.niewycenianych met.kons.petnej lub

oroporcjonalnej 21525,00 56 525,00

- udziaty lub akcje 21525,00 56 525,00

- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w jedn.zal.i wspotzal.i stow.wycenianych met.praw wtasnosci 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 525611,40
- udziaty lub akcje 100,00
- inne papiery wartosciowe 525511,40
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 16 320,00

0,00

0,00

0,00

610 400,00
100,00

610 300,00
0,00

0,00

16 320,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 125 538,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 1581,60

B. AKTYWA OBROTOWE 15 459 370,93

65 326,00
2530,56
12 734 434,41

1. Materiaty 106 075,26
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 1385106,14
5. Zaliczki na dostawy 316 434,49

122 591,82
0,00

0,00

1860 629,20

60 090,65

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7.1 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b)inne 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 6614832,06
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7.2 6357 284,87
- do 12 miesiecy 6 357 284,87
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubepieczen spotecznych i
zd)rovzotn\/cph oraz innych éva/iadczeﬁ i i ' 2556353
c)inne 231 983,66
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00

45 126,59
45 126,59
45 126,59
0,00

0,00

7994 391,18
7799 120,61
7799 120,61

0,00

49718,00

145 552,57

0,00

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6608 045,96
a) w jednostkach powigzanych 550 964,00
- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartoSciowe 0,00

2190 990,84
0,00
0,00
0,00
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- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

550 964,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

16 600,00 25759,32

15 500,00 21 148,62
0,00 0,00
1100,00 1100,00
0,00 3510,70

6 040 481,96 2165 231,52
217 854,74 478 270,36
5822627,22 1686 961,16
0,00 0,00

0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

AKTYWA RAZEM:

17 696 850,02 14985 690,85

Bolestaw Zajac

Prezes Zarzadu

Poznan, 12.05.2016 .

Robert Primke

Wiceprezes Zarzadu

Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych,
VERFIN Sp. z o.0.
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Wyszczegolnienie
(w PLN)

PASYWA

A. KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY

KAPITAL MNIEISZOSCI

UJEMNA WART.FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ.

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa 10.2

- krotkoterminowa 10.3

Stan na

31.12.2015

10 206 436,96

320 570,03

312 777,02

6857 066,01

80 185,00
74 865,62
0,00

74 865,62
280 000,00
0,00

280 000,00

Stan na

31.12.2014

7 598 350,23

409 953,99

313 326,48

6 664 060,15

31907,00
49 492,62
0,00

49 492,62
408 764,46
0,00

408 764,46

1. Wobec jednostek powigzanych 11.1
2. Wobec pozostatych jednostek 11.2
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

101 000,00
229 224,31
5 000,00
0,00

211 440,95

12 783,36

104 100,00
446 412,75
0,00
0,00
410931,60

35481,15
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1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 mieiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

3. Fundusze specjalne

12.2

78 400,45
36 251,95
36 251,95
0,00

42 148,50
5717 762,63
0,00

0,00

414 670,19
3349515,47
3349515,47
0,00

0,00

0,00

1596 170,40
46 496,71
310 909,86

0,00

86 505,68
74 357,18
74 357,18
0,00

12 148,50
5105013,47
687 883,07
0,00

284 261,81
3109 277,47
3109 277,47
0,00

34 098,41
0,00
830027,00
46 393,86
113 071,85

0,00

1. Ujemna warto5¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM:

Bolestaw Zajac
Prezes Zarzadu

Poznan, 12.05.2016 r.

0,00
295 628,00
131 112 608,00
13.2 183 020,00
17 696 850,02
Robert Primke
Wiceprezes Zarzgdu

Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za

0,00
431 864,17
220 000,00

211864,17

14 985 690,85

prowadzenie ksigg rachunkowych,
VERFIN Sp. z o.0.
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4, SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — WERSJA

(0] Od
Wyszczeg6lnienie 01.01.2015 01.01.2014
(w PLN) do do
31.12.2015 31.12.2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 46 077 703,69 57 354 112,79
w tym: od jednostek powigzanych 29 850,00 217 821,29
Przychody netto ze sprzedazy produktow 19268882,69 15808 105,28
Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - warto5¢
Il. ) . ) . 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby
M. ) ) 0,00 0,00
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
V. L 26 808821,00 41546 007,51
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 395 999,56 54 708 903,93
l. Amortyzacja 637 715,19 735613,21
II. Zuzycie materiatow i energii 1238241,25 3247 730,97
M. Ustugi obce 8916 380,25 876092287
V. Podatki i optaty, w tym: 26 679,26 46 376,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 5029030,98 4 793 548,33
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 891 905,96 978 282,75
VII. Pozostate koszty rodzajowe 586 874,88 742 334,90
VIIL. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 25069 171,79 35 404 094,90
C.  Wynik ze sprzedazy (A-B) 3681 704,13 2 645 208,86
D. Pozostate przychody operacyjne 316 750,01 570 610,54
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 67 476,55 31805,33
Il. Dotacje 0,00 0,00
M. Inne przychody operacyjne 249 273,46 538 805,21
E. Pozostate koszty operacyjne 364 404,21 604 906,02
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 16 552,90 191 608,69
M. Inne koszty operacyjne 347 851,31 413 297,33

F. Wynik z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E) 3634 049,93 2610913,38
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G. Przychody finansowe 107 005,49 167 963,50

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 200,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Odsetki, w tym: 15 106 802,83 160 497,01

- od jednostek powigzanych 6 304,62 0,00

M. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 2,66 7 466,49

H. Koszty finansowe 35176884 410951,50

l. Odsetki, w tym: 16 84 692,77 130 184,67

- dla jednostek powigzanych 20 000,44 9999,56

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

M. Aktualizacja wartosci inwestycji 90 437,22 0,00

IV. Inne 176 638,85 280 766,83
(STRATA)/Zysk na sprzed.udzialow jednostek

podporzadkowanych e e

Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 3389 286,58 2367 925,38

Wynik zdarzef nadzwyczajnych (J.I-).11) 0,00 0,00

l. Zyski nadzwyczajne 17 0,00 0,00

Il. Straty nadzwyczajne 18 0,00 0,00

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

l. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 1.2.1 1800,00 1050,00

Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 1.3.1 0,00 0,00

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 164 039,45

l. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 549,47 164 039,45

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
Il. j ) 0,00 0,00
wspotzalezne

N.  Wynik brutto (I1+/-)) 3 388 036,05 2530914,83
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0. Podatek dochodowy 19 642 267,00 545 719,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
0,00 0,00
straty)
R.  Zyski mniejszosci -64 181,51 32 479,26
S.  Wynik netto (K-L-M) 2 809 950,56 1952 716,57
Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Poznan, 12.05.2016 . Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych,
VERFIN Sp. z o.0.
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5. RACHUNEK SKONSOLIDOWANYCH PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — METODA POSREDNIA

od od
Wyszczegolnienie 01.01.2015 01.01.2014
(w PLN) do do
31.12.2015 31.12.2014

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE)

1. Zyski mniejszosci -89 383,95 235721,16

Strata z udziatow (akcji) w jednostkach
2. . | 0,00 0,00
wycenianych metoda praw wtasnosci

3. Amortyzacja 637 715,19 735613,21
4, Odpisy wartosci firmy -549,46 41 854,48
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. Zyski / (straty) z tytutu umorzenia akgji 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -22 310,06 -30312,34
8. Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 21.1 -67 476,55 -31805,33
9. Zmiana stanu rezerw -55 113,46 352 764,08
10. Zmiana stanu zapasow 235695,78 706 994,15
11. Zmiana stanu naleznosci 1314 082,25 -2803 189,39
- Zmia.na étanu z.obowiq'zar’\ kréfkoterminowych, 202 1818862,72 127253385
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych -155812,10 -610930,94
14, Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -201 863,83 -311 147,12

15. Dekonsolidacja spotki Simtel 0,00 0,00
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B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE] 20.1

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. 3 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
2. e o 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych 57 310,06 283687,34

4, Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. ) 514 333,39 964 484,31
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. . ] ) 0,00 79313,24
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe 457 016,08 24 659,32

Dywidendy i inne udziaty w zyskach
4, wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0,00 0,00
mniejszoSciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
1. . . . . 0,00 0,00
i innych instrumentdéw kapitatowych

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00
4, Inne wptywy finansowe 0,00 256 622,15
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki
3. . 0,00 0,00
z tytutu podziatu zysku

4, Sptaty kredytéw i pozyczek lub udzielenie 682 883,07 30423,87

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
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6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

7. ! 526 335,72 526 335,72
finansowego

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 225 288,44 0,00

D.PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ll1+/-B.lIl+/-C.III) 3875 250,44 437 535,67
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 3875 250,44 437 535,67
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F.SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 165 231,52 1727 695,85
G.SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 6 040 481,96 2 165 231,52
- 0 ograniczonej mozliwo5ci dysponowania 0,00 0,00
Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Poznan, 12.05.2016 . Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych,
VERFIN Sp. z o.0.
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6. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WEASNYM

Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na

(w PLN) 31.12.2015 31.12.2014

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 6 390 598,66 6 390 598,66
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedow podstawowych 0,00 7 000,00

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 390 598,66 6 397 598,66

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00

b) zmniejszenia 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 802 466,30 802 466,30
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -18 786,22 -18 786,22
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 162 048,95 235 969,68
a) zwiekszenia 162 048,95 353 453,88

b) zmniejszenia 0,00 117 484,20

4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 4014 748,34 3852 699,39
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5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenia 0,00 0,00

b) zmniejszenia 0,00 0,00

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
| ool mpremohesy || tomooan | foovesapo,

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenia 0,00 0,00

b) zmniejszenia 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1 000 000,00 1 000 000,00
T s owas | memore

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 9 254,19 746 780,76

7.3.Zmiany zysku z lat ubiegtych 1588803,79 -737526,57

a) zwiekszenia 1588 803,79 243 408,11

b) zmniejszenia 0,00 980 934,68

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1598057,98 9 254,19

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00

a) zwiekszenia 0,00 0,00

b) zmniejszenia 0,00 0,00

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1598057,98 9 254,19
ues mEe i

a) zysk netto 2809 950,56 1952 716,57

b) strata netto 0,00 0,00
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¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 10 206 436,96 7 598 350,23

1. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

) 10 206 436,96 7 598350,23
(pokrycia straty)

Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Poznan, 12.05.2016 . Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych,
VERFIN Sp. z o.0.
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6.1 Zestawienie zmian w skonsolidowanym

przedstawione w ztotych)

Udziaty
(akcje)
wiasne

Kapitat
zaktadowy

Kapitat wtasny na 01-01-

802 466,30
2015

-18 786,22

korekty btedow
zmiany przyjetych
zasad rachunkowosci

Kapitat wtasny na 01-01-
802 466,30

2015 po karektach

Kapitat
zapasowy

3852 699,39

3852 699,39

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

2Zysk (strata)
zlat
ubiegtych

Zysk (strata)
netto

1 000 000,00 9 254,19 1952 716,57

1 000 000,00 9 254,19 1952 716,57

kapitale wtasnym (wszystkie dane liczbowe

kapitat wtasny

razem

7 598 350,23

0,00

0,00

7 598 350

emisja akgji

zwiekszenie kapitatu
zaktadowego z tytutu
przeniesienia z kapitatu
zapasowego

Nabycie akcji wtasnych

Dekonsolidacja Spolki
Simtel

Korekty konsolidacyjne
Umorzenie akgji
Wykup akcji wtasnych
Podziat zysku
(ustawowo)
Aktualizacja wartosci
instrumentéw
finansowych
Podziat zysku z lat z
ubiegtych
Zysk (Strata) netto
Dywidendy
Sprzedaz akgji
Podziat zysku(ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
Przeniesienie na kapitat
zapasowy
Przeniesienie na wynik
lat ubiegtych
Inkorporacja Twoj
Asystent 24
inne

kapitat wtasny na dzief

802 466,30
31-12-2015

-18 786,22

802 466,30 -18786,22

BZ 2015

162 048,95

4014 748,34

4014 748,34

2809 950,56

-237 729,93

-162 048,95

1588803,79

-1588803,79
35866,10
1 000 000,00

1598 057,98 2809 950,56

1000 000,00

1598 057,98

2 809 950,56

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

162 048,95

2809 950,56
0,00

-237 729,93

0,00

-162 048,95

1588803,79

-1588803,79

35866,10

10 206 436,96

10 206 436,96
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7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (WSZYSTKIE DANE
LICZBOWE PRZEDSTAWIONO W ZtOTYCH)

7.1 Wartosci niematerialne i prawne

7.1.1  Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Zaliczki na

Koszty Inne wartosci
zakonczonych prac niematerialne
rozwojowych i prawne

wartosci
niematerialne
i prawne

Wartos¢ brutto

Zwiekszenia - - - - -

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia - - - - -

Umorzenie

Zwigkszenia - - (29 859,04) - (29 859,04)
Przemieszczenie

wewnetrzne

Zmniejszenia - - - - -

Odpisy
aktualizujgce

Zwiekszenia - - - - -

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia - - - - -

\Wartos¢ netto
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7.2 Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

7.2.1 Jednostki zalezne

Verfin Sp. z 0.0.

Wartos¢ brutto

Zwiekszenia b -

Zmniejszenia - -
Dekonsolidacja jednostki

Odpisy wartosci firmy

Zwiekszenia (z tytutu) (1800,00) (1 800,00)
Amortyzacja (1800,00) (1800,00)

Zmniejszenia - _

Wartos¢ netto

Wartosc firmy Verfin Sp. z 0.0. ustalona zostata jako roznica pomiedzy wartoscig zaptacong za 60%
udziatow w spdtce a wartoscig kapitatow przypadajacych dla Verbicom S.A. na dzien objecia

kontroli.

7.2.2 Jednostki wspotzalezne

Wartos¢ brutto

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

Wartos¢ netto
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7.3 Ujemna wartos¢ firmy

7.3.1 Jednostki zalezne

Target Press
Sp. zo.0. Ardo Sp. z o.0.

Wartos¢ brutto

Zwiekszenia - - -

Zmniejszenia - - -

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zwiekszenia - (549,47) (549,47)
OdpiS wartosci _ (549,47) (549,47)

Zmniejszenia - - -

Wartos¢ netto

Ujemna warto5c firmy Ardo Sp. z 0.0. oraz zaleznej od niej Target Press Sp. z 0.0. ustalona zostata
jako roznica pomiedzy wartoscig zaptacong za 50% udziatow w spotce Ardo a wartoscig kapitatow

obu spotek przypadajgcych dla Verbicom S.A. na dzien przejecia kontroli.

7.3.2 Jednostki wspotzalezne

Wartos¢ brutto

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

\Wartos¢ netto
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7.4 Rzeczowe aktywa trwate

7.4.1 Zmiana stanu Srodkow trwatych

Grunty
(w tym
prawo o N Srodki Inne &rodki
: inzynierii techniczne i
wieczystego .. transportu trwate
. ] ladowej i maszyny
uzytkowania

. wodnej
gruntéw)

Budynki,
lokale i obiekty Urzadzenia

Wartosc brutto

Zwiekszenia - 16 400,00 87 236,89 582 565,38 4 287,00 690 489,27
Nabycia - 16 400,00 87 236,89 582 565,38 4 287,00 690 489,27
Witaczenie do
konsolidagji - - -

Zmniejszenia - (57 102,12) (8 499,68) (303 253,87) - (368 855,67)
Likwidacja,

sprzedaz - (57 102,12) (8 499,68) (303 253,87) - (368 855,67)

Umorzenie

Zwiekszenia - (451,67) (151 992,00) (450 329,25) (1752,21) (604 525,13)
Amortyzacja
okresu (451,67) (151 992,00) (450 329,25) (1752,21) (604 525,13)
Wiaczenie do

konsolidacji - - - -
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - - - -

Zmniejszenia - 8 499,68 228068,73 236 568,41

Odpisy aktualizujgce

Zwiekszenia - - - - - -
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - -

Wartos¢ netto

7.4.2 Grunty uzytkowane wieczyscie

Nie wystepuja.
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7.5. Naleznosci dtugoterminowe

7.5.1 Struktura naleznosci dtugoterminowych

Odpisy aktualizujace

Wartosc¢ brutto Wartosc netto

wartoS¢ naleznosci

0d jednostek powigzanych - - -
0d pozostatych jednostek 191 739,51 - 191 739,51

191 739,51 - 191 739,51

7.5.2 Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci dtugoterminowych

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosciod  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od

jednostek powigzanych pozostatych jednostek

01-01-2015
Zwiekszenia - -

Wykorzystanie - -

Rozwigzanie - -

31-12-2015 - -

7.6 Inwestycje dtugoterminowe

7.6.1 Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych

Wartosci Dtugo-
niematerialne terminowe aktywa  Inne inwestycje
Nieruchomosci i prawne finansowe dtugoterminowe

Wartosc brutto

Zwiekszenia - - 150 000,00 - 150 000,00
Nabycie 150 000,00 - 150 000,00
Wiaczenie do
konsolidacji ) )

Przemieszczenie

wewnetrzne

Zmniejszenia - - (139 788,60) - (139 788,60)
Zbycie - - (139 788,60) - (139 788,60)
Wiaczenie do
konsolidacji ) )

Umorzenie

Zwiekszenia - - - - -
Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia - - - - -
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Odpisy aktualizujgce

Zwiekszenia - - (130 000,00) - (130 000,00)
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - - -

Zmniejszenia - - - - -

Wartos¢ netto

7.7 Inne rozliczenia miedzyokresowe

31-12-2015 31-12-2014
Gwarancje - -
Czynsz inicjalny 1581,60 2530,56
1581,60 2530,56
7.8 Zapasy

WartoSc zapasow na dzien bilansowy to 1.807.615,89 zt.

W 2015 roku odpisy aktualizujace wartosc zapasow w Grupie wzrosty o kwote 16.552,90 zt, Spotki
dokonaty odpisdw celem zachowania zasady ostroznej wyceny w stosunku do towarow
zalegajgcych w magazynach dtuzej niz 12 miesiecy - zapasy wolnorotujace. taczna wartos¢
odpisow na dzien 31.12.2015 r. wynosi 120.265,21 zt.

7.9 Naleznosci krotkoterminowe
7.9.1 Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych

O okresie spfaty:

Do 12 miesiecy - 53639,20

Powyzej 12 miesiecy - -
- 53639,20

Stan naleznosci brutto - 53639,20

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - (8512,61)

Stan naleznosci netto - 45 126,59
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7.9.2 Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych

jednostek (wedtug daty ptatnosci)

31.12.205 31.12.2014

O okresie spfaty:

Do 12 miesiecy 6 357 284,87 7915 152,72

Powyzej 12 miesiecy - -
6357 284,87 7915152,72

Stan naleznosci brutto 6 357 284,87 - 7915 152,72

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - (116 032,11)

Stan naleznosci netto 6357 284,87 7 799 120,61

7.9.3 QOdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Jednostki

powigzane Pozostate jednostki
01-01-2015 8512,61 23618,28
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie - (8927,89)
Rozwigzanie odpisu (8512,61) -
31-12-2015 - 14 690,39

7.9.4 Odpisy aktualizujagce wartoS¢ pozostatych naleznosSci krotkoterminowych (w tym

dochodzonych na drodze sadowe))

Pozostate
naleznosci
01-01-2015
Zwiekszenia -
Wykorzystanie -
Rozwigzanie -

31-12-2015
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7.10 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

ubezpieczenia majatkowe 41 996,69 76521,93
licencje, prenumeraty, itp. - 2 059,30
optaty wstepne dotyczace leasingu - 948,96
koszty ustug

dotyczacych

orzyszhych 382557,74 356 761,65
okresow

podatek VAT £4322,59 5 700,45
pozostate 18621,84

428877,02 460614,13

7.11 Kapitat wtasny

7.11.1  Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;

llo&é Wartosc cena
Udziatowiec / Akcjonariusz L .. llosc gtosow nominalna nomin. na Udziat %
udziatdw/akcji L . :
udziatow/akgji 1 akcje

Imienne serii A 3340000 6 680 000 334000 0,10 58,8%
Zwykte na okaziciela serii A 1004 667 1004 667 100 467 0,10 8,8%
Zwykte na okaziciela serii B 200 000 200 000 20 000 0,10 1,8%
Zwykte na okaziciela serii C 1280 000 1280 000 128 000 0,10 11,3%
Zwykte na okaziciela serii E 2199996 2199996 220000 0,10 19,4%
Razem 8024663 11364663 802 466 100,0%

7.11.2 Zmiana kapitatow zapasowych i rezerwowych

Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy
01-01-2015 3852 699,39 1000 000,0
Zwiekszenia 162 048,95 -
Zmniejszenia - -

31-12-2015 4014 748,34 1 000 000,0
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7.12 Rezerwy

7.12.1 Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne

Spotki nie tworza rezerw na nagrody jubileuszowe oraz rezerwy na odprawy emerytalne dla

pracownikow ze wzgledu na wiek 0s6b zatrudnionych.

Rezerwa z
Rezerwa na
tytutu .. .
Swiadczenia
odroczonego Pozostate
emerytalne
podatku i bodobne
i
dochodowego .
01-01-2015 740,0 49 492,62 408 024,46 458 257,08
Zwigkszenia 79 518,00 52 849,62 0,00 132367,62
Wykorzystanie (73,0) (27 476,6) (408 024,5) (435574,1)
Rozwigzanie - 0,00 0,00
31-12-2015 80 185,00 74 865,62 0,00 155 050,62
w tym czesc:
dtugoterminowa - 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowa - 74 865,62 0,00 74 865,62

7.12.2 Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Grupa nie tworzyta rezerw dtugoterminowych.
7.12.3 Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Grupa nie tworzyta innych rezerw krotkoterminowych.

7.13.1 Zobowigzania dtugoterminowe

7.13.2 Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec jednostek powigzanych

31.12.2015 31.12.2014

Przypaadajace do spfaty:

powyzej 1 roku do 3 lat 101 000,0 104 100,00

powyzej 3do 5 lat - -

powyzej 5 lat - -
101 000,0 104 100,0

Przypaadajace do sptaty:

do 1 roku (ujete jako zobowigzania

krotkoterminowe)
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7.13.3 Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec pozostatych jednostek

Z tytutu emis;ji
Kredyty i dtuznych

Inne
zobowigzania
finansowe

pozyczki papieréw
wartosciowych

Przypaaajace do spfaty:
powyzej 1rokudo 3lat  5000,00 - 211440,95 12783,36 229 224,31
powyzej 3do 5 lat

powyzej 5 lat

5 000,00 - 21144095 12 783,36 229 224,31

Przypadajace do spfaty:
do 1 roku

7.13.3 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wtasnosci budynkow i budowli nie wystepuja.
7.14  Zobowigzania krétkoterminowe

7.14.1 Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug w

kwocie 36.251,95 sg wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego..

7.14.2 Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w

kwocie 3.349 515,47 zt s3 wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

7.15 Inne rozliczenia miedzyokresowe

7.15.1 Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

pakiet gwarancyjny - -

przychody przysztych okresow 112 608,00 220 000,00

112 608,00 220 000,00
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7.15.2 Rozliczenia krotkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
rezerwa na badanie sprawozdania
! 39 000,00 35500,00
finansowego
przychody przysztych okresow 144 020,00 163 864,17
zapadte koszty ustug marketingowych - 12 500,00

183 020,00 211864,17

7.16 Struktura przychodow ze sprzedazy

01-01-2015do 31-12- 01-01-2014 do 31-12-
2015 2014

Struktura terytorialna

Kraj 18871 405,73 15798 721,51
Zagranica 397 476,96 S 383,77
19 268 882,69 15808 105,28
Kraj 17 732 366,74 24780 779,84
Zagranica 9 076 454,26 16 765 227,67
26 808 821,00 41546 007,51

7.17 Przychody odsetkowe (w tym wynikajace z dtuznych instrumentow finansowych oraz
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych)w okresie od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015

r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki
zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do 12 miesiecy powyzej 12 miesiecy

Dtuzne instrumenty

finansowe

Pozyczki udzielone i

naleznoéci wasne 106 802,83 - - - 106 802,83
Pozostate aktywa - - - - -
Razem 10680283 - = = 106 802,83

dane porownywalne
w okresie od 1 stycznia 2074 r. do 37 grudnia 2074 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki
zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do 12 miesigcy powyzej 12 miesiecy

Dtuzne instrumenty
finansowe
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Pozyczki udzielone i

L. 117 578,76 - - - 117 578,76
naleznosci wtasne
Pozostate aktywa - - - -
Razem 117 578,76 - - - 117 578,76

7.18 Koszty odsetkowe (w tym wynikajace z zaciagnietych zobowigzan finansowych) w okresie
od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od3do 12 powyzej 12

zrealizowane do 3 miesiecy miesiecy miesiecy

Zobowigzania
finansowe
84 692,77 - - - 84692,77
przeznaczone do
obrotu
Pozostate
krotkoterminowe
zobowigzania
finansowe
Dtugoterminowe
zobowigzania - - - - -
finansowe

Pozostate pasywa - - - - -
Razem 84 692,77 - - - 84 692,77

dane
porownywalne
w okresie od 1 stycznia 2074 r. do 37 grudnia 2074 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki od3do 12 powyzej 12
zrealizowane do 3 miesiecy miesiecy miesiecy

Zobowigzania
finansowe
130 184,67 - - - 130 184,67
przeznaczone do
obrotu
Pozostate
krotkoterminowe
zobowigzania
finansowe
Dtugoterminowe
zobowigzania - - - - -
finansowe

Pozostate pasywa - - - - -

Razem 130 184,67 = = = 130 184,67
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7.19  Zyski nadzwyczajne

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotki wchodzace w sktad Grupy Verbicom S.A. nie

zrealizowaty nadzwyczajnych zyskow.

7.20 Straty nadzwyczajne

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spotki wchodzace w sktad Grupy Verbicom S.A. nie

zrealizowaty nadzwyczajnych strat.

7.21 Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Struktura podatku dochodowego od 0séb prawnych

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy biezacy 654 201,00 547 367,00

Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie - -

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (11 934,00) (33 948,00)

642 267,00 513 9,00

7.22 Objasnienia do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

7.22.1 (Zysk)/Strata z dziatalnoSci inwestycyjnej

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze zbycia Srodkow trwatych - -

Zysk ze zbycia inwestydji 57 310,06 283687,34
Odpisy aktualizujace wartosc inwestycji - -

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

(514 333,39) (964 484,31)
trwatych
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - (79 313,24)
Inne (457 016,08) (24 659,32)

(914 039,41) (7849,53)
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7.22.2 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 604 643,93 715 774,26
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 687 883,07 30423,9

Zmiana stanu z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (w tym leasingu) 526 335,72 526 335,72

Zmiana dtugoteminowych kaucji gwarancyjnych -

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia wartosSci niematerialnych
i prawnych

1818862,72 1272533,85

7.23 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore miaty miejsce w okresie objetym sprawozdaniem to
transakcje kupna-sprzedazy towarow, srodkow trwatych, czynsz z tytutu podnajmu powierzchni

biurowej oraz optaty za korzystanie ze sktadnikow majatku.

7.23.1 Saldo rozrachunkow na dzien bilansowy

Verbicom S.A. 49 659,88 103 901,55
Versim S.A. 80 685,35 5001,35
Verbitech Sp.z o.0. - 15 199,49
Verfin Sp. z 0.0. 13 692,07 5411,23
Twoj Asystent 24 Sp. z 0.0. 21 487,93 10 204,82
Ardo Sp.zo.o. 145 347,99 276 356,61
Target Press Sp. z 0.0. 279 190,06 173 988,23

590 063,28 590 063,28
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7.23.2 Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Przychody ze
sprzedazy Inne przychody
Verbicom S.A. 268820,72 -
Versim S.A. 4259 161,43 -
Verbitech Sp. z o0.0. -
Verfin Sp.z 0.0. 271937,09 -
Twéj Asystent 24 Sp. z 0.0. 114 905,00 -

Ardo Sp.zo.o.

Target Press Sp. zo.0.

4914 824,24 =

7.23.3 Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Zakupy
materiatow i Odsetki

towarow

Verbicom S.A. 415823891 204 922,61 -
Versim S.A. 92 460,00 230922,61 11122,85
Verbitech Sp.z o.0. - 156 215,37
Verfin Sp.z 0.0. - 23 102,22 -
Twoj Asystent 24 Sp. z 0.0. 1629,00 30 500,00 -
Ardo Sp. zo.0. 5 400,00 10 000,00 -
Target Press Sp. z 0.0. 1433,52 10 000,00 -
4259 161,43 665 662,81 11122,85
7.24 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa na innych

warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Grupe ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia

31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegaty od warunkdw rynkowych.

7.25 Zatrudnienie

2015

Zarzad 10

Pracownicy biurowi 45
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7.26 Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla o0s6b
wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych albo administrujgcych spotek

handlowyc

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku obrotowym
1.416.547,29 ¢ (2014 r. 1.218.076,66 zt).

Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej, f3cznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku
obrotowym 86.600 zt (2014 r. 50 050,00 z4).

W latach 2015 i 2014 nie udzielono pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom

wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych .
7.27 Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe za rok 2015.
7.28 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktoére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe.
7.29 Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, niepodlegajacych konsolidacji
Grupa nie podejmowata wspolnych przedsiewziec, ktore nie podlegajg konsolidacji.
7.30 Zobowigzania warunkowe
Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke wobec podmiotow powigzanych:

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka posiadata zobowigzania warunkowe stanowigce prawne

zabezpieczenie:

e umow leasingu wekslami wtasnymi in blanco,
e umowy kredytowej o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego na tgczng wartosc 1.020.000 zt.

Powyzsze kwoty nie ujmujg wartosci ewentualnych odsetek za nieterminowa sptate oraz kosztow

postepowania egzekucyjnego.
7.31 Ustanowione przez Grupe Kapitatowa zabezpieczenia majatkowe

Z wyjatkiem zabezpieczen na przedmiotach leasingu Grupa nie ustanawiata innych zabezpieczen na

swoim majatku.
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7.32 Dziatalnosc zaniechana
W roku obrotowym Spotki wchodzace w sktad Grupy Verbicom S.A. nie zaniechaty
i w kolejnym roku nie planuja zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

7.33 Laczenie sie spotek

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Spotki
wchodzace w sktad Grupy nie potaczyty sie z zadng inng jednostka gospodarczg, nie nabyty rowniez

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
7.34 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Verbicom S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki wchodzace w sktad Grupy

w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2015 roku. Zarzad Grupy

Verbicom S.A. nie stwierdzajg na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow

i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub

przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzadu Wiceprezes zarzadu
Poznan, dnia 12.05.2015 . Monika Owerko

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych VERFIN Sp. z o.0.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
7 DZIALALNOSC

GRUPY KAPITAtOWE]
VERBICOM S.A.
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1. OPIS GRUPY VERBICOM
VERBICOM S.A.

VERBICOM S.A. jest nastepcg prawnym spotki Verbicom Sp. z o.0., ktéra zostata wpisana do
Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB 11890.
Nastepnie w dniu 16 grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wspaolnikdw podjeto decyzje o zmianie nazwy

spotki na Verbicom Sp. z o.0.

Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 15 stycznia 2008 r. postanowiono o przeksztatceniu
formy prawnej Verbicom Sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Verbicom Spétka Akcyjna zostata przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wpisana do KRS w dniu 31 stycznia 2008 r. pod numerem 0000298020.
Charakterystyka dziatalnosci

Verbicom SA to firma teleinformatyczna, ktora dostarcza swoim klientom wysoko zaawansowane
rozwigzania w zakresie transmisji gtosu i danych, a takze integracji systemow teleinformatycznych.
Spotka nalezy do grona Approved Partnerow koncernu Siemens. Dzieki temu ma dostep do
najnowszych technologii i wiedzy z zakresu transmisji gtosu, danych i obrazu. Firma buduje
wielofunkcyjne sieci dla biznesu w oparciu o systemy marki Siemens, ktére wykorzystuja nowa
generacje telefonii internetowej VolP. Spotka dostarcza rowniez zaawansowane rozwigzania
wspomagajace telefonowanie, jak na przyktad Call Center oraz CTI. Kompleksowa oferta firmy jest
uzupetniana przez serwery RISC oraz Intel takich Swiatowych producentow jak: Sun, Hewlett
Packard, IBM i Fujitsu-Siemens oraz przez produkty sieciowe firm Extreme Networks oraz Palo Alto.
W ofercie firmy znajduja sie tez rozwigzania z pogranicza automatyki i teleinformatyki, jak na
przyktad przeznaczone do inteligentnych budynkéw urzadzenia monitoringu, systemy detekgji i

gaszenia, systemy kontroli dostepu i systemy zarzadzania budynkiem BMS.

Waznym elementem dziatalnoSci Spotki jest Swiadczenie ustug serwisowych w zakresie sprzetu
teleinformatycznego dla klientéw biznesowych, w tym w szczegolnosci kompleksowa opieka nad

catoscig posiadanej przez Klienta infrastruktury telekomunikacyjnej.

Spotka byta dystrybutorem firmy Siemens Enterprise Communications Sp. z 0.0. do Il potowy

czerwca 2008 kiedy to przesuneta prowadzona dziatalnoS¢ dystrybucyjna do spotki zaleznej
Verbitel Sp. z 0.0. (obecnie VERSIM S.A)).
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Pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy Verbicom na dzien 31.12.2015r:

e \ersim S.A. z siedzibg w Poznaniu — Verbicom S.A. posiada w tej spotce pakiet 100% akgji.

e Twoj Asystent sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A. posiada w tej spotce pakiet
50,15 % udziatow.

e \Verbitech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - Verbicom S.A. posiada w tej spotce pakiet 50%
udziatow.

e Ardo sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A. posiada w tej spotce pakiet 50%
udziatow.

e \Verfin sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A. posiada w tej spotce pakiet 60%
udziatow.

Verbicom S.A.

Versim S.A. Verbitech Sp.z o.0.

1
1 1 1 1
ICT EDU sp. z o.0. L L
100%

ICT EDU sp. z 0.0.
sp.kom.

70%

TWOJ ASYSTENT 24 SP. Z 0.0.

TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 20 sierpnia 2008r. Spatka zostata wpisana
do KRS w dniu 19 wrzeSnia 2008 postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i

Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy dla Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000314004,
Charakterystyka dziatalnosci

Spotka TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z 0.0. jest spotka Swiadczaca ustugi Call Center, Contact Center, Hot
Line oraz Concierge. Bogate doSwiadczenie w projektach dla firm z wielu branz pozwala
pracownikom TA24 Sp. z 0.0. na dobér optymalnej bazy danych, efektywne wyszukiwanie nowych
klientow, skuteczng sprzedaz, przedstawianie dedykowanych informacji o produktach i ustugach,

jak rowniez umawianie spotkan dla przedstawicieli handlowych.
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VERSIM S.A.

Spotka VERSIM S.A. w okresie od powstania sp6tki do 21.07.2008 r. dziatata pod nazwa Verbitel Sp.

z 0.0., 2 nastepnie do 03.10.2011r. pod nazwa Versim sp. z 0.0.

Spotka Verbitel Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2005 r. Spotka zostata wpisana w
dniu 1 sierpnia 2005 postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000238419. Nastepnie w dniu 23 czerwca 2008 r.

Zgromadzenie Wspolnikow podjeto decyzje o zmianie nazwy spotki na VERSIM Sp. z o.0.

Uchwatga z dnia 29 sierpnia 2011r. Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu

Versim sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 03.10.2011 postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniy,
VIl Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000396158 zostata
wpisana przeksztatcona spotka VERSIM S.A.

Charakterystyka dziatalnosci

VERSIM S.A. jest dystrybutorem  sprzetu teleinformatycznego wiodacych Swiatowych

producentow, takich jak:

Unify formerly Siemens Enterprise Communications, Gigaset Communications, Media5 Corporation,

Extreme Networks.

Oferta spotki obejmuje serwery teleinformatyczne z serii OpenScape Office oraz Gigaset Pro,

urzadzenia sieciowe oraz aplikacje call center i contact center.

Platforma serwerdw teleinformatycznych OpenScape Office marki Siemens pozwala
wykorzystywac najnowoczesniejsze rozwigzania systemowe transmisji gtosu oraz danych, takze z
wykorzystaniem sieci IP. Ze wzgledu na swoje wtasciwosci serwery teleinformatyczne HiPath

pozwalajg zaspokoic zapotrzebowanie szerokiego spektrum klientow.

Bramy VolP Mediatrix stanowig komponenty rozbudowy systemow IP lub tradycyjnych systemow
PABX, umozliwiajac w ten sposob implementacje zdalnych, wyniesionych stanowisk pracy lub

wiaczenia do sieci pakietowej tradycyjnych rozwigzan telefonicznych.

Oferta firmy Extreme Networks obejmuje m.in. przetgczki LAN, routery, bezprzewodowe sieci LAN
(Wireless LAN), systemy wykrywania i zapobiegania wtamaniom do sieci IDS/ISP, oprogramowanie
do monitorowania i zarzadzania sieciami. Rozwigzania dzieki swojej niezawodnosci doskonale

nadaja sie do przedsiebiorstw produkcyjnych, uczelni, bankow, telekomunikacji, urzedéw i agencji

rzadowych na catym Swiecie.
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Rozwigzania GIGASET PRO to nowa linia produktowa Gigaset Communications GmbH zawierajgca
systemy teleinformatyczne dla rynku SME. GIGASET PRO to technologicznie zaawansowane,
innowacyjne rozwigzania zunifikowanej komunikacji obstugujace do 100 uzytkownikow
udostepniajace szerokg funkcjonalnosc przy jednoczesnej prostej obstudze z poziomu uzytkownika

i administratora.

VERSIM S.A. jako dystrybutor zajmuje sie tworzeniem oraz rozwijaniem sieci firm partnerskich
dostarczajacych i serwisujgcych sprzet wyzej wymienionych producentow. Wspotpracuje z
kilkudziesiecioma firmami dziatajgcymi na terenie catej Polski i krajow oSciennych. W ramach
wspotpracy oferujemy kompleksowa obstuge handlowo-logistyczng oraz wsparcie firm

partnerskich przy sprzedazy i wdrozeniu rozwigzan teleinformatycznych klientom kofncowych
VERBITECH SP.Z 0.0.

Spotka Verbitech Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 pazdziernika 2010r. Spotka zostata
wpisana w dniu 05 listopada 2010 postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000369570.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka VERBITECH Sp. z o.0. jest spotka celowa, powotana dla Swiadczenia ustug serwisowych
zapewniajgcych sprawnosc techniczng urzadzen tgcznosci oraz infrastruktury telekomunikacyjnej

wykorzystywanej przez DALKIA £6dz S.A.

ARDOSP.Z0.0.

ARDO Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 19 kwietnia 1991r. Spotka zostata wpisana do rejestru
handlowego w dniu 25 kwietnia 1991 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Sekcja Spraw

Rejestrowych, w dziale B pod numerem 5754 .

Aktualnie spotka wpisana jest do VIl wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego Sadu

Rejonowego Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem 0000194499
Charakterystyka dziatalnosci

Spotka ARDO Sp. z o0.0. jest spotka Swiadczaca ustugi doradztwa w zakresie komunikacji
marketingowej. Przygotowuje i wdraza w zycie strategie, kreacje, promocje sprzedazy, programy
prosprzedazowe .Dzieki ponad 20 letniemu doSwiadczeniu spdtka oferuje swoim klientom

skuteczne rozwigzania, ktdre pomagaja w osiggnieciu zatozonych przez nich celow,. W roku 2012

bazujac na wieloletnim doSwiadczeniu spotka rozpoczeta dodatkowa dziatalnoS¢ w temacie
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optymalizacji kosztow zwigzanych z energig elektryczna , JednoczeSnie posredniczy w zawieraniu

kontraktdw na zakup energii elektrycznej przez swoich klientow.
Dodatkowo ARDO sp. z 0.0., poprzez swojg spotke zalezna:

TARGET PRESS sp. z 0.0. zajmuje organizowaniem konferencji, szkolef, eventéw . Majg one
charakter lokalny jak i miedzynarodowy. W zakresie ustug spotki jest takze opracowanie i

przygotowanie wydawnictw na zlecenia.

VERFIN SP. Z 0.0.

VERFIN Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 24 kwietnia 2014r. Spotka zostata wpisana do KRS w
dniu 15 maja 2014 postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat

Gospodarczy dla Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000509021.
Charakterystyka dziatalnosci

Spotka VERFIN Sp. z o.0. jest podmiotem Swiadczacym ustugi outsourcingu funkgji finansowo —
ksiegowych oraz doradztwa biznesowego w zakresie organizacji kontrolingu, optymalizacji
podatkowej struktur kapitatowych oraz doradztwa w transakcjach fuzji i przejec. Verfin Sp. z o0.0.
powotana zostata w celu obstugi spotek z grupy kapitatowej Verbicom oraz oferowania ustug dla

podmiotow zewnetrznych.

2. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC GRUPY VERBICOM, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

Do najwazniejszych zdarzen majacych miejsce w roku 2015 dla Grupy nalezy zaliczy¢:

e znaczacy wzrost kompetencji, a co za tym idzie pozyskiwanie przez Spotki tworzace Grupe
Verbicom coraz wiekszej ilosci zlecen dotyczacych wykonywania prac teletechnicznych w
réznorakim zakresie;

e poszerzenie dziatan ustugowych w tym w szczegdlnoSci w zakresie zarzadzania i
konserwacji systemami teleinformatycznymi klientow;

e poszerzenie zakresu terytorialnego dziatan Grupy;

e zmiany w skfadzie Grupy wynikajacej ze sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w
spotce VISBROKER Sp. z 0.0. przy jednoczesnym przejeciu przez VERBICOM S.A. petnej
kontroli (100% udziatow) nad spotka TCT Sp. z 0.0. Zmiany te spowodowane zostaty z jednej

strony nie spetnieniem oczekiwan co do rozwoju Visbroker Sp. z 0.0. spowodowanym
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zmianami na rynku ustug GSM oraz odmienng wizjg rozwoju pomiedzy wspdlnikami, z
drugiej strony checig poszerzenia dziatalnosci Grupy VERBICOM, do ktérego to celu zostanie
wykorzystana TCT Sp. z o.0.

e pozyskiwanie przez Verbicom S.A. kompetencji w zakresie urzadzen sieciowych Extreme
Networks co wyraza sie w statusie GOLD Partnera,

e znaczacy rozwoj dystrybucji przez Versim S.A. produktow sieciowych, w tym przede
wszystkim firmy Extreme Networks oraz Gigaset.

W roku 2015 - w wyniku konsekwentnej realizacji dziatan kontynuujgcych zmiane profilu
dziatalnosci Grupy Verbicom w kierunku podmiotu bedgcego integratorem systemow
teleinformatycznych, wykonawcg wszelkich instalacji stabopradowych, jak rowniez dystrybutorem

sprzetu IT — udato sie nie tylko utrzymac, ale takze zwiekszy¢ pozytywne trendy w wynikach Grupy.

Zarzad stwierdza, ze Grupie udato sie w minionym roku osiggnac gtéwny z zatozonych na rok 2015
celéw tj. umocnienie pozycji Grupy Verbicom na rynku ustug teleinformatycznych w tym m.in. przez
zwiekszenie zasiegu terytorialnego prowadzonych dziatan handlowych — cel ten osiagnieto przede
wszystkim poprzez rozw6j dziatajgcego w Warszawie Biura Verbicom S.A. oraz zacieSnianie

wspotpracy z firmami partnerskimi.

3. PRZEWIDYWANY ROZWO) GRUPY VERBICOM:

Plan Zarzadu na rok 2016 obejmuje m.in. :

e poszerzenie dziatan sprzedazowych Grupy w zakresie przedmiotowym oraz podmiotowym,
w tym takze poprzez kolejne akwizycje;

e rozszerzenie kregu dostawcow produktow sprzedawanych przez Spotke wiodaca i jej
podmioty zalezne;

e dalsze zwiekszanie portfolio produktow dystrybuowanych przez Grupe Verbicom;

e dalsze porzadkowanie struktury Grupy majace na celu skupienie sie na sferach dziatalnosci

przynoszacych najwieksze korzysci dla Akcjonariuszy Verbicom S.A.

4. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA:

Przechodzac do wynikéw finansowych osiagnietych przez Grupe VERBICOM chcielibysmy
podkresli¢, ze mimo, iz Grupa VERBICOM uzyskata w roku 2015 mniejsze przychody w stosunku do
roku 2014 (46,1 min pln do 57,35mln pIn) to wynik netto zostat poprawiony o ponad 40% tj. z kwoty
1.952,-tys pIn do 2.810,- tys pin.

Wyniki te sg - zdaniem Zarzadu — zadowalajgce zardwno w zakresie wielkosci wygenerowanych

przez spotki nalezace do Grupy przychodow ze sprzedazy, jak i w zakresie zysku wygenerowanego
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przez Grupe VERBICOM. Zarzad podkresla, ze s3 to najlepsze wyniki osiggniete przez Grupe w jej
historii.

Zarzad tradycyjnie podchodzi bardzo ostroznie do zatozen finansowych na rok 2016. Podejscie takie
wynika z faktu Swiadomosci Zarzadu, co do mozliwych perturbacji w gospodarce naszego kraju i

wptywu tego faktu na rynek dobr inwestycyjnych w Polsce. Ostroznosc ta jest takze podyktowana

Swiadomoscig niezbednych naktadow na rozwoj Grupy.

W zwigzku z tym naczelnym zatozeniem jest kontrola kosztdw oraz dbatoSc o poziom marzy co przy
osiaggnieciu przez Spotke przychodéw w kwocie nie mniejszej, anizeli w roku ubiegtym pozwoli

osiggnac zadowalajgcy poziom zysku.

5. PODSTAWOWE RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z
PROWADZONA DZIAtALOSCIA

Ryzyko zwigzane z przejeciami podmiotow

Verbicom S.A. w swojej strategii zatozyt, ze jednym z celdow strategicznych jest przejmowanie
podmiotow mogacych w istotny sposob wptynac na rozwdj Spotki. Potaczenie przedsiebiorstw

niesie ze sobg jednak wiele problemow natury organizacyjnej, finansowej oraz prawne;.

ZtozonoS€ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami moze powodowac pojawienie sie
trudnosci przy ujednolicaniu struktur organizacyjnych, jak rowniez mozliwos¢ wystapienia trudnosci
w zintegrowaniu systemow stuzacych zarzadzaniu, ktoére w istotny sposob op6znig wystapienie
zaktadanych wczesniej korzysci ptynacych z przejecia. Podobne skutki moze spowodowac odejscie
kluczowych pracownikow z przejmowanego przedsiebiorstwa posiadajacych istotny z punktu
widzenia dziatalnosci Spotki know-how. Istnieje rowniez ryzyko niedopetnienia w okreSlonym

terminie czynnosci okreslonych przepisami prawa.

Istnieje takze ryzyko, ze przejmowane podmioty nie beda generowaty zaktadanych zyskow,

w zwigzku z czym wynik skonsolidowany Verbicom S.A. moze byc gorszy, niz planowany.
Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Cecha charakterystyczna dla dziatalnosci w sektorze IT jest sezonowoS¢ sprzedazy. Z tego powodu
do prawidtowej oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej konieczna jest analiza sprawozdan za
okres czterech petnych kwartatow dziatalnosci, poniewaz dane

z poszczegolnych kwartatow nie odzwierciedlajg w sposob rzeczowy sytuacji finansowej Spotek,

charakteryzujac sie przy tym duzg zmiennoscia.
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Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do zmnigjszenia wahan zwigzanych
z sezonowoscig poprzez dalsze zwiekszanie dywersyfikacji oferty produktowej. Niemniej jednak,

Spotki wchodzace w sktad Grupy prowadza juz teraz na tyle zdywersyfikowang dziatalnosc,

ze taczne przychody ze sprzedazy zapewniajg utrzymywanie odpowiedniego poziomu ptynnosci

finansowej przez okres catego roku.
Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek dostawcow sprzetu oraz komplementarnego oprogramowania teleinformatycznego
w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem, a w zwigzku z tym jest on stosunkowo
konkurencyjny. Nadto nalezy zauwazyc rosnaca na tym rynku aktywnos¢ firm z poza granic Polski.
Nie mozna takze wykluczyé, ze w najblizszym czasie nastapi dalsze zaostrzenie walki
konkurencyjnej. Mogtoby to w wptynac na koniecznoSc obnizenia marz, co skutkowatoby

pogorszeniem rentownosci prowadzonej przez Spotki Grupy Kapitatowej VERBICOM dziatalnosci.
Ryzyka makroekonomiczne

Prowadzona przez Spotki Grupy Kapitatowej VERBICOM dziatalno5¢ jest w sposéb istotny
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej. Dobra koniunktura korzystnie wptywa na rozwdj
przedsiebiorstw, co skutkuje wzrostem popytu inwestycyjnego z ich strony, w tym popytu na
rozwigzania teleinformatyczne. Ostabienie wzrostu gospodarczego lub recesja w Polsce mogtyby
w sposob negatywny wptynac na wyniki osiggane przez Spotki. W sposob oczywisty jest to ryzyko,

ktorego waga w obecnym czasie jest stosunkowo najwieksza.
Ryzyko handlowe

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci powoduje, ze Spotki Grupy Kapitatowej VERBICOM sg
narazone na ryzyko kredytowe. Nieotrzymanie catosci lub czesci naleznosci mogtoby w istotny

sposOb wptynac na stabilnosc finansowa Spotki.

Spotki zapobiegajg opisanemu powyzej ryzyku poprzez kazdorazowa ocene wiarygodnosci

kontrahentow oraz zawieranie wtasciwie sformutowanych umow.
Ryzyko walutowe

W miare zacieSniania przez Grupe relacji bezposrednich z UNIFY formerly Siemens Enterprise
Communications GmbH & Co. KG z siedzibg w Monachium oraz EXTREME Networks, transakcje
przeprowadzane w walutach obcych stanowig rosnacy procent w dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Verbicom S.A. Fakt ten w potaczeniu z powszechng praktyka ustalania na rynku krajowym cen

sprzetu teleinformatycznego sprzedawanego przez Grupe w walucie euro powoduje, iz Grupa jest

w coraz wiekszym stopniu narazona na przedmiotowe ryzyko.
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Deprecjacja ztotego w stosunku do walut krajow, z ktorych importowane sa produkty oferowane
przez Grupe, mogtoby doprowadzic do znaczacego wzrostu ich cen w Polsce. To z kolei
przyczynitoby niewatpliwie do spadku popytu i koniecznoSci obnizenia marzy, na jakiej operujg

Spotki Grupy.

Nalezy jednak zaznaczyc, iz zbyt duza aprecjacja wartosci ztotego w stosunku do walut krajow, z
ktorych importowane sg produkty oferowane przez Spotki Grupy Kapitatowej moze doprowadzic do
zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy, co przy utrzymywaniu statej marzy spowoduje
zmniejszenie zysku ze sprzedazy. Zdaniem Zarzadu kurs ztotego oscylujgcy wokot czterech ztotych

jest optymalny z punktu widzenia intereséw ekonomicznych Grupy.

6. POZOSTALE INFORMACJE

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca ,VERBICOM" S.A. posiadata 100.332 szt. akcji wtasnych

0 wartosci 18.786,22 zt w celu zbycia lub umorzenia.

Zgodnie z pkt.9 ,Dobrych praktyk spotek notowanych na New Connect” Emitent wskazuje, ze
informacja o wysokoSci wynagrodzenia cztonkow organdéw Spotki zawarta jest w Informacji
Dodatkowej do sprawozdania finansowego, natomiast tgczne wynagrodzenie Autoryzowanego

Doradcy w roku 2015 wyniosto 3.600,-pln netto(stownie: trzy tysiace szescset).

7. PODSUMOWANIE

Najwieksze zagrozenie w realizacji planu zatozonego na rok 2016 Zarzad widzi

przede wszystkim w:

e zwiekszajacej sie konkurencji na rynku integratorow teleinformatycznych;
e mozliwoSci importu uzywanego, a poprzez to taniego sprzetu teleinformatycznego spoza
granic Polski.

W celu przeciwdziataniu tym zagrozeniom Zarzad kontynuowac bedzie polityke pozycjonowania
Spotki jako wiodacego autoryzowanego przedstawicielstwa Unify, Extreme Networks i innych

koncernow teleinformatycznych oraz informatycznych dziatajgcych na terenie naszego kraju.

Wolg Zarzadu jest takze dalsze kontynuowanie dziatalnosci w zakresie instalacji stabopradowych.

Kontynuowane bedzie takze poszerzenie dziatalnosci w kierunku instalacji wysokopradowych.

Zarzad bedzie tez rekomendowat wtascicielom kontynuowanie dziatan majacych na celu dokonanie
akwizygji firm, ktorych oferta bedzie uzupetnieniem portfolio produktow Spotki oraz/lub firm,

ktorych przejecie wzmocni pozycje Spotki w juz prowadzonych przez nig obszarach dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad bedzie nadal prowadzit dziatania majace na celu rozwdj organiczny Grupy.
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Stale obowigzujgcym zatozeniem Zarzadu jest koncentrowanie sie Spotki na doradzaniu firmom
duzym i Srednim - jako tym klientom, ktorzy cenig wysoka jakoS¢ i pewnos¢ obstugi, jaka

zapewniajg spotki Grupy Verbicom.

Bolestaw Zajac Robert Primke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA

Zarzad spotki Verbicom S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Verbicom S.A. oraz jej wynik finansowy, a
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Verbicom S.A. zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Bolestaw Zajac Robert Primke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad spotki Verbicom S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Verbicom S.A,, tj. Kancelaria Biegtych Rewidentow CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., wpisana
na liste uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentow pod nr 541, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bolestaw Zajac Robert Primke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




C S _A U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
»VERBICOM” Spé6tka Akcyjna

ul. Skarbka 36, 60- 348 Poznan

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,VERBICOM”, w ktorej jednostka dominujaca jest ,VERBICOM” Spoétka Akeyjna z siedzibg
w Poznaniu, ul. Skarbka 36, na kiore sktada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 17.696.850,02 zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
wykazujacy zysk netto w wysokoéci 2.809.950,56 zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do
31.12.2015 roku wykazujgace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 2.608.086,73 i,

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienigznych o kwotg 3.875.250,44 zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spofki
dominujacej.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity DzU z 2013 roku poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach sytuacje
majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

— rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25.09.2009 roku w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU nr 169, poz.1327).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowoséci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

CGS-AUDYTOR Spotka z o.0. tel.ffax 0 61 223 45 31 www.cgs-audytor.pl
ul.Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan tel. kom. 0 692 064 813 e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zi
PKO BP S.A. [ O/Poznan 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055

REGON: 632061794
NIP: 778-01-48-401



C S A U DYT O R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
—
EKSPERTYZY EKONOMIGZNO-FINANSOWE
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyraZzenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitatowe] oraz przepisami wydanego na podsiawie powotanej wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku, w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009 nr 169, poz. 1327),

- jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci a zawarte w nim informacje finansowe pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

~

ty Rewident Grupy CGS - AUDYTOR Spéika z o.0.
ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan

Kluczowy

/N
[T R ﬂ& ‘
L / Ve
Wiktor Gabrusewicz Prof. drihab. |
Nr w rejestr[ge 918 Prezes Zarzgdu (Biegly Rewident nr rej. 918)

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, 20 maja 2016 roku

CGS-AUDYTOR Spoétka z 0.0. tel./fax 0 61 223 45 31 www.cgs-audytor.pl
ul.Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan tel. kom. 0 692 064 813 e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
REQON: 632061794 Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zt
NIP: 778-01-49-401 PKO BP S.A. | O/Poznart 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055
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A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

1.1.Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest:

»VERBICOM” Spotka Akcyjna

Adres: ul. Skarbka 36, 60 - 348 Poznan.

Rzeczywistym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej zarejestrowanym w Sadzie Rejestrowym,
jest:

- handel hurtowy i detaliczny sprzetem telekomunikacyjnym,

- ustugi w zakresie telekomunikaciji i teleinformatyczne,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana.

Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie w Spolce wynosita 22 osoby, natomiast w Grupie
kapitatowej objetej konsolidacjg 55 osdéb.

1.2. Jednostki zalezne

Na dzien 31.12.2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” wchodzity nastepujace podmioty

zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

Nazwa jednostki Siedziba Kapitat zakfadowy (w z}) Udzial % w kapitale zaktadowym
Versim S.A. Poznan 100.000,00 100,00
Verbitech Sp. z 0. 0. todz 40.000,00 50,00
Twéj Asystent 24 Sp. zo. 0. Poznan 321.000,00 50,16
Ardo Sp. zo. o. Poznan 100.000,00 50,00
Target Press Sp. z 0. o. Poznan 50.000,00 50,00
Verfin Sp. z 0. o. Poznan 7.500,00 60,00

1.2.1. Versim S.A., ktorej przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata.
Spétka dziata na podstawie statutu spisanego aktem notarialnym Rep. A 6742/2011 z dnia 29.08.2011
roku na czas nieoznaczony. VERSIM S.A. powstata z przeksztatcenia sig VERSIM Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu w Spétke Akcyjna.

Do rejestru przedsigbiorcow Spotka zostata wpisana w dniu 03.10.2011 roku i postanowieniem Sgdu
Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego otrzymata numer 000396258.

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100 %.

Sprawozdanie finansowe Versim S.A. za rok 2015 byto przedmiotem badania przez spétke audytorskg
CGS-AUDYTOR Spotka z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Przemystowa 46 A/141 wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541. Opinia bez
zastrzezen z dnia 26 lutego 2016 roku.

1.2.2. Verbitech Sp. z o.0., ktdrej przedmiotem dziatalno$ci jest dzialalno$é w zakresie $wiadczenia
ustug serwisowych zapewniajgcych sprawno$¢ techniczng urzgdzen tgcznosci oraz infrastruktury
telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez DALKIA £6dZ S.A.

Spotka zostata zawigzana umowg spétki z dnia 25.10.2010 roku. Wpisu do KRS dokonano w dniu
05.11.2010 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla t.odzi — Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000369570.
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Udziat w kapitale zakladowym wynosi 50 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie podlegato
badaniu.

1.2.3. Twoj Asystent 24 Sp. z o.0., kidrej przedmiotem dziatalnosci sg ustugi Call Center, Contact
Center, Hot Line oraz Concierge.

Spétka zostata zawigzana dnia 20.08.2008 roku. Wpisu do KRS dokonano w dniu 19.09.2008 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestry Sadowego pod nr 0000314004,

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 50,16 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie podlegato
badaniu.

1.2.4. Ardo Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem dziatalnosci jest:

- $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie komunikacji marketingowe;j,

- posrednictwo w zawieraniu kontraktéw na zakup energii elekirycznej i optymalizacja kosztow
zwigzanych z energia.

Spoétka zostata zawigzana dnia 19.04.1991 roku. Po raz pierwszy zostata wpisana do rejestru
handlowego w dniu 25.04.2008 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, Wydziat XIV Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 5754. Aktualnie spotka wpisana jest do KRS w Sgdzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr 0000194499,

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 50,00 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie podlegato
badaniu.

1.2.5. Target Press Sp. z 0. 0., kidrej przedmiotem dziatalnosci jest:

- organizowanie konferencji, szkolen, eventdw o charakterze lokalnym i miedzynarodowym,

- opracowanie [ przygotowanie wydawnictw na zlecenia.

Spotka zarejestrowana w dniu 20.02.2004 roku w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000196258.

Target Press Sp. z 0.0. jest spdtkg zalezng Ardo Sp. z 0.0. ze 100 % udziatem w kapitale zaktadowym.
Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 50%. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie polegato
badaniu.

1.2.6. Verfin Sp. z 0.0. — podmiot powotany w celu:

- $wiadczenia ustug outsourcingu funkcji finansowo — ksiegowych,

- doradztwa biznesowego w zakresie organizacji controllingu,

- optymalizacji podatkowej struktur kapitatowych

- doradztwa w transakcjach fuzji i przejec.

Spétka zostata zawigzana 24.04.2014 roku i zarejestrowana w KRS w dniu 15.05.2014 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000509021

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 60 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie podlegato
badaniu.
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1.3. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym po raz pierwszy

W roku sprawozdawczym 2015 w sprawozdaniu skonsolidowanym nie wykazano zadnego nowego
podmiotu.

1.4. Jednostki zalezne i stowarzyszone wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

e TCT Sp. z 0.0. Poznan,

e OCT Sp. z 0.0. Poznan.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci powyzszych Spétek jest posrednictwo w sprzedazy.

Dane finansowe tych jednostek uznano za nijeistotne dla realizacji obowigzku okre$lonego w art.
58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

1.5. Inne Jednostki, w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20 % udzialow/akcji

o Pracownicze Towarzystwo Emerytalne S.A., Warszawa — 0,02 % w kapitale wkasnym.

2. Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo Jednostki Dominujacej
Jednostka dominujgca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane dziata na podstawie statutu
Spotki spisanego aktem notarialnym Rep. A 544/2008 dnia 15.01.2008 roku, sporzgdzonym przed
notariuszem Andrzejem Adamskim na czas nieokreslony.

,VERBICOM” S.A. jest nastepcg prawnym Verbicom Sp. z 0.0., ktdra pierwotnie funkcjonowata pod
nazwg MHJ Sp. z 0.0. Spotka MHJ Sp. z o0.0. zostata zawigzana w dniu 17.02.1998 roku i wpisana do
Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB 11890.

Do rejestru przedsigbiorcéw Spotka zostata wpisana po raz pierwszy w dniu 13.02.2003 roku jako
,VERBICOM” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 31.01.2008 roku nastgpito
przeksztaicenie formy prawnej ze Spdiki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spdtke Akcyjna.
,VERBICOM” S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy, uzyskata wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego o numerze 0000298020. Ostatni wypis
z KRS z 19.05.2016 roku.

Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat Spoétce numer REGON: 631186720.

Spotka postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP: 9720897365.

,VERBICOM” S.A. zarejestrowana jest jako podatnik VAT UE pod numerem: PL9720897365.

Kapitat wlasny na dzieh 31.12.2015 roku wynosit 7.302.221,81 zt, natomiast kapitat podstawowy
802.466,30 zt i sktada sie z nastepujacych rodzajow akcji o wartosci 0,10 zt za akcje:

- serii A 4.344.667,

- serii B 200.000,

- serii C 1.280.000,

- serii C 2.199.996.

Akcjonariuszami Spotki byli:

e Magdalena Koch - Zajac - 1.249.666 akcji o wartosci nominalnej 124.966,60 zt,

e Robert Primke - 1.249.666 akcji o warto$ci nominalnej 124.966,60 zi,
¢ Dariusz Karpiak - 1.201.666 akcji o wartosci nominalnej 120.166,60 zt,
e OPOKATFIFIZ - 0933.000 akcje o wartosci nominalnej 93.300,00 zt

CES-AUDYTOR 4/16



Grupa Kapitatowa ,VERBICOM” w Poznaniu

¢ Bogdan Szymczak - 715.000 akcji o wartosci nominalnej 71.500,00 z,
¢ VERBICOM S.A. - 100.332 akcji o wartosci nominalnej 10.033,20 zt.
o Pozostali -2.575.333 akcje o wartosci nominalnej 257.533,30 z

Wiadzami Spotki sa:

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Zarzad Spéiki dziatat w sktadzie:

- DBolestaw Zajac - Prezes Zarzadu,

- Robert Primke - Wiceprezes Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 roku wchodzili:

- Andrzej Koch — Przewodniczacy RN,

- Mieczystaw Zajac — Czlonek RN,

- Krystyna Primke — Cztonek RN,

- Aleksander Widera — Czionek RN od 01.09.2015 roku,

- Magdalena Koch-Zajac — Czlonek RN.

Do dnia zakonczenia badania zmiana sktadu Rady Nadzorczej nie zostata opublikowana w Krajowym

Rejestrze Sgdowym.

Ksiegi rachunkowe prowadzi biuro rachunkowe VERFIN Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

RAPORT 2015

ul. Skarbka 36, zgodnie z zawartg umowa o swiadczenie ustug prowadzenia ksigg rachunkowych.

Sporzgdzone przez jednostke dominujgca sprawozdanie finansowe za 2015 rok obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzie 31.12.2015 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje

sume 10.395.070,76 zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku zamykajgcy sie

wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 2.749.777,42 z,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 2.512.047,49 zi,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie

od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku o kwote 3.238.593,58 zi,
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2015 rok bylo przedmiotem badania przez Spétke
audytorskg CGS-AUDYTOR Spotka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141 wpisang na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541. Opinia

z dnia 15.04.2016 roku bez zastrzezen.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy zostato

zbadane przez firmg CGS - AUDYTOR Spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141, 61-541

Poznan. Opinia z dnia 11.05.2015 roku bez zastrzezen.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostalo zatwierdzone uchwatg nr 8/2015
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 30.06.2015 roku i zlozone w Sgdzie Rejonowym
w Poznaniu w dniu 07.07.2015 roku.

4. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza ,VERBICOM’ S.A. Uchwata nr 1 w dniu 30.10.2015 roku, wybrata podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, Spotke CGS - AUDYTOR
Spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141, 61 - 541 Poznan, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Bieglych Rewidentéw pod
numerem 541.

W imieniu podmiotu badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
,VERBICOM” za rok obrotowy 2015 przeprowadzit kluczowy biegty rewident Wiktor Gabrusewicz (nr w
rej. 918) w miejscu prowadzenia ksiag jednostki dominujacej oraz w biurze audytora w okresie od 05 do
16.05.2016 roku na podstawie umowy nr 37/16 zawartej z Zarzadem ,VERBICOM” S.A. w dniu
20.11.2015 roku.

Zaroéwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze spetniajg wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci od jednostek
Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” w rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 1 do 4 ustawy o bieglych

rewidentach.

5. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,VERBICOM’

przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku
poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdéw
w Polsce,

- przepisow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 169 poz. 1327)
zwanej dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidagii.

Ponadto Grupe Kapitatowg obowigzuje Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu okreélajgcy zasady

dziatania w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie S.A. dzialajacg na podstawie ustawy z dnia 29.07.2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (DzU nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

6. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej

Sporzgdzone przez jednostkg dominujgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
na dzien 31.12.2015 roku obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktory po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 17.696.850,02 zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
zamykajacy sie  wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 2.809.950,56 zi,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do
31.12.2015 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 2.608.086,73 =,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych
netto w okresie od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku o kwote 3.875.250,44 z,

- dodatkowe informacije i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej, zgodnie z art. 49 ust. 21 3 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki Grupy Kapitatowej objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdanie finansowe na dzien

31.12.2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych zostaty sporzadzone za ten sam rok

obrotowy co sprawozdanie jednostki dominujgcej.

7. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za rzetelnosé, prawidtowos¢ i jasnosé sytuacii
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dzu z 2013 roku poz. 330 z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierow
wartosciowych  oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowg ,VERBICOM”. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzgdu jednostki
dominujacej.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz uzupetiajgcego
sprawozdania z dziatalnosci. Poinformowat rowniez, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem
zakoniczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptynaé istotnie na sytuacje finansowg
i majgtkowg Grupy Kapitatowe;j.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach Grupa ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spoétki dominujacej ,VERBICOM” S.A. udostepnit
zadane przez biegtego dane i informacje.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

Przeprowadzone przez biegtego rewidenta badanie nie zastgpuje kontroli podatkowych

przeprowadzanych przez uprawnione organy kontroli skarbowe;j.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. Informacje wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji finansowej
i majgtkowej Grupy Kapitatowej w roku 2015 wyliczonego na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku, ktére byto przedmiotem
naszego badania. Dane poréwnawcze zaczerpnigto ze sprawozdania Grupy Kapitatowe] za lata 2013 -
2014 roku.

2. Wielkosé sktadnikéw majatkowych w latach 2013 — 2015

Struktura Dynamika
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 2015/2014
2015 o

w %

A Aktywa trwate 2 237 479,09 2 251 256,44 2 251 256,44 12,64 99,39

1. Wartosci niematerialne i prawne 16 620,08 46 479,12 46 479,12 0,09 0,00
2. Wartos¢ firmy jednostek

podporzadkowanych 6 150,00 7 950,00 7 950,00 0,03 -

3. Rzeczowe akiywa trwate 1253 080,26 1285 276,47 1285 276,47 7,09 97,49

4. Naleznosci dtugoterminowe 191 739,51 81 136,05 81 136,05 1,08 236,32

5. Inwestycje dtugoterminowe 642 769,64 762 558,24 762 558,24 3,63 84,29

6. Diugoter. rozliczenia miedzyokresowe 127 119,60 67 856,56 67 856,56 0,72 187,34

B. Aktywa obrotowe 15459 370,93 12734434,41 12734 434,41 87,36 121,40

1. Zapasy 1807 615,89 2043 311,67 2043 311,67 10,22 88,47

2. Naleznosci krotkoterminowe 6 614 832,06 8039 5617,77 8 039 517,77 37,38 82,28

3. Inwestycje krotkoterminowe 6 608 045,96 2190 990,84 2190 990,84 37,34 301,60

4. Krotkoter. rozliczenia migdzyokresowe 428 877,02 460 614,13 460 614,13 2,42 93,11

Suma aktywow 17 696 850,02 14 985 690,85 14 985 690,85 100,00 118,09

W poréwnaniu z rokiem 2014 suma aktywow zwigkszyta sie 0 2.711.159,17 z}, tj. 0 18,09 %. Struktura
majagtku nie ulegta zasadniczej zmianie. Nastgpit dalszy wzrost aktywéw obrotowych (o 21,40%),
natomiast aktywa trwate zmniejszyly sie o0 0,61 %. Wzrost aktywow obrotowych nastgpit gtownie w
wyniku zwigkszenia stanu inwestycji krotkoterminowych, kidry wynidst 201,60%. Natomiast pozostate
sktadniki aktywow obrotowych ulegty obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego.

Relacja pomigdzy majatkiem trwatym i obrotowym =zblizona jest do poziomu z lat poprzednich.
Z obliczonych w 2015 roku wskaznikow struktury aktywéw wynika, ze gtéwng grupe stanowity aktywa
obrotowe (87,36%).
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3. Zrédta finansowania sktadnikéw majatkowych w latach 2013 — 2015

31.12.2015 31122014 31422013 Otrukiura 203;1:1 5a/;‘o"1(:

2015 w %

A. Kapitat (fundusz) wiasny 10 206 436,96 7 598 350,23 6 390 598,66 57,67 134,32
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 802 466,30 802 466,30 802 466,30 4,53 100,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -18 786,22 -18 786,22 -18 786,22 -0,11 100,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 4014 748,34 3852699,39 3616 729,71 22,69 104,21
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 5,65 100,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1598 057,98 9 254,19 746 780,76 9,03 17 268,48
8. Zysk (strata) netto 2 809 950,56 1952 716,57 243 408,11 15,88 143,90
B. Kapital mniejszosci 320 570,03 409 953,99 32 556,72 1,81 78,20
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 312 777,02 313 326,48 0,00 1,77 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6 857 066,01 6 664 060,15 5 507 602,87 38,75 102,90
1. Rezerwy na zobowigzania 435 050,62 490 164,08 137 400,00 2,46 0,00
2. Zobowigzania diugoterminowe 330 224,31 550 512,75 293 890,60 1,87 59,98
3. Zobowigzania krétkoterminowe 5796 163,08 5191519,156 4 475744,89 32,75 111,65
4. Rozliczenia miedzyokresowe 295 628,00 431 864,17 600 567,38 1,67 68,45
Suma pasywow 17 696 850,02 14 985 690,85 11 930 758,25 100,00 118,09

Pasywa Grupy Kapitatowej stanowigce zrodta finansowania majatku obejmuja:
57,67%
0 2.608.086,73 zt, tj. 0 34,32 %. Na wzrost kapitatu witasnego wptyngt znaczaco wynik finansowy

s kapitat wtasny, kiory stanowi pasywow i w stosunku do 2014 roku zwiekszyt sie
badanego okresu, ktdry wzrést o 857.233,99 zt w stosunku do 2014 roku

e kapitat mniejszosci wynosit 320.570,03 zt, co stanowito 1,81 % ogotu pasywow bilansu,

e kapitat obcy stanowi 38,75% pasywow.
Biorgc pod uwage wzajemne relacje pomigdzy kapitatami wtasnymi i obcymi stwierdzi¢ nalezy, ze
w 2015 roku struktura ta nie ulegla znaczacej zmianie w poréwnaniu do roku 2014, nadal przewaza
kapitat wtasny, kitoéry charakteryzowat sie wieksza dynamika wzrostu niz kapitat obey.
Majatek trwaty jest w petni pokryty kapitatem wtasnym, a nadwyzka kapitatu wtasnego finansuje majatek
obrotowy.
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4. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat — jego ocena

2015 2014 2013 Pynamika
w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 46 077 703,69 57 354 112,79 23 259 231,34 80,34
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 42 395 999,56 54 708 903,93 22 667 285,04 77,49
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 3681704,13 2 645 208,86 591 946,30 139,18
D. Pozostate przychody operacyjne 316 750,01 570 610,54 287 629,02 55,51
E. Pozostate koszty operacyjne 364 404,21 604 906,02 206 232,53 60,24
F. Zysk z dziafalnosci operacyjnej (C-+D-E) 3 634 049,93 2610913,38 673 342,79 139,19
G. Przychody finansowe 107 005,49 167 963,50 167 268,05 63,71
H. Koszty finansowe 351 768,84 410 951,50 79 650,78 85,60
|. Strata (zysk) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostekpodporzadkowanych 0,00 0,00 -281 407,23 -
J. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+l) 3389 286,58 2 367 925,38 479 552,83 143,13
K. Wynik zdarzen nadzwyczjnych - strata 0,00 0,00 0,00 -
L. Odpis wartosci firmy 1.800,00 1 050,00 0,00 171,43
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 549,47 164 039,45 0,00 0,33
N. Zysk brutto (J-L+M) 3 388 036,05 2530 914,83 479 552,83 133,87
O. Podatek dochodowy 642 267,00 545 719,00 223 588,00 117,69
P. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku / zwigkszenia
straty 0,00 0,00 0,00 -
R. Zysk z udziatéw w jedn. podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wiasnosci 0,00 0,00 0,00 -
S. Zyski mniejszosci -64 181,51 32 479,26 12 556,72 -197,61
T. Zysk netto (N-O-S) 2 809 950,56 1952 716,57 243 408,11 143,90

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskow i strat

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 46.077.703,69 zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 19,66%. Zasadniczym elementem przychoddw jest sprzedaz towardéw i ustug branzy
teleinformatyczne;j.

Koszty

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 42.395.999,56 zt | w poréwnaniu do roku ubiegtego
zmniejszyly sig¢ o 22,51 %. Najwigkszg pozycje kosztéw operacyjnych stanowi warto$¢ sprzedanych
towaréw i materiatdw, kiéra wynosi 25.069.171,79 zt. Znaczacy pozycje stanowig takze ustugi obce
w kwocie 8.916.380,25 zh.

Obnizka kosztow w 2015 roku jest silniejsza w poréwnaniu z obnizkg przychodéw, co miato korzystny
wptyw na wzrost zysku ze sprzedazy.

Zysk ze sprzedazy

Dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata zysk ze sprzedazy w kwocie 3.681.704,13 #, ktory jest o
1.036.495,27 zt wyzszy od zysku z roku ubiegtego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wygenerowaty strate w wysokosci 47.654,20 zi.

Przychody i koszty finansowe

Dziatalno$¢ finansowa przyniosta strate w wysokosci 244.763,35 zt.
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Zysk netto

Zysk netto badanego roku wyniost 2.809.950,56 zt i jest wiekszy w stosunku do roku ubiegtego o
857.233,99 i, j. 0 43,90 %.

Znaczacy wptyw na wysoki poziom zysku netto miaty dobre wyniki spétek ,Verbicom” S.A. i Versim

S.A,, ktére generowaty 90% przychoddw Grupy Kapitatowe;j.

5. Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena

2015 2014 2013

1. Rentownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max 7,99 4,61 2,54

przychody netto ze sprzedazy
produkidw, towaréw i materiatow

K fi ]
2. Rentowno$¢ netto sprzedazy wailks inansewy neie - 100/ max 6.10 3,36 1,03

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow

. »
3. Rentownos¢ majatku (ROA) wynikfinansowy netto - 100/ max 15,88 1303 2,04

aktywa ogétem

4. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego Vil 'fIRENEEWY] FEHD -£100!/ max 27,53 25,70 3,81

(ROE) kapitaty wiasne

aktywa obrotowe ogétem /
5. Biezacej ptynnosci finansowej | yw ¢ 1,2-2,0 2,67 2,45 2,24

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem - zapasy /
6. Szybkiej plynnosci finansowe Il i ¢ Py 08-12 2,36 1,97 1,60

zobowigzania krétkoterminowe

L - . inwestycje krétkoterminowe /
7. Pienieznej ptynnosci finansowe;j 111 0,2 1,14 0,42 0,42

zobowigzania krétkoterminowe

. aktywa obrotowe -
8. Kapitat obrotowy (w tys. z}) max 9.663 7.111 4.930

zobowigzania krotkoterminowe

. . przychody netto ze sprzedazy
9. Rotacji majatku ogotem produktéw, towardw i materiatow / max 2,60 3,83 1,95

suma aktywow

10. Szybko$¢ obrotu zapasow w srednioroczny stan zapasow - 365 / min 15 15 43

dniach przychody netto ze sprzedazy produkiow

towaréw i materiatow

. VI Srednioroczny stan ogotu naieznosci z
11. Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami w tyt. dostaw i ustug - 365 / min 46 41 71

dniach
przychody netto ze sprzedazy produktéw
towardw i materiatéw

) . i Srednioroczny stan ogélu zobowigzan
12. Termin sptaty zobowigzan w z tyt. dostaw i ustug - 365 / min 26 18 46
dniach )

przychody netto ze sprzedazy produktéw
towardw i materiatow

zobowigzania diugoterminowe i

13. Ogéinego zadtuzenia krétkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,35 0,38 0,40

suma aktywow

14. Pokrycia aktywow trwatych kapitaly wiasne / aktywa trwate >1 4,56 3,38 3,32
kapitatem wiasnym
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kapitaty wiasne + zobowigzania

15. Pokrycia aktywow trw. kapitatem dtugoterminowe / - 4,71 3,62 3,47
statym

aktywa trwate
16. Relagji kapitatéw wiasnych do kapitaly wlasne / kapitaly obce >1 1,49 1,03 1,15

kapitatéw obcych

kapitaty wiasne + reze diugoter. +
17. Trwalosci struktury finansowania D opowiazanta dugoter. 1 i 0,62 056 0,60

suma akfywow

naleznosci z tyt. dostaw i ustug/

18. Relagji naleznosci do zobowigzan zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 1,0 1,88 2,46 1,97

z tyt. dostaw i ustug

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci za rok 2015 przyjmuja warto$¢ wyzszg w poréwnaniu do roku ubiegtego, sg
wynikiem znacznego wzrostu zysku netto. Majgtek pracujgcy w spoéice generowat zysk netto
w wysokosci 15,88 zt na kazde 100,00 zt zaangazowane w aktywa w poréwnaniu do 13,03 zt w roku
2014.

Wskazniki ptynnosci finansowej
Analiza ptynnosci finansowej wskazuje na zdolnos¢ Grupy kapitatowe] do regulowania zobowigzan
w terminie ptatnosci. Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci finansowej ksztattuje sie powyzej wielkosci

uznawanych za optymalne.

Wskazniki sprawnosci

Wskaznik obrotu aktywow badanego okresu jest nizszy w stosunku do roku ubiegtego. Wplyw na to
miato zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy przy wzroscie aktywow.

Wskaznik rotacji zapaséw (w dniach) w badanym okresie wynidst 15 dni i byt identyczny jak w roku
2014. Czas obstugi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nadal znacznie krotszy od inkasa
naleznosci co swiadczy o dobrej kondycji finansowej. Jednak czas sptaty zobowigzan oraz okres inkasa

naleznosci ulegty w 2015 roku wydtuZzeniu w stosunku do roku poprzedniego.

Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskazniki finansowania dziatalno$ci informujg o zrédtach sfinansowania majatku i pozwalajg ocenié
poziom zadtuzenia jako bezpieczny. Wskaznik ogéinego zadtuzenia jest relatywnie niski co oznacza, ze

gtéwnym zrodtem finansowania majatku sg kapitaty wtasne.

6. Podsumowanie wynikoéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Na tle przedstawionej powyzej analizy stwierdzamy, e nie wystgpuje zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” w roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zasady rachunkowosci

Przyjete w Spoétce dominujgcej zasady (politykg) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty omowione we ,Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2015 rok”.

Zapewniono w wymaganym zakresie jednolitoS¢ zasad wyceny aktywéw i pasywdéw oraz zasad

sporzgdzania sprawozdan finansowych Spétek Grupy Kapitatowej ,VERBICOM”,

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” zostato sporzadzone zgodnie z

wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita stata i biezaca

dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia obejmujaca

w szczegoinosci;

- jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

- zestawienia transakcji podlegajgce konsolidacji oraz sporzadzone w oparciu o nie specjalne noty
konsolidacyjne,

- korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacii,

- ustalenie wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy wynikajace z przytaczenia do konsolidacji nowych
Spotek,

- konsolidacje kapitatow i ustalenie kapitatu mniejszosci,

- opinie i raporty biegtych rewidentéw o jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek objetych
konsolidacjg,

- ustalenie odpisdw wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy,

- wykazanie zyskdw mniejszosci.

3. Technika konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie jednostkowych sprawozdan
finansowych obejmujgcych ten sam okres obrachunkowy.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdb, aby skonsolidowane sprawozdanie prezentowato sytuacje
finansowg i majatkowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” tak, jakby jednostki grupy
stanowity jeden podmiot gospodarczy.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa jednostki zalezne objete zostaty konsolidacjg
metoda petng polegajacg na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki
dominujgcej i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” oraz dokonanie
odpowiednich korekt i wylgczen konsolidacyjnych.
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4. Wartosé firmy z konsolidacji i sposéb jej rozliczenia

Zasady ustalenia i rozliczenia warto$ci firmy z konsolidacji zostaly przedstawione w punkcie 2.16 w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatnia
wartosc¢ firmy z konsolidacji powstata przy utworzeniu spoétki Verfin Sp. z 0.0. Do wyliczenia aktywéw netto
Spotki na dzief objecia kontroli przyjeto sume kapitatdw podstawowego i zapasowego o tgcznej wartosci
30.000 z, z czego 60 % przypadto ,VERBICOM” S.A. Stad wyliczona wartos¢ firmy jako réznica ceny
nabycia i wartoéci aktywéw netto wyniosta 9.000,00 zt. Na dzien bilansowy warto$¢ firmy umniejszono o
umorzenie przypadajgce za okres do dnia bilansowego w kwocie 1.050,00 zt.

Naszym zdaniem wyliczenie wartosci firmy powinno uwzgledniaé tylko kapitat podstawowy, co datoby
wigkszg warto$c firmy. Mozliwa jest ewentualna korekia w biezgcym okresie.

5. Konsolidacja kapitatu i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej. Wyliczenie
pozostatych skiadnikdw kapitalu  wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegbinych skiadnikow kapitatu wtasnego Jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow kapitatow
wiasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
.VERBICOM". Do kapitatu wtasnego grupy wtaczono tylko te czesci, kidre powstaty od dnia objecia kontroli

nad nimi przez Jednostke dominujaca.

6. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano nastepujacych dalszych wytaczen i korekt konsolidacyjnych:

- wzajemne rozrachunki,

- wytgczenia i korekty konsolidacyjne skutkdw wynikdéw transakcji wewnatrzgrupowych (przychody,
koszty, niezrealizowane zyski ze sprzedazy srodkéw trwatych),

- odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw dokonanego w sprawozdaniu jednostkowym,

- wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosc¢ firmy zwigzanych konsolidacjg spdtek zaleznych,

Dane stanowigce podstawe do wylgczen i korekt uzyskano ze statej dokumentacji konsolidacyjnej,

sprawozdan finansowych poszczegdinych spétek oraz dokumentacji z badania sprawozdan.

7. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje
i objasnienia, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stwierdzamy, ze skonsolidowana informacja dodatkowa skiadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
i dodatkowych informacji i objasnien sporzadzona zostata zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 25.09.2009 roku w sprawie szczegotowych — zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 169 poz. 1327),
zwanym dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacii.

Stwierdzamy, ze skonsolidowane przeptywy pienigzne w istotnych aspektach sporzadzone zostaty zgodnie
z ustawg o rachunkowos$ci oraz rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacii.

Stwierdzamy, ze skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie z

ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

CES-AUDYTOR 14/16



Grupa Kapitatowa ,VERBICOM” w Poznaniu RAPORT 2015

8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy kapitatowej
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
i 3 ustawy o rachunkowoséci a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakorficzenia badania nie byty znane kierownictwu jednostki i nie zostaty przekazane biegtemu
rewidentowi Zadne informacje o zdarzeniach po dacie bilansu majgce wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie

ztozone przez Zarzad jednostki dominujgcej z datg sporzadzenia opinii i raportu.
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D. CZESC KONCOWA

1. Ustalenia i informacje koncowe

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” za rok
obrotowy 2015, uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen, ktdra

stanowi odrebny dokument.

* *

Raport niniejszy zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego

bieglego rewidenta.

Kluczowy Bie_gfy Rewident Grupy CGS - AUDYTOR S§potka z o.0.
7 | ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan
3

{

Wiktor Gabrus'éwicz Prof. dr hab. Wik{or Gabrusewicz
Nrw rejestrze\918 Prezes Zarzqdl{fBiegiy Rewident nr w rej. 918)

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, wpisany na liste podmiotéw

uprawnionych do badania pod numerem 541
Poznan, 20 maja 2016 roku
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