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1. Podstawowe informacje o Spodtce.

Firma
Forma prawna

Siedziba

Adresy prowadzenia dziatal-

nosci
Telefon
Fax
E-mail
wWww
NIP
REGON

KRS

Data rejestracji

Zarzad

Rada Nadzorcza

Kapitat zaktadowy

Boruta — Zachem S.A.
Spotka akcyjna
85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

(+48) 52374 82 40
(+48) 52 361 09 62

bydgoszcz@boruta-zachem.pl

www.boruta-zachem.pl
953-24-89-839

093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem 0000482497

05.11.2013r.

Artur Bielski — Prezes Zarzadu
Marcin Pawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Woéjcikowska — Wiceprezes Zarzadu

Beata Peszynska
Karolina Nowakowska
Cezary Pawlikowski
Grzegorz Borowik
Pawet Makdéwka
Andrzej Foremny

23 957 515,00 zt (optacony w catosci)
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2. Charakterystyka dziatalnosci.

Podstawowgq dziatalnoscig Spotki jest produkcja barwnikéw i pigmentéw. W ramach tej
dziatalnosci Spotka oferuje szeroki asortyment barwnikéw, pigmentdw organicznych
i nieorganicznych, rozjasniaczy optycznych i innych substancji chemicznych stosowanych do
wyrobow przemystu wtdkienniczego, garbarskiego, papierniczego, meblarskiego, materiatéw
budowlanych, farb i lakierow, przetworstwa tworzyw sztucznych i innych.

Ponadto Spodtka jest dystrybutorem srodkéw pomocniczych niemieckiej firmy Bozzetto
GmbH oraz sSwiadczy ustugi mieszania substancji chemicznych na zlecenie firm obcych.
Wynajmuje réwniez powierzchnie magazynowe wraz z zabezpieczeniem obstugi.

Spotka w ramach dziatalnosci biochemicznej produkuje ekologiczne srodki powierzch-
niowo czynne — biosurfaktanty, produkty chemii gospodarczej oparte na biosurfaktantach
oraz prowadzi prace badawcze nad nowymi produktami m.in. nad podtozem nosnikowym na
bazie lewanu i PGA do zastosowania w dermatologii klinicznej i estetyczne;.

Dziatalnos$¢ prowadzona jest w dwoch lokalizacjach, tj. w Bydgoszczy oraz w Zgierzu.

3. Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku

3.1. Bilans
BILANS — AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. | AKTYWA TRWALE 45 227 076,00 44 471 113,29 24 358 159,10
I. | Wartosci niematerialne i prawne 5071 548,73 4877 073,73 4053 033,73
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 40 100 102,27 39 496 558,56 20 252 743,37
I1l. | Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 11 200,00 15 000,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 225,00 82 481,00 52 382,00

B. | AKTYWA OBROTOWE 15 245 339,63 12 038 733,11 16 145 153,99
I. | Zapasy 4613 018,11 4 906 284,19 4541 319,67
1. | Naleznos$ci krotkoterminowe 3826 201,58 2027 215,09 3505 385,34
I1I. | Inwestycje krétkoterminowe 6 624 089,69 5083 360,35 8 008 136,82
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 182 030,25 21 873,48 90 312,16
AKTYWA RAZEM 60 472 415,63 56 509 846,40 40 503 313,09
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BILANS — PASYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
A. | KAPITAL WLASNY 36 139 341,25 20 484 301,70 20 450 674,15
I. | Kapitat podstawowy 23 957 515,00 16 136 647,60 16 136 647,60
Il. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
Il. | Udzialy wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 12 168 521,50 4121 776,85 4125 776,85
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto 13 304,75 225 877,25 188 249,70
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 24 333 074,38 36 025 544,70 20 052 638,94
I. | Rezerwy na zobowigzania 421 167,00 314 008,00 318 484,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
I1l. | Zobowigzania krétkoterminowe 2 220 689,62 14 596 461,83 9 070 907,15
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 21691 217,76 21115 074,87 10 663 247,79
PASYWA RAZEM 60 472 415,63 56 509 846,40 40 503 313,09

3.2. Rachunek zyskéw i strat

I KWARTAL Il KWARTAL [ NARASTAJ ACO | NARASTAJ ACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KALKULACYJNY 01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 6 040 115,96 5117 413,31 10 430 690,14 9 681 580,02
1. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4 566 681,78 3831 130,67 7 867 915,45 7213 047,52
II. | Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 1473 434,18 1286 282,64 2562 774,69 2 468 532,50
IV. | Koszty sprzedazy 472 079,65 442 142,16 880 403,10 891 898,25
V. | Koszty og6lnego zarzadu 665 443,18 603 087,78 1334 723,97 1274 834,48
VI. | Zysk (strata) ze sprzeda zy 335911,35 241 052,70 347 647,62 301 799,77
VII. | Pozostate przychody operacyjne 380 500,35 41 328,77 442 803,70 73 753,11
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 621 026,53 68 377,25 623 027,43 75 646,84
IX. | Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 95 385,17 214 004,22 167 423,89 299 906,04
X. | Przychody finansowe 0,00 22 784,05 30 689,25 26 281,10
XI. | Koszty finansowe 44 143,89 0,00 35 942,39 60 617,44
XIl. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 51 241,28 236 788,27 162 170,75 265 569,70
XIll. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto 51 241,28 236 788,27 162 170,75 265 569,70
XV. | Podatek dochodowy 83 881,00 59 949,00 148 866,00 77 320,00
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto -32 639,72 176 839,27 13 304,75 188 249,70
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. . I KWARTAL I KWARTAL NARASTAJ ACO | NARASTAJACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY
01.04.-30.06.2016 | 01.04.-30.06.2015 | 01.01.-30.06.2016 | 01.01.-30.06.2015
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi 6 056 379,63 4 512 764,46 10 393 719,31 8 937 337,14
IIl. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 5720 468,28 4271711,76 10 046 071,69 8 635 537,37
Il. | Zysk (strata) ze sprzeda zy 335911,35 241 052,70 347 647,62 301 799,77
IV. | Pozostate przychody operacyjne 380 500,35 41 328,77 442 803,70 73 753,11
V. | Pozostate koszty operacyjne 621 026,53 68 377,25 623 027,43 75 646,84
VI. | Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 95 385,17 214 004,22 167 423,89 299 906,04
VII. | Przychody finansowe 0,00 22 784,05 30 689,25 26 281,10
VIII. | Koszty finansowe 44 143,89 0,00 35 942,39 60 617,44
IX. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 51 241,28 236 788,27 162 170,75 265 569,70
X. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto 51 241,28 236 788,27 162 170,75 265 569,70
XIl. | Podatek dochodowy 83 881,00 59 949,00 148 866,00 77 320,00
XIlll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto -32 639,72 176 839,27 13 304,75 188 249,70
3.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE I KWARTAL NARASTAJ ACO NARASTAJ ACO NARASTAJ ACO

(FUNDUSZU) WEASNYM

01.04.-30.06.2016

01.01.-30.06.2016

01.01.-31.12.2015

01.01.-30.06.2015

I. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz
(BO)

atek okresu

20 530 246,17

20 484 301,70

15 978 425,65

16 167 131,42

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

16 136 647,60

16 136 647,60

13 957 515,00

13 957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

23 957 515,00

23 957 515,00

16 136 647,60

16 136 647,60

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4121 776,85 4121776,85 1 832 204,88 1 832 204,88
Bl (11nclus2) zapasoweganalkonice 12 168 521,50 12 168 521,50 4121 776,85 4125 776,85
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 225 877,25 225 877,25 188 705,77 188 705,77
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0 0,00

4. Wynik netto -32 639,72 13 304,75 225 877,25 188 249,70

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu
(B2

36 139 341,25

36 139 341,25

20 484 301,70

20450 674,15
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3.4.

Rachunek przeptywdw pienieznych

i . I KWARTAL I KWARTAL NARASTAJ ACO | NARASTAJ ACO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) -32 639,72 176 839,27 13 304,75 188 249,70
1. Korekty razem -1 663 555,72 260 165,01 -221 973,22 1736 836,53
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1 696 195,44 437 004,28 -208 668,47 1925 086,23
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE,ZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 16 808,00 0,00 16 808,00 122,00
II. Wydatki 3846 452,61 3429 102,68 5 305 156,72 4 486 427,22
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -3 829 644,61 -3429 102,68 -5 288 348,72 -4 486 305,22
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE,ZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 74,22 4 645 489,90 16 647 899,02 6 975 564,37
1. Wydatki 0,00 0,00 13 115 066,87 240 943,50
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 74,22 4 645 489,90 3532 832,15 6 734 620,87
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -5 525 765,83 1 653 391,50 -1 964 185,04 4173 401,88
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -5 525 765,83 1 653 391,50 -1 964 185,04 4173 401,88
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8 645 201,61 6 354 745,32 5 083 620,82 3834 734,94
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3119 435,78 8 008 136,82 3119 435,78 8 008 136,82

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-

dawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) zgodnie

z uchwata podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu

12.08.2014 .

Zmiana zasad sporzadzania sprawozdania finansowego nie wptywa znaczgco na prezen-

tacje poréwnawczg w zestawieniu z danymi dotyczgcymi roku 2014.
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5. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych

Wartosci bilansowe osiggniete na koniec Il kwartatu 2016 roku wykazujg przede wszystkim
dalszy znaczny wzrost wartosci aktywow trwatych: z kwoty 24,36 min zt wykazywanych po |l
kwartale 2015 roku, poprzez kwote 44,47 min na koniec 2015 roku, do kwoty 48,74 min zf na
koniec Il kwartatu roku biezgcego. Tak znaczny wzrost jest gtdwnie wynikiem poniesionych
przez Spoétke, znaczacych naktaddw inwestycyjnych na infrastrukture: maszyny i urzadzenia,
ktore sg wykorzystywane do produkcji biosurfaktantow oraz ekologicznej chemii gospodar-
czej i kosmetykow.

W zestawieniu pasywow bilansu uwage zwraca przede wszystkim znaczacy wzrost kapitatow
wtasnych i rozliczen miedzyokresowych oraz spadek poziomu zobowigzan krétkotermino-
wych. Wzrost poziomu kapitatu podstawowego i zapasowego - w stosunku do wartosci no-
towanych na koniec Il kwartatu ub. roku, jak réwniez wartosci notowanych na 31.12.2015r. —
wynika z rejestracji emisji akcji serii C, o czym spoétka informowata w raporcie biezgcym nr
122016 w dniu 25.05.2016 r. Fakt dokonania rejestracji emisji spowodowat jednoczesnie
zmniejszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych wykazywanych na koniec 2015 r. i po |
kwartale br.,, o czym byta mowa w raporcie kwartalnym za | kwartaf, opublikowanym
13.05.2016 r. Z kwoty 21,69 min zt wykazanych na dziert 30.06.2016 r. rozliczerh miedzyokre-
sowych, kwota 20,72 min zt dotyczy dofinansowania projektow unijnych: 19,11 min zt — dofi-
nansowania naktadéw inwestycyjnych na linie do produkcji biosurfaktantéow, 1,61 min zt —
dofinansowania projektu B2B.

Analizujgc wartosci przychoddéw i kosztéw przedstawione w wariancie pordwnawczym

rachunku zyskéw i strat, w |l kwartale 2016 roku, przychody ze sprzedazy Spoétki wyniosty
6,06 min zt i byly wyzsze niz osiggniete w analogicznym okresie 2015 roku az o 34,21%, co
byto spowodowane uruchomieniem Wydziatu Produkcji Chemii Gospodarczej i Kosmetykdw.
Sprzedaz zrealizowana przez Wydziat Produkcji Chemii Gospodarczej i Kosmetykéw w |
kwartale to ponad jedem milion ztotych brutto. Na dynamike wzrostu kosztédw operacyjnych
w omawianym okresie znaczgcy wptyw miat poziom amortyzacji. W zwigzku z zakonczeniem
realizacji projektu dot. biosurfaktantow, od poczatku Il kwartatu br. naliczane sg odpisy
amortyzacyjne od Srodkdw trwatych zakupionych lub wybudowanych w ramach tego
projektu. Miesieczny odpis z tego tytutu stanowi kwote prawie 100 tys. zt i nie stanowi
podatkowego kosztu uzyskania przychodu.
Dlatego tez, mimo wykazanego znaczgcego wzrostu wolumenu obrotu, znaczgcego wzrostu
poziomu zysku ze sprzedazy, uzyskany za Il kwartat br. wynik z dziatalnosci operacyjnej byt
dodatni — 95,39 tys. zt, cho¢ nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego,
kiedy wynosit 214,00 tys. zt, a wynik netto byt ujemny — (-) 32,64 tys. zt (za 6 m-cy br. Spdtka
notuje nieznaczny zysk na poziomie 13,3 tys. zf).
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6. Dziatania podejmowane w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci.

6.1 Spoétka w | kwartale 2016r. rozpoczeta dziatalnos¢ w ramach Wydziatu Produkcji Che-
mii Gospodarczej i Kosmetykdw. Spétka podjeta szereg dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia
wolumenu sprzedazy. Efektem tych dziatan jest zwiekszenie przychoddéw Il kwartale w sto-
sunku do analogicznego kwartatu w roku poprzednim az o ponad 30%. W sierpniu 2016r. do
Zarzadu Spotki dotgczyta Pani Ewa Wéjcikowska, ktéra bedzie odpowiadac za Wydziat Chemii
Gospodarczej i Produkcji Kosmetykdéw. Pani Ewa Wojcikowska jest skutecznym menadzerem i
liderem zorientowanym na rozwdj i osigganie rezultatow oraz posiada wieloletnie doswiad-
czenie w zarzgdzaniu branzg chemiczng i kosmetyczng. Doswiadczenie zawodowe zdobywata
od 1990 r. jako asystent w Instytucie Inzynierii Chemicznej i Procesowe] Politechniki tddzkiej.
Od 1996 r. byta pracownikiem, a nastepnie zasiadata w organach zarzadzajgcych lub nadzor-
czych spotek prawa handlowego z grupy Global Cosmed. Pani Ewa Wojcikowska w Global Co-
smed S.A. przeszfa poszczegdlne szczeble kariery zawodowej - poczawszy od Kierownika La-
boratorium badawczo-rozwojowego i kontroli jakosci, zeby od 2008 r. do czerwca 2016 r. kon-
tynuowac kariere jako Prezes Zarzgdu Global Cosmed S.A. W latach 2001-2011 byfa Czton-
kiem Rady Nadzorczej i Prezesem Zarzgdu Global Pollena w Jaworze. W latach 2004-2008
petnita funkcje Prezesa Zarzgdu w Global-Buck Service w Jaworze. W latach 2005-2011 byta
Cztonkiem Ray Nadzorczej | Prezesem Zarzadu w Pollena Malwa w Swietochtowicach

6.2 Aktualne pozostajg plany Zarzadu w zakresie przeniesienia notowan akcji Spotki
z rynku NewConnect na Rynek Gtowny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Pla-
nowane przeniesienie notowan akcji Spotki Zarzad traktuje jako kolejny istotny krok w rozwo-
ju Boruta-Zachem S.A.

Dziatania, zwigzane z budowg grupy kapitatowej tj. koniecznosc¢ identyfikacji wszystkich ryzyk
dotyczacych planowanych w obrebie nowej organizacji inwestycji oraz z przygotowaniem
strategii Spotki na najblizsze lata, wymagajg dalszych prac nad prospektem emisyjnym. Zarzad
doktada staran, aby dokument uwzgledniat specyfike innowacyjnego biznesu, w tym jego
modelu opartego na spodtkach celowych przeznaczonych do realizowania kolejnych inwestycji
w bioprodukcje.

Zarzad dokonczy proces przeniesienia notowan w chwili zwiekszenia fundamentalnej warto-
$ci Boruty-Zachem, poprawy koniunktury i uzyskania kapitalizacji wymaganej dla Rynku
Gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

6.3 Spotka kontynuowata innowacyjny na skale swiatowg projekt badawczy, ktorym jest
stworzenie opatrunkéw wykorzystujacych technologie nanostruktur dwutlenku krzemu
z dodatkiem wybranego kwasu politytanowego i/lub kwasu organicznego.

Zarzad informowat w raporcie kwartalnym za Il kw. 2015 r. o mozliwosci poszukania inwesto-
ra branzowego badz sprzedazy wynikéw przeprowadzonych badan dla tego projektu. Infor-
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mujemy, ze Spdtka postanowita na podstawie uzyskanych wnioskow z przeprowadzonych ba-
dan poprzez Spdtke Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. poszuka¢ dofinasowania na dalsze
etapy projektu

Na koniec 2015 r. spdtka zakonczyta, zgodnie z definicjg z ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 . o
zasadach finansowania nauki, badania przemystowe w tym badania majgce na celu zdobycie
nowej wiedzy oraz umiejetnosci w celu opracowywania nowych produktéw, proceséw i ustug
lub wprowadzania znaczacych ulepszen do istniejgcych produktéw, proceséw i ustug; badania
te obejmujg tworzenie elementéw skfadowych systeméw ztozonych, szczegdlnie do oceny
przydatnosci technologii rodzajowych, z wyjatkiem prototypéw objetych zakresem prac roz-
wojowych. Osiggnieto poziom Il gotowosci technologii: okreslono koncepcje technologii i jej
przyszte zastosowanie. Oznacza to rozpoczecie procesu poszukiwania potencjalnego zasto-
sowania technologii. Od momentu zaobserwowania podstawowych zasad opisujacych nowa
technologie mozna postulowaé praktyczne jej zastosowanie, ktére jest oparte na przewidy-
waniach. Nie istnieje jeszcze zaden dowdd lub szczegdétowa analiza potwierdzajgca przyjete
zatozenia.

W zwigzku z powyzszym Spotka zamierza sie skupi¢ na opracowaniu wydajnego podtoza no-
Snikowego, ktéry moze mieé zastosowanie m. innymi w nowoczesnym opatrunku. W zwigzku
z tym, ze Spotka skupia sie na produkcji biotechnologicznej produktéw o duzej wartosci do-
danej, zamierzamy opracowac¢ gotowe produkty, ktére bedg m.in. nanonosnikami. Nanono-
$niki bedg mogty by¢ wykorzystywane m.in. przez producentéw opatrunkow oraz znajda za-
stosowanie w bardzo wielu rozwigzaniach, ktére oferujg i udoskonalajg firmy z branzy farma-
ceutycznej i kosmetyczne;.

Obecnie zakonczone badania zostang wykorzystane w spofce Boruta-Zachem Innowacje Sp. z
0.0. jako fundament do dalszych prac nad rozwojem technologii. W oparciu m. innymi o
przeprowadzone badania nad nanoopatrunkami, Spotka Boruta-Zachem Innowacje Sp. z o.o.
ztozyta wniosek o dofinasowanie do NCBiR w ramach programu POIR 2014-2020 pt. ,Nowa-
torska metoda otrzymywania innowacyjnego podfoza nosnikowego na bazie lewanu i PGA do
zastosowania w dermatologii klinicznej i estetycznej”’. Na podstawie opracowanej technologii
bedzie mozliwos¢ rozpoczecia produkcji innowacyjnych podtozy nosnikowych, ktére beda sie
cechowac takimi wtasciwosciami jak:

— wysoki stopien przenikania do gtebokich warstw skory,

— planowana w czasie penetracja tkanek oraz oddziatywanie i uwalnianie substancji
czynnej,

— wysoki stopien nawilzenia skéry w stosunku do dotychczas proponowanych rozwia-
zan,

— biokompatybilnosc¢ i nietoksycznos¢, brak ryzyka reakcji alergicznych, z uwagi na ba-
zowanie wyltgcznie na naturalnych i ekologicznych procesach tworzenia i produkcji
podtoza,
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— stosunkowo niska cena podtoza nosnikowego, z uwagi na obnizenie kosztéw produkgji
biopolimerow.

Spoétka informowata, ze w grudniu Spétka Boruta-Zachem Innowacje Sp. z o.0. ztozyta wnio-
sek o dofinasowanie do NCBiR w ramach programu POIR 2014-2020 projektu pt. ,Nowator-
ska metoda otrzymywania innowacyjnego podfoza nosnikowego na bazie lewanu i PGA do
zastosowania w dermatologii klinicznej i estetycznej”, ktory stanowi dalszy etap prac nad no-
nonosnikami, ktére mogg by¢ wykorzystywane do produkcji m.innymi innowacyjnych nanoo-
patunkow. Wartos¢ projektu szacowana jest na ponad 10,8 min PLN, w tym wartos¢ dofinan-
sowania to ponad 6,7 min PLN. W dniu 05 maja 2016 r. zostata opublikowana lista rankingo-
wa, z ktdrej wynika, ze projekt nie zostat zakwalifikowany do dofinasowania. Spétka informo-
wata w raporcie okresowym za | kw. 2016r., Zze po otrzymaniu uzasadnienia bedzie sie odwo-
tywacé od decyzji. Zarzad Spotki Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. po otrzymaniu uzasad-
nienia postanowit nie sktada¢ odwotania, ale poprawiony wniosek zostanie ztozony ponownie
w najblizszym konkursie.

6.4. W Il kwartale 2016r. Spotka zbyta 76 udziatéw w spotce Boruta-Zachem Biochemia Sp. z
0.0. Spotka nadal pozostaje udziatowcem Boruta-Zachem Biochemia posiadajgc 24 udziatéw.

Zgodnie z informacjami zawartymi w raporcie rocznym Spoétki za 2015 rok jak i Raporcie Spot-
ki za | kwartat 2016:

1) W listopadzie 2015 r. spdtka zalezna Boruty-Zachem S.A. - Boruta-Zachem Biochemia Sp. z
0.0. ztozyta wniosek o dofinansowanie, do Ministerstwa Gospodarki w ramach programu 2.1.
POIR, projektu pn. ,Rozbudowa centrum badawczo-rozwojowego Boruta-Zachem Biochemia
Sp. z 0.0. dla biorafinacji kaskadowe] biomasy z wykorzystaniem w procesach biotransforma-
cji probiotycznych szczepow” Projekt przeszedt pozytywnie procedure oceny i znalazt sie na
opublikowanej przez Departament Innowacji Ministerstwa Rozwoju liscie projektow zakwali-
fikowanych do dofinansowania. Catkowity koszt realizacji projektu to 24.074.491,00 PLN, przy
czym planuje sie, ze zostanie on dofinansowany kwotg 13.240.970,05 PLN. Wktad wtasny na
potrzebny do zrealizowania projektu wynosi 10.833.520,95 PLN

2) W lutym 2016 r. spétka zalezna Boruty-Zachem S.A. — Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0.
ztozyta wniosek o dofinansowanie, do NCBiR w ramach konkursu 2/1.1.2/2015 organizowa-
nego w ramach Poddziatania 1.1.2 Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazo-
wej/demonstracyjnej, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 pn. ,Opraco-
wanie kompleksowej technologii biotransformacji biomasy i jej kaskadowej biorafinacji opar-
tej na prototypie mikrobiorafinerii“. Projekt przeszedt pozytywnie procedure oceny i znalazt
sie na opublikowanej przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju liscie projektow rekomen-
dowanych do dofinansowania. Wartos¢ projektu wynosi 19.347.340,26 PLN netto z czego do-
finansowanie ma wynies¢ 11.608.404,16 PLN. Wktad wtasny na potrzebny do zrealizowania
projektu wynosi 7.738.936,10 PLN.

taczna wartos¢ naktadéw inwestycyjnych na obydwa projekty to 43.421.831,26 PLN z czego
taczne dofinansowanie to 24.849.374,21 PLN, a wkfad wtasny to 18.572.457,05 PLN plus VAT
w wysokosci 9.987.021,19 PLN.
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Ze wzgledu na wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych Spétka Boruta-Zachem S.A. zbyfa 76 udzia-
téw w Boruta- Zachem Biochemia co pozwoli roztozy¢, ciezar finansowania wkfadu wtasnego
oraz podzieli¢ ryzyko miedzy kilka podmiotow.

Boruta-Zachem S.A. skupia sie dzisiaj na optymalizacji produkcji zwigzanej z zastosowaniem
biosurfaktantéw i wiekszos¢ nadwyzek finansowych, ktore Spoétka posiada zamierza przezna-
czy¢ witasnie na ten cel.

Spotka jako wspdlnik Boruta-Zachem Biochemia posiada prawo pierwszenstwo odkupu udzia-
téw od pozostatych udziatowcow.

W przypadku wypracowania nadwyzek finansowych zwigzanych z ,Produkcjg ekologicznych
srodkow chemii gospodarczej i produktéow kosmetycznych na bazie biosurfaktantow” Spotka
zamierza przeznaczy¢ na odkupienie udziatéw w Boruta-Zachem Biochemia od udziatowcow,
ktorzy wezmg ciezar wspoétfinansowania projektow.

W opinii Zarzgdu taka forma finansowania projektéw badawczo-rozwojowych jest najbardziej
optymalna ze wzgledu na zminimalizowanie ryzyka zaréwno dla Boruty-Zachem S.A. jak i dla
akcjonariuszy Spotki.

7. Informacja dotyczaca prognoz finansowych

Boruta — Zachem Spétka Akcyjna nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych roku
2016, ani poszczegolnych jego kwartatow.

8. Informacja dotyczgca liczby zatrudnionych

Na dzien 30.06.2016 r. zatrudnienie w Spotce wynosito 78 osob (77,5 etatow).

9. Informacja o strukturze akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % akciji Liczba gtoséw % gtoséw
Midorana Investments Ltd. 119 163 824 49,74% 119 163 824 49,74%
Pozostali 120 411 326 50,26% 120 411 326 50,26%
tacznie 239 575 150 100,00% 239 575 150 100,00%




