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1. Jednostkowe dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 01.04.2016 r. do

30.06.2016 r. w tys. PLN.

BILANS

AKTYWA
A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Inne wartosci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) urzadzenia techniczne i maszyny
b) $rodki transportu
c) inne $rodki trwate
III. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
1. Materiaty
2. Towary
II. Naleznosci kréotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

b) z tyt. podatkdw, dotacji, cet ubezp. spot. i zdrowotnych

oraz innych $wiadczen
c) inne
III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa, razem

30-06-2016 30.06.2015
34 637 29 334
623 518
174 84
449 435
178 248
178 248

37 24

140 217

1 8

53 48

53 48
32962 27 236
32 962 27 236
32 962 27 236
32 962 27 236
821 1 284

93 113

728 1171

11 831 15 162
3174 3 551
1987 2141
1186 1410
6 138 6 843
3294 3672
3071 3 449
3071 3 449
223 223

2 844 3171
2 506 3039
2 506 3039
327 123

11 9

942 4129
942 4129
942 4129
942 4129
1577 639
46 467 44 496
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PASYWA
A. Kapitat (fundusz) witasny

I. Kapital (fundusz) zakladowy

II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
II1. Udzialy (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
- krétkoterminowa
I1. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec pozostatych jednostek
- inne zobowigzania finansowe
III. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
d) zaliczki otrzymane na dostawy
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
f) z tytutlu wynagrodzen
g) inne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe
C. Kapitat wydzielony
Pasywa, razem

30-06-2016 30-06-2015
39 270 38 423
880 880

0 0

0 0

36 739 35093
0 0
1059 1059
0 0

593 1391

o 0

7 197 6 073
358 356
176 173
182 183
182 183

51 114

51 114

51 114

6 542 5 239
1295 1 096
777 662
777 662
519 435
5246 4 143
3980 2573
599 600
481 433
465 433

16 0

0 359

103 106

80 69

3 4

247 365
247 365
247 365

0 0

46 467 44 496
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nzal:;vsat‘;;:_'cyo :al:;vsi;;:za IT kwartat II kwartat
2016 2015 2016 2015

‘F,{J!:‘(;I;IUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulac 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
A. Przych9dy net_to ze sprzedazy produktow, 7118 8 308 4 410 4041
towarow i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 3426 3985 2 440 1759
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 505 478 268 236
E\.aPrzychody netto ze sprzedazy towardw i materiat 6613 2 830 4142 3805
_B. Kosz_ty §przedanych produktow, towarow 1 904 2138 1 200 1014
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 838 960 604 409
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 81 77 45 38
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1823 2 061 1155 976
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5214 6170 3 210 3027
D. Koszty sprzedazy 3477 3787 2176 2 210
E. Koszty ogdélnego zarzadu 952 824 501 436
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 785 1 559 533 381
G. Pozostate przychody operacyjne 0 9 0 7
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 7 0 7
II. Inne przychody operacyjne 0 2 0 0
H. Pozostate koszty operacyjne 21 46 17 3
I. Inne koszty operacyjne 21 46 17 3
IG._ﬁ\;sk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ 764 1522 516 385
J. Przychody finansowe 42 246 42 -42
I. Inne 42 246 42 -42
K. Koszty finansowe 63 33 18 23
I. Odsetki, w tym: 50 24 25 20
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
II. Inne 13 10 -7 4
i.fl\gk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I 743 1735 540 320
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I. - 0 0 0 0
M.II1.)
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 743 1735 540 320
O Podatek dochodowy 150 344 108 69
a) czes¢ biezaca 34 259 19 8
b) czes¢ odroczona 116 85 89 61
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

. : (1] 0 0 (v}

(zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 593 1391 432 251
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2 kwartaty 2 kwartaly
narastajaco narastajaco II kwartat II kwartat
2016 2015 2016 2015

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
(metoda posrednia)

A. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

I Zysk (strata) netto 593 1391 432 251

II. Korekty razem 564 -1212 -1991 -947
1. Amortyzacja 119 87 61 44
2. Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) 63 33 26 25
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -7 0 -7
4. Zmiana stanu rezerw 98 97 54 52
5. Zmiana stanu zapaséw -157 -644 -154 -378
6. Zmiana stanu naleznosci 982 -301 -1584 -326

S
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -420 -174 -447 -133

Zl:.ell-’at':s;)z;v(ylzlle_r;l;):zne netto z dziatalnosci 1157 179 -1559 -696

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wplywy o 37 0 37
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 37 0 37

oraz rzeczowych aktywow trwatych
II. Wydatki 2071 66 32 8
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 93 66 31 8

2. Na aktywa finansowe, w tym: 1977 0 0 0

a) w jednostkach powigzanych 1977 0 0 0

- nabycie aktywow finansowych 1977 0 0 0

:I[:iv:;:;egz:;y] ?flr:lli)qine netto z dzialalnosci -2071 -29 .32 20
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wplywy 28 2566 28 2219

1. Kredyty i pozyczki 28 2 566 28 2219

II. Wydatki 94 1048 -1 565 76

1. Splaty kredytdéw i pozyczek 0 951 -1 603 0

2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 30 67 15 57

finansowego
3. Odsetki 65 29 24 18

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

finansowe;j (I-II) -66 1518 1593 2143
D. Przeptywy pieniezne netto, -
razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 979 1669 3 1477
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, -979 1 669 3 1477
w tym:

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych

P 0 0 0 0

z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1922 2461 0 0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), 042 4129 > 1476
w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

I.a. Kapitat
(fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku (ustawowo)
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wyptata dywidendy
- podziatu zysku z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ )

III. Kapitatl (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

30.06.2016 30.06.2015
39 732 37 999
39732 37 999

880 880

0 0

880 880

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
35093 33 489
1 646 1 604

1 646 1 604

1 646 1 604
36 739 35093
o 0

0 0

o 0
1059 0
0 0
1059 1 059
2701 2572
2701 2572
2701 2572
0 0

2701 2572
1055 967

1 646 1 604
0o 0

o 0

0 0

0 0

0 0

593 1391
593 1391

39 270 38 423
39 270 38 423
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2. Skonsolidowane dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 01.04.2016 r.
do 30.06.2016 r. w tys. PLN.

SKONSOLIDOWANY BILANS
30.06.2016 30.06.2015
AKTYWA

A. Aktywa trwate 1855 2369
I. Wartosci niematerialne i prawne 803 704
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 174 84
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 629 620
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 86
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne - 86
lll. Rzeczowe aktywa trwate 178 248
1. Srodki trwate 178 248
a) urzadzenia techniczne i maszyny 37 24
b) $rodki transportu 140 216
c) inne $rodki trwate 1 8
IV. Naleznosci diugoterminowe 53 47
1. Od pozostatych jednostek 53 47
V. Inwestycje dtugoterminowe - -
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 821 1284
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93 113
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 728 1171
B. Aktywa obrotowe 11542 14 800
|. Zapasy 3173 3551
1. Materiaty 1987 2141
2. Towary 1186 1410
Il. Naleznosci krotkoterminowe 5641 5432
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2797 2261
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2574 2038
- do 12 miesiecy 2574 2038
b) inne 223 223
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2844 3171
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2506 3039
- do 12 miesiecy 2506 3039
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i - 1

zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 11 9
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1145 5124
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1145 5124
a) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1145 5124
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1145 5124
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1583 693
Aktywa razem 13 397 17 169
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PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusz) rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
IX. Zysk (strata) netto
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Kapitaty mniejszosci
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- krétkoterminowa
Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec pozostatych jednostek
a) inne zobowiazania finansowe
lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowiazania finansowe
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
d) zaliczki otrzymane na dostawy
e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
f) z tytutu wynagrodzen
g) inne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krotkoterminowe
Pasywa razem

30.06.2016 30.06.2015
6 000 10815
880 880
36 739 35093
1059 1059
218 183
(31305) (24 988)
(1591) (1412)
7397 6 354
358 356
176 173
182 183
182 183

51 114

51 114

51 114
6739 5519
1296 1096
777 661
777 661
519 435
5443 4423
3980 2572
599 600
678 713
662 713

16 -

- 359

103 106

80 69

3 4

249 365
249 365
249 365

13 397 17 169




A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

Il. Inne koszty operacyjne

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe

I.Inne

K. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Inne

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (1+J-K+/-
L)

N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I - N.11)

0. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

P. Odpis ujemnej wartosci firmy

Q. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

R. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P+/-Q)
S. Podatek dochodowy

T. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

U. Zyski (straty) mniejszosci

W. Zysk (strata) netto (R-S-T+/-U)

phaimena

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Il kwartat 2016 Il kwartat 2015 Il kwartat Il kwartat
01.04-30.06.2016 01.04-30.06.2015 narastajaco 2016 narastajgco 2015
(przeksztatcone) 01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015
(przeksztatcone)

4146 3809 6621 7 838
2179 1526 2930 3514
4 3 8 7
4142 3 806 6613 7831
1159 979 1830 2067
565 374 764 889

3 3 6 6
1156 976 1824 2061
2987 2830 4791 5771
2179 2213 3484 379
952 1082 2683 2966
(144) (465) (1 376) (989)
- 7 - 9

- 7 - 7

- - - 2

17 4 52 50

17 4 52 50
(161) (462) (1 428) (1 030)
69 - 50 252

69 - 50 252

25 64 63 33

25 20 50 24

R 44 13 9
(117) (526) (1441) (811)
- 129 - 258

- 129 - 258
(117) (655) (1441) (1069)
108 69 150 343
(225) (724) (1591) (1412)

10
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda
posrednia)

l. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Amortyzacja

. Odpis wartosci firmy

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il) - metoda
posrednia

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I)

O 00 NO U & WN -

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy

1. Kredyty i pozyczki

Il. Wydatki

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
3. Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.III +/- C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
btedéw

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢)
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach

a) zmniejszenia (z tytutu)

- wyptaty dywidend

- przeniesienia na kapitat zapasowy

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

a) strata netto

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ )

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

a) Zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania jednostkowego

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 nr 152 p.1223) w systemie
elektronicznego przetwarzania danych.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenia wyniku finansowego
oraz zasady konsolidacji sprawozdan finansowych sg spojne
z zastosowanymi przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy
Pharmena za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato opublikowane w dnia 19
marca 2015 r. Od daty sporzgdzenia w/w rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
nie nastgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Jako dane poréwnywalne za Il kwartat 2015 r. zaprezentowano opublikowane jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o wartosci
powyzej 1.000 zt.

Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych zasad:
e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie od 2 do 5 lat
e Kkoszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
e pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
prawnych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz od nastepnego miesigca po przyjeciu do
uzywania.

2 Srodki trwate

Do $rodkéw trwatych Spotka kwalifikuje sktadniki majgtkowe o okresie uzytkowania diuzszym
niz rok i cenie nabycia powyzej 1.000 zt. Srodki trwate przyjmowane sg na stan i wyceniane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci w przypadku ich wystgpienia. Srodki trwate podlegajgce likwidacji sg
wyceniane wg wartosci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
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Bilansowa amortyzacja wszystkich srodkow trwatych dokonywana jest metodg liniowg wg
nastepujgcych zasad:

e urzadzenia techniczne i maszyny 6 do 14 lat,
o Srodki transportu 6 lat
e narzedzia i przyrzady 5 lat

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu $rodka trwatego do
uzytkowania.

W okresie sprawozdawczym, zweryfikowano okresy uzytkowania srodkéw trwatych. Weryfikacja
nie wykazata potrzeby dokonywania zmian przyjetych okreséw uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik okresu, w ktérym je poniesiono. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkéw trwatych powodujgce wzrost
ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich wartos¢ poczgtkows.

3 Inwestycje

Obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend i innych
pozytkow.

Inwestycje dtugoterminowe obejmuija:

e udziaty w jednostkach podporzgdkowanych i pozostatych jednostkach—
wyceniane wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci,

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy
dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przeglgdowi
w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza sie jg do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci inwestycji
zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie
z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do
wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Inwestycje, ktérych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz rok, zaliczane
sg do inwestycji krétkoterminowych.

4 Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore w przysziosci spowodujg
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego od osdb prawnych z
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zachowaniem zasady ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku
dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego.

¢ inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce koszty, ktérych
termin rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do
dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Wartos¢é bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Aktywa obrotowe

1 Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczgce
towardéw juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych
towaréw. Koszty zakupu zwigzane z zakupem towardw sg nieistotne i obcigzajg bezposrednio
koszty dziatalnosci.

Nabyte materiaty wyceniane sg wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w okresie,
w ktorym zostaly zakupione, za wyjgtkiem substancji 1-MNA i materiatdbw do zestawow
promocyjnych. Materiaty te ewidencjonowane sg w cenie zakupu, a ich odpisywanie w koszty
nastepuje w miesigcu sprzedazy towardw, do ktorych zostaty zuzyte.

Rozchéd zapasow z magazynu wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy z najkrotszym terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci uzytkowej i
handlowej, pomniejszajgc o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy
netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

2 Naleznosci
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Naleznosci wyceniane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujgce uwzgledniajgce stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, w szczegdlnosci w
odniesieniu do naleznosci

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e od dluznikébw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadfosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego,

o kwestionowanych przez dtuznikéw oraz tych, z ktérych zaptatg dtuznik zalega,

e stanowigcych rownowartos¢é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

e przeterminowanych Ilub nie przeterminowanych o0 znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci lub sytuacjg ekonomiczng dtuznika.

Przy dokonywaniu odpisow aktualizujgcych naleznosci uwzglednia sie stopien ryzyka
odzyskania naleznosci od danego kontrahenta. Ryzyko jest szacowane przez wyspecjalizowang
Spétke Grupy oraz Zarzad Spofki, a jego wysokos¢ uwzglednia:

e okres przeterminowania,

o sytuacje ekonomicznej dtuznika,

e wiarygodne zabezpieczenie wierzytelnosci np gwarancjg, ubezpieczeniem,
hipoteka, kaucja.

e historyczne wywigzywanie si¢ ze zobowigzan wobec jednostki
za wyjatkiem nalezno$ci:

e skierowanych na droge postepowanie sgdowego (tgcznie z odsetkami i kwotami
podwyzszajgcymi), ktére obejmuje sie 100% odpisem,

e z tytutu odsetek zwtoki naliczonych kontrahentom, wymagalnych nie
zaptaconych.

Naleznosci z tytutu odsetek sg naliczane i ujmowane w ksiegach tylko w przypadku gdy Zarzad
Spotki zamierza je dochodzi¢ od kontrahentow.

Odpisy aktualizujgce naleznoéci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczg te odpisy. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci,
réwnowartos¢ jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych
przychoddw operacyjnych lub przychoddéw finansowych, biorgc pod uwage charakter (rodzaj)
danej naleznosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ‘Naleznosci dtugoterminowe’.

3 Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia, albo stanowigce srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe:
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e inne aktywa pieniezne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat,
czy rachunkoéw bankowych ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego,

e srodki pieniezne

¢ inne $rodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne wycenione sg wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne obejmujg réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i
rachunkéw bankowych ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego.

4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w ciggu roku
od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitaly wlasne
Kapitaty wlasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i stanowig:

1. kapitat zaktadowy wykazywany w wysoko$ci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym

2. kapitat zapasowy powstaty z odpisow z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadajg sie: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej
i obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnoéci operacyjnej to réznica miedzy sumg naleznych przychoddéw ze sprzedazy
towarow i innych sktadnikow majagtku wyrazonych w cenach sprzedazy z uwzglednieniem
rabatéw, bez podatku od towaréw i ustug zrealizowanych, pozostatych przychodéw
operacyjnych a wartoscig sprzedanych towarow i innych sktadnikow majatku wycenionych w
cenach zakupu i powiekszonych o koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu oraz pozostatych
kosztow operacyjnych.

Wynik na dziatalnoéci finansowej ustala sie jako réznice miedzy naleznymi przychodami z
operacji finansowych a kosztami operacji finansowych.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego dotyczg podatku dochodowego od o0so6b
prawnych i obejmuja:

e czesSC biezgcg naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na
podstawie zysku wykazanego w rachunku zyskow i strat sporzgdzonym zgodnie
z przepisami o rachunkowosci z uwzglednieniem korekt dokonanych celem
dostosowania danych bilansowych do wymogéw ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych

e czes¢ odroczong ustalong, jako zmiane stanu aktywa i rezerwy na podatek
odroczony.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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1 Rezerwy
Rezerwy tworzone sg na:

e odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania,

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehstwa przyszie zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowag.

2 Zobowiazania

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. W
kwocie zobowigzan wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale
koszty dotyczyly okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3 Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg Scisle okreslonych swiadczen na rzecz Spéiki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposéb rozliczeh jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktore dotyczg przysziych okresow sprawozdawczych i trwajg
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

o krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg
nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodoéw i kosztéw

1 Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym Kkorzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wikasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatdw stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw,
materiatdw i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatow i prowizji zwigzanych z obrotem z
wytgczeniem podatku od towarow i ustug.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng za
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w
rachunku zyskow i strat nastepuje w okresie, ktérego dotycza.
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Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywoéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
witasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcow lub wiascicieli. Przychody ze sprzedazy towarow ujmowane sg w momencie, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw zostaty przekazane
nabywcy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wartoS¢ sprzedanych towarow, materiatdow i ustug po
uwzglednieniu udzielonych rabatéw i innych zmniejszen z wytgczeniem podatku od towardw i
ustug.

2 Przychody i zyski
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b) Zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania skonsolidowanego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenia wyniku finansowego
oraz zasady konsolidacji sprawozdan finansowych sg spojne
z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Pharmena za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym dnia 19 marca 2015 r. Od
daty sporzgdzenia w/w rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpity
zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Jako dane poréwnywalne za Il kwartat 2015 r. zaprezentowano opublikowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Dane finansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych polskich.

Pharmena SA jako Jednostka Dominujgca, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej zestawione w
taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:
e skonsolidowanego bilansu;
e skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat;
e skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych;
e zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym;

o informacji dodatkowej, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena sporzgdzone zostato
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczeh i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone jako suma sprawozdan
Jednostki Dominujgcej i jednostki zaleznej, skorygowane o wytgczenia wszystkich sald i
transakcji pomiedzy jednostkami Grupy i inne korekty konsolidacyjne — konsolidacja metodg
petna.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej dla celow konsolidacji przeliczone zostaty na walute
polskg z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:

o aktywa i zobowigzania, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie po
kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,

o przychody i koszty rachunku zyskow i strat oraz przeptywy srodkéw pienieznych, z
uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza si¢ po s$rednim kursie wymiany
obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji, tj. sredni kurs wymiany w okresie przy
zatozeniu, iz nie wystepujg znaczgce wahania kurséw,
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a powstate réznice ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatdéw witasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione
zostaty ponizej.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujgca stosowata zasady
rachunkowoéci i metody wyceny okreSlone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci. Jednostka zalezna stosowata zasady rachunkowosci obowigzujgce w
Stanach Zjednoczonych (US GAAP - Generally Accepted Accounting Principles).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatlcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdania finansowego sp&tki prowadzgcej ksiegi wg US GAAP do
zgodnosci z polskimi standardami rachunkowosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe do dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujgcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej
niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wiasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Spoétka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng danej jednostki.

SzacunKki

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Spdtki Dominujgcej
wykorzystywat szacunki oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wplyw na
przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan oraz przychodoéw i kosztéw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu co do wartosci
poszczegoblnych pozycji, ktérych dotycza.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczgcych przysztosci, uzyskane w
ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami.

Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jesli dotyczg
wytgcznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe). Odpiséw amortyzacyjnych dla wartosci
niematerialnych i prawnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym ten srodek przyjeto do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o wartosci
powyzej 1 000 zt.

Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych zasad:
e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie od 2 do5 lat
e koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat

e pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat
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e patenty przez okres
obowigzywania ochrony patentowe;j

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
prawnych.

Amortyzacja odnoszona jest w ciezar kosztow operacyjnych rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac rozwojowych

Do kosztéw prac rozwojowych zakonczonych powodzeniem zalicza sie poniesione na
opracowanie nowych lub istotne ulepszenie $cisle okreslonych produktéw bgdz technologii, pod
warunkiem, ze koszty te sg wiarygodnie ustalone, techniczna przydatnos¢ rezultatow pracy
rozwojowej zostata sprawdzona i udokumentowana i przewiduje sie, iz w najblizszej przysztosci
nastgpi wykorzystanie wynikéw tych prac, oraz oczekuje sie, iz koszty tych prac rozwojowych
zostang pokryte spodziewanymi przychodami.

Grupa aktywuje koszty bezposrednie do czasu zakonczenia i przez czas trwania tych prac
wykazuje w bilansie jako krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe. Po zakonczeniu
prac rozwojowych i stwierdzeniu, ze przyniosty one efekty, a wytworzenie produktéw, ktérych
prace te dotyczg zostanie wdrozone na skale przemystowg przenosi sie na wartosci
niematerialne i prawne w cenie nabycia. Jezeli warunki aktywowania prac rozwojowych te nie
sg spetnione, odpisuje sie je w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata jako nadwyzka ceny nabycia udziatbw nad odpowiadajgcg im czesé
aktywéw netto wedtug ich wartosci godziwej i jest odpisywana w okresie 5 lat od czasu jej
poczatkowego ujecia. Okres amortyzacji wartosci firmy jest weryfikowany przez Zarzad na
koniec kazdego roku obrotowego i zostanie odpowiednio zmieniony w przypadku, gdy bedzie
sie znaczgco roznit od pierwotnych szacunkéw przewidywanych w przysziosci korzysci
ekonomicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkow trwatych Grupa kwalifikuje sktadniki majgtkowe o okresie uzytkowania dtuzszym niz
rok i cenie nabycia powyzej 1 000 zt. Srodki trwate przyjmowane sg na stan i wyceniane wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty warto$ci w przypadku ich wystgpienia. Srodki trwate podlegajgce likwidacji sg wyceniane
wg wartosci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Bilansowa amortyzacja wszystkich srodkow trwatych dokonywana jest metodg liniowg wg
nastepujacych zasad:

e urzagdzenia techniczne i maszyny 6 do 14 lat,
o Srodki transportu 6 lat
e narzedzia i przyrzady 5 lat
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Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu $rodka trwatego do
uzytkowania.

Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt amortyzowane sg jednorazowo w momencie ich
oddania do uzytkowania.

W okresach sprawozdawczych zweryfikowano okresy uzytkowania s$rodkoéw trwatych.
Weryfikacje nie wykazaty potrzeby dokonywania zmian przyjetych okreséw uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik okresu, w ktérym je poniesiono. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkoéw trwatych powodujgce wzrost
ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich wartos¢ poczgtkowa.

Srodki trwate w budowie obejmuijg $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejgcego $rodka trwatego. Wykazywane sg w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci nominalnej.

Grunty oraz Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute
funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego przeprowadzenie
transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach sg na dzien bilansowy
wykazywane wedtug Srednich kurséw wymiany walut ogtoszonych przez NBP. Zyski i straty
powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub
koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Réznice kursowe ujmuje sie w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat w kwocie netto w okresie, w ktérym powstaja.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkbw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy
jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe zostaly podzielone na czes$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z
tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.
Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Zasady amortyzacji aktywdéw podlegajgcych amortyzacji bedgcych przedmiotem leasingu sag
spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy podlegajgcych
amortyzacji.

Inwestycje diugoterminowe
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Za inwestycje diugoterminowe uznaje sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich warto$ci, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend, udziatow w zyskach lub innych pozytkéw.

Dtugoterminowe inwestycje finansowe wycenia sie wedtug cen nabycia. Aktywa finansowe, dla
ktorych istnieje aktywny rynek wycenia sie w wartosci rynkowej. Na dzien bilansowy wycene
aktywéw finansowych wyrazonych w cenie nabycia, pomniejsza trwata utrata wartosci.

Pozyczki dlugoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci wymagajacej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci.

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére w przysziosci spowodujg zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego od os6b prawnych z zachowaniem zasady
ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku powstania
obowigzku podatkowego.

e inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce koszty, ktdérych termin
rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do
dnia bilansowego przepisdw bedg obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoScig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczgce
towardw juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych
towarow. Koszty zakupu zwigzane z zakupem towaréw sg nieistotne i obcigzajg bezposrednio
koszty dziatalnosci.

Nabyte materiaty wyceniane sg wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w okresie,
w ktérym zostaty zakupione.

Rozchdd zapaséw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy z najkrotszym terminem wazno$ci.
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Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci uzytkowe;j i
handlowej, pomniejszajgc o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy
netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci

Naleznosci i roszczenia ujete sg w warto$ci wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce ich wartosé, utworzone w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci od
poszczegodlnych dtuznikdéw. Odpisy aktualizujgce obejmujg kwote gtéwng i naliczone odsetki od
nieterminowych ptatnosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Grupa nie tworzy sie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci:

o od dluznikdéw, ktoérzy systematycznie (zarowno w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym jak i po dniu bilansowym) sptacajg zalegte naleznosci, a udziat wpfat jest
znaczgcy w poréwnaniu z wartoscig pozostatej naleznosci,

o zabezpieczone np. hipotekg lub ubezpieczeniem,
e gdy w ocenie Zarzadu nie wystepuje ryzyko odzyskania naleznosci.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci odnoszone sg w rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne.

Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia, albo stanowigce Srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe w Grupie Kapitatowej stanowig:
o Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach biezgcych,

e inne srodki pieniezne - wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy
rachunkéw bankowych ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego,

Krajowe $rodki pieniezne wycenione sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w ciggu roku
od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy,
jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich
wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z
wyjatkiem tych aktywdw, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w
warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

25



phaimena

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Do wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spotka stosuje
przepisy rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczego6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawnienia i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia
2001 rok.

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat Spétki Dominujgcej Pharmena S.A. unormowany przepisami
kodeksu spotek handlowych, odzwierciedlajgcy nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotowka.
Kapitat zaktadowy jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem Jednostki
Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

e podziatu zysku,

o nadwyzki akcji ponad warto$¢ nominalnag,
i wykorzystywany zgodnie ze statutem Jednostki Dominujace;.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuije:

o wynik finansowy z lat ubiegtych, na ktéry skitadajg sie korekty konsolidacyjne z lat
poprzednich wptywajgce na wynik finansowy, oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych
spoétek Grupy,

« wynik finansowy roku biezgcego.

W sktad kapitatu wiasnego wchodzg réwniez
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych Ilub
przysztych aktywow.

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. W
kwocie zobowigzan wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale
koszty dotyczyly okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania na dzieh powstania wycenia sie w wartosci nominalne;.

Zobowigzania warunkowe
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie
sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym,
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chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
znikome.

Rezerwy
Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany), wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu z aktywow generujgcych korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$c
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dziehA bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
Rezerwy tworzone sg na:
« odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej
w przyszitosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére
spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy opodatkowania;
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposdb wiarygodny oszacowac .

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg sScisle okredlonych $wiadczen na rzecz Grupy, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rozliczenia:
« dtugoterminowe, ktore dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego,
o krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodéw i kosztéow

Koszty i straty

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatdw stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw,
materiatdw i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatow i prowizji zwigzanych z obrotem z
wytgczeniem podatku od towarow i ustug.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng za
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w
rachunku zyskow i strat nastepuje w okresie, ktérego dotyczs.
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Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu
wilasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladéw przez
udziatowcow lub wiascicieli. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw zostaty przekazane
nabywcy.

Przychody ze sprzedazy stanowig warto$¢ sprzedanych towaréw, materiatdw i ustug po
uwzglednieniu udzielonych rabatéw i innych zmniejszen z wytgczeniem podatku od towardw i
ustug.

Grupa sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Grupa sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.
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4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i
zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiggniete wyniki.

A. Wyniki finansowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Natomiast dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan
klinicznych nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na
rynek innowacyjnego suplementu diety generuje obecnie wytgcznie koszty, ktére sg znaczgcym
wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej, co powoduje, ze Grupa
Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownosé. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te bedg generowaé znaczgce przychody, ktére mogg miec istotny pozytywny wptyw na
wyniki finansowe i sytuacje majgtkowg Grupy Kapitatowe;j.

Nowy sposéb prezentacji przychodéw i kosztow z dermokosmetykow

Emitent od 2014 r. dokonat zmiany w prezentacji przychodow i kosztow zwigzanych ze
sprzedazg dermokosmetykéw polegajgcej na zmianie alokacji czesci kosztéw sprzedazy i
kosztébw ogolnego zarzagdu. Obecnie wszystkie koszty zwigzane ze sprzedazg
dermokosmetykow (w tym m.in. wynagrodzenia przedstawicieli medycznych) prezentowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty sprzedazy. Natomiast w pozycji koszty ogolnego
zarzadu znajdujg sie wytgcznie koszty zwigzane z wynagrodzeniem zarzgdu, kosztami wynajmu
i utrzymania biura, optatami patentowymi, kosztami zwigzanymi z pozostatymi liniami
biznesowymi (tj. z projektem leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA oraz z suplementem diety 1-
MNA) oraz inne koszty zwigzane z 0ogoing dziatalnoscig Emitenta. Nowy sposéb prezentacji ma
na celu przedstawianie wynikow finansowych w podziale na poszczegdlne linie biznesowe
Emitenta.

I. Dane jednostkowe Emitenta

a) Dane za Il kwartat 2016 / 2015

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy za Il kwartat 2016 / 2015 (dane w tys. PLN)

Wyniki za ~ Wyniki za

Il kwartat Il kwartat

2016 2015
Okres: Okres: Dynamika Rentownos¢ Rentownos¢
01.04.2016- 01.04.2015- Zmiana  zmianw za ll kwartal za |l kwartat
30.06.2016 30.06.2015 w % % 2016 w % 2015w %
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netto ze
sprzedazy

Zysk/strata

. 533 381 39,90%  139,90% 12,09% 9,43%
ze sprzedazy

Zysk (strata)
z dziatalnosci 516 385 34,03%  134,03% 11,70% 9,53%
operacyjnej

Zysk
(strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
powigkszon
ao
amortyzacje
(EBITDA)

577 429 34,50%  134,50% 13,08% 10,62%

ﬁﬁifo(snata) 540 320 68,75%  168.75% 12.24% 7.92%
Zysk (strata)

432 251 72,11% 172,11% 9,80% 6,21%
netto

W Il kwartale 2016 r. Spotka osiggneta przychody na poziomie o0 9,13% wyzszym, niz w Il kw.
2015 r., na co miata wplyw wyzsza sprzedaz produktéw z linii dermena. Spowodowane to byto
gtéwnie przeprowadzeniem akcji promocyjnej marki dermena w wiodacej sieci aptek (w 2015
roku analogiczna akcja promocyjna zostata przeprowadzona w | kwartale). Ponadto na
przychody w Il kwartale 2016 r. miata rowniez wptyw rozpoczeta w maju trzymiesieczna
kampania reklamowa dla marki dermena hair care.

Istotny wptyw na wzrost zysku na sprzedazy i zysku na pozostatych pozycjach rachunku zyskow
i strat oraz na wyzszg rentowno$¢ w Il kwartale 2016 r. osiggnietg na poszczegdinych
pozycjach rachunku zyskéw i strat, mialy wyzsze niz w Il kwartale 2015 r. przychody ze
sprzedazy produktéw z linii dermena przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow marketingowych
na poziomie z Il kwartatu 2015 r..

b) Dane za Il kwartat 2016 / 2015 - sprzedaz dermokosmetykéw
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Emitent przedstawia ponizej wyniki jednostkowe na sprzedazy dermokosmetykow za Il kwartat
2016 r. i za Il kwartat 2015 bez kosztéw ogodlnego zarzadu (z wyjatkiem wskazanej ponizej
kwoty kosztéw ogdélnego zarzadu, ktérg mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci
dermatologicznej) oraz bez kosztéw zwigzanych z prowadzonymi badaniami nad innowacyjnym
lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA i suplementem diety 1-MNA w poréwnaniu do wynikow
tacznych jednostkowych i fgcznych wynikow skonsolidowanych za 1l kwartat 2016 r. Poréwnanie
tych danych pokazuje rentownos¢ na podstawowej dziatalnosci operacyjnej Emitenta
(dermokosmetyki).

Tabela 1. Przychody, koszty, marze na dziatalnosci dermokosmetycznej za Il kwartat 2016 /
2015 (dane w tys. PLN)

Dane za ll Dane za ll
kwartat 2016 kwartat 2015

Przychody netto ze sprzedazy

4142 3805
Koszt produkcji 1155 976
Zysk brutto ze sprzedazy 2987 2 829
Marza brutto ze sprzedazy 72 11% 74 35%
Koszty sprzedazy 2176 2210
Koszty ogdlnego zarzadu zwigzane z
dermatologig 88 88
Zysk ze sprzedazy 793 531
Marza zysku ze sprzedazy 17 46% 13.96%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
powiekszona o amortyzacje (EBITDA) 784 575
Marza EBITDA 18.93% 15.11%

Tabela 2. Przychody i wynik finansowy na dziatalno$ci dermokosmetycznej za Il kwartat 2016 w
poréwnaniu z danymi jednostkowymi ogdtem i danymi skonsolidowanymi ogotem za Il kwartat
2015 (dane w tys. PLN)

Dane
jednostkowe
dziatalnosé Dane Dane
dermokosmety- jednostkowe skonsolidowane
cznaw llkw. ogotem w Il kw. ogotem
2016 2016 w Il kw. 2016
Przychody netto ze sprzedazy 4142 4410 4146
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2 987 3210 2 987
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Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powiekszona o
amortyzacje (EBITDA)

Marza EBITDA

phaimena

72,11%
784

18,93%

72,79%

577

13,08%

72,05%

-97

W Il kwartale 2016 r. najwiekszy wptyw na istotny wzrost przychodéw zwigzanych z dermatologig
miata wyzsza sprzedaz, w szczegoélnosci produktdow z linii dermena. Spowodowane to byto
gtébwnie przeprowadzeniem akcji promocyjnej marki dermena w wiodgcej sieci aptek (w 2015
roku analogiczna akcja promocyjna zostata przeprowadzona w | kwartale). Ponadto na przychody
w Il kwartale 2016 r. miata réwniez wpltyw rozpoczeta w maju trzymiesieczna kampania
reklamowa dla marki dermena hair care. Na wzrost rentownosci dziatalnoéci dermatologiczne;j
wptyw miaty wyzsze niz w |l kwartale 2015 r. przychody ze sprzedazy produktow przy
jednoczesnym utrzymaniu kosztow marketingowych na poziomie z Il kwartatu 2015 r.

c) Dane narastajace za dwa pierwsze kwartaty 2016 / 2015

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy narastajgco za dwa pierwsze kwartaty 2016 / 2015

(dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajagco narastajaco
za dwa za dwa
kwartaty kwartaty
2015 2015
Okres: Okres: Dynamika Rentownos¢ Rentownosé
01.01.2016- 01.01.2015- Zmiana zmianw zall kwartal za Il kwartat
30.06.2016  30.06.2015 w % % 2016 w % 2015w %
Przychody
netto ze 7118 8308 -14,32% 85,68% - -
sprzedazy
Zyskistrata na 785 1559 -49,65%  50,35% 11,03% 18,77%
sprzedazy
Zysk (strata)
z dziatalnosci 764 1522 -49,80% 50,20% 10,73% 18,32%
operacyjnej
Zysk (strata)
z
dziatalnosci
operacyjnej 883 1609 -45,12% 54,88% 12,41% 19,37%
powiekszona
0]
amortyzacje

32



phaimena

(EBITDA)
ﬁﬁl:o(strata) 743 1735 -57,18% 42,82% 10,44% 20,88%
Zysk (strata) 503 1391 -57,37%  42,63% 8,33% 16,74%

netto

W dwodch pierwszych kwartatach 2016 r. najwiekszy wptyw na spadek przychodow oraz na
pozostate pozycje rachunku zyskow i strat oraz na rentownos¢ ze sprzedazy miaty nastepujgce
czynniki:

1) znaczgco nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w | kwartale 2016 r., co byto
spowodowane gtéwnie brakiem mozliwosci powtdrzenia akcji promocyjnej w wiodacej sieci
aptek, ktora miata miejsce w | kwartale ubiegtego roku,

2) wyzsza sprzedaz produktow z linii dermena w |l kwartale 2016 r. w zwigzku z
przeprowadzeniem akcji promocyjnej marki dermena w wiodgcej sieci aptek (w 2015 roku
analogiczna akcja promocyjna zostata przeprowadzona w | kwartale), jednakze na mniejszg
skale, niz to miato miejsce w 2015. Ponadto na przychody w Il kwartale 2016 r. miata
réwniez wptyw rozpoczeta w maju trzymiesieczna kampania reklamowa dla marki dermena
hair care.

Pomimo przeprowadzonych akcji marketingowych w Il kwartale 2016 r. nie udato sie w |
potroczu 2016 osiggnaé poziomu sprzedazy z | pétrocza 2015 r.

d) Dane narastajgco za dwa pierwsze kwartaly 2016 / 2015 - sprzedaz
dermokosmetykow

Emitent przedstawia ponizej wyniki jednostkowe na sprzedazy dermokosmetykdw narastajgco
za dwa pierwsze kwartaty 2016 r. i 2015 r. bez kosztéw ogdlnego zarzgdu (z wyjgtkiem
wskazanej ponizej kwoty kosztow ogolnego zarzadu, ktérg mozna bezposrednio przypisa¢ do
dziatalnosci dermatologicznej) oraz bez kosztéw zwigzanych z prowadzonymi badaniami nad
innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA i suplementem diety 1-MNA w poréwnaniu
do wynikdéw fgcznych jednostkowych i tgcznych wynikéw skonsolidowanych za dwa pierwsze
kwartaty 2016 r. Poréwnanie tych danych pokazuje rentownos$¢ na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta (dermokosmetyki).

Tabela 1. Przychody, koszty, marze na dziatalnosci dermokosmetycznej narastajgco za dwa
pierwsze kwartaty 2016 / 2015 (dane w tys. PLN)

Dane za Dane za

dwa dwa

kwartaty kwartaly

2016 2015

Przychody netto ze sprzedazy 6 613 7 830
Koszt produkcji 1753 2 061
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Zysk brutto ze sprzedazy

4 860 5769
Marza brutto ze sprzedazy 73.49% 73.68%
Koszty sprzedazy 3477 3787
Koszty ogélnego zarzadu zwigzane z
dermatologig 133 132
Zysk ze sprzedazy 1 250 1 850
Marza zysku ze sprzedazy 18.90% 23.63%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
powiekszona o amortyzacje (EBITDA) 1369 1937
Marza EBITDA 20,70% 27.74%

Tabela 2. Przychody i wynik finansowy na dziatalnosci dermokosmetycznej za narastajgco za
dwa pierwsze kwartaty 2016 vs. tgcznie jednostkowe i skonsolidowane dane narastajgco za
dwa pierwsze kwartaty 2016 (dane w tys. PLN)

Dane Dane
jednostkowe jednostkowe Dane
dziatalnos¢ ogoétem skonsolidowane
dermokosmety- za dwa ogotem
czna za dwa kwartaly za dwa kwartaty
kwartaty 2016 2016 2016
Przychody netto ze
sprzedazy 6 613 7118 6 621
Zysk/strata brutto ze
sprzedazy 4 860 5214 4791
Marza brutto ze
sprzedazy 73,49% 73,25% 72,36%
Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
powiekszona o
amortyzacje (EBITDA) 1369 883 1302
Marza EBITDA 20,70% 12.41% )
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W dwoch pierwszych kwartatach 2016 r. najwiekszy wptyw na spadek przychodoéw zwigzanych
z dermatologig oraz na pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat oraz na rentowno$c¢ ze
sprzedazy miaty nastepujace czynniki:

1) znaczgco nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w | kwartale 2016 r., co byto
spowodowane gtéwnie brakiem mozliwosci powtorzenia akcji promocyjnej w wiodacej sieci
aptek, ktéra miata miejsce w | kwartale ubiegtego roku,

2) wyzsza sprzedaz produktow z linii dermena w |l kwartale 2016 r. w zwigzku z
przeprowadzeniem akcji promocyjnej marki dermena w wiodgcej sieci aptek (w 2015 roku
analogiczna akcja promocyjna zostata przeprowadzona w | kwartale), jednakze na mniejszg
skale, niz to miato miejsce w 2015. Ponadto na przychody w Il kwartale 2016 r. miata
réwniez wptyw rozpoczeta w maju trzymiesieczna kampania reklamowa dla marki dermena
hair care.

Pomimo przeprowadzonych akcji marketingowych w Il kwartale 2016 r. nie udato sie w |
potroczu 2016 osiggnaé poziomu sprzedazy z | pétrocza 2015 r.

Il. Dane skonsolidowane Grupy Kapitalowej Emitenta
a) Dane za Il kwartat 2016 / 2015

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy skonsolidowany za Il kwartat 2016 / 2015 (dane w tys.
PLN)

Wyniki za ll Wyniki za ll

kwartat 2016 kwartat 2015

Okres: Okres:
01.04.2016- 01.04.2015- Dynamika
30.06.2016 30.06.2015 Zmianaw % zmian w %

Przychody netto ze

. 4 146 3 809 8,85% 108,85%
sprzedazy

Zysk/strata na

: -144 -465 - -
sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci -161 -462 - -
operacyjnej

Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
powiekszona o
amortyzacje
(EBITDA)

-97 -416 - -

Zysk (strata) brutto -117 -655 - -
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Zysk (strata) netto -225 -724 - -

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat. Natomiast dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan
klinicznych nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA oraz w obszarze
wdrozenia na rynek suplementu diety (opartego na 1-MNA) generuje obecnie wytgcznie koszty,
ktére sg znaczgcym wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i w
konsekwencji powoduja, ze Grupa Kapitalowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng
rentownosé.

W Il kwartale 2016 r. wptyw na wzrost przychodéw osigganych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta miata wyzsza sprzedaz dermokosmetykéw, w szczegodlnosci produktéw z linii
dermena.

Jednoczesnie w Il kwartale 2016 r. wydatki zwigzane z prowadzeniem badah nad lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA byly nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, co réwniez miato wptyw na nizszg strate z dziatalnosci operacyjnej, niz w Il kwartale
2015r..

b) Dane narastajgce za dwa kwartaty 2016 / 2015

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy skonsolidowany narastajgco za dwa kwartaty 2016 /
2015 (dane w tys. PLN)

Wyniki WyniKi
narastajaco za narastajaco
dwa kwartaty za cztery
2016 kwartaly 2015
Okres: Okres:
01.01.2016- 01.01.2015- Zmianaw Dynamika
30.06.2016 30.06.2015 % zmianw %
Przychody netto 6 621 7838  -1553% 84.47%
ze sprzedazy
Zysk/strata na -1 367 -989 i i

sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci -1428 -1 030 - -
operacyjnej

Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

: -1 302 -936 - -
powigekszona o
amortyzacje
(EBITDA)
Zysk (strata) -1441 -1 069 - -
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-1591 -1412 - -

brutto

Zysk (strata)
netto

W dwoch pierwszych kwartatach 2016 r. najwiekszy wplyw na spadek osigganych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta przychodoéw oraz na pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat oraz na
rentownosé¢ ze sprzedazy mialy nastepujgce czynniki:

1) znaczgco nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w | kwartale 2016 r., co byto
spowodowane gtéwnie brakiem mozliwosci powtorzenia akcji promocyjnej w wiodacej sieci
aptek, ktora miata miejsce w | kwartale ubiegtego roku,

2) wyzsza sprzedaz produktow z linii dermena w |l kwartale 2016 r. w zwigzku z
przeprowadzeniem akcji promocyjnej marki dermena w wiodacej sieci aptek (w 2015 roku
analogiczna akcja promocyjna zostata przeprowadzona w | kwartale), jednakze na mniejszg
skale, niz to miato miejsce w 2015. Ponadto na przychody w Il kwartale 2016 r. miata
réwniez wptyw rozpoczeta w maju trzymiesieczna kampania reklamowa dla marki dermena
hair care,

Ze wzgledu na fakt, iz na poziomie jednostkowym, pomimo przeprowadzonych akcji
marketingowych w Il kwartale 2016 r. nie udato sie w | potroczu 2016 osiggngé poziomu
sprzedazy z | poétrocza 2015 r., to Grupa Kapitalowa Emitenta osiggneta w | potowie 2016 r.
wyzszg strate z dziatalnosci operacyjnej, niz w | potowie 2015 ..

B. Dziatania marketingowe w |l kwartale 2016

W Il kwartale 2016 roku Spotka prowadzita intensywne dziatania marketingowe zmierzajgce do
zwiekszenia przychodow ze sprzedazy oferowanych produktéw i budowania dystrybucji dla
nowej marki dermena skin care. W maju rozpoczeto trzymiesieczng kampanie reklamowg dla
marki dermena hair care. Realizowano jg w prasie, radio i w Internecie. W czerwcu 2016 r.
zorganizowano kampanie rekomendacji dla marki allerco, ktorej celem byto zbudowanie
Swiadomosci produktow allerco i zwrdcenie uwagi na ich unikalny sktad.

W Il kwartale 2016 r. kontynuowano takze, rozpoczetg w styczniu br., kampanie edukacyjng
,Moja REGENeracja”. Ponad to w ramach kreowania wizerunku i wzrostu $wiadomosci
produktow oferowanych przez Spoétke prowadzono prasowe i internetowe kampanie PR.
Wsparciem sprzedazy byly takze akcje promocyjno-reklamowe produktow z linii dermena i
allerco, prowadzone w sieciach aptecznych i w drogeriach oraz za posrednictwem
dystrybutoréw farmaceutycznych.

Zespot przedstawicieli medycznych Spotki kontynuowat dziatania promujgce produkty i
budujgce ich $wiadomos$¢ w Srodowisku medycznym i farmaceutycznym oraz podczas
regionalnych i ogélnopolskich konferencji naukowo-szkoleniowych. W |l kwartale 2016 r. Spotka
uczestniczyta w 12 konferencjach regionalnych kierowanych do potoznych i farmaceutéw.
Pharmena byta takze partnerem cyklu warsztatow organizowanych dla mtodych rodzicéw i
kobiet w cigzy z zakresu pielegnac;ji i opieki nad niemowleciem.
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C. Podsumowanie

W Il kwartale 2016 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i
czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Spotki.

W 1l kwartale 2016 r. Spotka osiggneta przychody na poziomie 0 9,13% wyzszym, niz w Il kw.
2015 r., na co miata wptyw wyzsza sprzedaz produktéow z linii dermena. Spowodowane to byto
gtéwnie przeprowadzeniem akcji promocyjnej marki dermena w wiodgcej sieci aptek (w 2015
roku analogiczna akcja promocyjna zostata przeprowadzona w | kwartale). Ponadto na
przychody w Il kwartale 2016 r. miata rowniez wptyw rozpoczeta w maju trzymiesieczna
kampania reklamowa dla marki dermena hair care.

Jednoczesnie Zarzad pragnie zwréci¢é uwage, ze osiggane przez Spotke wyniki finansowe na
poziomie jednostkowym wskazujg na stabilng sytuacje finansowg Pharmena S.A.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA oraz w obszarze wdrozenia na rynek suplementu diety (opartego
na 1-MNA) generuje obecnie wytgcznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z punktu
widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i w konsekwencji powodujg, ze Grupa
Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos¢. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te bedg generowaé znaczgce przychody, ktére mogg miec istotny pozytywny wptyw na
wyniki finansowe i sytuacje majgtkowag Grupy Kapitatowe;.

W Il kwartale 2016 r. wplyw na wzrost przychodéw osigganych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta miata wyzsza sprzedaz dermokosmetykéw, w szczegdlnosci produktéw z linii
dermena.

W Il kwartale 2016 r. wydatki zwigzane z prowadzeniem badan nad lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA byly nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, co rowniez miato wptyw na nizszg strate z dziatalnosci operacyjnej, niz w 1l kwartale
2015r..

Ze wzgledu na fakt, iz na poziomie jednostkowym, pomimo przeprowadzonych akcji
marketingowych w Il kwartale 2016 r. nie udato sie w | poétroczu 2016 osiggngé poziomu
sprzedazy z | pétrocza 2015 r., to Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta w | potowie 2016 r.
wyzszg strate z dziatalnosci operacyjnej, niz w | potowie 2015 r..
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5. Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
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6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji, w przypadku gdy dokument informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a Zatacznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informaciji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13a Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.04.2016 r. do
30.06.2016 r. Spotka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, poprzez dziatania (inicjatywy) nastawione na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

A. Badania naterenie kraju

DermokosmetyKki

Dziat badawczo-rozwojowy Pharmena S.A. kontynuowat w Il kwartale 2016 roku prace nad
rozszerzaniem istniejgcych linii produktow dermokosmetycznych, opracowywaniem nowych linii
produktow oraz zlecat badania celem potwierdzenia skutecznosci produktéw oraz opracowania
technologii ich masowej produkcji.

Prowadzone w |l kwartale 2016 r. prace obejmujg rozszerzenie istniejgcych linii produktowych.
Kontynuowano prace zwigzane z przygotowywaniem nowych produktéw dermokosmetycznych
do sprzedazy. W Il kwartale 2016 roku Spétka zakonhczyta badania aplikacyjne, potwierdzajgce
skutecznos¢ 5 nowych produktéw z linii Dermena Skin Care oraz Allerco. Spoétka
przeprowadzita rowniez opiniowanie receptur 2 produktéw z linii Allerco w Instytucie ,Centrum
Zdrowia Dziecka” w Warszawie.

Suplement diety 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spotki na lata 2012-2015 w zakresie suplementu diety 1-MNA
(opublikowanej w raporcie biezgcym nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w raportowanym okresie
miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spétka przestata do Komisji Europejskiej odpowiedz na otrzymany
sprzeciw oraz uwagi krajow czionkowskich Unii Europejskiej wobec wprowadzenia do obrotu
suplementu diety opartego na 1-MNA. zgodnie z art. 5 ust. 4 Rozporzgdzenia 258/97
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 1997 r.. W ocenie Spétki przestane
odpowiedzi w sposdb wyczerpujgcy odnoszg sie do wszystkich podnoszonych kwestii i
komentarzy.

Suplement diety zawierajagcy 1-MNA bedzie innowacyjnym produktem posiadajgcym zdolnos¢
do wplywania na biomarkery ryzyka schorzeh uktadu sercowo-naczyniowego oraz do
stymulowania produkcji endogennej (naturalnej) prostacykliny. Niski poziom prostacykliny w
organizmie zwieksza ryzyko wystgpienia miazdzycy. Badania wykazaty, Ze stezenie
endogennego 1-MNA w organizmie cztowieka maleje wraz z wiekiem. Dzigki suplementacji
diety 1-MNA mozna wptywa¢ na poziom 1-MNA w organizmie, a tym samym stymulowaé
wydzielanie prostacykliny ograniczajgc ryzyko powstania miazdzycy.

Pozytywne przeprowadzenie procesu autoryzacji 1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci,
zgodnie z przepisami art. 4 Rozporzadzenia 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27
stycznia 1997 r., umozliwi wprowadzenie suplementu diety 1-MNA na rynki krajow Unii
Europejskiej.
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Lek przeciwmiazdzycowy 1-MNA38

B. Badania za granica

Badania kliniczne fazy Il ("Proof of Concept") sg finansowane ze srodkéw pozyskanych z emis;ji
akcji serii D.

W ramach realizacji Strategii Spétki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezgcym nr
16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w zakresie badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, opartym na substancji czynnej 1-MNA, w raportowanym okresie Spotka
kontynuowata przetwarzanie danych, opracowywanie wynikow oraz przygotowanie raportu
koncowego z badan klinicznych fazy Il ("Proof of Concept).

W dniu 7 kwietnia 2016 r. Spotka przedstawita wstepne informacje dotyczgce wynikow badan
klinicznych fazy Il leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA.

Przeprowadzone badanie bylo badaniem randomizowanym, wieloosrodkowym, placebo
kontrolowanym (dwie grupy badawcze: 1-MNA, placebo, ratio: 3:1). Kluczowym Kkryterium
kwalifikacji pacjentow do badania byt poziom TG > 200 mg/dl (2.26 mmol/l) i < 500 mg/dI (5.65
mmol/l). Kontrolowane byty m.in. kluczowe parametry profilu lipidowego, stanu zapalnego oraz
parametry zwigzane z bezpieczenstwem preparatu. Jednostkg nadzorujgcg badanie byt
Montreal Heart Institute.

Badanie wykazato, ze w grupie pacjentéw przyjmujgcych 1-MNA nie stwierdzono istotnych
dziatan niepozgdanych, lek byt bezpieczny i dobrze tolerowany.

Spotka poinformowata, ze wyniki badan klinicznych Il fazy nie zostaty upublicznione, poniewaz
stwarzajg one mozliwos¢ ubiegania sie o dodatkowg ochrone patentowg w nowozdefiniowanych
wskazaniach. Wyniki badan zostang opublikowane po ztozeniu przez Emitenta stosownych
zgtoszen patentowych.

Spdétka planuje zaprezentowac¢ wyniki badan przemystowi farmaceutycznemu celem dalszego
rozwoju projektu.

Celem badania klinicznego fazy Il leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA jest ustalenie efektywnej
dawki leku oraz potwierdzenie braku dziatah niepozgdanych u ludzi w badanych dawkach leku.
Jednostkg nadzorujgcg badanie jest Montreal Heart Institute. Badania kliniczne prowadzone sg
przez spoétke zalezng Cortria Corporation (USA).

Montreal Heart Institute jest wiodgcym osrodkiem badawczym i naukowym w Kanadzie
specjalizujgcym sie w kardiologii oraz jednym z najwiekszych tego typu instytutéw na Swiecie.
Jest osrodkiem o swiatowej renomie, ktéry wprowadzit wiele nowatorskich rozwigzan zaréwno
na arenie miedzynarodowej oraz krajowej. Wiecej informaciji znajduje sie na stronie internetowe;j
www.icm-mhi.org.

Badania kliniczne fazy Il ("Proof of Concept") sg finansowane ze srodkéw pozyskanych z emis;ji
akciji serii D.

C. Patenty
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W dniu 10 maja 2016 r. Urzad Patentowy Stanéw Zjednoczonych udzielit patentu nr 9,333,196
na zgtoszenie patentowe nr 14/598,888 dotyczace zastosowania 1-metylonikotynamidu (1-
MNA) w leczeniu zakrzepicy. Patent ten zapewnia Spoétce ochrone patentowg w w/w zakresie
na terenie Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Jest to kolejny patent (poprzednie otrzymano w m.in. USA, Europie, Federacji Rosyjskiej,
Meksyku, Kanadzie, Australii i Chinach), ktéry Spétka uzyska w ramach zgtoszen patentowych
dotyczgcych zastosowania wybranych soli pirydyniowych w naczynioprotekciji. Spotka dokonata
bowiem w poprzednich latach szeregu zgtoszen patentowych zapewniajgcych ochrone na
terenie catego swiata.
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8. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Spétka posiada jedng jednostke zalezng — Cortria Corporation, spétke z siedzibg w Needham w
stanie Massachusetts Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, 250First Avenue,
zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu na
terenie USA i Kanady leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-MNA, do
ktérej prawa patentowe posiada Emitent.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatéw spétki Cortria Corporation, na
ktére sktadato sie 82.001 sztuk akcji, dajgcych 82.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu
podmiotu.

Przejecie kontroli nad spotkg zalezng miato miejsce 20 sierpnia 2010 r. Od daty przejecia
kontroli, spotka zalezna konsolidowana jest metodg petna.
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9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w przypadku Emitent tworzy grupe kapitatowg i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa Pharmena nie posiada jednostek
podporzgdkowanych wyltgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10.Informacja o strukturze akcjonariatu Spoétki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Tabela. Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% akcji Emitenta

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
akcji kapitale 0golnej liczbie

zaktadowym (%) gtoséw na WZ

(%)

Pelion S.A. wraz z

on S.A.wrazz 4 405549 4 405 541 50,09% 50,09%
spotkami zaleznymi

Jerzy Gebicki 676 000 676 000 7.69% 7.69%
Korporacja

Inwestycyjna Polskiej

Farmaciji Sp. z 0.0. 607 512 607 512 6,91% 6,91%
Konrad Palka 477 881 477 881 5,43% 5,43%

Max Welt Holdings
Limited z siedzibg 465 590 465 590 5,29% 5,29%
Larnaca, Cypr

Robert Bozyk 441 000 441 000 5,01% 5,01%

Pozostali

) . 1721528 1721528 19,57% 19,57%
akcjonariusze

Razem 8 795 052 8 795 052 100,00% 100,00%

* Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spdtkami zaleznymi: PGF Warszawa sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, PGF Cefarm-Lublin sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie i PGF Wroctaw
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
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11.Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty.

Stan zatrudnienia na 30 czerwca 2016 r.:
- zatrudnienie w osobach: 23 osoby

- zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 23 etaty
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