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Warszawa, 25 marca 2019 r.

PISMO PREZESA ZARZADU MCI CAPITAL TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu roczne polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi
subfunduszami MCI.TechVentures 1.0. i MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”) za 2018 rok.

Sprawozdanie finansowe zawiera szczegblowe informacje na temat zasad polityki inwestycyjnej, struktury portfela
inwestycyjnego oraz struktury kosztow.

Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym liczona od
ostatniej wyceny z dnia 31 grudnia 2017 r. do ostatniej wyceny z dnia 31 grudnia 2018 r. wyniosta od 4,3% do 6,5%
(w zaleznoéci od serii) dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz od 18,0% do 28,2%
(w zalezno$ci od serii) dla certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Nominalnie oznacza to
wynik na poziomie 46 min z} wygenerowany przez subfundusz MCILTechVentures 1.0. oraz 223 min zi
wygenerowany przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na koniec 2018 r. ksztaltowala sie na poziomie 1.840 mln z}, tj. 818 mln zi
w subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz 1.022 mln zt w subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0., co oznacza
odpowiednio spadek o 5 % i wzrost 0 21% w stosunku do konica zesztego roku.

W minionym pdélroczu Fundusz skupial sie na lokowaniu aktywéw na rynku zaré6wno krajowym, jak i zagranicznym.
Zgodnie z ustalona strategia inwestycyjna, w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Funduszu pozostawaly
podmioty dzialajace w perspektywicznych branzach takich jak uslugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi
i technologie mobilne, ustugi e-commerce, technologie bezprzewodowe, software, FinTech, Internet of Things.

Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w 2018 r. nalezy zaliczy¢ przede wszystkim inwestycje w spotki
IAI S.A. (zainwestowane 115 mln zl) oraz kontynuacje inwestycji w ATM (zainwestowane 90 mln zl, cze$ciowo
sfinansowane wyplacona dywidenda w kwocie 52 mln z}) przez subfundusz EuroVentures 1.0. a takze kontynuacje
inwestycji w grupe Gett (zainwestowane 10 mln USD) przez subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

Rok 2018 Funduszu to przede wszystkim udane wyjscia z inwestycji. W przypadku MCIL.TechVentures 1.0. jest to
sprzedaz calego pakietu akcji iZettle do PayPal w ramach transakeji o lacznej wartosci 2,2 mld USD. Pakiet
subfunduszu wynosil ok. 165 mln zt (fundusz otrzymal w biezacym roku $rodki pieniezne o wartosci 148 mln zl,
pozostala cze$é platnosci jest odroczona w czasie). Lacznie z dodatkowymi rozliczeniami, ktére nastgpia
w przyszlo$ci, zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniesie ok. 70%. W przypadku subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. jest to sprzedaz calego pakietu udzialtébw DotCard (Dotpay/eCard) do Nets, cyfrowego lidera
na rynkach nordyckich w ramach transakeji o lgcznej wartosci 315 mln PLN, pakiet subfunduszu wynosil 263 min
zl (w tym 255 mln z} rozliczone gotéwkowo oraz 8 mln zl w ramach przejecia zobowigzan funduszu). Zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniosta 48%. W 2018 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. sfinalizowal takze
wspolnie z funduszem MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wyjécie z inwestycji w spolke lifebrain, dzialajaca na rynku opieki
zdrowotnej i diagnostyki medycznej we Wloszech. Catkowita warto$é¢ transakeji wyniosta 36,6 miln EUR, z czego
subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. otrzymal 30 mln EUR. Lacznie z dodatkowymi rozliczeniami, ktore nastapia w
przyszlo$ci, zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniesie ok. 22%.

Przychody Funduszu w 2018 r. zostaly powiekszone o dywidendy wyplacane z inwestycji w spotki posiadane
posrednio poprzez sp6lki portfelowe tj. Index (8 mln z), ABC Data (18 mln z}) oraz ATM (51 mln zl, poprzez spotki
portfelowe, 1 mln z} bezposérednio do Funduszu).

Na pozytywny zrealizowany i niezrealizowany wynik z lokat wplyw mialy w szczegblnosci wzrosty wycen wobec
konca roku 2017 spodtek sprzedanych w 2018 roku (DotCard, wzrost o 117 mln zl, iZettle wzrost o 90 mln z}, lifebrain
wzrost o 14 mln zl) a takze innych wiodacych inwestycji funduszu w szczegbélnosci ATM (wzrost o 135 min z}
z uwzglednieniem ekspozycji posiadanych poprzez spo6lki celowe), Netrisk (wzrost o 74 mln zl), Grupa Morele
(wzrost o 32 mln z}) oraz Answear (wzrost o 20 mln z}).

W najblizszym okresie MCI Capital TFI S.A. zamierza kontynuowaé obecng strategie inwestycyjna subfunduszy
w niezmienionym istotnie zakresie (tj. finansowanie na etapie ekspansji, buy-out i leverage buy-out dla subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. oraz finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji w celu budowy regionalnych, europejskich
i globalnych lideréw w przypadku subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0.), przy zalozeniu pojawienia sie atrakcyjnych
perspektyw inwestycyjnych. Finansowanie nowych inwestycji bedzie pozyskiwane dzieki wyjéciom z inwestycji, nad
ktorymi intensywnie pracujemy oraz dzieki aktywnosci fundraisingowej rozwijanej na poziomie subfunduszy w
Polsce oraz za granica.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich §rodkéw w zarzadzanie MCI Capital TFI S.A., zapraszam do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Z powazaniem,

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu MCI Capital TFI S.A.
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