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Stanowisko Zarzadu Banku BPH S.A. dotyczgce wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Banku BPH S.A. ogloszonego przez Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie w dniu 11 lipca 2016 r. oraz zmienionego w dniu 18 lipca 2016 r.

Dzialajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), zarzad Banku BPH S.A. z siedzibg
w Gdansku {,Spélka”) (,Zarzad™), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji zwyklych w kapitale zakladowym Spétki
uprawniajacych do wykonywania 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki (,,Wezwanie™) ogloszonego przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
(-»Wzywajacy”) wdniu 11 lipca 2016 r. oraz zmienionego w dniu 18 lipca 2016 r.

Zgodnie z dokumentem Wezwania, Wzywajacy zamierza osiggnaé¢, w wyniku Wezwania
ogloszonego zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 50.600.821 akcji
stanowiacych 66% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajgcych do 50.600.821 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spolki, co stanowi 66% ogdlnej liczby glosow na wainym
zgromadzeniu Spotki.

I Zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonal analizy nastepujacych,
dostgpnych mu zewngtrznych zrédel informacji i danych:

() dokumentu Wezwania,

(i)  dokumentu rejestracyjnego Wzywajacego, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego, jako czg§¢ trzyczgsciowego prospektu emisyjnego Wzywajacego, w
dniu 18 maja 2016 r. {,,Dokument Rejestracyjny”),

(iii)  planu sporzadzonego w zwigzku z Podzialem (zdefiniowanym ponizej) i
opublikowanego w raporcie biezacym Wzywajacego nr 29/2016 z dnia 30 kwietnia
2016 r. (,,Plan Podzialu™),

(iv)  cen rynkowych akcji Spolki w okresie szesciu miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania oraz

(v)  dostgpnych publicznie informacji o funkcjonowaniu, kondycji finansowej i aktuainych
cenach rynkowych akeji wybranych poréwnywalnych spélek z sektora bankowego.

W dniu 26 lipca 2016 roku doradca zewnetrzny, Deloitte Advisory sp. z 0.0., przedstawit
Zarzadowi pisemna opini¢ (,Opinia”) podlegajaca okreslonym w niej zalozeniom,
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ograniczeniom i zastrzezeniom, w ktorej stwierdzit, ze z finansowego punktu widzenia, cena
za jedng akcje Spolki zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.
Opinia stanowi zalacznik do niniejszego dokumentu.

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu
zewnetrznych zrédel informacji i danych, o ktérych mowa powyzej, Zarzad nie podjal innych
czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych,
ktére nie pochodza ze Spolki. Zarzad nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc,
rzetelnosé, kompletnosé lub adekwatnosé informacji i danych pochodzacych z zewnetrznych
zrddet, kiore zostaly wykorzystane na potrzeby sporzadzenia niniejszego stanowiska.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub sprzedazy
instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy inwestor/akcjonariusz powinien dokona¢ wiasnej
oceny warunkow Wezwania, w tym zasiggnaé indywidualnej porady u swoich doradcéw
posiadajagcych wlasciwe kwalifikacje na potrzeby podjecia decyzji o odpowiedzi na
Wezwanie, a kazda decyzja o sprzedazy akcji Spétki w odpowiedzi na Wezwanie powinna
by¢ niezalezng decyzjg inwestycyjng kazdego inwestora/akcjonariusza.

I1 Plany strategiczne Wzywajgcego wobec Spolki

Zgodnie z dokumentem Wezwania, zamiarem Wzywajacego jest (z zastrzezeniem majacych
zastosowanie przepisow prawa i pod warunkiem uzyskania wymaganych zgod
regulacyjnych), doprowadzenie po nabyciu akcji przez Wzywajacego do podzialu Spolki
wirybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spolek handlowych (,,Podzial”) polegajacego na
przeniesieniu  na Wzywajacego zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa  Spoiki
(,,Podstawowa Dzialalnosé Spélki”), obejmujacej wszelkie aktywa i pasywa Spotki
z wyjatkiem: (i) aktywow i pasywow zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci w zakresie
udzielania kredytow hipotecznych na rzecz osob fizycznych (w szczegolnosci wszelkich
kredytow hipotecznych w PLN i innych walutach udzielonych na rzecz oséb fizycznych dla
celéw niezwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej lub gospodarstwa rolnego,
poza kredytami udzielonymi w ramach kasy mieszkaniowej), (ii) wszelkich nalezacych do
Spolki udzialtéw w BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. posiadajacej akcje BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,BPH TFI”) oraz (iii) jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci Spotki dotyczacej oferowania i dystrybucji produktow BPH TFI
(,,Dzialalnosé Hipoteczna Spotki”) (facznie ,, Transakeja”). W wyniku Podzialu Wzywajacy
nabedzie calg Podstawowa Dziatalnos¢ Spotki, za§ w Spélce pozostang aktywa i pasywa
zwigzane z Dzialalnosciag Hipoteczna Spotki i BPH TFl. W wyniku Podzialu Wzywajacy
wyemituje nowe akcje na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych Spoétki, o ile tacy
akcjonariusze pozostang w Spolce we wlasciwym czasie, za§ GE Investments Poland sp. z
0.0, DRB Holdings B.V. oraz Selective American Financial Enterprises, LLC (,,Zbywcy
Spotki”), pozostang jedynymi akcjonariuszami Spotki (a tym samym ekonomicznymi
wiascicielami Dzialalnosci Hipotecznej Spotki).
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Zgodnie z dokumentem Wezwania, w okresie pomigdzy zakonczeniem Wezwania a
wczesniejsza z nastgpujacych dat: (i) dniem wpisania przez wlasciwy sad rejestrowy
podwyzszenia kapitalu zakladowego Wzywajacego w zwiazku z podziatem Spotki (,,Dzien
Podzialu™) oraz (ii) dniem przypadajagcym na szes¢ miesiecy po zakorczeniu Wezwania
(,Okres Przejsciowy”), Wzywajgcy zobowigzal si¢ nie wykonywac, bez uprzedniej zgody
Zbywcow Spéitki, jakichkolwiek praw wynikajagcych z akcji Spotki, z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w umowie sprzedazy akcji i podzialu zawartej 31 marca 2016 r.
pomigdzy Wzywajacym a Zbywcami Spotki. W Okresie Przejéciowym Zbywcy Spotki
pozostang referencyjnymi akcjonariuszami Spotki.

Zgodnie z dokumentem Wezwania, jezeli po zakonczeniu Wezwania Wzywajacy oraz
Zbywcy Spétki beda posiadali akcje stanowigce lacznie co najmniej 90% kapitalu
zakladowego Spoétki, Wzywajacy zaklada przeprowadzenie przymusowego wykupu (ang.
squeeze-out) akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki oraz zazgdanie od Zbywcdw Spoiki, by
dziatali w porozumieniu z Wzywajacym w zwiazku z przymusowym wykupem.

Zgodnie z dokumentem Wezwania, Wzywajacy zamierza glosowa¢ za Podzialem na walnym
zgromadzeniu Spolki. W wyniku Podzialu wszystkie akcje Spotki, za wyjgtkiem akcji
nalezacych do Zbywcéw Spétki innych niz akcje Zbywcéw Spoélki nabyte w Wezwaniu,
przestana istnie¢. W konsekwencji po zakonczeniu Podzialu Wzywajacy przestanie by¢
akcjonariuszem Spolki. Do akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki (tj. za wyjatkiem
Wzywajacego, Zbywcow Spéitki oraz ich jednostek powigzanych) posiadajgcych akcje Spotki
w Dniu Podzialu zostanie skierowana emisja akcji Wzywajacego, ktore zostang wyemitowane
w zmian za akcje Spoki.

III  Stanowisko Zarzadu dotyczace planéw strategicznych Wzywajgcego

W ocenie Zarzadu, plany strategiczne Wzywajacego dotyczace Spotki zostaly sformutowane
w dokumencie Wezwania w sposéb szczegolowy.

Przeprowadzenie Wezwania nie oznacza, ze Wzywajacy przejmie kontrole nad Spoétka.
Wezwanie pozostanie bez wplywu na faktyczng kontrol¢ nad Spotka, poniewaz Wzywajacy
zobowiazal si¢ do niewykonywania, bez uprzedniej zgody Zbywcow Spolki, w Okresie
Przejsciowym prawa glosu z nabytych akeji Spolki (z zastrzezeniem okreslonych wyjatkow).
W rezultacie, nawet nabycie przez Wzywajacego wigkszosci akcji Spolki nie doprowadzi do
zmiany kontroli nad Spétka. Do czasu zakonczenia Podzialu zaréwno Zarzad jak i Rada
Nadzorcza pelni¢ beda swoje funkcje w niezmienionym skladzie. Akcje nabyte przez
Wzywajacego przestang istnie¢ wraz z Dniem Podziatu,

Przeprowadzenie Wezwania stanowi dla Wzywajacego jeden z koniecznych krokéw do
zakonczenia Transakcji.

IV Stanowisko Zarzadu dotyczace lokalizacji dzialalnosci Spélki w przyszlosci

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawarl informacji na temat wplywu Wezwania na

miejsc wadzenia dzjalalnosci Spolki w przysziosci.

Bcn}« JP%! S%&Rg?kcyjna. [T1% ;ﬂk Jona I!'r.?lugcnego 2, 8(§H§ cof\rv.glsm},r’ do rejestry prowadzonego prze: 5qd Rejonowy Gdadsk.Pdinoc w Gdarsku
VIt Wydzial Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego w Gdofisku, pod numerem KRS 9000010260, NIP 675-000-03-84,

Kopitat zokladowy 1 wptacony: 383 339.556 2t

www bph.p!



Bank 8PH Spotka Akcyna

ul. ptk. Jana Patubickiego 2 Ba n k B PH

rupa GE Copital
80-175 Gdonsk grupa GE Capita

Biorgc pod uwage tres¢ dokumentu Wezwania oraz szczegdlne deklaracje Wzywajacego w
zakresie Transakcji, istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Podzial oraz Transakcja (bgdace
pochodng Wezwania) moga posrednio w przysziosci wplynaé na lokalizacj¢ Podstawowej
Dzialalnosci Spotki.

A% Stanowisko Zarzgdu dotyczgce zatrudnienia w Spélce

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawarl informacji na temat wplywu Wezwania na
zatrudnienie w Spolce.

Biorgc pod uwage tres¢ dokumeniu Wezwania oraz informacje Wzywajacego odnosnie do
Transakcji, zawarte w:

(a) Dokumencie Wezwania oraz
{(b)  Dokumencie Rejestracyjnym,

istnieja podstawy do stwierdzenia, ze Transakcja, ktorej elementem jest Wezwanie, w
przysztosci wplynie na zatrudnienie w Spolce.

Zgodnie z Planem Podzialu Wzywajacy wstapi we wszystkie prawa i obowiazki oraz
przejmie wszystkie naleznosci i zobowigzania wynikajace z uméw o prace zawartych z
pracownikami wskazanymi w Planie Podzialu, jak rowniez umow cywilnoprawnych
zawartych z osobami fizycznymi (w tym umoéw zlecenia, uméw o dzielo i umow o prace
tymczasowg) wskazanymi w Planie Podzialu. Zgodnie z Planem Podzialu, wedlug stanu na
dzien 25 kwietnia 2016 r. liczba pracownikow i 0séb swiadczacych pracg na podstawie uméw
cywilnoprawnych, ktérych Wzywajgcy ma przejac, wyniosla 5.348 (w tym osoby na urlopie
macierzynskim, urlopie wychowawczym i urlopie bezplatnym), z czego 11 osob
zatrudnionych bylo na podstawie uméw cywilnoprawnych.

Biorac pod uwagg tres¢ Dokumentu Rejestracyjnego, Podzial i Transakcja doprowadza do
efektow synergii pomiedzy Spolka a Wzywajacym, polegajacych migdzy innymi na:

()] zamknigciu  dublujgcych si¢ oddzialow w polaczonej sieci powstalej po
przeprowadzeniu Transakcji;

(iiy  zmniejszeniu liczby pelnoetatowych pracownikow w drodze naturalnej utraty
pracownikow odchodzacych z grupy kapitalowej Wzywajacego w poszukiwaniu
innych mozliwosci rozwoju zawodowego oraz

(iii) celowanych zwolnieniach  petnoetatowych pracownikéw, wynikajacych 2z
niepotrzebnego dublowania obowigzkow w powigkszonej grupie.

A\ | Wplyw Wezwania na interes Spotki
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W dokumencic Wezwania Wzywajgcy nic zawarl wprost informacji na temat wplywu
Wezwania na interes Spotki.

Zdaniem Zarzgdu przeprowadzenic Transakcji, kidrej clementem jest Wezwanie, lezy w
interesie Spolki.

VII  Stanowiske Zarzqdu dotyczgce ceny za akeje Spélki zaproponowanej
w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowsanej w Wezwaniu, Zarzgd zwraca uwagg, e zgodnic
z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji Spélki proponowana w Wezwaniu nie moze
by¢ niisza od:

(a)  Sredniej ceny rynkowej z okresu szeiciu miesigcy poprzedzajgeych ogloszenie
Wezwania, w czasic ktarych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gléwnym,

(b)  najwy2szej ceny, jakg za akcje bgdace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany
do jego ogloszenin, podmioty od niego zaleine lub wobec niego dominujgce, lub
podmioty bgdgce stronami zawartepo z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. | pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaplacily w okresie 12 miesigcy przed
ogloszeniem Wezwania, albo

(c)  najwy2szej wartoici rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty
bgdace stronami zawartego z nim porazumicenia, o kiérym mowa w art. 87 ust. | pkt 5
Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaly w zamion za ekcje bgdace przedmiotem
wezwania, w okresie 12 miesi¢cy przed ogloszeniem wezwania.

Za srednig ceng rynkows uwaza sig ceng bgdacy srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych
cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na Gieldzie Pnplerdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,GPW") w odpowiednim okresie.

Zgodnie z dokumentem Wezwania:

(i) Srednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen waZonych wolumenem obrotu z
okresu 6@ miesigcy poprzedzajacych ogloszenic Wezwania, w czasie kidrych
dokonywany byt obrdt akcjami Spétki na rynku podstawowym GPW wynosi 31,1815
zk;

(i)  cena zaproponowana w Wezwaniu jest nie nisza od Sredniej ceny rynkowej akcji
Spdlki z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania;

(iti) w okresic 12 miesiccy przed ogloszeniem Wezwania ani Wzywajacy, ani 2aden
podmiot od nicgo zaleiny nic nabywaly akcji Spolki. Wzywajacy nie ma posredniego
eni bezposredniego podmiotu dominujgcego w rozumieniu Usiawy o Ofercie
Publicznej; oraz
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(iv)  Wzywajgcy nie jest, ani w okresic 12 miesigey przed ogloszeniem Wezwania nie byt,
strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. ) pkt 5 Ustawy o Ofercic
Publicznej.

Zgodnic z powyzszym, Zarzgd wnosi, zc cena zaproponowana w Wezwaniu jest zgodna
z wymogami ceny minimalnej, przedstawionymi w art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Stosownie do wymogdw art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, Zarzqd, biorgc pod uwage
Opinig, stwierdzn, Zc jego zdanicm ccna proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci
podziwej Spolki.
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