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Dla Akcjonariuszy OZE CAPITAL S.A.

W zwiazku ze sporzadzeniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2025 roku przekazujemy Panstwu to sprawozdanie, ktére zostato sporzagdzone w sposéb zapewniajacy prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spétki na koniec grudnia 2025 roku oraz wyniku finansowego za 12 miesiecy 2025 roku.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

®  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 roku wykazujace po stronie aktywéw i pasywoéw
kwote 11 146 tys. zt

®  Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku
wykazujace catkowitg strate w kwocie 372 tys. zt

®  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 19 tys. zt

[ ]

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazujace
zmniejszenie stanu skonsolidowanego kapitatu wtasnego o 298 tys. zt

Sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych.

Dodatkowe noty i objasnienia.
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa : Grupa Kapitatowa OZE CAPITAL S.A.
Jednostka dominujgca : OZE CAPITAL S.A.
Siedziba Jednostki Dominujacej : ul. Grunwaldzka 13, 14 -200 Iltawa

Dnia 04 listopada 2020 na WZA podjeto uchwate nr 5 o zmianie nazwy sp6tki CSY SA na OZE CAPITAL SA. Rejestracja zmiany nazwy nastapita
14 grudnia 2020 .

Dnia 04 listopada 2020 na WZA podjeto uchwate nr 4 o zmianie przedmiotu dziatalnosci Jednostki Dominujacej. Podstawowym
przedmiotem dziatania jednostki Dominujgcej jest Swiadczenie ustug w zakresie kompleksowego doradztwa, projektowania i montazu
systemow fotowoltaicznych oraz prowadzenia dziatalnosci w branzy odnawialnych zrédet energii.

OZE CAPITAL S.A. tworzy Grupe Kapitatowg i sporzadza Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

W sktad Grupy Kapitatowej OZE CAPITAL S.A. wchodzi Jednostka Dominujaca OZE CAPITAL S.A. oraz Jednostka Zalezne, Techno Energy
Sp. z 0.0. Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a Techno Energy Sp. z 0.0. jest konsolidowana metoda petna.

Grupa Kapitatowa OZE CAPITAL SA nie podlega dalszej konsolidacji na wyzszym poziomie.

2. CZAS TRWANIA

Czas trwania grupy jest nieoznaczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy 2025 roku, a dane poréwnawcze za 12 miesiecy 2024 roku w
przypadku sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz zestawienia
zmian w kapitale wtasnym. W przypadku sprawozdania z sytuagji finansowej, dane prezentowane sg na dzier 31 grudnia 2025 roku oraz 31
grudnia 2024 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2024 roku zostato zatwierdzone Uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy OZE CAPITAL S.A. z siedzibg w Itawie z dnia 30 czerwca 2025 roku.

4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg OZE Capital
S.A. oraz Jednostke dominujaca w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego).

Ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci dotyczace Jednostki dominujacej
Zidentyfikowane ryzyka obejmuja:
. znaczna strate netto w wysokosci 550 tys. zt zrealizowang w analizowanym okresie, ktéra — mimo nieznacznych kosztéw operacyjnych
—ktéra wynika z przeszacowan, utraty wartosci aktywow
. bardzo niski poziom kosztéw operacyjnych, ktéry oznacza brak faktycznej dziatalnosci gospodarczej, co z kolei rodzi pytania o model
biznesowy oraz zdolno$¢ do generowania przychodéw w przysztosci,
. ograniczone $rodki pieniezne w kwocie jedynie 7 tys. zt na dzien bilansowy oraz zaleznos$¢ od aktywéw finansowych wykazanych na
dzien 31 grudnia 2025 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 2.534 tys. zt, ktérych ptynno$¢ moze by¢ zmienna,
. wysokie zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 3.189 tys. zt, ktérych termin wymagalnosci moze powodowac presje na ptynnosé,
. brak dywersyfikacji finansowania, przy jednoczesnym braku operacyjnej aktywnos$ci mogacej generowac biezace wptywy pieniezne.

Stan faktyczny
Spétka Dominujaca poniosta nieznaczne koszty operacyjne w analizowanym okresie, co Swiadczy o:
. braku biezacej dziatalnosci gospodarczej,
. stanie przejSciowego zawieszenia operagji,
. lub ograniczeniu sie wytacznie do dziatalnosci inwestycyjnej lub holdingowej (jednostka dominujaca w grupie kapitatowej).

Plan dziatan zapobiegawczych
W odpowiedzi na powyzsze ryzyka, Zarzad Jednostki Dominujgcy podejmuje i planuje nastepujace dziatania:
. wieksza aktywizacja dziatalnosci spotki zaleznej m.in. zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy,
. pozyskanie zewnetrznego finansowania — prowadzone s3 rozmowy z inwestorami finansowymi i strategicznymi w celu wzmocnienia
kapitatu obrotowego oraz zabezpieczenia finansowania projektéw realizowanych przez spotke zalezna
. ograniczenie ekspozycji na zobowiazania kréotkoterminowe poprzez ich sptate, restrukturyzacje lub refinansowanie, zwtaszcza
finansowych zobowigzan krétkoterminowych ujetych na dzien 31 grudnia 2025 rok, ktérych struktura i harmonogram sptat s
analizowane pod katem ptynnosci.
. monetyzacja aktywow finansowych — w tym rozwazenie czeSciowej sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej w celu poprawy ptynnosci i zabezpieczenia zobowiazan krétkoterminowych,
. monitoring ptynnosci finansowej i biezace zarzadzanie ryzykiem, w tym analiza potrzeb gotéwkowych oraz harmonogramu
zobowiazan

W zakresie dziatalnosci jednostki zaleznej objetej konsolidacja, to jej sytuacja jest stabilna. Spotka zalezna objeta konsolidacjg realizuje
zyski straty na poziomie linii straty netto, jednak sg one w duzej mierze wynikiem przeszacowan do wartosci godziwej posiadanych aktywoéw
finansowych. W zakresie podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétka ta realizuje zyski operacyjne. W ocenie Zarzadu perspektywa dalszej
dziatalnosci jednostki zaleznej objetej konsolidacja tj. Techno Energy jest stabilna.
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Ocena Zarzadu

Pomimo zrealizowanej w Grupie Kapitatowej straty, Zarzad Jednostki dominujacej uznaje, ze przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
pozostaje zasadne, biorgc pod uwage strukture bilansu, planowane dziatania strategiczne oraz dostepne aktywa, w tym inwestycje w
jednostki zalezne i aktywa finansowe.

5. POLACZENIE SPOLEK
Nie wystapito.

6. SKLAD GRUPY - JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

W sktad Grupy OZE CAPITAL SA na dzien 31.12.2025 r. wchodzi:

®  Jednostka Dominujgca - OZE CAPITAL S.A.
Spotki zalezne i stowarzyszone:
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat procentowy Metoda konsolidacji

na31.12.2025

produkcja czesci i komponentéw na rynek czesci
TECHNO ENERGY SP.Z 0.0. ltawa zamiennych, na rynek pierwotny i wtérny, 100% Petna
Swiadczenie ustugi w zakresie obrébki metali

W sktad Grupy OZE CAPITAL SA na dzien 31.12.2024 r. wchodzity:

®  Jednostka Dominujgca - OZE CAPITAL S.A.
® Spotki zalezne i stowarzyszone:
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat procentowy Metoda konsolidacji

na31.12.2025

produkcja czesci i komponentéw na rynek czesci
TECHNO ENERGY SP.Z 0O.0. ltawa zamiennych, na rynek pierwotny i wtérny, 100% Petna
$wiadczenie ustugi w zakresie obrébki metali

Jednostka dominujgca nie ma ograniczen w sprawowaniu kontroli nad Techno Energy Sp. z 0.0. Jednostka zalezna zostata historycznie
utworzona przez OZE Capital S.A. i w efekcie Jednostka dominujaca ma petne 100% zaangazowanie. Nie wystepuja udziatowcy
niekontrolujacy. Zakres transakcji zawieranych pomiedzy Jednostka dominujacg, a zalezna jest ograniczony.

7. ZMIANY ORGANIZACYJNE

. . Udziat procentowy Udziat procentowy
Nazwa jednostki na31.12.2025 na31.12.2024
OZE CAPITAL SA jednostka dominujaca jednostka dominujaca
TECHNO ENERGY SP.Z O.0. 100% 100%
SOLAR INNOVATION SA 5,82% 5,82%

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego oraz zastosowaniu modelu
przeszacowania do wyceny $rodkéw trwatych. Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 w bilansie w wartosci przeszacowanej réwnej
wartosci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwosciag zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscig ksiegowg, a
wartos$cig godziwg na dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w
tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji z dniem 22 maja 2026 roku.

9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej przez Komisje UE i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spotki.
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10. WALUTA FUNKCJONALNA

Waluta funkcjonalng Spétek i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane
finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

11. ZMIANY W MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

STANDARDY ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK 2025

= Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci waluty opublikowana w dniu 15 sierpnia 2023 r.
Zmiany te beda wymagac od jednostek stosowania spéjnego podejsicia do oceny, czy dana waluta moze by¢ wymieniona na inng walute,
a gdy nie jest to mozliwe, do okreslenia kursu wymiany, ktéry nalezy zastosowad, oraz ujawnienia informacji, ktére nalezy przedstawic.
Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 r. lub pdzniej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku nie majg istotnego wptywu na
niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

INFORMACJE CO DO STANDARDOW, JAKIE ZOSTALY JUZ WYDANE PRZEZ RMSR | ZATWIERDZONE PRZEZ UE, ALE JESZCZE NIE WESZtY
W ZYCIE

= Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (opublikowano dnia 30 maja 2024 roku)
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézniej.

= Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych (opublikowano dnia 18
grudnia 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézniej.

= Coroczne poprawki, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézniej.

= Zmiany do MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietna 2024 roku) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

NOWE STANDARDY ORAZ ZMIANY DO ISTNIEJACYCH STANDARDOW WYDANE PRZEZ RMSR, ALE JESZCZENIEZATWIERDZONE DO
STOSOWANIA W UE

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez
Unie Europejska

= Zmiany do MSSF 19: Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano dnia 9 maja 2024 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

= Zmiany do MSSF 19: Spétki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano dnia 21 sierpnia 2025 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

= Zmiany do MSR 21: Przeliczanie na walute prezentacji bedacej waluta gospodarki hiperinflacyjnej (opublikowano dnia 13 listopada 2025
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.

= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Spétki przeanalizowaty ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian do standardéw i oceniono na podstawie posiadanych na dang chwile
informacji, ze nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdania finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostki na dzien bilansowy.
Spoétki zamierzajg po raz pierwszy wdrozy¢ postanowienia standardéw w momencie wejscia ich w zycie.

12. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu
Spotki sg stronami umoéw leasingu, ktére zdaniem Zarzadéw spetniajg warunki umoéw leasingu finansowego jak i operacyjnego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
obowigzujacych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przyszto$ci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$c¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
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Odpis aktualizujgcy naleznosci i zapasy
Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci (zapaséw), ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywow z tytutu przeterminowanych
naleznosci (zalegajacych zapaséw) i oszacowata wartos$¢ utraconych wptywoéw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa dokonuje oceny, czy na dzien bilansowy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych. Ocena ta wymaga zastosowania profesjonalnego osadu Zarzadoéw, w szczegdlnosci w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci, okreslenia osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, przyjecia prognozowanych przeptywoéw pienieznych, okresu prognozy,
wartosci rezydualnej oraz stopy dyskontowej. W przypadku stwierdzenia takich przestanek Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i poréwnuje ja z jego wartoscia bilansowa. Przyjete zatozenia mogg ulec
zmianie w przysztosci, co mogtoby skutkowa¢ koniecznoscia ujecia odpisu aktualizujacego albo odwrécenia wczesniej ujetego odpisu z
tytutu utraty wartosci.

Wycena akcji spotek notowanych na NewConnect niedopuszczonych do obrotu

Spétka posiada akcje spotek notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, ktére nie s3 dopuszczone do obrotu na tym
rynku. Warto$¢ godziwa tych akgji ustalana jest na podstawie ceny rynkowej akcji emitenta notowanych na NewConnect, skorygowanej o
dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto to odzwierciedla ograniczong mozliwo$¢ zbycia posiadanych akgji oraz ryzyko wynikajace z
braku ich dopuszczenia do obrotu. Do wyliczenia dyskonta z tytutu braku ptynnosci Spétka stosuje model Finnerty'ego, oparty na
zmiennosci historycznej kursu akcji emitenta oraz przyjetym horyzoncie ograniczenia ptynnosci. Z uwagi na zastosowanie istotnych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, w szczegélnosci zatozerr dotyczacych dyskonta DLOM, wycena tych instrumentéw zostata
zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. Zmiana przyjetych zatozen, w szczegdélnosci poziomu zmiennosci oraz
horyzontu ograniczenia ptynnos$ci, mogtaby istotnie wptyna¢ na wartos$¢ godziwa tych aktywédw wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Wycena i ocena ryzyka kredytowego pozostatych instrumentéw finansowych

Spétka posiada inne instrumenty finansowe, obejmujace np. weksle inwestycyjne oraz inne aktywa o charakterze dtuznym. Wycena tych
instrumentéw oraz ocena ewentualnej utraty wartosci wymagaja zastosowania istotnych szacunkéw i profesjonalnego osadu Zarzadu.
Zgodnie z wymogami MSSF 9 Spétka ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z tymi aktywami, w tym w szczegélnosci prawdopodobienstwo
niewywigzania sie dtuznika z obowigzku zaptaty oraz oczekiwang wysoko$¢ mozliwych do odzyskania przeptywéw pienieznych. Ocena ta
opiera sie przede wszystkim na analizie standingu finansowego dtuznika, dostepnych informacjach o jego sytuacji majatkowej i
ptynnosciowej, historii regulowania zobowiazan, warunkach umownych instrumentu oraz dostepnych zabezpieczeniach. W przypadku
identyfikacji istotnego wzrostu ryzyka kredytowego lub przestanek utraty wartosci Spétka dokonuje aktualizacji wartosci bilansowej
instrumentu, uwzgledniajac oczekiwane straty kredytowe. Przyjete zatozenia majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie w kolejnych
okresach, co mogtoby wptyna¢ na wartos$¢ tych aktywdw wykazang w sprawozdaniu finansowym.

13. PRZESTRZEGANIE W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM TYCH SAMYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI | METOD OBLICZENIOWYCH CO W OSTATNIM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 przestrzegane te same zasady rachunkowosci ale zmianie ulegty metody
obliczeniowe co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

Dla posiadanych akgcji spétek notowanych na rynku New Connect, ktére nie s3 dopuszczone do obrotu Spétka kontynuuje wycene tych akgji
w wartosci godziwej, jednak zmianie ulegta metodyka wyliczenia tej wartosci godziwej. Poprzednio do wyceny stosowany byt kurs notowan
na dzien bilansowy, a obecnie Spétka stosuje kurs notowan na dzien bilansowy skorygowany o dodatkowe dyskonto z tytutu braku
ptynnosci. Warto$¢ godziwa ustalana jest w nastepujacy sposab:

Akcje spétek notowanych na alternatywnym systemie obrotu NewConnect, posiadane przez Spétke i niedopuszczone do obrotu na tym
rynku, wyceniane s3 w wartosci godziwej ustalonej zgodnie z MSSF 13 jako cena rynkowa akgji emitenta skorygowana o dyskonto za brak
ptynnosci (DLOM), co odpowiada obecnie klasyfikacji na Poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Dyskonto wyznaczane jest przy
zastosowaniu modelu Finnertyego opartego na opgji put ze zmienng ceng wykonania (average-strike put option model), zgodnie z formuta
DLOM = 2:N(ov(T/3)) - 1, gdzie o oznacza roczng zmienno$¢ historyczng kursu akcji emitenta wyznaczong na podstawie dziennych
logarytmicznych stép zwrotu z dwunastu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy, T oznacza przyjety horyzont restrykcji wyrazony w
latach (1), a N(-) oznacza dystrybuante standardowego rozktadu normalnego. Zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym
okresu, w ktérym powstaja.

W wyniku wprowadzenia zmiany sposobu kalkulacji wartosci godziwej, dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone.

14. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Pod pojeciem przychodéw i zyskdéw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do
wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb, niz wniesienie sSrodkéw przez udziatowcéw lub wtascicieli.
Przychodem ze sprzedazy s nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych i ustug, pomniejszone o
nalezny podatek od towardéw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po
uwzglednieniu opustéw, rabatéw i bonuséw.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze
kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne.
Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace
z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.
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Na dzien rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazanie z tytutu leasingu. W dacie

rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do sptaty w tej

dacie, zdyskontowanych przy uzyciu stopy zawartej w umowie leasingu.

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw leasingobiorca wykazuje koszty odsetkowe od zobowiazania z tytutu leasingu i amortyzacje

sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do

uzytkowania wg kosztu. Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

= poczatkowa wycene z tytutu leasingu,

= wszelkie optaty leasingowe zaptacone przed rozpoczeciem uzytkowania,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, koszty jakie majg zostac poniesione przez leasingobiorce
w zwigzku z demontazem i usunieciem leasingowanego sktadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat sktadnik. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania
bazowego sktadnika przez dany okres.

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia zobowiazania z tytutu leasingu w wysokosci biezacych optat leasingowych

pozostajacych do zaptaty w danej dacie.

Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych stopa dyskontows jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest

jej ustalenie; w przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania amortyzuje sie przez okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci na takich samych zasadach jak

aktywa wtasne, chyba ze jednostka nie planuje wykupu sktadnika aktywéw. W takiej sytuacji amortyzacja uwzglednia okres leasingu.

Waluty obce

Walutg funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji Spétki jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone

w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu

sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe

ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie

historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg

przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego

czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w

ktérym aktywa te s3 zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku

krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg

wartos$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3

odnoszone bezposrednio w wynik finansowy w sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje

Dotacji ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk

(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i

kosztéow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda

podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spétki z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym

roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac

sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi

do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast

sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych

zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie

powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu

jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik

ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w jednostki zalezne,

stowarzyszone i udziaty we wspélnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy

przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku

odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwiagzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie

odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowacd réznicami przejsciowymi,

jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy

spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywéw lub jego czesci, warto$¢ te nalezy

odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,

gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi

obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla

konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywow i zobowiazan na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej wartosci godziwej na dzien przeszacowania,

pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z

czestotliwoscig zapewniajgca brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscig ksiegowg, a wartoscig godziwa na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego z

aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w

sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodach (w takim przypadku zwiekszenie wartosci ujmowane jest réwniez w

sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z

przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny

tego sktadnika aktywéw ujety w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodach. W

momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych

aktywow przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego przeniesienia

dokonuje sie jednak wytacznie, gdy dany sktadnik aktywoéw zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania

ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdw trwatych okresla sie jako réznice

miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscia bilansowa tych pozydji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodach. Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych s3 dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania w

cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji.

Grupa stosuje metode liniowg, stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej ich uzytecznosci.

Okresy amortyzacji ( z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1- go do 10-ciu lat

- $rodki transportu od 2,5 do 5 lat

- inne srodki trwate od 2 do 10 —ciu lat

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, ktére utrzymywane sg w celu uzyskania korzysci z tytutu czynszu lub zwiekszenia

przez nie wartosci, albo w obu tych celach jednoczesnie. Nieruchomos¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie

wytworzenia, z uwzglednieniem kosztéw transakcji i kosztéw finansowania zewnetrznego. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia

wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w cenie nabycia pomniejszajac je o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stosujac do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej model ceny nabycia Grupa zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

oraz dziatalnos$¢ zaniechana, analizuje, czy spetnia ona kryteria zaliczenia jej do kategorii przeznaczonych do sprzedazy lub nalezy do grupy

do zbycia, ktéra zostata zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwa sie z ksiagg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie

oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie i

skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywoéw.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych :

O  autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje — od roku do 5—ciu lat

O  koszty zakonczonych prac rozwojowych -od 3 do 5-ciu lat

Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki

zmian tych szacunkéw odnoszone s3 do przysztych okreséw. Wszystkie wartosci niematerialne majg okreslony okres uzytkowania.

Zapasy

W pozycji zapaséw ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki na poczet dostaw. Zapasy rzeczowych

sktadnikéw majatku obrotowego wycenia sie wedtug wartosci odpowiadajacych cenie nabycia oraz kosztéw wytworzenia produktéw.

Zapasy wyceniane s3 nie wyzej niz mozliwa do uzyskania wartos$¢ netto przy sprzedazy. Rozchdd zapaséw nastepuje wg zasady FIFO- ).

kolejno po wartosciach, ktére jednostka najwczesniej nabyta.

Odpisy aktualizujgce na materiaty zalegajgce na zapasie dtuzej niz 2 lata, tworzone sa:

e pollroku- 25%,

e polllroku- 50%,

e polVroku- 100 %

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 jako:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja pozycji uzalezniona jest od modelu biznesowego oraz spetnienia kryteriéw realizacji przeptywoéw pienieznych.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia w wartosci godziwej bez

uwzgledniania kosztéw transakcyjnych.

Aktywa finansowe z pozostatych kategorii (z wyjatkiem nalezno$ci handlowych) w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci

godziwej powiekszonej o koszty transakgcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika aktywow

finansowych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

= w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

= wokreslonej winny sposdb wartosci godziwej, o ile brak jest aktywnego rynku.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne dane do ustalenia

wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu

nieobserwowalnych danych wejsciowych. Dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywno$é mogg mie¢ wptyw

na wybor przez Grupe odpowiednich technik wyceny.

Przy wyborze techniki wyceny Grupa stosuje gtéwnie podejscie rynkowe, jak rowniez w uzasadnionych przypadkach podejscie dochodowe.

Warto$¢ godziwg dla sktadnika aktywoéw finansowych, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w wykorzystaniem jednej z

nastepujacych metod:

= zastosowanie modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego
rynku,

= oszacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie notowanej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie, podobnego
instrumentu finansowego,

= jezeli nie s3 dostepne dwie z wymienionych metod, to przy uzyciu innych dostepnych technik wyceny uznawanych za poprawne.
Technikg taka jest czesto metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (ang. Discounted Cash Flow, w skrécie DCF).

Wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny okresla hierarchia przyjeta przez Spétke do klasyfikacji zasad pomiaru wartosci

godziwej:

= poziom 1 dane wejsciowe sg cenami notowanymi na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowiazania,

= poziom 2 dane wejsciowe inne niz ceny notowane okreslone dla poziomu 1, obejmujgce m.in. ceny podobnych aktywéw lub zobowiazan
notowanych na rynkach aktywnych, ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan notowane na rynkach , ktére nie s3
aktywne oraz dane wejsciowe inne niz ceny notowane,

= poziom 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywoéw lub zobowiazan.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartos$ci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien

bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie techniki wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywoéw trwatych, dla ktérych istnieje aktywny rynek wyceniane sg wedtug cen rynkowych,

natomiast inwestycje dotyczace udziatdw w jednostkach, ktére nie s3 notowane na aktywnym rynku wyceniane s3 w wartosci godziwej z

wykorzystaniem metody dochodowej.

Pozyczki akcji wyceniane sq w wartosci godziwej przez wynik finansowy i kwalifikowane jako inne aktywa finansowe, naliczane odsetki od

udzielonych pozyczek akcji na dany moment bilansowy traktowane s3 jako aktualizacja wartosci inwestycji i umieszczane sa w przychodach

finansowych.
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Aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie wyceniane s3 na dzien bilansowy w zamortyzowanym koszcie uwzgledniajagcym odsetki
naliczone metoda efektywnej stopy procentowej oraz odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywdw finansowych i alokagji
dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.
Naleznosci handlowe i pozostate

Nalezno$ci handlowe i pozostate, s3 ujmowane i wyceniane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe. Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9. Odpisy na
oczekiwane straty kredytowe zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i érodki pieniezne w kasie wycenia sie po wartoéci nominalnej.

Srodki pieniezne w walucie obcej w trakcie roku wycenia sie po érednim kursie obowigzujacym na dzier operacji ustalonym przez NBP,
rozchéd waluty obcej wycenia sie wg zasady FIFO ,pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw/ kosztéw finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spotke

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowiazania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen
umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdéw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji. Wyemitowane instrumenty
kapitatowe jednostka prezentuje jako cze$¢ kapitatu wtasnego.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe ujmowane sg, gdy jednostka staje sie strong danego instrumentu finansowego.

Grupa klasyfikuje zobowiazania finansowe do kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

Do zobowiazan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzana handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze
finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania finansowe
niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowiazania finansowe wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne wyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu to takie, ktére:

- wyemitowano lub zaciggnieto gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

- w momencie poczatkowego ujecia stanowiag cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla
ktérych istnieja dowody biezacego lub faktycznego generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- sg instrumentami pochodnymi.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia oraz na
dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Przeszacowania do warto$ci godziwej na dzien bilansowy ujmowane sa w wyniku finansowym okresu.
Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowiazania finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spétki zostang wykonane (sptacone),
uniewaznione lub gdy wygasna.

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty transakgji.

Na dzien bilansowy zobowiazania takie wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem metody efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania i do alokowania kosztéw odsetkowych w
odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie trwania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Spotce biezacych zobowiazan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych konsekwencjg
zdarzen z przesztosci, koniecznos$¢ uregulowania ich przez Spotke jest prawdopodobna, a wielko$¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie
wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeptywoéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie ja wiarygodnie wyceni¢.

Zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje— Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje.

Podstawowy zysk na jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji przez liczbe akgji na
dany dzien.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akgji przez
liczbe akgji plus ilos¢ akcji przypadajgca z warrantéw subskrypcyjnych.

Segmenty operacyjne — Spotki Grupy prowadza dziatalnos$¢ operacyjng i rozrézniaja segmenty operacyjne z tytutu rodzaju dziatalnosci i
kryterium obszaru geograficznego skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zamieszcza informacje na temat segmentéw operacyjnych.
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B. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Inne wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Inne instrumenty finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy

AKTYWA OGOLEM

Kapitat wtasny

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk / strata biezaca

Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli
Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwy

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dotyczace aktywow przeznaczonych do zbycia
PASYWA OGOLEM

Nota

10
11

12

13
13

13
13

20
19
14
15
15

20
14
16
15

15
17

31.12.2025

5130

21
5003

53
53
6016
1095
1212

97

532

70
3003
11146

4226
4226
32400

-27 802
-372

6920
3346

25
132

3189

3574
169
88
2291
70
115

841

11146
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dane
przeksztatcone
31.12.2024

5936

5780

49
102
5325
1086
1451

80

513
13

2182
11 261

4524
4524
32400

-7 284
-20 592

6737
1252

363
220

73
596

5485
59
88
2107
173
70
1507

1481

11 261

31.12.2024

5936

5780

49
102
5924
1086
1451

80

513
13

2781
11 860

5123
5123
32400

5777
-21 500

6737
1252

363
220

73
596

5485
59
88
2107
173
70
1507

1481

11 860



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe OZE CAPITAL SA 2025 Strona |11

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025 roku oraz za okres od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2024 roku

dane
Nota 01.01.2025 przeksztatcone 01.01.2024
31.12.2025 01.01.2024 31.12.2024
31.12.2024

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9935 16 344 16 344
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 22 8 693 9148 9148
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 22 1242 7196 7196
Koszty dziatalnosci operacyjnej -9 704 -17 032 -17 032
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -6 888 -6 798 -6 798
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -1100 -6 126 -6 126
Koszty sprzedazy -206 -499 -499
Koszty zarzadu -1 510 -3 609 -3 609
Zysk (strata) na sprzedazy 231 -688 -688
Pozostate przychody operacyjne 24 261 715 715
Pozostate koszty operacyjne 25 -454 -1 565 -1 565
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38 -1538 -1538
Wynik na transakcjach zbycia udziatéow w jednostkach zaleznych 26 -7 855 -7 855
Przychody finansowe 27 6 6
Koszty finansowe 28 -608 -10799 -11 707
Zysk (strata) brutto -570 -20 186 -21 094
Podatek dochodowy 29 -198 -406 -406
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -372 -20 592 -21 500
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy: -372 -20 592 -21 500
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -372 -20 592 -21 500
Akcjonariuszom niedajgcym kontroli
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 32400 32400 32400
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na 1 akcje -0,01 -0,64 -0,66
Inne catkowite dochody 0 0 0
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski | straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody (netto) 0 0 0
Catkowite dochody ogétem przypadajacy -372 -20 592 -21 500
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -372 -20 592 -21 500
Udziatom nie dajgcym kontroli
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 32400 32400 32400

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na 1 akcje -0,01 -0,64 -0,66
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2025 oraz za okres zakorficzony dnia 31 grudnia 2024 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski /straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

ienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy
Wptywy ze zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wptywy ze zbycia akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych inwestycji
w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Wptywy ze zbycia innych aktywéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
finansowe

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych pozostatych
Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci Finansowej

Wptywy

Wptywy netto z emisji akgji i innych instrum. kap. oraz doptat do kapitatu
Wptywy z kredytéw i pozyczek

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

$rodki pieniezne na poczatek okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych - utrata kontroli w jednostce OZE Energy

$rodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2025
31.12.2025

-570
890
523

197
383
-229
66
270
-457
282

-145
320

174
174

149

206

206

-656

-283
-176
-197

-450

19
513

532

dane
przeksztatcone
01.01.2024
31.12.2024

-20 186
21479
941

465
17 478
122
414
1489
1026
14

-198
1293

20
20

-992

-228
-301
-463

-992
293
4036
-3 816
513

01.01.2024
31.12.2024

-21094
22 387
941

465
18 386
122
414
1489
1026
14

-198
1293

20
20

-992

-228
-301
-463

-992
293
4036
-3 816
513
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2025 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Kapitat
podstawowy

na dzien 01.01.2025 32400
korekty konsolidacyjne

na dzien 01.01.2025 po
uwzglednieniu korekt 32400

dochody catkowite razem
zysk / strata za rok obrotowy

sktadniki innych catkowitych
dochoddéw

Pozostate zmiany w kapitale
wtasnym

na dzien 31.12.2025 32400

Dane przeksztatcone za 2024 rok

na dzief 01.01.2024 32400
dochody catkowite razem

zysk / strata za rok obrotowy

sktadniki innych catkowitych
dochodéw

Pozostate zmiany w kapitale
wtasnym

utrata kontroli w jednostkach
zaleznych

zmiana metody wyceny aktywéw
finansowych

na dzien 31.12.2024 32400

na dzien 01.01.2024 32400
dochody catkowite razem
zysk / strata za rok obrotowy

sktadniki innych catkowitych
dochodéw

Pozostate zmiany w kapitale
wtasnym - utrata kontroli w
jednostkach zaleznych

na dzien 31.12.2024 32400

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej
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Pozostate . Zysk / Kapitat.y Kapitat.y
kapitaty Zyski starta przypadajace przypadajace
rezerwowe zatrzymane biezaca akcjonariusz.  udziatom
jednostki niedajacym
dominujacej kontroli
-27 876 4524
74 74
-27 802 4598
-372 -372
-372 -372
-27 802 -372 4226
-4 728 27 672 546
-21 500 -21 500
-21 500 -21 500
-2 556 908 -1648 -546
-1049 -1 049 -546
-1507 908 -599
-7 284 -20 592 4524 0
-4 728 27 672 546
-21 500 -21 500
-21 500 -21 500
-1049 -1049 -546
-5777 -21 500 5123 0

Kapitat
wtasny
ogétem

4524

74

4598
-372

-372

4226

28218
-21500

-21 500

-2194

-1595

-599

4525

28 218
-21500

-21 500

-1595

5123
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE WED£UG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw .

Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

O  zyskéw nadzwyczajnych,

O  przychodoéw z tytutu dywidend,

O pozostatych, nie wymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw
nie jest mozliwe.

Dla celéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na czesci w oparciu o geograficzne rynki zbytu. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze

segmenty operacyjne:

* Polska

* Kraje Unii Europejskiej

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji

zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci

operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie

Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg

ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wynik segmentu wyliczany jest poprzez

odjecie od przychodéw ze sprzedazy kosztu wtasnego sprzedazy oraz czesci kosztéw sprzedazy (gtéwnie kosztéw marketingowych i

kosztow transportu), przypisanych do poszczegélnych segmentéw. Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogélnego zarzadu, oraz

ta cze$¢ kosztéw sprzedazy, ktérej nie mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegélnych segmentédw. Wyliczenie wyniku na

poszczegdlnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkéw z osobna, oraz do wskazania kierunkéw rozwoju oraz dziatarh handlowych i

marketingowych. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow, ktére zostaty przypisane przez jednostke do danego segmentu podlegaja

analizie przez Zarzad jednostki Dominujacej. Gtownym kryterium, na podstawie ktérego Grupa przyporzadkowuje wartosci bilansowe do

poszczegdlnych segmentdw jest terytorium dziatalnosci kontrahentéw Grupy.

SEGMENTY BRANZOWE ROK BIEZACY - 2025

Czesci Pozostata Razem
zamienne sprzedaz
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 9852 9852
Przychody z transakgcji z pozostatymi segmentami 83 83
Przychody segmentu ogétem 9852 83 9935
Pozostate pozycje dotyczace segmentu:
Suma aktywéw 8369 2777 11146
dane przeksztatcone za 2024 rok
SEGMENTY BRANZOWE ROK UBIEGLY - 2024
Energia Czesci Pozostata Razem
elektryczna zamienne sprzedaz
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 8601 8601
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami 7743 7743
Przychody segmentu ogétem 16 344 16 344
Pozostate pozycje dotyczgce segmentu:
Suma aktywéw 8083 3178 11 261
SEGMENTY BRANZOWE ROK UBIEGLY - 2024
Energia Czesci Pozostata Razem
elektryczna zamienne sprzedaz
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 8601 8601
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami 7743 7743
Przychody segmentu ogétem 16 344 16 344

Pozostate pozycje dotyczgce segmentu:
Suma aktywéw 8083 3777 11 860
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INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH ROK BIEZACY - 2025

Przychody i wynik segmentu

Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy)
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy / odroczony

Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowigzania (pasywa)

Suma aktywow

Suma zobowigzan

dane przeksztatcone za 2024 rok

Polska

9830
83
9913
36
-607
-571
-198
-373

11103
6920

Strefa euro

22

43

Pozostate
kraje

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH ROK UBIEGLY - 2024

Przychody i wynik segmentu

Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy)
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy / odroczony

Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowigzania (pasywa)

Suma aktywow

Suma zobowiazan

Polska

7381
7743
15124
-9 220
-10751
-19 971
-406
-20377

11261
6737

Strefa euro

1220

1220
-173

-215

-215

Pozostate
kraje

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH ROK UBIEGLY - 2024

Przychody i wynik segmentu

Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy)
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy / odroczony

Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowigzania (pasywa)

Suma aktywow

Suma zobowiazan

Polska

7381
7743
15124
-9 220
-11659
-20 879
406

-21 285

11860
6737

Strefa euro

1220

1220
-173

-215

-215

Pozostate
kraje

Razem

9852
83
9935
38
-608
-570
-198
-372

11146
6920

Razem

8 601
7743
16 344
-9393
-10793
-20 186
-406
-20 592

11 261
6737

Razem

8 601
7743
16 344
-9393
-11701
-21094
406

-21 500

11 860
6737



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe OZE CAPITAL SA 2025 Strona |16
C. OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2025 31.12.2024
Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- inne wartos$ci niematerialne — wartos$¢ firmy 5 5
- inne wartosci niematerialne 16
Wartosci niematerialne RAZEM 21 5
ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2025 roku 0
Zwiekszenia
Zmniejszenia 16
- zakup 16
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2025 roku 16
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2025 roku 0
Amortyzacja za okres
- amortyzacja za 12 miesiecy 2025 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2025 roku 0
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2025 roku 16
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2024 roku 0
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2024 roku 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2024 roku 0
Amortyzacja za okres
- amortyzacja za 12 miesiecy 2024 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2024 roku
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024 roku
STRUKTURA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
31.12.2025 31.12.2024
Nabyte wartosci niematerialne 21 5
RAZEM 21 5
SPECYFIKACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
31.12.2025 31.12.2024
Inne wartosci niematerialne i prawne 16
Wartos¢ firmy 5
Razem 21 5

Dnia 24 wrze$nia 2021 sp6tka OZE Capital nabyta 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci 5 tys. zt w Spotce OZE
Obroét Sp. z 0.0. z siedziba w Itawie, KRS0000921773. Nabyte udziaty stanowig 100% w kapitale zaktadowy. Dnia 28 kwietnia 2022 r. Sad
dokonat wpisu potaczenia Spétki Dominujgcej ze spotkq OZE Obrét sp. z 0.0. Z dniem wpisu potaczenia Spdtka OZE Capital SA wstapita we
wszystkie prawa i obowigzki spétki zaleznej OZE Obrot sp. z 0.0.
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2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

SPECYFIKACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Srodki trwate w tym:

O  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
O  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

O  urzadzenia techniczne i maszyny

O  $rodki transportu

O  inne $rodki trwate

$rodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

STRUKTURA WEASNOSCI SRODKOW TRWALYCH

Wtasne
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu,
Inwestycja w obcym budynku

Razem

Strona |17

31.12.2025

4260
4
738

1

5003

31.12.2025
4823

176
4
5003

31.12.2024

4260
5
1509
6

5780

31.12.2024
5020

755
5
5780
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ZMIANA SRODKOW TRWALYCH

Warto$é brutto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2025
Zwiekszenia

- zakupu

Zmniejszenia

- sprzedazy / likwidacji /réznice inwentaryzacyjne/ przekazanie ZCP

Warto$é brutto srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2025

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2024
Zwiekszenia

- zakupu

Zmniejszenia

- sprzedazy / likwidacji /réznice inwentaryzacyjne/ przekazanie ZCP

Wartosé brutto srodkéw trwatych na dzief 31 grudnia 2024

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzief 1 stycznia 2025
Amortyzacja za okres

- amortyzacja za 2025

- wyksiegowanie amortyzadcji z lat ubiegtych z tytutu sprzedazy

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2025

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
Amortyzacja za okres

-amortyzacja za 2024

- wyksiegowanie amortyzacji z lat ubiegtych z tytutu sprzedazy

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2024

Warto$¢ netto na dzief 31 grudnia 2025
Warto$¢ netto na dzie 31 grudnia 2024

Grunty
4260

4260

4260

4260

4260
4260

Budynki i
budowle
12

12

12

12

Maszyny i
urzadzenia
9425

-381
-381
9 044

11924

2503
2503
9425

7 916
515
515
-125

8 306

9218
-1 302

911
2213
7 916

738
1509
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Srodki
transportu
373

373

373

373

367

372
339
28

28

367

Pozostate
332

2
2

334

332

332

332

334

331

332

Razem
14 402

-381
-381
14023

16 901

2503
2503
14 402

8622
523
523

9020

9894
1272
941
2213
8622

5003
5780
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3. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

UDZIALY | AKCJE wg danych jednostkowych OZE Capital S.A.
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Miejsce Wartos¢ Procent Procent Metoda konsolidacii
siedziby  udziatéw/akgji posiadanych posiadanych )
spotki w tys. udziatéw/akcji gtosow
na 31.12.2025
TECHNO ENERGY SP.Z 0.0 ltawa 10 000 100% 100% petna
SOLAR INNOVATION SP.Z O.0. Warszawa 0 5,82% 5,82% =
Razem 10 000
na 31.12.2024
TECHNO ENERGY SP.Z 0.0 ltawa 10 000 100% 100% petna
SOLAR INNOVATION SP.Z O.0. Warszawa 0 5,82% 5,82% =
Razem 10 000
ZMIANY W INWESTYCJACH
31.12.2024 wycena nabycie zbycie 31.12.2025
TECHNO ENERGY SP.Z 0.0 10 000 10 000
SOLAR INNOVATION SP.Z O0.0. 0 0
Razem 10 000 10 000

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig jednostki zaleznej TECHNO EERGY Sp. z 0.0., w szczeg6lnosci
ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zwigzane z otoczeniem gospodarczym. Na dzien bilansowy nie zidentyfikowano istotnych
ograniczen w mozliwosci sprawowania kontroli nad jednostka zalezng ani ograniczen dotyczacych dostepu do jej aktywédw lub mozliwosci
przekazywania srodkéw pienieznych do Spétki dominujacej. W ocenie Zarzadu dziatalno$¢ TECHNO ENERGY oraz zwigzane z nig ryzyka nie
powoduja istotnej niepewnosci mogacej znaczaco wptynac na sytuacje majatkowa, finansowa lub wynik Grupy

Wyzej wymienione udziaty podlegajg wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4. INNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie wystapity.

5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEG

Stan aktywéw na poczatek okresu, w tym:

Odniesionych na wynik Finansowy

O zobowigzanie leasingowe

O rezerwa na zobowiazania (Swiadczenia pracownicze)

O odpisy aktualizujace zapasy

O  wycena aktywoéw finansowych

Odniesionych na kapitat wtasny

Odniesionych na wartos¢ Firmy lub ujemng wartos¢ Firmy

Zwiekszenia

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi:
O  odpisy aktualizujgce zapasy

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strat3 podatkowa
Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa

Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi

31.12.2025

49
49
38

11

29

29

29

31.12.2024
831

831

73

144

62

552
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Zmniejszenia 25
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi: 25
O  wycena aktywéw finansowych

O rezerwa na zobowiazania (Swiadczenia pracownicze)

O  odpisy aktualizujace zapasy

O zobowigzanie leasingowe 25

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strat3 podatkowa
Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi
Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa

Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w
tym:

Odniesionych na wynik Finansowy, w tym: 53
O  odpisy aktualizujace zapasy 40
0O zobowiazania leasingowe 13

787

787

552
144
56
35

49
11
38

Na dzien bilansowy aktywo z tytutu podatku odroczonego rozpoznano wytgcznie w odniesieniu do spétki zaleznej Techno Energy Sp. z
0.0., dla ktérej istniejg przestanki potwierdzajace mozliwos¢ realizacji aktywa poprzez osiggniecie przysztych dochodéw podatkowych.

6. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2025
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
O  rozrachunki kapitatowe 53
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 53
7. ZAPASY
SPECYFIKACJA ZAPASOW
31.12.2025
Materiaty 103
Potprodukty i produkty w toku 388
Produkty gotowe 424
Towary 180
Zaliczki na dostawy
Razem 1095
Wartos$é zapas6éw stanowigcych prawne zabezpieczenie
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZAUJACYCH
31.12.2025
Stan na poczatek okresu 149
Zwiekszenia 6
O  odpisy aktualizujgce 6
Zmniejszenia 82
- odpisy aktualizujace 82

Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 73

31.12.2024

102
102

31.12.2024
85

221

27

753

1086

31.12.2024
319
128
128
298
298
149
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8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1212 1451
Pozostate naleznosci 97 80
Naleznosci (netto), razem 1309 1531
Odpisy aktualizujgce z tytutu dostaw i ustug 598 482
Odpisy aktualizujgce budzetowe 185 185
Naleznosci (brutto), razem 2092 2198

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug nieprzeterminowane 1147 1257
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dla ktorych termin sptaty uptynat 663 676
Naleznosci (brutto), razem 1810 1933
Odpisy aktualizujgce 598 482
Naleznosci netto razem 1212 1451

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO

31.12.2025 31.12.2024
do 3 miesiecy 1147 1257
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku

Naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 663 676
Naleznosci (brutto), razem 1810 1933
Odpisy aktualizujgce 598 482
Naleznosci (netto), razem 1212 1451

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE

31.12.2025 31.12.2024

do 3 miesiecy 63 294
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 8 60
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 127 43
Powyzej 1 roku 465 279
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 663 676
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 598 482
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 65 194

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 482 523
Zwiekszenia 222 307
O utworzenia odpisu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222 307

Zmniejszenia 106 348
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O rozwigzanie odpisu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 348

Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 598 482

SPECYFIKACJA POZOSTALYCH NALEZNOSCI

31.12.2025 31.12.2024
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto
O budzetowe 73 48
O  rozrachunkiz pracownikami 10 19
0 pozostate 14 13
Pozostate naleznosci netto 97 80
Naleznosci w postepowaniu sagdowym netto 185 185
Pozostate naleznosci netto, razem 282 265

STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI

31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci w walucie polskiej 1266 1488

Naleznosci w walutach obcych

(wg walut i po przeliczeniu na tys. zt) 43 43
0O EURO 10 10
Razem 1309 1531
9. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2025 2024
Pozyczki wraz z odsetkami, w tym:
O  Sulechowska Park sp. zoo 7
Pozyczki udzielone, razem 7 0

Spoétka zalezna Techno Energy sp. zoo w 2005 roku udzielita pozyczki spotce Sulechowska Park sp. zoo w wysokosci 7 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8% w skali rocznej. Sptata pozyczki wraz z odsetkami przypada na dzier 31.12.2026 r. Na dzien bilansowy
warto$¢ pozyczki wynosi 7 tys. zt

10. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
SPECYFIKACJA SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 532 513
Razem 532 513

STRUKTURA WALUTOWA SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w walucie polskiej 522 513
Srodki pieniezne w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10
0 EURO 2
$rodki pieniezne, razem 532 513

11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
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31.12.2025 31.12.2024
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
0O ubezpieczenia 8 12
O ulga zte dtugi 58
O koszty gietdy 4 1
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 70 13

12. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ POPRZEZ WYNIK FINANSOWY

Grupa poosiada akgcje, ktére zakwalifikowata zgodnie z MSSF 9 do grupy ,.aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy”

dane
przeksztatcone
31.12.2025 01.01.2024 31.12.2024
31.12.2024
akcje MILITARY GROUP SA 2916 2008 2 538
akcje MEDAPP 87 174 243
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3003 2182 2781
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Klasa instrumentu finansowego - wycena do Razem
L S . - . Lo Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosé
wartosci godziwej wg hierarchii wartosci godziwej .
godziwa
Stan na 31.12.2025
Aktywa:
Akcje spotek notowanych (NewConnect) 3003 3003
Aktywa razem 3003 3003
dane przeksztatcone na 31.12. 2024 rok
Stan na 31.12.2024
Aktywa:
Akcje spotek notowanych (NewConnect) 2182 2182
Aktywa razem 2182 2182
Stan na 31.12.2024
Aktywa:
Akcje spotek notowanych (NewConnect) 2781 2781
Aktywa razem 2781 2781

Zmiana sposobu wyceny akgji spétek notowanych w alternatywnym systemie obrotu. Dotychczas akcje byty wyceniane w sprawozdaniu
wedtug kursu rynkowego z ostatniego dnia bilansowego tj. wedtug wartosci ustalonej w oparciu o notowania gietdowe (Poziom 1).
Jednakze akcje te nie s dopuszczone do obrotu, co oznacza, ze nie mogg by¢ zbyte na tym rynku w normalnym trybie obrotu gietdowego,
co skutkuje brakiem ptynnosci tych instrumentéw w stosunku do waloréw swobodnie notowanych na rynku. Z tego wzgledu Spétka przyjeta
nowa metodyke kalkulacji wartosci godziwej po przez uwzglednienie korekty ceny rynkowej o dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM).
Dyskonto to zostato naliczone przy wykorzystaniu modelu Finnerty’ego. Model Finnerty’ego wykorzystuje koncepcje egzotycznej opgji
sprzedazy (typu Asian put ze $rednig ceng wykonania) do oszacowania dyskonta z tytutu braku zbywalnosci (DLOM). Zaktada on, ze inwestor
nie posiada specjalnej zdolnosci do wyczucia rynku i jest réwnie prawdopodobne, ze sprzedatby akcje w dowolnym momencie okresu
ograniczenia, a nie tylko na jego koncu. Dzieki usrednieniu ceny wykonania w czasie trwania restrykgcji (przyjeto okresy 1 roczne), model
ten dostarcza bardziej umiarkowane i realistyczne wyceny dyskonta w poréwnaniu do innych metod opcyjnych.

Aktywa finansowe zaklasyfikowane do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej obejmujg instrumenty kapitatowe, dla ktérych wartosé
godziwa ustalana jest z wykorzystaniem techniki wyceny obejmujgcej korekte ceny rynkowej o dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto
to odzwierciedla ograniczong mozliwos¢ zbycia instrumentéw finansowych w okresie przyjetym na potrzeby wyceny.

Do oszacowania dyskonta z tytutu braku ptynnosci Grupa stosuje model Finnerty'ego. Kluczowymi danymi wejsciowymi modelu s3 roczna
zmiennosc¢ ceny akcji emitenta oraz przyjety horyzont ograniczenia ptynnosci. Roczna zmiennos$¢ ustalana jest na podstawie historycznych
dziennych logarytmicznych stép zwrotu akcji emitenta, natomiast horyzont ograniczenia ptynnosci jest przyjmowany na podstawie oceny
Zarzadu i charakteru posiadanych instrumentéw. Zastosowane parametry majg charakter w czesci nieobserwowalny, w zwigzku z czym
wycena zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwej.
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Wzrost przyjetej zmiennosci lub wydtuzenie horyzontu ograniczenia ptynnosci powoduje wzrost dyskonta DLOM i w konsekwencji
obnizenie wartosci godziwej instrumentu. Spadek tych parametréw powoduje efekt odwrotny. Model zastosowany w wycenie opiera sie
na formule dyskonta Finnerty'ego, w ktérej DLOM jest funkcjg zmiennos$ci rocznej oraz przyjetego horyzontu restrykgji.

13. KAPITAt WEASNY
SPECYFIKACJA KAPITALOW WEASNYCH

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk / strata biezaca

Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli

Kapitat wtasny

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO

Liczba akcji razem ( szt.), w tym:
akcje Seri A
akcje Seri B
akcje Seri C
akcje Seri D
Kapitat zaktadowy, razem ( zt)

Wartos$¢ nominalna jednej akgji
Kapitat catkowicie optacony (zt)

ZYSKI ZATRZYMANE

O  zyski zatrzymane lat ubiegtych
O przeniesione na kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

ZYSK / STRATA ZA OKRES OBROTOWY

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszom nie dajacym kontroli

Zyski zatrzymane

14. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

31.12.2025

4226

32400

-27 802

-372

4226

dane

przeksztatcone

01.01.2024
31.12.2024

4524
32400

-7 284
-20 592

4524

31.12.2025

31.12.2025

-90 546

62744
-27 802

31.12.2025

-372

-372

32400 000

4940000
2260000
3600000

21600000
32400 000

1,00

dane
przeksztatcone
01.01.2024
31.12.2024

-70 028

62 744

-7 284

dane
przeksztatcone
01.01.2024
31.12.2024

-20 592

-20 592

31.12.2024

5123
32400

-5 777
-21 500

5123

31.12.2024
32400 000
4940000
2260000
3600000
21600 000
32400 000

1,00

31.12.2024

-68 521

62 744
-5777

31.12.2024

-21 500

-21500
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SPECYFIKACJA ZOBOWIAZAN Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Zobowigazania z tytutu kredytow, razem

Strona |25

31.12.2025
132

88

220

31.12.2024
220

88

308
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2025 ROKU

Kwota
Bank/Pozyczkodawca Siedziba oli(rcezdlz:'w pozostata do Termin Zabezpieczenie
y P u}:now 9 sptaty na dzief sptaty P
y bilansowy

Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy
ING BANK Slaski SA ltawa PLN 500 PLN 220 06.2028 portfelowej linii gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-KFG/2018 w
kwocie 240 000,00 zt stanowiacej 80,00 % przyznanej kwoty kredytu na okres
kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 10.01.2024r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2024 ROKU

Kredyt Kwota .
Bank/Pozyczkodawca Siedziba pozyczka 'wg pozostata do Termin Zabezpieczenie
umowy sptaty na dzief sptaty
bilansowy
| Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej
NG BANK Slaski SA ltawa PLN 500 PLN 308 06.2028 linii gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-KFG/2018 w

kwocie 240 000,00 zt stanowigcej 80,00 % przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania

wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 10.01.2024r.

Przeznaczenie
kredytu, pozyczki

na prowadzenie
dziatalnosci biezacej

Przeznaczenie
kredytu, pozyczki

na prowadzenie
dziatalnosci biezacej
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15. ZOBOWIAZANIA ZTYTULU LEASINGU FINANSOWEGO ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Spoétki Grupy Kapitatowej sg stronami umoéw leasingowych, ktérych przedmiotami sa:
- Pionowe Centrum Obrébcze KF5600I1 o wartosci 400 tys. zt. Okres leasingu wynosi 60 miesiecy (12.2026)

WARTOSC BILANSOWA NETTO SKLADNIKOW LEASINGOWCY DLA KAZDEJ GRUPY
SKLADNIKOW

31.12.2025 31.12.2024
Maszyny i urzadzenia 70 246
Srodki transportu
Razem 70 246
SPECYFIKACJA ZOBOWIAZAN ZTYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
31.12.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tyt. leasingu 70 246
0O  dtugoterminowe, w tym: 73
. do 1 roku 73
. powyzej 1 roku do 3 lat
. powyzej 3 do 5 lat
. powyzej 5 lat
O  krétkoterminowe 70 173
Zobowiazania finansowe, razem 70 246
INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe 3189 594
Krotkoterminowe 1507
Inne zobowigzania finansowe, razem 3189 2101

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na 31.12.2025

Dnia 21 wrze$nia 2020 roku zostata zawarta umowa miedzy OZE CAPITAL SA i PGF SA (KRS:0000067681), na mocy, ktérej PGF SA
zobowiazat sie przenie$¢ na OZE CAPITAL SA 1.000.000 szt. akcji o tacznej wartoséci nominalnej 1.000.000 zt OZE CAPITAL zobowigzat sie
uisci¢ na rzecz PGF SA (wynagrodzenie w wysokosci 3,5% w skali rocznej od tacznej wartosci rynkowej akcji w dniu zwrotu, ktéry okreslono
na 30 wrzesnia na 2029 roku. Na dzien 31.12.2025 pozyczka zostata wyceniona wraz z odsetkami na 498 tys. zt. Spétka na dzien 31.12.2025
nie posiada akcji wtasnych.

Dnia 16 wrzeénia 2021 roku zostata zawarta umowa miedzy OZE OBROT Sp. zoo i PGF SA (KRS:0000067681), na mocy, ktérej PGF SA
zobowiazat sie przenieé¢ na OZE OBROT Sp. zoo 500.000 szt. posiadanych akgji spétki Military Group SA o tacznej wartoéci nominalnej
500.000 zt .OZE OBROT Sp. zoo zobowiazat sie uiéci¢ na rzecz PGF SA wynagrodzenie w wysokoéci 3,0% w skali rocznej od tacznej wartosci
rynkowej akcji w dniu zwrotu - 31 grudnia na 2028 roku. Na dzien 31.12.2025 pozyczka zostata wyceniona wraz z odsetkami na 2 263 tys.
zt.

Dnia 17 wrzeénia 2021 roku zostata zawarta umowa miedzy OZE OBROT Sp. zoo i OMEGIA SA (KRS:000921773), na mocy, ktérej OMEGIA
SA zobowiazat sie przenieé¢ na OZE OBROT Sp. zoo 750.000 szt. posiadanych akgji spétki PGF o tacznej wartoéci nominalnej 750.000 zt. OZE
OBROT Sp. zoo zobowiazat sie uiéci¢ na rzecz OMEGIA SA wynagrodzenie w wysokoéci 3,0% w skali rocznej od tacznej wartoéci rynkowej
akcji w dniu zwrotu - 31 grudnia na 2028 roku. Na dzien 31.12.2025 pozyczka zostata wyceniona wraz z odsetkami na 424 tys. zt.

Pozostate zobowiazanie finansowe dtugoterminowe z tytutu rozrachunkéw kapitatowych z innych tytutéw na dzier 31.12.2025 to kwota 4
tys. zt.

Stan na 31.12.2024

Dnia 21 wrze$nia 2020 roku zostata zawarta umowa miedzy OZE CAPITAL SA i PGF (dawny ZASTAL SA) KRS:0000067681, na mocy, ktérej
PGF zobowiazat sie przenies¢ na OZE CAPITAL SA 1.000.000 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt OZE CAPITAL zobowigzat
sie uisci¢ na rzecz PGF (wynagrodzenie w wysokosci 3,5% w skali rocznej od tacznej wartosci rynkowej akcji w dniu zwrotu, ktéry okreslono
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na 30 wrzesnia na 2029 roku. Na dzien 31.12.2024 pozyczka zostata wyceniona wraz z odsetkami na 554 tys. zt. Spotka na dzien 31.12.2024

nie posiada akcji wtasnych.

Pozostate zobowigzanie finansowe dtugoterminowe z tytutu rozrachunkéw kapitatowych z innych tytutéw na dzien 31.12.2024 to kwota

40 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
ZAPADALNOSCI

INNYCH ZOBOWIAZAN

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

16. ZOBOWIAZANIA ZTYTULU DOSTAW | UStUG

SPECYFIKACJA ZOBOWIAZAN Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem

FINANSOWYCH W OKRESIE

31.12.2025 31.12.2024
1507

3189
554
40
3189 2101
31.12.2025 31.12.2024
2291 2107
2291 2107

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG W OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO

do 3 miesiecy

Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku

Zobowiazania dla ktérych termin sptaty uptynat
Zobowigzania (brutto), razem

Odpisy aktualizujgce

Zobowigzania (netto), razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE

Do 3 miesiecy

Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
Powyzej 1 roku

Zobowigzania nieprzeterminowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem

STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania w walucie polskiej
Zobowiazania w walutach obcych

Razem

31.12.2025 31.12.2024
571 871

1720 1236
2291 2107
2291 2107
31.12.2025 31.12.2024
570 816

84 28

355 27

711 365

571 871

2291 2107
31.12.2025 31.12.2024
2291 2107
2291 2107
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17. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2025 31.12.2024
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe:
O budzetowe 196 207
O  ztytutu wynagrodzen 53 31
0 potracenia z wynagrodzen 3 7
0O ZFSS 82 82
O  rozrachunki kapitatowe 357 1016
O inne 150 138
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, razem 841 1481

18. ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA

Grupa nie posiada zobowigzan dotyczacych aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia.

19. REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
SPECYFIKACJA REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2025 31.12.2024

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 363 1603

Odniesionej na wynik finansowy 363 1603

Odniesionej na kapitat wtasny

Odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Zwiekszenia

Odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych

Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

Odnigsione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi

Zmniejszenia 338 1240

Utrata kontroli w jednostkach zaleznych 975

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 338 265
---- wyceny aktywoéw finansowych 219 140
---- amortyzacji podatkowej srodkéw trwatych 119 125

Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

Odni.gs.ione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi

f;rann rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 25 363
--- wyceny aktywoéw finansowych 219
---- amortyzacji podatkowej Srodkéw trwatych 25 144

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu dotyczy spétki zaleznej Techno Energy Sp. z 0. o.

20. REZERWY
SPECYFIKACJA REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

31.12.2025 31.12.2024
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
O  dtugoterminowe
O  krétkoterminowe
Rezerwy pozostate
O dtugoterminowe

O  krétkoterminowe 169 59

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, razem 169 59
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH REZERW NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 0 518
Zwiekszenia
—- utworzenie rezerwy na Swiadczenia emerytalne
Rozwigzanie 518
--- utrata kontroli w jednostkach zaleznych 518
Stan na koniec okresu 0

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH REZERW NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 0 120
Zwiekszenia
--- utworzenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Rozwigzanie 120
--- utrata kontroli w jednostkach zaleznych 120
Stan na koniec okresu 0

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH REZERW NA INNE OBWIAZKOWE
SWIADCZENIA PRACOWNICZE

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 0 122
Zwiekszenia
—- utworzenie rezerwy na niewykorzystany urlop
Rozwigzanie 122
--- utrata kontroli w jednostkach zaleznych 122
Stan na koniec okresu 0

SPECYFIKACJA INNYCH KROTKOTERMINOWYCH POZOSTALYCH REZERW

31.12.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 59 382
Zwiekszenia 110 59
- rezerwa na odsetki od przeterminowanych zobowigzan 110 59
Rozwigzanie 382
--- utrata kontroli w jednostkach zaleznych 382
Stan na koniec okresu 169 59

21. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

31.12.2025 31.12.2024

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe , razem 0
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22. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I USLUG

Sprzedaz wyrobéw

Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

Sprzedaz towaréow

Sprzedaz materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

23. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
SPECYFIKACJA KOSZTOW WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zmiana stanu

Koszty wedtug rodzaju, razem

24. POZOSTALE PRZYCHODY

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE WG TYTULOW

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

--- odpisy aktualizujgce

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

g
O
O
O
g

przychody nie zakwalifikowane do dziatalnosci podstawowe;j
réznice inwentaryzacyjne

uzysk ztomu z likwidacji materiatow

odszkodowania

inne

Pozostate przychody operacyjne, razem
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2025
7546
1147
8693

2025
1185

57
1242

2025
-523
-3753
-3716

-963
-152
-18
-1100
555
-9704

2025

66
66
195
103

42

44
261

2024
8632
516
9148

2024
7196

7196

2024
-941
-6 053
-1436

-5 651
-1 369
-227
-554
-768
-17 032

2024
15
340
86
86
274
137

108

27
715
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25. POZOSTALE KOSZTY

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE WG TYTULOW

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

O

odpisy aktualizujace

Pozostate koszty operacyjne, w tym:

O

O 0o o o

0

koszty niezakwalifikowane do dziatalnosci podstawowej
koszty sgdowe, komornicze

likwidacja materiatow

sktadki cztonkowskie

kary

inne

Pozostate koszty operacyjne, razem
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2025

-198
-198
-174
-94
-15

-10
-15
-40

-454

26. WYNIK NA TRANSAKCJACH ZBYCIA UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Wynik na transakcjach zbycia udziatow w jednostkach zaleznych, w tym:

O
O
O

utrata kontroli w sp6tce Agro Steel Energy sp. zoo
utrata kontroli w spotce OZE Energy sp. zoo

utrata kontroli w spétce PURE LLc

Wynik na transakcjach zbycia udziatow w jednostkach zaleznych, razem

27. PRZYCHODY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE WG TYTULOW

Dywidendy i udziaty w zyskach

Przychody z tytutu odsetek

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe, razem

28. KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE WG TYTULOW

Koszty z tytutu odsetek (z tytutu)

- odsetki i prowizje

- odsetki leasingowe

- faktoring

- nieterminowej zaptaty zobowigzan

- pozostate

2025

2025

dane
przeksztatcone
2024

-492
114
-57
177
-126
-18

2024

-1153
-1153
-412
-141

-126

2024

-960
-6995
100

-7 855

2024

2024

-492
114

-177
-126
-18
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Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji -303 -10 066 -10973
- wycena aktywow finansowych 820 -2 797 -3704
- odpis aktualizujacy rozrachunki kapitatowe -852 -852
- odpis aktualizujgcy akcje SYLEN sp. zoo -3 -3
- odpis aktualizujgcy weksle -7 830 -7 830
- wycena pozyczek akgji -1123 1416 1416
Pozostate koszty finansowe, w tym: -110 -241 -241
- rezerwa na odsetki od przeterminowanych zobowiazan -109 -221 -221
- réznice kursowe -1 -20 -20
Koszty finansowe, razem -608 -10 799 -11707

29. PODATEK DOCHODOWY

Spétki Grupy podlegaja przepisom ogélnym w zakresie podatku dochodowego. Spétki nie tworzg podatkowej grupy kapitatowej. Podatek
dochodowy jest rozliczany odrebnie przez spotki Grupy.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

2025 2024
Zysk (strata) brutto 479 -1 268
strata brutto -1268
zysk brutto 479
Roznice pomiedzy zyskiem (strat3) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
282 2307
dochodowym
O przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu
. L . . -932 -113
do opodatkowania (zmniejszenie dochodu do opodatkowania)
O przychody, o ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszono dochéd do
opodatkowania (zwiekszenie dochodu do opodatkowania)
O koszty powiekszajace koszty uzyskania przychodu 1528 3201
0  koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw -314 -781
Strata z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 761 1039
Podatek dochodowy 145 198
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 145 198

W tabeli przedstawiono w pozycji zysk/strata brutto wynik finansowy spétki zaleznej TECHNO ENERGY sp. z 0.0., w ktérej wykazany zostat podatek
biezacy do zaptaty.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

2025 2024
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 343 208
O  wycena akgji / udziatow -219 38
0 zobowigzanie leasingowe -28 33
0O  odpis aktualizujacy zapasy -3 12
00 odsetki od nieterminowej zaptaty 26
O przyspieszona amortyzacja $rodkéw trwatych -119 125

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej

lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

Inne sktadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem -343 208
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30. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

dane
przeksztatcone  zmiany 31.12.2024

31.12.2024
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa obrotowe 5325 -599 5924
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy 2 185 -599 2781
Aktywa ogdtem 11261 -599 11860
Kapitat wtasny 4524 -599 5123
Zyski zatrzymane -7 284 -1 507 -5777
Zysk / strata biezaca -20 592 908 -21 500
Pasywa ogdtem 4524 -599 5123
Sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw
Koszty finansowe -10799 908 -11707
Zysk / strata brutto -20 186 908 -21 094
Zysk /strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -20592 908 -21 500

ZMIANA SPOSOBU WYCENY AKCJI

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 przestrzegane te same zasady rachunkowosci, ale zmianie
ulegty metody obliczeniowe co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

Dla posiadanych akcji spétek notowanych na rynku New Connect, ktére nie sq dopuszczone do obrotu Spétka kontynuuje
wycene tych akcji w wartosci godziwej, jednak zmianie ulegta metodyka wyliczenia tej wartosci godziwej. Poprzednio do
wyceny stosowany byt kurs notowan na dzien bilansowy, a obecnie Spétka stosuje kurs notowan na dzien bilansowy
skorygowany o dodatkowe dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Warto$¢ godziwa ustalana jest w nastepujacy sposéb:

Akcje spétek notowanych na alternatywnym systemie obrotu NewConnect, posiadane przez Spétke i niedopuszczone do
obrotu na tym rynku, wyceniane s3 w wartosci godziwej ustalonej zgodnie z MSSF 13 jako cena rynkowa akcji emitenta
skorygowana o dyskonto za brak ptynnosci (DLOM), co odpowiada obecnie klasyfikacji na Poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej. Dyskonto wyznaczane jest przy zastosowaniu modelu Finnertyego opartego na opcji put ze zmienng ceng
wykonania (average-strike put option model), zgodnie z formutga DLOM = 2-N(ov(T/3)) - 1, gdzie o oznacza roczng zmiennos¢
historyczna kursu akcji emitenta wyznaczong na podstawie dziennych logarytmicznych stép zwrotu z dwunastu miesiecy
poprzedzajacych dzier bilansowy, T oznacza przyjety horyzont restrykcji wyrazony w latach (1), a N(-) oznacza dystrybuante
standardowego rozktadu normalnego. Zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym okresu, w ktérym
powstaja.

W wyniku wprowadzenia zmiany sposobu kalkulacji wartosci godziwej, dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone.

31. KOSZTY ZWIAZANE Z PRACAMI BADAWCZYMI | RACAMI ROZWOJOWYMI, KTORE NIE
ZOSTALY ZAKWALIFIKOWANE _ZGODNIE _Z ART.33 _UST.2 DO __WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH NIE ZOSTAtY PONIESIONE.

Nie wystapity.

32. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTUtU BLEDOW POPEENIONYCH W LATACH UBIEGLYCH
ODNOSZONYCH W ROKU OBROTOWYM NA KAPITAL WEASNY.

Nie wystapity.

33. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Nie wystapity.
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34. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI _WYNIKAJACYMI ZE

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ/BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH

POZYCJI

ORAZ ZMIANAMI

WYNIKAJACYMI

ZE _SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji/ zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi z sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Zmiana stanu - Odsetki i udziaty w zyskach
wedtug bilansu

- wytaczenia

zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych
Zmiana stanu - Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej
wedtug bilansu

- wytgczenia

zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych
Zmiana stanu - rezerwy

wedtug bilansu

- wytaczenia

zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych
Zmiana stanu - zapasy

wedtug bilansu

- wytaczenia

zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych
Zmiana stanu naleznosci

wedtug bilansu

- wytaczenia

zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych
Zmiana stanu zobowiazaf

wedtug bilansu

- wytaczenia

zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych

35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ROK 2025
Zobowiazania z Naleznosci Zobowiazania
Nazwa jednostki tytutu dostaw i z tytutu ozosata{e
ustug dostaw i ustug P
MILITARY GROUP SA 113
RSY Sp. zoo 134
PGF SA 4 2760
Solar Innovation Sp. zoo 27
ROK 2024
Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania
Nazwa jednostki z tytutu z tytutu ozosata{e
dostawiustug  dostaw i ustug P
Sundragon SA 13
RSY Sp. zoo 135
PGF SA 13 1823

2025 2024
492
27
0 465
10973
7413
0 18386
2322
-2 444
0 -122
-8 1886
74 -1472
66 414
222 16 143
48 -14 654
270 1489
2023 -3 851
1566 2825
-457 1026
Naleznoéci  rzychody  Przychody Przychody
ze [Koszty /Koszty
pozostate . ) !
sprzedazy operacyjne  finansowe
13
49
13 -1105
7
Naleznosci  Freychody  Przychody Przychody
ze /Koszty /Koszty
pozostate . ) !
sprzedazy operacyjne  finansowe
23
23 -1462
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Solar Innovation Sp. zoo 6 11

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiagzuja w transakcjach
zawieranych na warunkach rynkowych.

Przychody dotycza refaktur.

Pozostate naleznosci / zobowigzania dotycza rozrachunkéw zwigzanych z pozyczkami akgji.

36. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W 2023 roku Spotki zalezne Techno Energy Sp. z 0.0. oraz Agro Steel Energy Sp. z 0.0. wraz ze sp6tkami Bizgate Aviation Sp. z 0.0. i RSY Sp.
z 0.0. zawarty Umowy Konsorcjum. Umowa obejmuje opracowanie technologii procesu produkcji systemu rozminowania humanitarnego
na terenie Ukrainy i innych obszaréw objetych dziataniami wojennymi. Umowa przewiduje produkcje i wykorzystanie systeméw lgdowych
tratéw wspotpracujacych z bezzatogowymi statkami powietrznymi. Liderem konsorcjum zostata spétka Bizgate Aviation Sp. z 0.0.

W roku 2024 nie zostaty poniesione zadne naktady finansowe w zwiazku z tym projektem.

Dnia 18 grudnia 2025 roku , na mocy porozumienia stron, doszto do rozwigzaniu umowy konsorcjum. Umowa konsorcjum zostata
rozwigzana ze wzgledu na nieuzyskanie dofinansowania na projekt, ktéry miat by¢ realizowany przez konsorcjum. Rozwigzanie umowy
konsorcjum nie rodzi zadnych obowiazkéw finansowych po ktérejkolwiek ze stron.

37. SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZE

ZARZAD

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Na dzien bilansowy i dzier sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawiat
sie nastepujaco:

- Grzegorz Wrona - Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki Dominujacej.
Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

- Szymon Klimaszyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mirostaw Janik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Macieja Szostek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pawet Matyaszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Czujko - Cztonek Rady Nadzorczej

38. WYNAGRODZENIE ZARZADOW W GRUPIE KAPITALOWEJ

2025 2024
Zarzady 535 395
Razem 535 395

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wyptacane byto wytacznie z tytutu powotania w wysokosci 35 tys. zt.

39. WYNAGRODZENIE RAD NADZORCZYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ

2025 2024
Rada Nadzorcza 6 >
Razem 6 5

W okresie sprawozdawczym cztonkom Rady Nadzorczej wyptacano wynagrodzenie z tytutu udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej w
wysokosci 6 tys. zt.

40. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W GRUPIE - przecietne zatrudnienie

31.12.2025 31.12.2024
Pracownicy nieprodukcyjni 5 3
Pracownicy produkcyjni

Razem 5 3
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41. INFORMACJE O KWOTACH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE
OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

Nie wystapity.

42. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2025 2024
Obowigzkowe badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 50 50
OZE Capital S.A.
Razem 50 50

43. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spétka Techno Energy udzielita poreczenia wekslowego do kwoty 400 tys. na wekslu wystawionym przez spétke Partner sp. z 0.0. z siedziba
w ltawie, na rzecz Energa-Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku na zabezpieczenie zobowigzan wystawcy weksla wobec Energa Obrét S.A. W
razie niewywigzania sie w terminie przez wystawce weksla z obowigzku zaptaty naleznosci powstatych z umowy i nie dokonania przez
wystawce weksla zaptaty w przeciggu 30 dni od uptywu terminu ptatnosci spotka Energa Obrét S.A. uprawniona jest do wypetnienia weksla
»in blanco”

44. SPRAWY SADOWE

Spoétki Grupy nie sg strong postepowan sgdowych, administracyjnych i innych podobnych.

45. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko
zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie dziatania w celu utrzymania wtasciwej
struktury kapitatowej Jednostki. Gtéwnymi sktadnikami podlegajacymi w/w analizie sa $rodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka naleza srodki pieniezne i lokaty jak réwniez naleznosci i zobowigzania
handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ptynnosci oraz ryzyko stopy procentowe;.

Grupa posiada aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej, przeznaczone do obrotu, wbudowanych i pochodnych instrumentéw
finansowych. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen jak réwniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata
pozyczek.

Posiadane akcje sktadaja sie z papieréw wartosciowych notowanych na rynku Newconnect. Rynek ten charakteryzuje sie niskimi obrotami
na wiekszosci waloréw co stwarza ryzyko zwigzane z wychodzeniem z inwestycji. Grupa posiadana niewielkg ilos¢ akcji, w zwigzku z
powyzszym nie istniej ryzyko.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych ze zmienna stopa procentowa tj. kredytéw bankowych i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe. Jednostka stosuje zasade
dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukgji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spétki na
ryzyko ratingéw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana wartos$¢ zawartych transakgji rozktada sie
na zatwierdzonych kontrahentéw.

Jednostka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach.
Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego dominujacego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z
ktoérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezace monitorowanie stanéw
naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywdw finansowych Spétek, w tym Srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko
Spoétek wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna
jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zgodnie z Polityka Rachunkowosci spotki szacujg oczekiwane straty kredytowe na
bazie odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9, stosujagc model uproszczony, w ktérym naleznosci s3 wyceniane w momencie
poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pdzniejszym w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o oczekiwang
strate kredytowa. Aby oszacowaé wartos$¢ oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z naleznosciami, na koniec kazdego roku
sprawozdawczego dokonywana jest analiza w poszczegélnych przedziatach wiekowych. Kwota oczekiwanych strat kredytowych (lub kwota
odwrécenia odpisu), jaka jest wymagana, aby dostosowac¢ odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktéra
nalezy uja¢, jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zysk lub strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci. Za zdarzenie niewyptacalnosci (przyjecie zatozenia ze kontrahent nie wywiaze sie z zobowigzania) Spotki uznaja brak sptaty
powyzej 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci, wysokie prawdopodobienstwo upadtosci, toczace sie postepowanie
upadtosciowe/uktadowe kontrahenta, spér prawny wzgledem wielkosci lub zasadnosci roszczenia bedacego podstawa danej naleznosci
oraz inne informacje o charakterze jakosciowym wskazujace na niemoznos$¢ petnego zaspokojenia wszystkich roszczen finansowych ze
strony kontrahenta.
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Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednia wielkos$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i
rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci
aktywow i zobowiazan finansowych.

46. SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ sprzedazy.

47. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE
SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Nie wystapity.

48. SKUTEK_ZMIAN W _STRUKTURZE JEDNOSTEK W CIAGU ROKU, W _TYM POtACZENIE
JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI |
INWESTYCJAMI __ DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE
DZIALALNOSCI.

Opisano w punkcie nr 7.

49. INFORMACJA O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, O KOREKTACH Z TYTULU
REZERW, REZERWIE | AKTYWACH ZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana wielkosci szacunkowych dotyczyta odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw.

Tytut istotnych wartosci szacunkowych 31 '15;2%22 31 '15;2%22 Zmiana
O aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 49 +4
O rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 363 -338
O rezerwy pozostate 169 59 +110

50. EMISJE, WYKUP | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALtOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie wystapity.

51. WYPLACONE DYWIDENDY (£ACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W PODZIALE
NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

Nie wyptacano.

52. WPLYW DZIALAN ZBROJNYCH NA DZIALALNOSC SPOLKI

Z uwagi na inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine oraz obecna sytuacje wojenng w catym regionie Bliskiego Wschodu , Zarzady Spoétek
dokonaty oceny wptywu tego wydarzenia na jego dziatalnos¢, ciagtosc dziatania, sytuacje finansowa oraz kontynuacje dziatalnosci. Obecnie
Z uwagi na wcigz duza niepewnos¢ dotyczaca rozwoju sytuacji Zarzady nie s3 w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu tego wydarzenia na
wyniki Spétek. Sytuacja charakteryzuje sie duzg nieprzewidywalnoscia, a co za tym idzie oczekiwana sytuacja w perspektywie kolejnych
kwartatéw moze ulec zmianie. Dtugoterminowo sytuacja moze réwniez wptynaé na wolumen obrotu, przeptywy pieniezne i rentownos¢.
Na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego w / w sytuacja nie wptywa w sposéb istotny bezposrednio lub posrednio na
dziatalno$¢ Spétek, ciagtos¢ dziatania oraz sytuacje finansowa. Zarzady nie stwierdzity zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotek ani
koniecznosci zmian w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok. Zarzady prowadzg biezacy monitoring zdarzen w zakresie mogacym wptywac
na dziatalnos¢.

Spoétki monitorujg wptyw czynnikéw geopolitycznych, w tym trwajgcego konfliktu na Bliskim Wschodzie, na funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej OZE Capital. Na dzien bilansowy Spétki nie zidentyfikowaty istotnego wptywu tego konfliktu na sytuacje finansowa.

53. WARTOSC ZYWNOSCI PRZEKAZANEJ ORGANIZACJOM POZARZADOWYM

Spétki Grupy nie przekazywaty zywnosci organizacjom pozarzagdowym, z przeznaczeniem na wykonywanie przez te organizacje zadan w
zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci.

54. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 30 kwietnia 2026 r. spotka zalezna TECHNO ENERGY Sp. z 0.0. wniosta zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa do spétki celowej w
ramach reorganizacji struktury dziatalnosci Grupy. W sktad przekazanych aktywéw weszta min. nieruchomos$¢ gruntowa przeznaczona pod
realizacje inwestycji polegajacej na budowie zaktadu produkcyjnego. Transakcja zostata przeprowadzona w celu wydzielenia dziatalnosci
inwestycyjnej do wyspecjalizowanego podmiotu realizujacego projekt. Przeniesienie aktywa nie skutkowato zmiana jego ekonomicznego
przeznaczenia ani sposobu planowanego wykorzystania zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi Grupy. Ponadto przeniesienie aktywow nie
ma wptywu na fakt, iz Grupa zachowuje petng kontrole nad tymi aktywami.
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